
B A U K O N J U N K T U R I N E U R O P A 

Margarete Czerny 

B a u b o o m in W e s t e u r o p a 
l ä ß t n a c h 

Im J ä n n e r 1989 veranstaltete das 
W I F O in Wien die jähr l iche K o n f e 
renz de r E u r o - C o n s t r u c t , eines 

Z u s a m m e n s c h l u s s e s der w icht igs ten 
K o n j u n k t u r - und B a u f o r s c h u n g s i n s t i 
tute W e s t e u r o p a s Die T a g u n g v e r 
sammelte fast 300 Fach leute , V e r t r e 
ter v o n F i n a n z i e r u n g s - und V e r s i c h e 
rungs inst i tut ionen s o w i e anderer de r 
Bauwir tschaft v o r - u n d nachge lager 
ter Be re i che E x p e r t e n aus ganz 
W e s t e u r o p a und aus v e r s c h i e d e n e n 
Osts taaten d iskut ier ten in d iesem 
Rahmen ü b e r C h a n c e n und P e r s p e k 
t iven der eu ropä ischen Bauwir tschaft 
v o r allem in der Zusammenarbe i t z w i 
s c h e n O s t und West E in S c h w e r 
punkt der T a g u n g war die Analyse de r 
B a u k o n j u n k t u r in W e s t e u r o p a im J a h r 
1988 und die P r o g n o s e bis z u m J a h r 
1990 

Nach B a u b o o m 1 9 8 8 gebremstes 
Wachstum für 1 9 8 9 / 9 0 erwartet 

Die Bauwir tschaft ve r ze ichnete 
1988 in E u r o p a einen kräft igen K o n 
j u n k t u r a u f s c h w u n g Die Nachf rage 
nach Baule is tungen war in den m e i 
s ten eu ropä ischen Ländern v o n Mitte 
de r s iebz ige r bis Mitte der achtz ige r 
J a h r e g e s c h r u m p f t o d e r hatte s ta 
gnier t , erst 1986 z o g sie w ieder s tär 
ker an Das B a u v o l u m e n stieg 1986 
u n d 1987 um 2/2% bzw. 2 % , 1988 h i n 
g e g e n um 4 ^ % Die Bauwir tschaft ist 
somit in E u r o p a w i e d e r eine deut l iche 
K o n j u n k t u r s t ü t z e g e w o r d e n . Erstmals 
seit Anfang de r achtz iger Jahre e x 
pandierte ihre Produkt ion im D u r c h 
schni t t der eu ropä ischen Länder real 
um 1/2 P r o z e n t p u n k t e rascher als die 
Gesamtwir tschaf t . 

Das kräftige W a c h s t u m der B a u 
nachfrage w a r v o r allem auf f o l g e n d e 
Faktoren z u r ü c k z u f ü h r e n : 

Die Bauwirtschaft verzeichnete 1988 
in Europa — nach einer langen Phase 
der Stagnation oder des Schrumpfens 

— erstmals wieder einen kräftigen 
Konjunkturaufschwung., Das 

Bauvolumen expandierte mit +4V2% 

rascher als das BIP., Die Bauwirtschaft 
ist somit in Europa wieder eine 

deutliche Konjunkturstütze geworden., 
Für 1989 und 1990 rechnen beinahe 
alle Länder in Westeuropa mit einem 

Nachlassen des Wachstums.. 

— Der s c h o n seit e inigen J a h r e n a n 
haltende K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g 
hat s ich in E u r o p a merkl ich b e 
sch leunigt D iese K o n j u n k t u r b e l e 
bung erhöhte die Invest i t ionsbe 
reitschaft deut l ich 

— S te igende Rea le inkommen und 
v e r b e s s e r t e U n t e r n e h m e n s e r t r ä g e 
sowie das g e g e n ü b e r Anfang de r 
achtz iger J a h r e ermäßigte Z i n s n i 
veau haben die private Invest i 
t ionsne igung stimuliert. Infolge 
der guten Indust r iekonjunktur e x 
pandierte de r Wir tschaf tsbau b e 
s o n d e r s stark 

— N a c h d e m der W o h n u n g s n e u b a u in 
E u r o p a einige Jahre g e s c h r u m p f t 
war , erhol te er s i ch in beinahe a l 
len Ländern w i e d e r 

— Die Nachf rage nach R e n o v i e -
r u n g s - und M o d e r n i s i e r u n g s l e i 
s t u n g e n hat s i ch in d e n meisten 
Ländern stark be lebt u n d trug s o 
mit wesent l i ch z u m W a c h s t u m der 
B a u p r o d u k t i o n bei A u c h e x p a n 
dierten die Infrastruktur invest i t io 
nen in den g r o ß e n e u r o p ä i s c h e n 
Ländern w i e d e r etwas kräft iger : 
v o r allem in F rankre ich und G r o ß 
britannien aufg rund der A rbe i ten 
am Ärmelkanal , aber auch in der 
B u n d e s r e p u b l i k Deutsch land u n d 
b e s o n d e r s in Span ien , w o die 
Bauwir tschaft d u r c h die V o r b e r e i 
t u n g e n für die O l y m p i s c h e n Spie le 

1992 in Barce lona und v o m Aus 
bau des S t r a ß e n - und Bahnnetzes 
kräftige Impulse erhält 
T r ä g e r der g u t e n europä ischen 

Baukon junktur w a r e n 1988 die private 
Nachfrage im H o c h b a u , i nsbesondere 
im Wir tschaftsbau u n d W o h n u n g s n e u 
bau, s o w i e der T ie fbau Der Renov ie 
r u n g s s e k t o r expandier te h ingegen 
nicht mehr s o stark wie in d e n ver 
g a n g e n e n Jahren Der Öffentl iche 
H o c h b a u stagnierte 

Die derze i t v e r f ü g b a r e n Indikato
ren für die künft ige Entw ick lung wei 
sen al lerdings darauf hin, daß de r H ö 
hepunkt des K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g s 
im Bausekto r E u r o p a s überschr i t ten 
sein dürfte Für 1989 und 1990 rech -

Bauvolumen und Abbildung 1 

Brutto-Inlandsprodukt in Europa 
Reale Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Q: WIFO. Euro-Construct Wien 1939 

Die Nachfrage nach Bauleistungen belebte 
sich 1988 in ganz Europa deutlich. Motor der 
Baukonjunktur waren der private Hochbau 
und teilweise auch der Tiefbau. Der öffentli
che Hochbau stagnierte. 
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B a u v o l u m e n d e r Abbildung! 
g r o ß e n L ä n d e r W e s t e u r o p a s 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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0 : W1F0 E u r o - C o n s t r u c t W i e n ! 9 8 9 

Das Bauvolumen expandierte in den großen 
europäischen Ländern überdurchschnittlich. 
Am stärksten zog die Baunacbfrage in Groß
britannien, Frankreich und der Bundesrepu
blik Deutschland an. In Italien blieb sie hin
gegen schwach. 

Construct zusammenarbei tenden 

Länder hat die Bundesrepubl ik 

Deutschland mit über einem Viertel 

den größten Anteil vor Frankreich und 

Italien (jeweils 15%), Großbri tannien 

steht mit 12% an vierter Stelle Die 

kleinen Länder t ragen jeweils zwi 

schen 3% und 5% bei. 

Unter den großen europäischen 

Ländern expandierte 1988 das Bauvo

lumen Großbri tanniens mit 4-9% am 

stärksten — 1989/90 wird s ich das 

Wachstum auf 2J4% und 1/2% verr in

gern ; Frankreich erwartet nach + 6 % 

eine Steigerung von 2%, die Bundes

republ ik Deutschland von 2 1 /2% bzw 

1/2% (nach + 5 % 1988), und in Italien 

w i rd für 1989 ein Zuwachs von 2% 

prognost iz ier t 

Die kleineren Länder rechnen 

1989 mit Ausnahme Belgiens 

( + 3,5%), Österreichs ( + 2,0%) und 

der Schweiz ( + 1,4%) mit einer Sta

gnat ion Eine merk l iche Verr ingerung 

der Nachfrage nach Bauleistungen er

warten Dänemark und Norwegen 

B a u v o l u m e n d e r Abbildung 4 
k l e i n e n L ä n d e r W e s t e u r o p a s 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Die Banwirtschaft der kleinen europäischen 
Länder wuchs in den letzten Jahren langsa
mer als jene der großen Staaten Europas; 
1989/90 werden nur kleine Zuwachsraten oder 
eine Stagnation, in Skandinavien sogar ein 
Rückgang der Baunachfrage erwartet.. 

nen nahezu alle Länder mit einer Ver

langsamung des Wachstums Der Z u 

wachs des realen Bauvolumens w i rd 

s ich im Durchschni t t 1989 auf V/2% 

(nach + 4 / 2 % 1988) und 1990 auf 1 % 

abschwächen Die erwartete Wachs-

tumsabf lachung wird demnach in den 

k o m m e n d e n zwei Jahren stärker sein 

als jene des Brut to- In landsproduktes 

(BIP 1988 + 3 % , 1989 und 1990 

+ 2 / 2 % ) 

A m Bauvolumen der in der Euro-

K o n j u n k t u r g i b t p r i v a t e r 
B a u n a c h f r a g e I m p u l s e 

Unter den einzelnen Bausparten 

expandierte seit Anfang der achtz iger 

Jahre der Renovierungs- und Moder

nis ierungssektor am stärksten. Sein 

Antei l am gesamten Bauvolumen 

Europas hat s ich von rund 30% 1980 

auf rund 40% 1988 erhöht. Die mei 

s ten europäischen Länder erwarten in 

d iesem Sektor für 1989 und 1990 eine 

im Vergleich zu den vergangenen Jah

ren bescheidene Wachstumsrate von 

1%. 

Hatte der Wohnungsneubau bis 

1987 ( — 2%) rückläuf ige Tendenz ge

habt, so verzeichnete er 1988 mit 

+ 6,6% im Durchschni t t aller europäi 

schen Länder kräft ige Produk t ionszu

wächse, vor allem aufgrund der leb

haften Nachfrage in der Bundesrepu

blik Deutschland, in Großbr i tannien, 

Schweden, in den Niederlanden und 

in Österre ich 1989 wird sich die 

Wachstumsrate im gesamten W o h 

nungsneubau auf 2 / 2 % , 1990 auf 1% 

verr ingern 

Die Perspekt iven fü r den öf fent l i 

chen Hochbau und f ü r den Tiefbau 

sind nicht günst ig. 1989/90 rechnen 

die europäischen Länder aufgrund 

der überwiegend restr ikt iven Haltung 

der öf fent l ichen Haushalte mit einer 

Stagnation in diesem Sektor Die Pro

dukt ion des Wir tschaftsbaus w i r d in 

Europa 1989 um 3 2% und 1990 um 

1 % zunehmen Impulse sind hier vor 

al lem von der al lgemein anhaltend 

günst igen Konjunktur zu erwarten 

K r ä f t i g e B e l e b u n g der 
B a u w i r t s c h a f t i n der B R D 

Das Bauvolumen hatte in der B u n 

desrepubl ik Deutschland in der ers ten 

S t r u k t u r d e s B a u v o l u m e n s i n W e s t e u r o p a 1 9 8 8 
Anteile in % 

Abbildung 3 
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Q: WIF0 Euro -Cons t ruc t Wien 1989 

T i e f b a u 

39 

R e n o v i e r u n g 

Seit Anfang der achtziger Jahre expandiert der Renovierungs- und Modernisierungssektor in 
Europa am stärksten. Sein Anteil am gesamten Bauvolumen stieg von etwa 30% 1980 auf rund 46% 
1988. 
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Entwicklung der Bauproduktion in Westeuropa 
Real 

Übersicht 1 

1987 1988') 1989*) 19902) 
Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Große Länder 
BRD + 0 0 +5 0 + 2,5 + 1 5 
Frankreich + 3 5 + 62 + 20 
Italien - 1 , 3 + 1,5 + 2,0 + 1 8 
Großbritannien + 80 +9 0 + 30 + 00 

Kleine Länder 
Schweiz + 30 + 5 0 + 1 4 + 0 5 
Schweden + 40 + 2 7 + 08 + 00 
Niederlande + 30 + 60 + 0,0 + 2 0 
Österreich + 2 7 + 4 5 + 20 + 00 
Dänemark - 2 2 - 2 5 - 5 , 3 - 1 5 
Norwegen + 2 8 + 00 - 5 , 5 - 2 0 
Belgien + 5,0 + 4 0 + 3,5 + 3 0 
Insgesamt + 2 0 + 46 + 1 6 + 1 0 

Woh mj ng sne u ba u - 2 0 + 66 + 27 + 0,8 
Wirt Schafts bau + 84 + 7 0 + 32 + 1 4 
Öffentlicher Hochbau + 03 + 22 + 0,5 + 0,0 
Tiefbau - 0 5 + 5 0 + 0,8 + 01 
Renovierung und Modernisierung + 3.6 + 2,6 + 1 0 + 07 

Q WIFO; Euro-Construct Wien Jänner 1989 — ') Vorläufige Zahlen — 2) Prognose 

Hälfte de r achtz iger Jahre s inkende 
T e n d e n z gehabt , 1988 expandier te es 
erstmals w i e d e r kräftig (real + 5 % ) 
Die Nachf rage ind ikatoren haben s i c h 
v e r b e s s e r t , i n s b e s o n d e r e im H o c h b a u 
haben die Auf t ragsbes tände z u g e -

Über durchschn i t t l i ch starke 
Baukonjunktur in den großen 

L ä n d e r n Europas 

n o m m e n . Für 1989/90 kann mit e iner 
etwas a b g e s c h w ä c h t e n Z u n a h m e des 
B a u v o l u m e n s v o n 2/2% b z w 1/2% g e 
rechnet w e r d e n 

Im W o h n u n g s n e u b a u , der in den 
v e r g a n g e n e n drei J a h r e n starke E i n 
bußen erlitten hatte, kam es z u einer 
deut l ichen T r e n d w e n d e . 1988 nahm 
das B a u v o l u m e n real um 10/2% z u 
1989 und 1990 s ind neuer l ich h o h e 
Z u w a c h s r a t e n z u erwarten ( 4 - 8 % u n d 
+ 4%%) 

S p ü r b a r e Impulse erhielt der W o h 
n u n g s b a u v o n d e m kürz l ich b e s c h l o s 
s e n e n W o h n b a u p r o g r a m m für A u s 
s iedler aus d e n Ländern O s t e u r o p a s 
u n d v o r allem d u r c h die Nachf rage 
nach E infami l ienhäusern, die v o n den 
s t e i g e n d e n Rea le inkommen, den v e r 
hältnismäßig n iedr igen H y p o t h e k e n 
z i n s e n u n d den stabi len B a u - und 
G r u n d s t ü c k s p r e i s e n st imuliert w u r d e 
1989 dür f ten nach etwa 185 000 im 
J a h r 1988 220 000 W o h n u n g e n fer t ig 
gestel lt w e r d e n . 

Dank der hohen Invest i t ionsbe 
reitschaft im U n t e r n e h m e n s s e k t o r ist 
die Nachf rage nach Le is tungen des 
Wi r tschaf tsbaus weiterhin r e g e ; d ie 

ser S e k t o r hatte berei ts in den letzten 
drei J a h r e n deut l ich expandier t I m 
pulse k o m m e n v o r allem aus d e m 
s te igenden E r s a t z b e d a r f v o n Wi r t 
s c h a f t s g e b ä u d e n aus den fünfz iger 
und s e c h z i g e r J a h r e n Die gute G e 
samtkon junktur u n d die damit kräftig 
e r h ö h t e n Steuere innahmen be leben 
auch die Bautätigkeit für die öffent l i 
c h e Hand I n s b e s o n d e r e im Auft rag 
de r G e m e i n d e n , die zusätz l i che Mittel 
d u r c h z insverbi l l igte Kredi te eines 
D a r l e h e n s p r o g r a m m s der K red i tan 
stalt für Wiederaufbau erhiel ten, w u r 
de mehr gebaut Z u d e m w u r d e der In 
vest i t ionsetat der B u n d e s p o s t au fge 
s tockt , die Nachf rage nach U m w e l t -

Die Bauwirtschaft wird sich 1989/90 in 
den großen europäischen Ländern 

überdurchschnittlich entwickeln, die 
kleineren Länder rechnen hingegen 

zum Teil mit einer geringen 
Wachstumsrate bzw, Stagnation, zum 

Teil sogar mit einem Rückgang der 
Nachfrage,, 

s c h u t z b a u t e n nahm z u , und dies kam 
v o r allem d e m Tiefbau z u g u t e Z u 
sätz l ich wi rd die Baunachf rage d u r c h 
ein neues S t rukturh i l feprogramm d e s 
B u n d e s st imuliert , das jährl ich — 
10 J a h r e h indurch — rund 2,5 
Mrd D M für Invest i t ionen im B e r e i c h 
v o n E n t s o r g u n g , V e r k e h r F r e m d e n 
v e r k e h r und Städtebau z u r V e r f ü g u n g 
stellt Der T ie fbau wi rd 1989 real um 
1H% bis 2% mehr p r o d u z i e r e n als im 
Vor jahr (nach + 5 % 1988) 

D e r Reparatur - u n d M o d e r n i s i e 
r u n g s s e k t o r hat seit 1986 stark e x 
pandiert Im W o h n u n g s b a u und im öf 
fent l ichen H o c h b a u d ienen derze i t 
mehr als die Hälfte aller Baumaßnah 
men de r A l tbausan ierung A u c h künf 
tig w i r d die B e s t a n d s v e r b e s s e r u n g e i 
ne b e d e u t e n d e Rolle sp ie len , nach 
der raschen E x p a n s i o n ist frei l ich bis 
1990 eine Stagnat ion auf d e m hohen 
Niveau z u erwar ten . 

Kräft igstes Wachstum der 
Bauwir t schalt in G r o ß b r i t a n n i e n 

N a c h e in igen J a h r e n der K o n j u n k 
t u r b e l e b u n g er lebte die Bauwir tschaft 
in Großbr i tann ien 1988 den H ö h e 
punkt des A u f s c h w u n g s Nach den 
bere i ts h o h e n Z u w a c h s r a t e n 1986 
( + 3%) u n d 1987 ( + 8%) übertraf die 
B a u p r o d u k t i o n das Vor jahresn iveau 
1988 real neuer l ich um 9% Der A n 
stoß dazu kam ü b e r w i e g e n d aus d e m 
pr ivaten S e k t o r Das N e u b a u v o l u m e n 
expandier te im W o h n u n g s b a u um 
rund 10%, im Indust r ie - und Wi r t 
schaf tsbau um 15% 

D e r kräftige Kon junkturauf 
s c h w u n g sowie die gute Er t rags lage 
und der leichte Z u g a n g z u m Kapital 
markt veranlaßten die Indust r ieunter 
n e h m e n , die E r r i ch t u n g v o n P r o d u k 
t ionsstätten V e r w a l t u n g s - u n d B ü r o 
g e b ä u d e n z u fo rc ie ren 

Mit der erwarteten Ve r langsamung 
des B I P - W a c h s t u m s v o n 4% 1988 auf 
3% 1989 und 2% 1990 wi rd auch die 
Dynamik der Baunachf rage s p ü r b a r 
a b n e h m e n . F ü r 1989 w i r d eine A b -
s c h w ä c h u n g der realen Z u n a h m e des 
B a u v o l u m e n s auf 3% (nach 9% 1988), 
für 1990 eine Stagnat ion erwartet 

1988 w u r d e n im privaten W o h 
n u n g s n e u b a u 205,000 Pro jekte b e 
g o n n e n , das ist der h ö c h s t e Wert seit 
1972 Al lerd ings wi rd die jüngs te V e r 
teuerung v o n Hypothekendar lehen 
die private Nachf rage im W o h n u n g s 
neubau s p ü r b a r dämpfen Die Zahl 
der neu b e g o n n e n e n Baupro jekte 
wi rd vorauss icht l i ch 1989 auf 165 000 
z u r ü c k g e h e n u n d 1990 etwa auf d ie 
s e m Niveau s tagn ie ren . 

D u r c h die Pr ivat is ierungswel le in 
Großbr i tann ien geht mit d e m Verkauf 
verstaat l ichter U n t e r n e h m u n g e n ein 
Großtei l der b isher öf fent l ichen Inve 
st i t ionstätigkeit in den privaten S e k t o r 
ü b e r Mit d e m Bau des Euro tunne ls 
(Ve rb indung unter d e m Ärmelkanal) 
s ind die T iefbauinvest i t ionen in G r o ß 
br i tannien deut l ich ges t iegen Z u s ä t z -
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lieh w e r d e n zahl re iche private Infra
s t rukturbauten , neue Industr ie - B ü 
r o - und V e r w a l t u n g s g e b ä u d e sowie 
Warenhäuser err ichtet , die in naher 
Zukunf t z u n e h m e n d v o n den V o r b e 
re i tungen auf den einheit l ichen E G -
Binnenmarkt Anfang der n e u n z i g e r 
Jahre prof i t ieren könnten Die Indu 
str ie Großbr i tann iens dürfte derze i t 
— im Hinbl ick auf 1992 — viel mehr 
Invest i t ionen planen o d e r d u r c h f ü h r e n 
als andere eu ropä ische Länder . Z a h l 
re iche G r o ß p r o j e k t e s tehen in den 
k o m m e n d e n zwe i J a h r e n v o r der R e a 
l isierung 

B a u b o o m in Frankre ich dank 
reger Nachfrage im Tie fbau und 

Wir tschaf tshau 

A u c h die f ranzös i sche Bauwi r t 
schaft er lebte 1988 einen in d ieser 
Stärke seit J a h r e n nicht mehr v e r 
ze i chneten B a u b o o m Die reale B a u 
p rodukt ion übertraf das V o r j a h r e s n i 
veau um knapp 6/2% und w u c h s damit 
be inahe doppe l t s o rasch wie das BIP 
( + 35/a%) Für 1989 wi rd eine W a c h s -
t u m s a b s c h w ä c h u n g p rognos t i z ie r t : 
Die Baunachf rage w i r d mit + 2 % v o r 
aussicht l ich s c h w ä c h e r expand ie ren 
als die Gesamtwi r tschaf t ( + 2,7%). 

N e b e n de r al lgemein s t imul ie ren 
den Wir tschafts lage kamen der B a u -
kon junktur e inze lne b e s o n d e r s g ü n 
st ige Faktoren z u g u t e : Die private 
Nachf rage nach W o h n u n g s n e u b a u t e n 
hat s i ch beträcht l ich erhöht , d ie Inve 
st i t ionstätigkeit der U n t e r n e h m e n war 
außerordent l i ch rege , und die lokalen 
B e h ö r d e n haben mit Rücks ich t auf 
die b e v o r s t e h e n d e n Wahlen ein u m 
fangre i ches Invest i t ions - und A u s b a u 
p r o g r a m m für den St raßenbau e r 
stellt . Das B a u v o l u m e n expandier te 
1988 im W o h n u n g s n e u b a u real um 
knapp 6%, im Wir tschaf tsbau um 12% 
und im T ie fbau , verstärkt d u r c h d e n 
Bau des Ärmelkanals , um 10%. Der 
R e n o v i e r u n g s s e k t o r expandier te h i n 
g e g e n in F rankre ich langsamer als in 
anderen Staaten W e s t e u r o p a s Die 
gesamte Baunachf rage wi rd s i c h v o r 
auss icht l ich in der zwe i ten Hälfte des 
J a h r e s 1989 a b s c h w ä c h e n Dafür 
s p r e c h e n v o r allem die U n s i c h e r h e i 
ten ü b e r eine b e v o r s t e h e n d e R e f o r m 
des F i n a n z i e r u n g s s y s t e m s im W o h n 
bau , die Mögl ichkei t eines Z i n s a n 
s t iegs , die Z u r ü c k h a l t u n g in der loka
len A u f t r a g s v e r g a b e de r Öffentl ichen 
Hand s o w i e die Abf lachung des Inve 

s t i t i o n s z u w a c h s e s im Wir tschaf tsbau . 
Mit e inem W a c h s t u m v o n 2% w i r d s i ch 
der seit 1986 anhaltende A u f s c h w u n g 
im gesamten Bausektor 1989 v o r a u s 
s icht l ich a b g e s c h w ä c h t fo r tse tzen 

Bauwir t schaf t I ta l i ens in E u r o p a 
unter durchschn i t t l i ch 

Unte r den g r o ß e n europä ischen 
Staaten entwickel t s ich die Bauwi r t 
schaft nur in Italien u n t e r d u r c h 
schni t t l ich Nach einem R ü c k g a n g der 
B a u p r o d u k t i o n 1987 war 1988 nur ein 
mäßiges W a c h s t u m v o n 1/2% mög l i ch 
für 1989 und 1990 w i r d ein Z u w a c h s 
v o n jewei ls 2% erwartet Damit bleibt 
der Bausektor in Italien deut l ich hinter 
dem W a c h s t u m der Gesamtwi r tschaf t 
z u r ü c k (BIP 1988 + 3 , 5 % , 1989 und 
1990 + 3 , 0 % ) . 

In de r Nachf rage nach Indust r ie -
und Wir tschaf tsbauten spiegel t s i ch 
die K o n j u n k t u r b e l e b u n g Nach einem 
b e s o n d e r s s tarken R ü c k g a n g des 
W o h n u n g s n e u b a u s Mitte de r a c h t z i 
ger J a h r e ze i chnet s i ch w i e d e r ein 
A u f l e b e n de r Nachfrage ab Der 
W u n s c h v o n Bez iehern mittlerer und 
höhere r E i n k o m m e n nach qualitativ 
b e s s e r e n W o h n u n g e n wi rd immer 
stärker Mit güns t ige ren wi r tschaft l i 
c h e n B e d i n g u n g e n und etwas h ö h e 
ren Rea le inkommen wächs t z u d e m 
der W u n s c h nach Mobil ität Die N a c h 
f rage nach W o h n u n g e n in Neubauten 
u n d in revitalisierten Stadtvierteln ist 
derze i t g r ö ß e r als das A n g e b o t Dies 
läßt in d e n nächsten J a h r e n einen 
kont inuier l ichen Anst ieg des W o h n 
bauvo lumens um \% bis 2)4% erwar 
ten Inf rastrukturbauten und die R e 
nov ie rung u n d Entw ick lung v o n 
S tad t zen t ren w e r d e n z u n e h m e n . Das 
B a u v o l u m e n im öffent l ichen H o c h b a u 
s o w i e im T iefbau wi rd 1989 und 1990 
real um 2% bis 3% expand ieren 

U n g ü n s t i g e r e A u s s i c h t e n für d ie 
k l e i n e n Lände i 

Die relativ gute Baukon junktu r in 
Be lg ien w i r d nach den vo r l i egenden 
P r o g n o s e n bis E n d e der neunz iger 
J a h r e anhalten ( + 3% bis +3/2%) Die 
Nachf rage w i r d s i ch im W o h n u n g s 
neubau , im Wir tschaf tsbau und im 
A d a p t i e r u n g s s e k t o r nur wenig a b 
s c h w ä c h e n 

In S c h w e d e n und in den N ieder 
landen w i r d die Bauprodukt ion 1989 
s tagn ie ren , Dänemark und N o r w e g e n 

erwarten einen deut l ichen P r o d u k 
t i o n s r ü c k g a n g v o n etwa 5% 

Die S c h w e i z v e r z e i c h n e t e nach e i 
n igen J a h r e n bef r ied igender A u s l a 
s tung des Bausekto rs 1988 eine w e i 
tere B e l e b u n g de r Baunachf rage 
1988 st ieg die B a u p r o d u k t i o n real um 
5%. Das anhaltend günst ige K o n j u n k 
turklima s o w i e die Liquidität der ö f 
fent l ichen Hand u n d de r Kapitalmärk
te haben die Baunachf rage zusätz l i ch 
stimuliert E in z u n e h m e n d e r Teil der 
Bautätigkeit entfällt in der S c h w e i z 
auf U m b a u und Unterhalt , tei lweise 
s ind hier berei ts Kapaz i tä tsengpässe 
z u b e o b a c h t e n , die die E x p a n s i o n 
b r e m s e n k ö n n e n . 1989 u n d 1990 soll 
das gesamte B a u v o l u m e n um nur 
n o c h 1,4% u n d 0,5% w a c h s e n 

Wachstum der Bauwirtschaf t in 
Österre ich 1 9 8 9 gedämpft 

Die ös te r re ich ische Bauwir tschaft 
er fuhr 1988 den stärksten A u f 
s c h w u n g seit Mitte der s iebz ige r J a h 
re Die Bauprodukt ion stieg insge 
samt im J a h r e s d u r c h s c h n i t t real um 
4,5%. Im 1. Halbjahr expandier ten die 
Bauumsätze b e s o n d e r s kräftig, die 
realen Werte lagen um 6% ü b e r d e m 

In Österreich lösten Investitionen der 
Wirtschaft und Vorzieheffekte vor der 

Steuerreform sowie vor der Umstellung 
der Wohnbauförderung 1988 einen 

Bauboom aus,, Die reale Steigerung der 
Bauproduktion wird 1989 abflachen, 

e n t s p r e c h e n d e n Vo r jah resn i veau ; im 
2 Halbjahr s c h w ä c h t e s ich das 
W a c h s t u m ab 

T r ä g e r der g u t e n Baukon junktu r 
waren v o r allem die pr ivaten Inves to 
ren des Wi r tschaf ts - u n d W o h n u n g s 
n e u b a u s ; de r A l thaussan ie rungssek -
tor expandier te ebenfal ls deut l ich 

Der B a u b o o m w u r d e d u r c h f o l 
g e n d e Faktoren ausge lös t : 
— Der K o n j u n k t u r a u f s c h w u n g hat 

die Invest i t ionsberei tschaft d e u t 
lich st imuliert . Die v e r b e s s e r t e E r 
t rags lage der Industr ie e rhöhte die 
Nachfrage nach Wi r t schaf t sbau 
ten 

— Zusätz l i ch erhielt die Bauwi r t 
schaft Impulse aus den V o r z i e h e f 
fekten v o r der S t e u e r r e f o r m 1989 

— Die W o h n b a u f ö r d e r u n g wi rd d e r 
zeit in Ö s t e r r e i c h umgestel l t . A b 
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Mitte der siebziger Jahre hat sich die Bauwirtschaft von der allgemeinen Konjunktur abgekoppelt 
und blieb zum Teil erheblich hinter der Entwicklung des BIP zurück. Mitte der achtziger Jahre 
holte sie jedoch wieder auf und erlebte 1988 den kräftigsten Aufschwung der letzten zehn Jahre. 
Bis 1989/90 wird allerdings wieder eine Abschwächung erwartet. 

1989 k ö n n e n die e inze lnen B u n 
des länder d u r c h neue F ö r d e 
r u n g s g e s e t z e den W o h n b a u d e n 
regionalen Bedür fn i ssen n o c h 
stärker a n p a s s e n Im v e r g a n g e n e n 
Jahr w u r d e n in e inem b e s o n d e r s 
h o h e n Ausmaß W o h n u n g s n e u b a u 
ten b e g o n n e n , um n o c h in den 
G e n u ß de r b isher ge l tenden F ö r 
d e r u n g s k o n d i t i o n e n z u kommen 
Ers tmals seit ü b e r z e h n Jahren e r 
lebte der W o h n u n g s b a u einen 
B a u b o o m 

— Der W o h n h a u s s a n i e r u n g s s e k t o r 
war s c h o n in d e n letzten J a h r e n 
relativ gut ausgelastet g e w e s e n ; 
die b e s o n d e r s günst igen F ö r d e 
r u n g s b e s t i m m u n g e n ließen die 
Nachfrage nach San ie rungsarbe i 
ten 1988 kräftig z u n e h m e n 
Die anderen Bauspar ten entwik -

kelten s ich h i n g e g e n nicht s o günst ig 
Die restr ikt ive Ausgabenpo l i t ik v e r r i n 
ger te die Invest i t ionsberei tschaft der 
öf fent l ichen Hand . Im S t r a ß e n - und 
B r ü c k e n b a u w u r d e nur wenig mehr 
u m g e s e t z t als im Vor jahr , der Kraft 
w e r k s b a u hatte berei ts ein relativ 
n iedr iges Niveau erre icht u n d 
s c h r u m p f t e wei ter Die s o n s t i g e n T ief 
bauaktivitäten b l ieben ebenfalls w e 
g e n der e ingeschränkten A u f t r a g s v e r 
g a b e z u r ü c k 

Die Bauwir tschaft nahm dank ihrer 
g u t e n Aus las tung 1988 erstmals seit 
mehr als z e h n J a h r e n w i e d e r A rbe i t s 
kräfte auf ( + 2%) ; die B a u u n t e r n e h 
mer klagten über Mangel an Fachar 

bei tern A u c h die Baus to f fe r zeuger 
prof i t ierten v o n der regen Bautät ig 
keit, ihre Produkt ion stieg real um 
mehr als 10% 

Das W a c h s t u m der Bauwir tschaft 
w i r d s i ch in d e n k o m m e n d e n J a h r e n 
a b s c h w ä c h e n Nach d e m P r o d u k 
t i o n s z u w a c h s v o n 4,5% im J a h r 1988 
kann für 1989 nur n o c h mit e iner rea 
len S t e i g e r u n g v o n 2% g e r e c h n e t w e r 
d e n 1990 w i r d die Baunachf rage 
s tagn ieren 

Die Bauunternehmer sind für die erste 
Jahreshälfte 1989 optimistisch,, 

Längerfristig erwarten sie aber eine 
merkliche Verringerung ihrer 

Auslastung,, Vor allem bleiben die 
erwarteten Aufträge der öffentlichen 
Hand aus,, Erst die Arbeiten für die 

Weltausstellung Mitte der neunziger 
Jahre werden Anfang der neunziger 

Jahre neue Impulse geben., 

Die B a u u n t e r n e h m e r rechnen im 
1 Halbjahr 1989 mit einer anhaltend 
g u t e n Auf t rags lage Längerfr ist ig w i r d 
al lerdings ein deut l iches Nachlassen 
de r Nachf rage erwartet Die A u f t r a g s 
bestände , die ü b e r ein Jahr re ichen , 
s ind merkl ich g e s u n k e n 

Im W o h n u n g s n e u b a u s i c h e r n die 
A u f t r a g s b e s t ä n d e in d e n ersten M o 
naten des laufenden J a h r e s n o c h eine 
relativ gute Aus las tung . Die im Vor jahr 
b e g o n n e n e n W o h n u n g s n e u b a u t e n 
w e r d e n in d iesem J a h r fo r tgesetz t , 

viele de r v o r g e z o g e n e n Pro jekte 
kommen in die A u s b a u p h a s e A l ler 
d ings ist heuer kaum mit e iner Z u n a h 
me der N e u v e r g a b e n v o n W o h n b a u 
pro jekten nach den neuen F ö r d e 
r u n g s b e s t i m m u n g e n z u r e c h n e n . Die 
Produkt ion im W o h n u n g s n e u b a u wi rd 
nach der b e s o n d e r s s tarken E x p a n 
s ion im Vor jahr 1989 real um etwa 
2,5% z u n e h m e n . Die V e r r i n g e r u n g der 
Budgetmit te l für d e n W o h n u n g s b a u 
und die Vorz iehef fekte w e r d e n einen 
R ü c k g a n g de r Bauauft räge z u r Fo lge 
haben 1990 ist darum mit e iner E i n 
s c h r ä n k u n g de r Wohnbautät igke i t z u 
rechnen ( — 3%) Der S a n i e r u n g s s e k 
tor w i rd h i n g e g e n 1989 u n d 1990 n o c h 
relativ gut ausgelastet sein 1990 ist 
al lerdings, w e n n die F ö r d e r u n g s t ä t i g 
keit nachläßt und die berei tgestel l ten 
Mittel e ingeschränkt w e r d e n , eine A b 
s c h w ä c h u n g des W a c h s t u m s auf 2% 
z u e rwar ten (nach + 6 % 1988). 

Nach z w e i J a h r e n reger Invest i 
t ionstätigkeit w i rd s i ch die Nachf rage 
im Wir tschaf tsbau 1989 und 1990 a b 
s c h w ä c h e n A n g e s i c h t s de r g ü n s t i g e n 
Perspekt iven de r a l lgemeinen Wi r t 
schaf tsentwick lung und des z u e rwar 
t e n d e n Indust r iewachstums scheint 
1989 u n d 1990 eine mäßige Z u n a h m e 
v o n 2% bis 3 % mögl i ch 

Die Perspekt i ven für Bauten in öf 
fent l ichem Auft rag s ind s o w o h l für 
1989 als auch für 1990 ungünst ig . Die 
S t raßenbauausgaben w u r d e n für 1989 
mit 14,3 M r d S etwas niedr iger dot iert 
als das berei ts ger inge B u d g e t für 
1988. 

A u c h für den B u n d e s h o c h b a u soll 
nominell nur etwa s o viel wie 1988 
a u s g e g e b e n w e r d e n (1989 5,8 Mrd S , 
1988 5,5 Mr d S ) . Z u d e m ist ein R ü c k 
gang der A u f t r a g s v e r g a b e n im U -
Bahnbau z u e rwar ten , n a c h d e m der 
forc ier te A u s b a u des U - B a h n n e t z e s 
der Wiener Bauwir tschaft in den letz 
ten J a h r e n starke Impulse g e g e b e n 
hatte. Die Verwi rk l i chung der ambi t io -
nierten A u s b a u p l ä n e für das Pro jekt 
„Neue B a h n " läßt auf s i ch war ten 

S o w o h l 1989 als auch 1990 wi rd 
die P rodukt ion im T ie fbau u n d im Öf
fent l ichen H o c h b a u real unter d e m 
V o r j a h r e s e r g e b n i s b le iben Die B u d 
getpol it ik w i rd künftig wei terhin eher 
restriktiv sein Ers t mit der Real is ie
rung des Wel tausste l lungspro jektes 
W i e n - B u d a p e s t ist Anfang de r n e u n z i 
ger J a h r e w i e d e r verstärkt mit Auf t rä 
gen de r öf fent l ichen H a n d z u r e c h 
nen 
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