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OSTERREICH

Die internationale Wirtschaftslage war in der
Berichiszeit ftrofz vereinzelten Aufiretens neuer,
leichler Belebungserscheinungen uneinheitlich. Auaf
auferwirtschaftlichem Gebiete traf durch die Be-
seitigung politischer Konflikte, die zur Abschwi-
chung der internationalen Wirtschaftseniwickiung
in der letzten Zeil beigetragen haben, eine wesenl-
liche Entspannung ein. Auf dem Gebiete der Pro-
duktion ergaben sich aufler saisonbedingten Ver-
schiebungen keine bedeutenden, in Ziffern nachweis-
baren Verdnderungen. Die Preise auf den Rohstoff-
mérkten festigten sich unter dem Eindruck vorr Maf-
nahmen zur Einschrinkung des Angebotes, sowie
der ungiinstigen Ernteaussichten in Argentinier.
Die Geldmirkte waren, abgesehen von einer leichien
saisonmdfigen Anspannung, ungemein fliissig. Die
Uberleitung von liguiden Mitteln auf den Kapital-
markt gab zu Kurssteigerungen der [estverzins-
lichen Werte Anlafi. Die Akiienmdirkie waren da-
gegen eher vernachlissigt. Die Unklarheit der inter-
nationalen Wihrungssitnation blieb im wesentlichen
anverdndert. Innerpolitische Spannungen in ein-
zelnen Goldblockldndern gaben voribergehend zu
Goldriickfliissen nach den Vereinigien Staaten An-
lafi. Die geplanten Preissenkungsmafinalfunen in der
Schweiz und in Frankreich sowie die Diskoni-
erhdhung in Italien zeigen jedoch den energischen

Willen der Goldblocklinder, die Stabilitit der
Wikrung aufrechtzuerhalten.

In Osterreich stand in der Berichisperiode die
anhaltende Kursbelebung sowohl am Aktienmarkt
als auch am Markt fiir festverzinsiiche Werte im
Vordergrund des Interesses. Die stetig fortschrei-
tende Belebung der Wirtschaftstitigheit und die
grofie Liquiditdt am Geldmarkt wirken sich im zu-
nehmenden Mafle auch am Kapitalmarkt aus. Der
Zustrom von Spareinlagen hot angehalten. Der
Status der Nationalbank hat eine weitere Entspan-
nung erfaiiren und die gesamte valutarische
Deckung hat sich abermals erhoht. Das allgemeine
Produktionsnivean konnte auch im Monat Noven-
ber fest behauptet werden, wenn auch saisonbedingte
Verschiebungen ciniraten. Der allgemeine Produk-
tionsindex, der bis Oktober vorliegt, erreichte in
diesem Monat den hbchsten Stand des [ahres. Die
saisonbereinigte Indexziffer der unterstiitzten Ar-
beitslosen in ganz Osterreich blieb mit 142 gegen-
dber dem Vormonat, in dem sie mit 141 den nieder-
sten Stand des [ahres erreichte, praktisch unver-
dndert. Unter Beriicksichtigung der Saisoneinfliisse
zeigte die Ausfuhr im November eine weifere Be-
lebung, die aus der Steigerung des saisonbereinigten
Index der Ausfubr um 3 Punkie hervorgeht. Der
analoge Index der Einfuhir ging nm 1 Punkt zuriick.

Papierprodukiion und allgemeiner Produktionsindex
(Durchschnitt 1928 = 100)
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Nationalbank: Die groBie Liquiditat der Wirt-
schaft kommt ‘auch in der leichten Uberwindung des
Ultimos im Monate November zum Ausdruck, da
sowohl das Whechselportefeuille als auch die ge-
samte Zirkulation abgenommen hat.

Auch im Nationalbankausweis fiir Mitte De-
zember zeigen sich die Auswirkungen der groBen
Fliissigkeit am Geldmarkt. Trotz des bevorstehen-
den Jahresultimos, der sich schon Mitte Dezember
auszuwirken pflegte, blieb der Notenumlauf ein-
schlieBlich der Giroverbindlichkeiten gegeniiber
Mitte November absolut unverindert, wodurch die
Saisonbereinigte Indexziffer von 120 anf 116

zuriickging. Das Wechselportefeuille ist sogar von

244 Millionen Schilling auf 238 Millionen Schilling
und die saisonbereinigte Indexziffer von 117 auf 95
gefallen. Die gesamte valutarische Deckung hat sich
gleichzéitig gegeniiber dem Vormonat abérmals um
5 Millionen erhéht, so daB das Deckungsverhiltnis
von 25'1% auf 25-5% anstieg.

"~ Als ein weiteres Symptom der Normalisierung
des Zahlungsverkehrs mit dem Auslande muf die
Aufhebung der Stillhaitevereinbarungen, die mit 10.
d. M. erfolgte, erwahnt werden. Die kurzfristigen
ausléndischen Verbindlichkeiten der ésterreichischen

‘Banken (it Ausnahme jener der Credit-Anstalt),

die den Stillhaltevereinbarungen unterlagen, hatten

sich in der letzten Zeit durch Riickzahlungen und

durch Wihrungsentwertungen so stark vermin-

.dert, daB die Restbetrdge als transferfrei erklart

werden konmten. Dadurch wurden wieder normale
Beziehungen und ein individuelles Schuldnerver-
hiltnis zwischen den Banken und dem Ausland her-

‘gestellt,

Kapitalmarkt: Die Entwicklung der letzten Zeit
148t vermuten, daB der Kapltalmarkt wieder einen
entscheidenden Wendepunki erreicht hat. Die Aui-
wirtsbewegung der Kurse, die mit wenigen Unter-
brechungen seit Beginn dieses Jahres zu beobachten
ist, hat auch bis Mifte Dezember weitere Fort-
schritte gemacht. Die Kurssteigerungen beziehen
sich dabei sowohl auf den Aktienmarkt wie auf den

Markt der festverzinslichen Papiere, doch stand von-

Mitte November bis Mitte Dezember die Kurs-
belebung auf dem Aktienmarkt im Vordergrund. Im
Zusammenhang damit erreichte der Index von 35
Industrieaktien Mitte Dezember 55-4; das bedeutet
den hichsten Wert seit April 1932 und er liegt damit
39% iiber seinem Tiefpunkt im Dezember 1933. An
der Aufwirtsbewegung der Kurse haben in der Be-
richtsperiode die Aktien der Branereien, der Zucker-
industrie und der Bau- und Baumaterialunterneh-
mungen besonderen Anteil. Bei einigen Aktien hatte

alierdings die Nachfragesteigerung besondere Ur-
sachen, die nicht mit der wirtschaftlichen Entwick-
lung unmitteibar zusammenhingen. Aber auch der
Kurswert der Elektrizititsaktien sowie der Druck-,
Verlags- und Papieraktien ist gestiegen, wihrend
der Kurswert der Metall- und Metallindustrieaktien
gegeniiber dem Stand des Vormonates geringfiigig
gefallen ist. Doch auch der Index fiir festverzins-
liche Werte ist Mitte Dezember gegeniiber Mitte
November, wenn auch weniger als in den voran-
gegangenen Monaten von 103+0 auf 103-0 gestiegen.

Was die Entwicklung auf dem Kapitalmarkt
bedeutsamn macht, ist der Umstand, daB die Kurs-

steigerungen Hand in Hand mit einer bedeutenden

VergroBerung der Umsiitze an der Borse ginge.
Diese VergréBerung der Umséitze ist ebenfalls ein
Beweis fiir die gesunde Basis der Kursentwicklung

_ und das echte, immer weitere Kreise zichende Inter-

esse des Publikums fiir den Kapitalmarkt. Die er-
héhte Umsatztatigkeit an der Boérse gibt aber auch
die Gewihr fiir eine ausgeglichenere Kursbildung.
ZahlenmiBig kommi die VergroBerung der Ge-
schiftstitigkeit an der Bérse zum Beispiel dadurch
zum Ausdruck, daB die Geldumsétze aus dem Effek-
tenverkehr im Monat November 37-6 Millionen er-
reichten, gegeniiber 25-2 Millionen Schilling im Vor-
monat und 168 Millionen Schilling im November
1933. Die Geldumsatze im Effektenverkehr im
Monate November sind daher die héchsten seit
Mai 1933. Weiters gehen die Umsatzsteigerungen
aus der Zunahme der arrangierten Schliisse und aus
der GroBe der vom Wiener Giro- und Cassenverein
abgefilhrten Betrige fir Effektenumsatzsteuer in
den letzten Monaten hervor, die in Kolonne 29 und
30 der Tabellen im Anhang wiedergegeben sind. Die
Hauptursachen fiir die anhaltend giinstige Entwick-
lung am Aktienmarkt sind, abgesehen vom Ver-
trauen des Publikums in die zukiinitige wirtschatt-
liche Entwicklung der Unternehmungen und die da-
mit verbundene Moglichkeit erhéhter Dividenden-
zahlungen in absehbarer Zeit, noch die Flissigkeit
des Geldmarktes und vor allem auch der Riickgang
der Rendite der festverzinslichen Werte, welcher
durch die Steigerung ihrer Kurse eingefreten ist
und durch Konversionen noch zu erwarten steht.
Mit Recht steht gegenwirtig am Kapitalmarkt
die Konversion der &sterreichischen Vélkerbund-
anleihe im Vordergrunde des Interesses. Es handelt
sich doch um eine Aktion, die auch auf den aus-
landischen Mérkien besondere Beachtung gefunden
hat, da sie einen wichtigen Schritt zur Normali-’
sierung des Verhilinisses der Zinssitze sowoll

-zwischen den einzelnen Lindern. als auch zwischen
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den Zinssitzen am Geld- und Kapitalmarkt dar-
stellt. Die Maglichkeit der Durchfithrung der Kon-
version ist der konkrete Ausdruck des Erfolges der
auch in der Krise trotz aller Schwierigkeiten ver-
folgten Politik einer stabilen Wahrung, eines aus-
geglichenen Budgets und der Einhaltung der Zah-
lungsverpflichtungen gegeniiber dem Ausland. In
der dsterreichischen Wirtschaft werden sich die Aus-
wirkungen der Konversien vor allem im Budget, in
der Wéhrung und am Kapitalmarkt zeigen.

Die Entlastung des Budgets durch die Kon-
version geht daraus hervor, daB voraussichtlich der
durchschnittliche effektive ZinsfuB der neuen An-

leihe 5-25% betragen wird, gegeniiber einer durch-

schnittlichen effektiven Verzinsung von 6-30% der
alten Anleihe. Die Zinsersparnis wird daher 1-00%
oder zirka 6 Millionen Schilling ausmachen. Dazu
kommt durch die Aufschiebung der Tilgungsraten
in den ersten drei Jahren eine Entlastung von zirka
55 Millionen Schilling. Aber auch nach dem Jahre
1038 wird die jdhrliche Budgeterleichterung den
Betrag von zirka 50 Millionen Schilling erreichen.
Mit dieser Erleichterung und Sicherung des Bud-
gets ist eine ebensolche Sicherung der Wahrung ge-
geben. SchlieBlich wird die gelungene Konversion

von nicht zu unterschitzender Bedeutung fiir den

Kapitalmarkt sein. Das Vertrauen des Auslandes in
die wirtschaftliche Entwicklung Osterreichs, das
sich zum Beispiel bereits in der mit Erfolg abge-
schlossenen Konversion der englischen Tranche
zeigte, wird auch auf dem &sterreichischen Kapital-
markt zu einer Korrektur der bei der Anlage ein-
kalkulierten Risikoprdmie des anlagesuchenden
Publikums fiihren, wie das zum Teil bereits in der
Steigerung der Kurse in den letzten Monaten zum
Ausdruck gekommen ist. Dadurch wird aber auch
ein normaleres Verhiltnis zwischen Rendite und
EinlagezinsfuB erreicht, wodurch wieder die Uber-
leitung von Kapital vom {iberliquiden Geldmarkt
auf den Kapitalmarkt erleichtert werden wird. Das
ist um so wahrscheinlicher, als die Fliissigkeit des
Geldmarktes zum Teil durch die Bereitstellung von
Kapitalien far Anlagezwecke erkldrt wird, fiir deren
Investition es nur des psychologischen AnstoBes
bedarf. Die Konversion kénnte daher einen neuen
Kristallisationspunkt fiir eine Belebung am Kapital-
markt bilden. ‘
Spareinlagen: Trotz der Belebung am Kapital-
markt hielt der Zustrom ven Spargeldern zu den
Sparinstituten auch im November an. Der Stand der
Spareinlagen in Osterreich insgesamt erhdhte sich
von Ende Oktober bis Ende November um 20 Mil-
lionen Schilling. Davon betrfigt die Zunahme bei

den Sparkassen in Wien allein 12 Millionen Schil-
ling. In den {ibrigen Bundesldndern, mit Ausnahme
Niedergsterreichis, wo eine Zunahme von 2 Millionen
Schilling zu verzeichnen war, blieb der Sparein-
lagenstand fast unverandert.

Auch die saisonbereinigten Giroumséitze haben
von Oktober bis November sowohl bei der
Nationalbank als auch bei der Postsparkasse und
beim Giro- und Cassenverein zugenommen. Ein
Vergleich mit dem Vorjahr ist allerdings infolge
der strukturellen Anderung des mit der Banken-
reorganisation zusammenhé&ngenden Gsterreichischen
Giroverkehres nicht moglich.

Produktion: Das Produktionsniveau in Oster-
reich wurde, soweit die bisher vorliegenden Produk-
tionsziffern fiir den Monat November schlieBen
lassen, fest behauptet. Die Erzeugung von Eisenerz
und Roheisen ist zwar geringfiigig gegeniiber dem
Vormonat zuriickgegangen, dagegen hat die Erzeu-
gung von Rohstahl, die seit August riickgingig
war, im November gegeniiber dem Vormonat wieder
betrachtlich zugenommen. Auch der Index der Er-
zeugung von Walzware einschlieBlich des Absatzes
von Halbzeug erhéhte sich gegeniiber dem Vor-
monat von 54 auf 60. Der Aufiragsbestand ist ge-
ringfiigig gestiegen. Auch die Stromerzeugung hat
gegenilber dem Vormonat saisonmiBig eine Zu-
nahme erfahren, doch ergab sich gegeniiber dem
Vorjahre nur eine geringe VergroBerung.

Die Braun- und Steinkohlenférderung, die
bis Oktober vorliegt, hat naturgemiB saison-
bedingt zugenommen, doch blieb die Steigerung
bei Braunkohle weit unter dem AusmaB in der
gleichen Zeit des Vorjahres zuriick. Die - ge-
ringe saisonmiBige Steigerung dirfte in erster
Linie mit der ungewdhnlich milden Witterung
zusammenhdngen, was auch aus der geringen
Steigerung des Brennstoffverbrauches in Wien und
des Brennstofiverbrauches fiir Hausbrand und
Kleingewerbe in Osterreich hervorgeht. Wahrend
nidmlich der Brennstoffverbrauch in Wien von Sep-
tember bis Oktober im Vorjahre von 197.000 auf
252.000 Tonnen anstieg, ist heuer in der gleichen
Zeit nur eine Zunahme von 195.000 auf 202.000
Tonnen zu verzeichnen. Dasselbe gilt fiir den Brenn-
stoffverbrauch fiir Hausbrand und Kleingewerbe,
der im Vorjahr von September auf Okfober von
133.000 auf 210.000 Tonnen, 1934 nur von
151.000 auf 174.000 Tonnen zunahm.

In der Baumwollindustrie ist die saisonmiBig
zu erwarten gewesene Belebung im Okiober einge-
treten, wie aus der Steigerung des Index der Kapazi-
tatsausniitzung, des Rohmaterialbedarfes der Webe-
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reien und der Baumwollgarnerzengung, die sogar
iibersaisonmiBig zugenommen hat, hervorgeht. Der
Auftragsbestand der Spinnereien blieb gegeniiber
dem Vormonat unverindert und die Lagerhaltung
der Baumwollspinnereien hat geringfiigig abgenom-
men. Ebenfalls eine Steigerung hatte gegeniiber
September die Papier- und Zelluloseproduktion auf-
zuweisen, wihrend die von Holzschliff und Pappe
zuriickging. Der Produktionsindex, der bis Oktober
vorliegt, erreichte mit 90 den hdchsten Wert dieses
Jahres,

Umsitze: Die Umsitze haben sich im Novem-
ber uneinheitlich entwickelt, was zum Teil mit der
abnormalen Witterung in Zusammenhang stehen
diirfte. Die Konfektionsumsatze sind von Oktober
anf November iitbersaisonmiBig gestiegen. Der
saisonbereinigte Index dieser Umsatze stieg von 76
auf 94. Im Gegensatz dazu ging die Indexziffer der
Schuhumsitze in derselben Zeit ganz bedeutend
von 97 auf 83 zuriick. Die saisonbereinigte Index-
ziffer der Lebensmittelumsiitze ist gegeniiber dem
Vormonat geringfiigig gestiegen und hielt sich un-
gefahr auf dem Niveau des Vorjahres. Der saison-
bereinigte Verbrauchsgiiterindex, der bis Oktober
vorliegt, ist gegeniiber September betrichtlich, nim-
lich von 72 auf 86, gestiegen, doch diirfte diese
Zunahme in erster Linie mit der schon erwahnten
Saisonverschiebung in Zusammenhang stehen. Die
gegeniiber dem Vorjahre im allgemeinen noch leicht
riickgingigen Konsumgitterumsatze stehen im Ein-
klang mit der Entwicklung der Lohnsumme in
~ Wien. :
Arbeitsmarki: Die verschiedene Entwicklung
der Arbeitslosenziffern in der Stadt und auf dem
Lande, auf die gelegentlich des ofteren kurz hin-
gewiesen wurde, gewann besonders nach Uber-
schreitung des Krisentiefpunktes ein erhdhtes Inter-
esse. In Abb. Z/78 wurde deshalb die Arbeits-
losigkeit in Wien, in Osterreich ohne Wien und
Osterreich insgesamt wiedergegeben. Dabei kamen
sowohl die urspriinglichen Ziffern als auch die
saisonbereinigten Zahlen zur Darstellung. Die
Saisonbereinigung wurde nach einer neuen Methode
‘vorgenommen. Nach dieser Methode wurden auch
die saisonbereinigten Indizes der Arbeitslosigkeit in
den Kolonnen 153 bis 155 der statistischen Tabellen
im Anhang berechnet. Fiir die Indizes der letzten
zwolf Monate konnten sich auf Grund der moch
folgenden Werte geringe Korrekturen ergeben. Die
Basis fiir diese Berechnung, ndmlich der Jahres-
durchschnitt 1923—1933 = 100, blieb unverindert.

Die Ziffern beziehen sich auf den Stand am 15.

jedes Monates; in der Zeichnung wurden Halb-

monatsziffern verwendet. Ein Vergleich der saison-
bereinigten Kurven der Arbeitslosigkeit in Wien und
Osterreich ohne Wien zeigt im Konjunkturabstieg
eine relativ stirkere Zunahme der Arbeitslosigkeit
auf dem Lande, wihrend nach dem Konjunktur-
umschwung nunmehr die gegenteilige relative Be-
wegung in Erscheinung tritt. Das kommt ziffern-
maBig dadurch zum Ausdruck, daB vom letzten
Konjunkturhéhepunkt bis zum Krisentiefpunkt die
perzentuelle Zunahme der Arbeitslosigkeit auf dem
Lande 158% und in Wien bloB 105% betragen hat.
Nach Uberschreitung des Krisentiefpunktes hat da-
gegen wieder die Arbeitslosigkeit in der Provinz
stirker, nimlich um 26 %, abgenommen, als die Ar-
beitslosigkeit in der Stadt, die nur um 14 % gesunken
ist. AuBerdem eilt die Kurve der Arbeitslosigkeit in
der Provinz der in Wien voraus. Der Berechnung
der perzentuellen Verinderungen wurden die saison-
bereinigten Ziffern der Arbeitslosigkeit zugrunde ge-
legt. Die unterschiedliche Entwicklung der Arbeits-
losenziffern auf dem Lande und in der Stadt hingt
in erster Linie mit der Standertgebundenheit der
verschiedenen Industrien zusammen. Besonders kon-
junkturempfindliche Produktionen, wie vor allem
der Bergbau und die Eisenindustrie befinden sich
vorwiegend auBerhalb Wiens, wihrend in Wien
selbst die Arbeitslosigkeit in erster Linie von der
Entwicklung der Beschiftigung in den Konsum-
giiterindustrien abhdngig ist. Dazu kommt noch,
daB in Wien vielfach die Verwaltungsabteilungen
von Unternehmungen ihren Sitz haben, die eben-
falls geringere Schwankungen der Beschiftigung
aufweisen. Aus der verschiedenen Entwicklung der
Konsumgiiter- und Produktionsgiitererzeugung er-
gibt sich nafurgemiB eine analoge Bewegung der
Beschiftigten. Weiters ist zu beachten, daB ver-
schiedene ArbeitsbeschaifungsmaBnahmen sich vor-
wiegend in einer Entlastung des Arbeitsmarkies auf
dem Lande auswirkten. In den letzten Monaten hat
die Arbeitslosigkeit in Wien, wie aus der Abb. Z/78
hervorgeht, eine besonders starke Abnahme erfah-
ren, was in erster Linie auf verstirkte Arbeits-
beschaffungsmafinahmen in diesen Monaten auch in
der Stadt zuriickgehen diirfte. Die Bewegung der
Arbeitslosigkeit in Osterreich insgesamt ergibt sich
naturgemif aus der Zusammenziehung der beiden
genannten Reihen. Aus allen drei Reihen aber geht
die Stetigkeit des Riickganges der Arbeitslosigkeit
deutlich hervor.

Die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen hat
von Mitte Oktober bis Mitte November sowohl in
Osterreich insgesamt als auch in Wien und Oster-
reich ohne Wien saisonmiBig zugenommen, wenn -
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auch die Steigerung fast ausschlieBlich auf das An-
wachsen der Zahl der Unterstiitzten in Osterreich
ohne Wien zuriickzufiihren ist. Die saisonbereinigte
Indexziffer der Arbeitslosigkeit insgesamt blieb mit
141 unveridndert. Sie stellt die niedrigste Ziffer des
Jahres und den niedrigsten Wert seit Februar 1932
dar. Die saisonbereinigte Indexziffer der Arbeits-
losigkeit in Osterreich ohne Wien erhthte sich in
der gleichen Zeit von 140 auf 143, wahrend die
Indexziffer der Unterstiitzten in Wien von 141 auf
138 zuriickging. Bis Mitte Dezember hat sich fiir
die letzte Indexziffer keine Veranderung ergeben.

Damit hat die saisonbereinigte Indexziffer in Wien
den niedersten Wert seit Juni 1932 erreicht.
Verkehr: Nach der starken, {ibersaisonmiBigen
Steigerung des Giiterverkehrs im Monat Oktober
ist im November wieder ein Riickschlag eingetreten.
Die monatliche Gesamtwagengestellung ist von Ok-
tober auf November von 173.000 auf 139.000
Wagen gefallen. Sie ist damit im November etwas
néher als im Vorjahr gewesen, wo sie 138.000 be-
tragen hat. Vergleicht man jedoch nur die Wagen-
gestellung fiir Parteigut, also ausschlieBlich des
Dienstgutes, so ergibt sich gegeniiber dem gleichen

Unterstiitzte Arbeltslose
(in 1000 Personen, u = urspriingliche Werte, b — bereinigte Werte)
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Monat im Vorjahr ein Riickgang von 2%. Infolge
der intensiven Ausbesserungsarbeiten der Bundes-
bahnen ist der Anteil des Dienstgutes in diesem
Jahre erheblich gestiegen und betrug z. B. im No-
vember 7-5% der Gesamiwagengestellung gegen-
iiber 4'8% im Vorjahr. Aber auch die arbeitstig-
liche Wagengestellung, in der der Einfluf der
wechselnden Anzahl der Arbeitstage der einzelnen
Monate ausgeschaltet ist, war um 0'7% geringer
als im November 1933, Der Riickschlag im Verkehr,
der saisonmaBig zu erwarten war, beschrinkt sich
auf den Binnenverkehr. Der gesamte Auslandsver-
kehr weist dagegen eine geringe Zunahme auf, die
besonders durch die Steigerung der Wagengestel-
lung in der Einfuhr hervorgerufen wurde.

Die Einnahmen im Personen- und Giiterver-
kehr, die bis Oktober vorliegen, zeigen gegeniiber
September im Personenverkehr eine Abnahme von
13-9 auf 98 Millionen Schilling, im Giiterverkehr
dagegen eine Zunahme von 23 Millionen auf 27-6
Millionen Schilling.

PAPIERINDUSTRIE

Im Heft 9 dieser Berichte wurde iiber die Ent-
wicklung der 8sterreichischen Papierindustrie ein

kurzer Uberblick gegeben, der, wie damals ange- .

kiindigt, hier fortgesetzt wird. Die mengenmafige
Papierproduktion hat wahrend der Krise eine be-

* merkenswerte Widerstandsfahigkeit gezeigt. Diese

Stabilitat ist zwar fiir die Beschiftigung, den Roh-
stoffverbrauch, den Export usw. von groBer Bedeu-
tung, sie 14Bt aber, wie gezeigt wurde, keine Riick-
schliisse auf die Ertragsverhélinisse in der Industrie
zu. Wie sich dig Paplerproduktlon im Verhiltnis zum
durchschnittlichen.. Verlauf der iibrigen wichtigen

Produktionsreihen Osterreichs im Konjunkturver-

lauf entwickelt hat, geht aus Abb. Z/75 hervor, in
der der Index der Papjemroduktipn_dein allgemeinen
Produktionsindex gegeniibergestellt ist. Die Kon-
junkturempfindlichkeit der Papierproduktion in der
Krise war demnach bedeutend geringer als
jener Produktionen im Durchschnitt, die im alige-

‘meinen Produktionsindex enthalten sind, der unter

anderem auch besonders reagible Produktionsreihen,
wie die der Eisen- und Stahlindustrie beriicksichtigt.
Der Riickgang des Produktionsindex von seinem
Héhepunkt Ende 1928 bis zu seinem Tiefpunkt im
Jahre 1932 erreichte namlich 45-86%, wahrend die
Differenz zwischen den beiden Extrempunkten der
letzten Konjunkturschwankung im Falle des Index
der Papierprodukiion bloB 28-51% betrug. Die
gleiche relative Bewegung 186t sich auch im begin-
nenden Konjunkiuraufschwung vom Jahre 1933 an

beobachten. Die Tendenz des allgemeinen Produk-
tionsindex ist bis in die letzte Zeit deutlich nach aui-
warts gerichtet, wahrend der Index der Papier-
produktion noch keinen so ausgeprigten Richtungs-
wechsel erkennen 148t Nach voriibergehender
stirkerer Produktionssteigerung Ende 1933, trat in
den letzten Monaten wieder eine leichte Abschwa-
chung ein. Der relativ geringe Riickgang der Papier-
produktion in der Krise ist vor allem dadurch be-
dingt, daB die Papierindustrie mit einigen wichtigen
Ausnahmen hauptsichlich Erzeugnisse liefert, die
cinem direkten, ziemlich unelastischen Ionsum
dienen. Dazu kommt noch, daf sich die Papier-

_preise weitgehend dem allgemeinen Preisriickgang

angepaBt haben. Der Zusammenhang mit dem Kon-
sum liBt aber auch im Konjunkturanstieg eine im
Verhiltnis zum allgemeinen Produkiionsindex ge-
ringere Zunahme der Papierproduktion erwarten.
Aus nachstehender Tabelle 148t sich die Entwick-
lung der Papierproduktion, gegliedert in Rotations-
papier und sonstiges Papier, sowie der Erzeugung
der beiden wichtigsten Halbfabrikate der Papier-
industrie verfoigen.

Produktion von

Papier Zellulose Holzschiiif
I [+ -’I= 1
B 2 3 = BB,
s .é g E %..'.- §5‘5 5 g = g
£ £ € &5 ZE ¥, £ E F 8 E
8§ 2 & 3 83522 & £ i 3
in Waggons
1928 5,208 17.838 23.046 7.745 11.317 1.639 20.701 10.315 9§ 10.411
1929 5.693 17.322 22.055 7.664 12.865 1.916 22.445 10.269 132 10421
1930 5,790 15.236 21.026 7.407 12.450 1.480 21.345 10.226 121 10.347
1931 5.632 15.374 21,006 7.946 12.067 1.545 21,558 0.471 137 9.608
1932 4,867 15.228 20.005 6.589 11.975 1.400 19.064 8289 52 8341

0!
1933 4.537 15.516 20.053 8.703 11.651 1.845 22,199 8.723 60 8.783

I.—X_ 1933 3.556 12,522 16.078 7.131 9.315 1512 17.958 7.184 44 7.228
1.—X. 1034 3.755 12.546 16,301 8.E10 10.110 1.415 19.635 6.576 51 6.627

Die Standortgebundenheit der Papierindustrie
kommt in der Verteilung der Gesamfterzeugung auf
die einzelnen Bundeslinder zum Ausdruck. Im
Jahre 1933 entfielen auf die Bundeslinder Steier-

Produkiion von
Papier (in Waggons)

L--X.
1928 1920 1930 1931 1932 1933 1933 1834
Incslgesamt .« . . 23.046 22,955 21.026 21.006 20.085 20.068 16.078 16.301
avon:

8.316 7.8B1 6.430 6.068 5.427 3.331  4.200 4.35¢4
Oher8sterreich . 5974 6.064 5.993. 5858 5.772 5972 4045 4.595
Stejermark . . . 6.619 6684 6.555 6961 7.077 6,766 5316 5.684
Kirnten ., . .. 1.330 1,409 1.334 1347 1.166 1.185 917 937

Zellulose (in Waggons)
Insdgesamt .+« - . 20901 22,445 21.346 21,558 10.964 22.190  17.558 19.635
avon:

NiederBsterreich . 2069 2.027 1572 1.328 1.695 1.014 B8D 622
Oberdsterreich . 2618 2,687 2600 2.048 3.077 3.353 2.750 2.47
Steiermark . . . Q.107 4807 9.928 11.205 10,420 10.097 8.7058 10.351
Kirnten . . . . . 4.132 4.498 3.912 3.611 2.897 4301 3,521 3.468

Holzschliff (in Waggons)

10,411 10,421 10,347 9608 8.341 B783 7228 6.627
Niederisterreich . 2.478 2826 2324 2205 1558 1819 1576 1.367
Oberbsterreich . 2011 3018 3203 2.987 253¢ 2006 2495 2211

Stelermarkr . . . 3.488 3406 3700 3.503 3,303 3.524 2760 2,700
Kiraten . . . . . 1392 1,235 1033 71B 585 524 389 337

Niedertsterreich .

Insgesamt . . . .
davon:





