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Entwicklung und Prognose der Weltmarktpreise fir

industrierohstoffe

Die Entwicklung der Rohstoffpreise im ). Quartal des
laufenden Jahres wurde von der AIECE {Vereinigung
Europédischer Konjunkturforschungsinstitute) im all-
gemeinen — mit Ausnahme der NE-Metalle — gut
prognostiziert. Dagegen hielt die Prognose fur das
Ill. Quartal nicht. Vor allem die Untergruppe industrie-
rohstoffe — und hier insbesondere NE-Metalle —
entwickelte sich unvorhergesehen. Statt des erwarte-
ten leichten Anstiegs sind hier die Preise kraftig ge-
sunken.

Wie schon in den letzten Jahren verbessern die Ener-
gierohstoffe (Kohle, Rohél) die Gesamtprognose, da
sie bezogen auf das Gewicht die starkste Unter-
gruppe darstellen und jeweils mit grofier Genauigkeit
vorausgesagt wurden. Das ist nicht zuletzt eine Folge
der starken Konzentration auf der Angebotsseite
(OPEC).

Die Fehleinschatzung der Preisentwickiung im
IIl. Quartal hat mehrere Ursachen So hielt die nicht
erwartete weitere Stirkung des Dollars — er stieg
gegenilber den anderen Hauptwahrungen vom Il. auf
das lll. Quartal um 5% — die Zinsséatze hoch und lieB
die Lagernachfrage sinken. Auch die Abschwichung
des Konjunkturaufschwungs in den USA und die nur
zdgernde Konjunkturbelebung in Westeuropa trugen
dazu bei, daB die Verarbeiter ihre Lager gering halten
und die magBige Nachfrage die Preise der Rohstoffe
drickt. Die Prognose vom Frihjahr war jedoch von
einer optimistischeren Beurteilung der interhationa-
len Konjunktur ausgegangen.

Preisniveau auf Dollarbasis stagniert

im Jahresdurchschnitt 1984 wird das gesamte Roh-
stoffpreisniveau unter Einbeziehung der Entwickiung

Ubersicht 1

Prognose (P) und tatséchiiche Entwicklung (tE) der
Rohstoffpreise

Veranderung gegen die Vorperiode in %

Il Qu 1884 il Qu. 1984
Py tE PY tE i)
Nahrungs- und GenuBimittel —1 +2 —2 —10 —5
Industrierchstoffe . +2 -+0 +2 — 5 +0
Agrarische Rohstoffe +3 +2 +3 -1 +4
NE-Metalle . +3 —2 +2 —10 -5
Energierohstoffe +0 +0 +0 + 0 +5
HWWA-Index insgesamy +0 +0 +0 -2 +3
ohne Aohdl +1 +1 +1 -7 —2
Q: Arbeitsgruppe Rohstofipreise der AIECE: Prognose vom Oktcber 1884, — ") Pro-
gnose vom Frokjahr 1984, — ?) Bereinig? um die Sprozentige Aufwertung des Dollars

gegentiber den anderen Hauptwihrungen vom Il zum It Quartat 1984

der Rohstoffpreise um 2% unter dem Vorjahresniveau
liegen. LaBt man die Preise flir Rohdi auBer acht,
dann liegt der Index um 2% (ber dem Vorjahresni-
veau Die sinkenden Rohdlpreise drickten somit das
gesamte Preisniveau, wogegen der im Mai einset-
zende Anstieg des Dollarwechselkurses zu einer Ver-
teuerung der Rohstoffe fir die Verarbeiter auBerhalb
des Dollarraums fihrte, da der GroBteil der Rohstoffe
in Dollar fakturiert wird.

Bei den Industrierchstoffen hatte sich Anfang des
Jahres ein Preisanstieg abgezeichnet. Dieser setzte
sich spéter nicht mehr fort und wurde im ll Quartal
sogar von einem Preisrickgang abgeldst. Fir das
IV, Quartal wird zwar wieder ein Anziehen der Preise
vorhergesagt, im Jahresdurchschnitt 1984 ergibt sich
damit aber nur ein leichter Anstieg um 1%

im IV, Quartal 1984 werden die Preise fur Industrie-
rohstoffe auf Dollarbasis voraussichtlich um etwa 3%
{ber dem Wert des Vorquartals liegen Es wird erwar-
tet, daf nach dem Preisverfall in nahezu allen Unter-
gruppen im 1. Quartal die Preise wieder in allen Be-
reichen steigen werden. Die Preise der agrarischen
Industrierohstoffe - mit einem Gewicht von 10,1%
die starkste Untergruppe der Industrierohstoffe —
werden gleich stark anziehen wie die industrieroh-
stoffe (+3%).

Die Baumwollpreise reagierten auf die erhdhte An-
bauflaiche in den USA; zusammen mit der Revision
der Ernteeinschatzung nach oben {fast 80 Mill. Balten
gegeniber einem Verbrauch von 70 Mill. Ballen) be-
wirkte dies im Ill Quartal einen Rickgang gegeniber
dem Vorquartal um 18% Auch im IV Quartal ist keine
Erholung abzusehen (—49%). Sisal notiert ohne groBe
Schwankungen und wird 1984 eine Jahresverteue-
rungsrate von 2% erreichen. Die Bdrsennotierungen
far Wolle kénnen sowohl im IV Quartal als auch im
Jahresdurchschnitt ihr Niveau halten. Der schwachen
Nachfrage und den demzufolge niedrigen Preisen im
Sommer dieses Jahres begegneten die Wollkorpora-
tionen mit Stltzungskaufen. Das anhaitend knappe
Angebot an Rindshduten — das mengenmaiBig vom
Fleischkonsum bestimmt wird — 138t bei verstarkter
Nachfrage vor allem der Bekleidungs- und Schuhin-
dustrie die Preise im Jahresdurchschnitt 1984 um
27% hochschnellen; somit verteuern sich heuer die
Haute am stéariksten von allen Rohstoffen. Schnittholz
profitierte vom US-amerikanischen Bauboom, aber
die reichen Lagerbestande verhinderten ein Anziehen
der Preise. Im V. Quartal wird voraussichtlich das
Preisniveau gehalten, im Jahresdurchschnitt sinkt es
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aber um 2%. Bei NMaturkauischuk Kann heuer mit einer
weltweiten Produktionszunahme um 4% auf etwa
4.2 Mill. t gerechnet werden. Wie im Vorjahr wird der
Verbrauch ein dhnliches Niveau erreichen und nur um
50.000 t darunter bleiben. Die hohen Vorrate des Buf-
ferstocks des Internationalen Kautschukabkommens
{Mitte 1984 rund 275.000 t) und der Produzentenlan-
der ermdglichen derzeit keine Preissteigerungen. Im
Jahresdurchschnitt 1983 waren die Preise gegeniber
dem Vorjahr um 23% gestiegen, 1984 bleiben sie um
10% unter dem Niveau von 1983, Ze/lstoff gehért zu
jenen Rohstoffen, die sich im IV. Quartal iberdurch-
schnittlich verteuern werden (4 9%} und auch im Jah-
resdurchschnitt (4 25%) Uberdurchschnittlich anzie-
hen. Damit verlaufen die Zellstoffpreise entgegenge-
setzt zu den lbrigen Rohstoffen: Nach einem Rick-
gang 1982 und 1983 stiegen sie heuer in zwei Etap-
pen um insgesamt 25%, hauptsachlich auf Grund der
weltweit stirkeren Aktivitat der Papierindustrie.

Die NE-Metalle — gewichisméBig an zweiter Stelle
der Untergruppen — werden die Preise im V. Quartal
tberdurchschnittlich (+5%) erhéhen Dennoch lie-
gen sie im Jahresdurchschnitt um 6% unter dem Vor-
jahreswert. Als Folge der tuberhéhten Preise flir Alu-
minium im Vorjahr reaktivierten vor allem Produzen-
ten in den USA stillgelegte Kapazitdten, allerdings
erst als die Nachfrage bereits wieder stagnierte und
die LagerauffGliung vollzogen war. Die Produktion von
Hittenaluminium liegt 1984 um 14% uber der des Vor-
jahres, wahrend der Verbrauch im gleichen Zeitraum
nur um 7% bis 8% zunehmen wird. Der daraus resul-

tierende starke Konkurrenzdruck zieht eine wesentli-
che Veranderung der Produktions- und Handelsstruk-
tur nach sich: Taiwan gab seine Produktion ganz auf
Japan drosselte seine Aluminiumproduktion um 75%,
da es aus Grinden der Energieintensitidt nicht mehr
wettbewerbsfahig ist. Seit 1980 entfielen auf Japan
31% der Gesamteinfuhr von Aluminium. Die Notierun-
gen fir Aluminium werden wohl im IV. Quartal voraus-
sichtlich um 10% hdoher sein als im Vorquartal, im Jah-
resdurchschnitt aber um 11% sinken. Im September
dieses Jahres betrug die Kapazititsauslastung der
US-Aluminiumproduzenten 78,7%.

Erst unter dem EinfluB des Bergarbeiterstreiks in
mehreren groBen Blehiltten in den USA und Latein-
amerika haben die Bleinotierungen etwas angezogen.
Der kurziristige Einbruch im ill. Quartal (—3%) wirkte
sich nicht sehr stark auf die Jahressteigerungsrate
aus (+7%) Die Produktion dirfte 1984 um 4% auf
4,1 Mill.t steigen, der Verbrauch um 2% auf
3,87 Mill. t Ahnlich, aber mit starkeren Schwankun-
gen, verliefen die Zinkpreise (—15% im . Quartal,
+19% im Jahresdurchschnitt 1984) Die Abflachung
der US-Konjunktur [Bauindustrie) schwicht die
Nachfrage und trdgt dazu bei, daf die Preise unter
Druck geraten. Seit dem Héchststand dieses Jahres
Anfang Juni bis Mitte Juni sank die Londoner Notie-
rung fir Zink um 20%. Wie beil den meisten anderen
Metallen liegt die Zuwachsrate der Produktion Uber
jener des Verbrauchs {4+ 6% gegen +4%). Mit einem
Gewicht von 3,1% dominiert Kupfer die Gruppe der
NE-Metalle. Auch zum starken Preisverfall der NE-

Ubersicht 2
Entwicklung der Industrierohstofipreise
HwWwaA-Index')
Gewicht Index Verénderung gegen die Vorparioda in %

1982 1983 1983 1984 1983 1984
a 3 | Qu I Qu il Qu IV Qu | Qu I Qu il Qu IV Qu?) 2] &)
Industrierohstoffe 209 126,4 127 4 + 4 + 5 + 2 -1 + 2 o] — 5 + 3 + 1 + 1
Agrarfsche Rohstoffe 101 1271 1255 + 2 + 7 + 5 o] -0 + 2 -1 + 3 — 1 + 6
Baumwolle 13 + 7 + 8 0 V] -1 0 —18 — 4 +15 — 4
Sisal g1 — 4 — 1 + 2 + 1 -1 0 + 3 + 2 — 4 + 2
Wolle 07 + 4 +18 —17 + 2 + 7 o -9 0 - 2 o}
Haute . a7 + 1 + 2 +23 + 5 a — 4 + 1 + 2 +18 +27
Schnitthelz 29 + 3 + 4 0 — 1 — 1 + 2 — 5 0 — 3 -2
Kautschuk 08 +17 +15 + 4 — 0 — 2 0 —10 ] +23 —10
Zelistoff 37 — 5 + 9 + 8 0 0 +10 0 + 9 —18 +25
NE-Metalle 61 1348 1450 + 8 + 8 -1 — 6 + 1 — 2 —10 + 5 + 8 — &
Aluminium (free) 113 +20 -+23 +10 -1 —-— 0 -3 —16 +10 +44 —11
Blel {LME)*) 03 — 2 — 5 -7 + 2 + 3 + 6 - 3 0 —22 + 7
Kupfer (LME) 31 +10 + 7 — 8 —14 + 2 + 6 — 8 + 5 + 7 —12
Nickel 08 +13 +14 0 -~ 4 -1 + 3 —3 + 5 -7 + 2
Zink {LME] 05 — 3 + 5 +11 + 8 +18 + 7 —15 + 1 + 3 +19
Zinn (LME) 05 + B + 6 - & — 2 -3 0 — 2 —1 + 1 — 5
Eisenerz Schroft 47 139 1083 + 1 — 5 -2 + 4 + 8 a — 8 + 2 — 5 + 2
Eisanerz 37 0 — 8 — 4 + 1 + 2 [ -5 + 4 - 5 — 5
Stahischrott 10 +25 + & +10 + 8 +19 o] -7 + 4 —13 +19
HWWA-Index insgasamt*) 1000 2286 2093 — 1 —8 + 1 0 0 o —2 0 —8 —2
ohne Rohél 423 1207 1231 + 3 +5 + 4 + 1 + 1 + 1 -7 + 2 + 3 + 2

Q: HWWA-Institut fir Wirtschaftsforschung Hamburg und Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE -~ '} Neuer Index: 1975 = 100 Dollarbasis gewichtet mit den Ronstoffimpor-

ten der Industrielander der Basispericde — 2) Prognose. — ) Londan Metal Exchange — *) Industiierchstoffe + Nahrungs- und GenuBmittelrohstoffe + Energieronsteffe; zur
Preisentwicklung der le1zen beiden Rohstofikategorien sishe Breuss F*Die Konjunktur in den westlichen Industriestaaten* in diesem Heft Ubersicht 3.
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Metalle trug in erster Linie Kupfer bei (—12% Jahres-
durchschnitt 1984), wobei allerdings flir das IV, Quar-
tal eine Verteuerung um 5% vorhergesagt wird Der
Verbrauch steigt zwar relativ starker als die Produk-
tion, dennoch droht ein Preisdruck von der Nachfra-
geseite durch Substitution und Miniaturisierung der
Elektronik. Die Produzentenlager erhéhten sich als
Folge der Uberproduktion der Jahre 1981 bis 1983
von weniger als 10% (1980) auf 17'4% (1983) des Jah-
resbedarfs. Chiles auBergewdhnliche Wettbewerbs-
vorteile (seit 1982 gréBter Produzent) tragen unter
anderem dazy bei, daB zahireiche Gruben in anderen
Landern geschlossen werden, da sie nicht so kosten-
ginstig produzieren kénnen.

Ein héherer Verbrauch und Produktionseinschran-
kungen (540000t zu 525000t 1984) flhrten zu
einem Abbau der hohen Nickeflager (Ende 1981 65%
des jahrlichen Verbrauchs, 1982 53%). Nach drei Jah-
ren der Baisse festigen sich die Notierungen im Jah-
resdurchschnitt 1984 erstmals etwas (+2%), vor al-
lem auf Grund der zu erwartenden Steigerung im
IV. Quartal (4+5%). Zinn wird nach einem weiteren
Rickgang im letzten Quartal (—1% gegeniber Vor-
quartal) im Jahresdurchschnitt um 5% niedriger notie-
ren als im Vorjahr, cbwohl das [TA (International Tin
Agreement) versucht Produktion und Exportquoten

Abbildung 1
HWWA-Index der Industrierohstofipreise
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zu kontrollieren. Die umfangreichen Verkaufe Brasi-
liens {(Produktionsanteil 10% der westlichen Welt) ais
Nicht-Mitglied des Abkommens beeinirachtigen die
Effizienz der Interventionspolitik. Der traditionelle
Schmuggel in Fernost beléuft sich heuer bereits auf
rund 10% des Weltzinnverbrauchs (lber 16.000 t),
eine Menge die ebenfalls dazu beitragt, die Mafnah-
men des ITA zu unterlaufen

Eisenerz und Stahischrott kdnnen nach drei Jahren
rickliufiger Notierungen wieder steigende Nachfrage
und Preise verzeichnen Sowohi im V. Quartal als
auch im Jahresdurchschnitt 1984 wird die Teuerung
2% betragen, obwohl die Preise flr Eisenerz leicht
riicklaufig sind. Ausschiaggebend ist der starkere
Einsatz von Stahlschrott in der Stahiproduktion Die
Entwicklung der Notierungen flr Eisenerz (—5%
1884} spiegelt das Ungleichgewicht zwischen Erzab-
bau und Stahlkapazitat wider: Wéahrend diese dra-
stisch geklrzt wurde, erhdhen sich die Férdermen-
gen im Bergbau und fiihren zu Uberkapazititen So
plant Brasilien einen Ausbau seiner Produktion von
derzeit 15 Mill. t auf 35 Mill t {1988) Die Auslastung
der Kapazitaien der US-Stahlindustrie ist im 1. Halb-
jahr 1984 von 82% auf 70% gesunken. Die Preise flr
Stahischrott (+19% 1984 nach —13% 1983) stiegen
vor allem nachfragebedingt, da elektrische Hochéfen
flexibel auf die erhdhte Nachfrage reagierten.

Prognose bis Mitte 1986

Die Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE legt

ihrer Preisprognose folgende Annahmen zugrunde:

— Das reale Brutto-Sozialprodukt der OECD-Lander
wird nach einem 4,3prozentigen Wachstum 1584
(nach +22% 1983) kinftig wieder langsamer
wachsen (4+2,8% 1985) 1986 muB mit einer noch
geringeren Zunahme gerechnet werden (+2%).

— Die OECD-Linder mitssen 1984 als Foige der Dol-
laraufwertung auf Dollarbasis einen Riickgang der
Exportpreise fiir verarbeitete Produkte um 2,5%
hinnehmen, nachdem die Preise bereits 1983 um
3% nachgegeben hatten. Zieht der Dollarkurs nicht
weiter an, dann konnen die Preise 1986 wieder um
3% steigen.

— Der Dollarwechselkurs bleibt gegenlber den wich-
tigsten Hauptwihrungen unverdndert.

— Die Zunahme des internationalen Handels wird
sich verlangsamen und 1985 5,5% betragen (nach
+ 8% 1984, + 1% 1983).

Der HWWA-Gesamtindex flir Rohstoffe wird heuer

um 2% sinken, und auch fiir das ndchste Jahr wird ein

weiterer Riickgang um 1% vorausgesagt Erst 1986

werden sich die Preise auf diesem niedrigen Niveau

stabilisieren. Chne Energierohstoife ergibt sich 1984

ein Preisanstieg um 2%. Fir 1985 ist ein Preisrick-

gang um 2% zu erwarten.

689




Monatsberichte 11-12/1984

Prognose der Industrierohstofipreise bis 1986
Dollarbasis

1984

v Qu 1 Qu
ndustrierohstoffe . 1 3 + 2
Agrarische Rohstoffe + 3 0 —
Baumwolle — 4 1] +
Sisal + 2 + 1 +
Walle 0 a
Hiute . + 2 a —
Schnittholz a Q
Kautschuk 0 8]
Zellstoff + 9 g
NE-Metalle . + 5 + 4 +
Alurninium (free) +10 + 5 +
Blsi. D + 3 —
Kupfer + 5 + 5 +
Mickel . . + 5 + 5 +
Zink + 1 + B +
Zinn . —_1 0
Eisenerz Schrott + 2 + 3 —
Eisenerz . + 4 + 2 —
Stahischrott + 4 + 6B .
HWWA-Index insgesamt o] i}
ohne Rohdl + 2 1]

Q: Arbeitsgruppe Rohstoffpreise der AIECE

Die Industrierohstoffe werden sich nur in sehr gerin-
gem AusmaB verteuern (1985 +1%) und sich dann
auf dem hdheren Niveau einpendeln Die Preise fir
Nahrungs- und GenuBmittel werden im Jahresdurch-
schnitt 1984 die Vorjahreswerte um 5% Ulbertreffen.
1985 werden sie um 5% sinken.

Das niedrige Preisniveau ist nicht nur eine Folge von
zyklischen Nachfrageschwankungen, sondern auch
technologischer Faktoren: Der Trend zu leichteren
und kleineren Produkten, Substitution von Metalien
durch Kunststoffe u. a. wirken sich ungtinstig auf die
Nachfrage aus; daneben kommt auch die Tendenz
der Ausweitung des tertidiren Sektors, der weniger
rochstoffintensiv ist, zum Tragen.

Der Anstieg der Preise flir agrarische Industrieroh-
stoffe im Jahresdurchschnitt 1985 (+ 1%) wird — wie
1984 — hauptsichlich durch die hohen Zellstoff-
preise verursacht. In den kommenden 1% Jahren
werden sich die Preise flir agrarische Rohstoffe ana-
log zu den Preisen der Industrierohstoffe entwickeln.
Bei den Baumwollpreisen fallen in den nachsten Jah-
ren die hohen Lagerbestinde ins Gewicht. In den
USA wurde fiir die Saison 1985/86 eine Fidchenbe-
schrankung um 30% verfligt. Ein Unsicherheitsfaktor
liegt in China als Produzent, das vor allem in Fernost
als neuer Anbieter aufireten will, wobei noch unklar
ist, wie viel von den rund 23 Mill. Ballen der diesjghri-
gen Ernte in den Export gehen scil. Wegen dieser
Unklarheiten werden sich die Preise in nachster Zeit
nicht erholen {1984 —4%, 1985 —10%). Dank der leb-
hafteren Nachfrage sind die Sisalpreise — wenn auch
nur méBig — gestiegen {-+2% 1984) Angesichts der
Konkurrenz durch synthetische Fasern sind krafti-
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Ubersicht 3
Verdnderung gegen die Vorperiode in %

1985 1986 1984 1985
il Qu IV Qu I Qu Il Qu & &
0 -1 o 0 +1 + 1

+ 1 o] o 0 + 6 + 1
+ 1 + 3 M} + 1 — 4 —10
0 o "] 0 + 2 + 8
+ & + 5 0 0 ¢ -3
a — 8 a 0 +27 — 4
Q Q a 0 -2 -3
¢ o o] ¢ 10 — 8
¢ 0 0 0 +235 + ¢
-1 -1 0 4+ 1 —~ & + 4
-2 0 + 5 + 5 -1 + 2
-2 — 2 — 1 —1 + 7 + 2
i} — 2 — 1 — 1 —12 + 8

a -2 — 2 — 2 + 2 +10
-2 -2 -3 — 38 +19 -2
o} 0 u] .0 — 35 — 1

— 2 -1 — 2 — 2 + 2 — 3
— 1 -1 — 3 — 1 -5 + 1
— 5 — 2 0 — 4 +19 -2
0 0 0 0 -2 —1
-1 Q a 0 + 2 -2

gere Erhéhungen unwahrscheinlich (1985 4 5%). Die
Preise fur Wolfle stehen seit dem Sommer unter
Bruck (0% 1984, —3% 1985). in Australien liegen der-
zeit 1,2 Mill. Ballen auf Lager, und die Wollschur
1984/85 wird mit 710 Mill. kg das héchste Ergebnis
seit zehn Jahren bringen. Schnittholz wird im Durch-
schnitt 1984 um 2% billiger, 1985 um 3%. Hohe Lager-
bestande der Produzenten verhindern starkere Rick-
génge . Bei Naturkautschuk werden die hohen Lager
die Preise niedrig halten (—10% 1984, —8% 1985)
Weltweit lagern Vorrate von insgesamt 1,75 Mill t,
das entspricht dem Verbrauch von finf bis sechs Mo-
naten. Daruber hinaus muB auch der Konkurrenz
durch synthetischen Kautschuk begegnet werden
Da das internaticnale Kautschukabkommen Ende
1985 auslauft, sind Verhandlungen iber Exportkon-
trollen sowie eine Anhebung des Stltzungspreises
vorgesehen. Rindshédute werden ihr hohes Preisni-
veau nicht halten kénnen (4 27% 1984); fir 1985 wird
ein Riickgang um 4% erwartet. Bei den Zellstoffprei-
sen ist pach den besonders hohen Zuwichsen von
1984 (+25%}) 1985 eine etwas geringere Steigerung
(+9%) zu erwarten.

Die NE-Metzalle werden sich 1985 um 4% verteuern
und im 1. Halbjahr 1986 stagnieren. Innerhalb der
Gruppe erzielt Zink 1984 mit + 19% (—2% 1985} die
stirkste Preissteigerung. Die infolge des Baubooms
geleerten Lager {nur 7% bis 8% des Verbrauchs Ende
1984) fihrten zu dieser Eniwicklung. Mit der Ab-
schwichung dieses Trends geraten die Preise unter
Druck; zusétzliche Kapazitdten haben den gleichen
Effekt Einen Unsicherheitsfaktor kénnten streikbe-
dingte Versorgungsengpidsse in Australien und den
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USA in den Wintermonaten darstellen, indem sie we-
gen der klein gehaltenen Lagerbestinde ein Anzie-
hen der Preise bewirken. Auch die Bleipreise werden
sich &hnlich entwickeln: Der Zuwachs des Jahres
1984 (+7%) schwicht sich im nachsten Jahr ab
{+2%) und wird sich zu Beginn des Jahres 1986 in
einen Rlckgang umkehren. Es ist zwar gelungen —
nicht zuletzt auf Grund der hohen Nachirage aus
Staatshandelslindern — das Uberangebot zu verrin-
gern, jedoch stehen den Produktionsstillegungen in
Frankreich, Irland und den USA im AusmaB von
100000 t im letzten Jahr in Betrieb genommene Ka-
pazitédten von 150 000 t aus Hutten in den USA, Peru
und Indien gegenilber. Nur bei Nickel ist fir das
néchste Jahr ein stirkeres Anziehen der Notierungen
zu erwarten (4 10% nach +2% 1984). Die Nachfrage
der Investitionsglterindustrie wird zwar schwicher
wachsen als 1983/84, aber dennoch zu einer Erhé-
hung des relativ niedrigen Preisniveaus filhren Auch
die Kupferpreise werden nach einem relativ starken
Einbruch 1984 (—12%) im kommenden Jahr wieder
etwas steigen (+6%) und zumindest voribergehend
den historischen Tiefstand Uberschreiten, spitestens
im 2. Halbjahr 1985 werden sie jedoch auf Grund
technologischer Faktoren wieder sinken und sich vor
Mitte 1986 kaum bedeutend verbessern, da vor allem
Schwellenlander aus Zahlungsbilanzgriinden an einer
Drosselung der Produktion nicht interessiert sind.

Ein Uberangebot beherrscht 1984 noch die Preise
von Aluminium {—11%). Im nachsten Jahr werden die
Erzeugungsbeschrénkungen das Preisniveau stiitzen
{+2%), und 1986 wird wieder eine Steigerung um 5%
erwartet. Die Verbrauchszuwichse der letzten Zeit

bei Zinn werden durch Stltzungsverkaufe des Buffer-
stock-Managers zum Teil ausgeglichen, soda 1984
der Preisriickgang 5% betrdgt und sich etwa auf die-
sem Niveau stabilisieren wird (—1% 1985) Schwierig-
keiten resultieren erstens aus den Produzentenla-
gern nach jahrelanger Uberproduktion und zweitens
aus der moglichen Substitution durch Kunststoffe,
Der jahrliche Markiverlust umfaBt derzeit bereits
30 000 t bis 40.0001. Ein Problem stellen in diesem
Zusammenhang die massiven Stiltzungskaufe der
ATPC (Association of Tin Producing Countries) dar,
um die Notierung kinstlich hochzuhalten, wodurch
aber der Anreiz zur Substitution betrichtlich erhéht
wird.

Die Untergruppe Eisenerz, Stahischroft wird in den
kommenden 1'; Jahren im wesentlichen um ihr der-
zeitiges Preisniveau schwanken {+2% 1984, —3%
1685). Die Entwicklung der einzelnen Grundstoffe fir
die Stahlindustrie ist unterschiedlich. Die negativen
Effekte des vermehrten Einsatzes von elektrischen
Hochdfen auf Eisenerz (—5% 1984, + 1% 1985) wir-
ken sich auf die Nachfrage nach Stahlschrott positiv
aus. Die im Zuge des Aufschwungs erhdhte Nach-
frage kam hauptséchlich Stahischrott zugute (+ 19%
1984). Das Abflachen der Konjunktur wird sich auch
hier auf die Preissituation auswirken (—2% 1985).

Die Preisentwicklung dsterreichischer
Industrierohstoffimporte

Niedrigere Rohstoffpreise auf Dollarbasis kénnen
dennoch unveradnderte oder sogar hdhere Preise in

Ubersicht 4
Entwickiung der Durchschnitiswerte') der dsterreichischen Industrierohstotfimporte
SITC index 1975 = 100 Verdnderung gegen die Vorperiode in %
1983 1884 1983 1984 1983 1984
%] & |. bis I Qu i Qu lE Qu IV Qu 1 Qu I Qu Il Gu & @ |. bis
Hl.Qu I} Qu
Industrierchstoffe?) 1277 1451 — 48 + 41 + 45 + 54 + 81 + 13 — 00 — 25 + 185
Agrarische Rohstoffa?) 1228 1453 — 31 + 19 + 338 + 25 +104 + 386 + 13 — 40 +201
Baumwolle 263 1423 1715 — 02 + 37 — 35 +136 + 80 + 02 + 67 + 70 +243
Sisal 2654 820 937 —110 - 11 +16.2 — 73 +141 — 15 — 08 — 28 +148
Welle 268 1508 1626 + 47 — 3z +'09 + 01 + 51 + 64 — 38 — 25 + 77
Rindshaute 21t 2293 3204 + 85 +129 — 24 + 13 +323 +103 —108 +2385 +410
Schnittholz 247 1194 1300 — 09 + 18 + 25 — 45 +17 3 — 54 — 58 — 80 + 82
Kautschul 232 1627 1996 — 88 + 42 +24.3 +109 — 00 + 57 — 583 + 54 +316
Zelistoff*) 954 1223 —N1e 4+ 27 + &8 + 17 +10.2 +10,4 + 98 —118 +304
NE-Metalle 1354 1457 — 8z +14.0 +161 - 03 — 33 + 68 — 37 + 31 +105
Aluriniun (roh) 684.1 1482 1801 — 35 +i24 4100 +1538 + 15 + 12 — 37 + 35 +291
Blei (roh} . . 685.1 103.3 1140 —134 — 49 — 22 + 53 + 03 + B3 + 79 =210 +108
Kupfer (roh) 6821 145 4 141 2 — 98 +217 +13.0 —134 — 82 +123 — 69 +14 4 — 25
Nickel (roh) . . 683 1 1048 1Mz —1i58 +218 + 6.3 + 42 — 55 + 48 — 56 —14 4 +101
Zink (roh) 686 1 1083 1513 + 08 - 18 +105 +182 +185 + 22 — 44 + 23 +485
Zinn (roh) 687 t 1921 2017 + 08 + 35 +114 + 14 — 49 + 18 + 51 + 55 + 77
Eisenerz Schrott?) 1332 1439 — 55 — 00 + 00 +198 + 12 — 97 + 03 — 44 +134
Eisenerz 281 1486 i580 — 53 + 01 — 02 +205 — 01 —10,6 + 02 — 38 +117
Stahlschrott . 282 413 588 — 88 — 26 + 58 + 49 +293 + 74 + 25 —16.0 +477
Eisen und Stahl 67 881 996 + 71 — 81 + 47 — 40 + 886 — 338 + 21 — 12 + 086
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt, eigene Berechnungen. — ") Importwart in Schifling dividiert durch Importmenge. — ?) Gewichtet mit den 2u Preisen von 1975 bewer-

teten Importmengen der Jahre 1974 bis 1978 (vgl Monatsberichte 5/1982 S 328 Ubersicht 5) — ) Arithmatisches Mittal aus SITC 251 7 und 251.8
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1982
| Qu il Qu Hl Qu IV Qu

Industrierchstoffe

WIFO-Index ") 1391 133 1 1270 12638

HWWA-Index?) 1252 1260 124.1 1123

WIFO-Index II") 1388 1329 1268 1255
Agrarische Rohstoffa

WIFO-Index | . 1376 1336 126.1 1249

HWWA-Index . 1269 1308 1240 1154

WIFO-Index I . 1354 1308 1238 1218
NE-Metalle

WIFO-Index | 1393 133¢ 127 4 1298

HWWA-Index 1373 127 .8 1317 1307

WIFO-Index Il 1377 133§ 126 9 1270
Eisenerz, Schrott

WIFO-Index | 1419 1309 128 0 127 0

HWWA-Index 1055 11386 1143 1128

WIFC-Index Il 1500 1380 124 ¢ 1343

I Qu

1208
188
1185

1212
129
1130

1203
1358
1166

11989
1096
1269

1983
. Qu 1} Qu IV Qu I Qu
2 1975 = 100
1279 1349 1408 1479
1286 1388 1395 1435
1244 1299 136.9 1438
1253 1304 1335 1506
1249 1354 1417 1424
1203 1248 1280 1413
1383 1536 1509 1450
1511 1590 1523 156 2
330 146.3 14689 1411
198 1200 1432 1458
1073 1116 1178 1271
126 9 1269 1520 1537

1884
I Qu

1507
1431
1458

1565
1443
146.4

166.2
1547
1507

1325
1250
1388

Ubersicht &

i Gu

1468
147 5
1457

1562
154 2
1483

148.8
1537
1451

133.0
1266
1382

Q: HWWA-Institut fiir Wirtschaftsforsehung Hamburg, Osterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen — ') Berechnet mit den Durchschnittswerten der Indu-
strierchstoffimporte unter Verwendung des HWWA-Gawichtungsschamas. — °) HWWA-Index der Industrierchstoffpraise auf Schifingbasis (Umrechnung mit den Durchschnitts-
werten der Davisenmittelkurse) — °) Gewichtet mit den zu Preisen von 1975 bewerleten Importmengen der Jahre 1974 bis 1976 (vg! Monatsberichte 5/1982 S 329 Ubersicht 5)

den jeweiligen Landeswéhrungen der Verbraucher-
l&nder bedeuten Der Vergleich zwischen Weltmarkt-
und Importpreisen wird allgemein dominiert von der
Diskrepanz zwischen den Preisen auf Dollarbasis und
den Importpreisen in Schilling. Die dsterreichischen
Importpreise fir Industrierohstoffe lagen im Durch-
schnitt der ersten drei Quartale 1984 um 16,5% Uber
dem Niveau von 1983

Von den einzelnen Untergruppen haben sich die
agrarischen Industrierohstoffe am starksten verteuert
{+20,1%). Den Ausschlag dafiir gab die starke Erho-
hung der Zellstoffpreise (+30,4%). Auch fir Kau-
tschuk muBten die ésterreichischen Verarbeiter um
31,6% mehr als zu Jahresbeginn zahlen, und dies ob-
wohi die Weltmarktpreise im Jahresdurchschnitt 1984
um 10% gesunken sind. Trotz ihres hohen Niveaus
(seit 1975 haben sich die Preise fir Haute mehr als
verdreifacht) erhéhten sich die Preise von Rindshiu-
ten noch um weitere 41%. Der Trend stimmt zwar mit
der Entwicklung der Weltmarktpreise Uberein, aber
fUr dsterreichische Importeure wirkte sich der Preis-
anstieg wesentlich starker aus. Im Gegensatz zu den
rickldufigen Weltmarktnotierungen fir Baumwolle la-
gen die Importpreise um durchschnittlich 24,3% uber
dem Wert des Vorjahres,

Relativ stark haben sich auch Eisenerz und Schrott
verteuert (+ 13,4%). Wahrend flr Eisenerz die Welt-
marktpreise sogar r(cklaufig waren, ist es in Oster-
reich um 11,7% teurer geworden. Auch bei Stahl-
schrott waren die &sterreichischen Verarbeiter in
einer schlechteren Position (+47,7%).

Fir die Gruppe der NE-Metalle gilt das gleiche Mu-
ster: fallende Weltmarktpreise gegeniiber einer Stei-
gerung der &sterreichischen Importpreise um 10,5%.
Noch drastischer ist die Entwicklung bei Aluminium.
Wihrend die Weltmarktpreise um Uber 10% zuriick-
gingen, erhdhten sich die Preise der dsterreichischen

692

Abbildung 2

Weltmarktpreisindex und Preisindex der dsterreichischen

Industrierchstoffimporte
(& 1975 = 100)
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Verarbeiter um 29,1% Auch die Zinkpreise lagen we-
sentlich Uber jenen des Weltmarktes (+ 48,5%)

Interessant ist in diesem Zusammenhang, daB der
mehr oder weniger starke Rldckgang der Dollarpreise
im Jil. Quartal, der sich auf nahezu alle Industrieroh-
stoffe erstreckte, noch im gleichen Quartal auch auf
die &sterreichischen Importpreise durchschlug.

Der dsterreichische Importpreisindex lag im Hl. Quar-

tal 1984 um 2,2 Prozentpunkte unter dem wechsel-
kursbereinigten Weltmarktpreisindex; das bedeutet,
daB sich die Importpreise zuletzt nicht so stark ver-
teuerten wie die Weltmarktpreise. Wihrend der Im-
portpreisindex fur alle Untergruppen unter dem Ni-
veau der Weltmarktpreise liegt, bewegt er sich bei
Eisenerz und Schrott deutiich darGber.

Gabriele Beidl
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