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Wirtschaftslage und Prognose fiir 1984 und 1985:
MaBiges Wirtschaftswachstum halt an

Die heimische Konpjunktur hat sich — nach gewis-
sen Unsicherheiten infolge der deutschen Arbeits-
kdmpfe — im Herbst wieder gefestigt. Die Dyna-
mik der Exporte und der Industrieproduktion lag
sogar Uber den Erwartungen, nur die Baukonjunk-
tur blieb schwach.

In den ersten drei Quartalen wuchs die dsterreichi-
sche Wirtschaft um rund 2%4% Da das Ergebnis
des IV. Quartals durch die hohen Vorziehkdufe im
Vorjahr und die geringe Weinernte gedriickt sein
wird, stelit die erwartete Wachstumsrate von 214%
fir 1984 eher eine Obergrenze dar

Die Konjunkturperspektiven fiir 1985 haben sich
seit der September-Prognose insgesamt nicht ge-
andert Zwar hat sich die amerikanische Konjunk-
tur deutlich abgeschwicht, doch breitet sich in
der Bundesrepublik Deutschland zunehmend Op-
timismus aus, weil es mit der deutschen Wirtschaft
nach den Arbeitskdmpfen wieder aufwiarts geht.

Gute Exportaussichten und steigende Inlands-
nachfrage lassen erwarten, da8 die Osterreichi-
sche Wirtschaft im Jahr 1985 um knapp 3% wach-
sen wird. Das Schwergewicht des Wachstums
wird sich von der Auslands- zur Inlandsnachfrage
verlagern. Der private Konsum wird 1985 eine
wichtige Wachstumsstitze sein. Héhere Lohnab-
schitsse und steigende Beschiftigung werden bei
ricklaufiger Inflationsrate zu einem realen Zu-
wachs der Masseneinkommen fithren Erste Er-
gebnisse des WIFO-Investitionstests lassen fer-
ner ein Anhalten der Investitionsbelebung im
néchsten Jahr erwarten. Die realen Ausristungsin-
vestitionen werden voraussichtlich 1984 und 1385
jeweils um rund 6% real steigen, in der Industrie
noch deutlich stérker

Mit zunehmender Konjunkturerholung rutscht die
Leistungsbifanz wieder ins Minus. Das Defizit in
der Leistungsbilanz durfte heuer wie im nachsten
Jahr rund %% des Brutto-Inlandsproduktes betra-

gen. Ausschlaggebend sind die steigende Import-
neigung und die Verlagerung der Nachfrage zu
importintensiven Bereichen.

Die jungste Erfahrung zeigt, daf ein Wirtschafts-
wachstum von 2% bis 3% derzeit nicht ausreicht,
um die Arbeitslosigkeit zu verringern Die Be-
schéaftigung steigt zwar kraftig, doch haft dieser
Zuwachs gerade mit dem steigenden Angebot an
Arbeitskraften Schritt. Die Arbeitslosenrate wird
deshalb auch im Jahresdurchschnitt 1985 bei 4,6%
verharren,

Die Inflationsrate diirfte heuer bei 5,7% liegen Zu
der vollen Uberwilzung der Mehrwertsteuererhé-
hung und besonders kriftigen Tarifanhebungen
kamen noch teure Saisonwaren und die Aufwer-
tung des Dollars hinzu Im kommenden Jahr wird
die Teuverungsrate nach dem Wegfall des Mehr-
wertsteuereffektes auf 4% zurlickgehen. Die letzte
Inflationsprognose fir 1985 bleibt damit trotz der
Dollaraufwertung aufrecht, weil deren Auswirkun-
gen durch sinkende Rohwarenpreise weitgehend
kompensiert werden. Die Inflationsdifferenz ge-
geniber der Bundesrepublik Deutschland — mit-
telfristig ein Prufstein der Hartwdhrungspolitik —
wird im kommenden Jahr kleiner werden, aber im-
merhin noch rund 2 Prozentpunkte betragen.

Hauptergebnisse der Prognose

1982 1983 1984 1985
Yeranderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-Inlandsprodukt real . 10 21 25 30
nomineil 77 59 70 70

Wertschipfung Industrie') real a1 12 55 40
Privater Kensum real 15 50 — 10 25
Brutte-Anlageinvestitionen real — 68 —-19 ag 35
Warenexporte real i8 39 95 70
nomineil 80 38 135 105

Warenimporte real - 15 61 85 60
nominell — 08 81 128 85

Handeisbitanz Mrd 8 —-826 -—685 —760 —79¢
Leistungsbilanz Mrd 8 122 -~ 13 — 45 — 48
Verbraucherpraisa N 54 33 57 40
Arbeitslosenrate in % 37 45 48 48

') EinschlieBlich Bergbau
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Fortsetzung der Konjunkturbeiebung in Westeuropa
trotz Wachstumsveriangsamung in den USA

Der internationale Konjunkturaufschwung verliert der-
zeit offenbar an Kraft'}. In den USA hat sich das Wirt-
schaftswachstum stark verlangsamt. Verschiedene
indikatoren deuten jedoch darauf hin, daB eher mit
einem “soft landing” als mit einem Absturz der ameri-
kanischen Konjunktur zu rechnen ist. Das Wirt-
schaftswachstum in den USA dirfte sich 1985 auf 3%
halbieren. Die Abschwéchung der amerikanischen
Konjunktur ist hauptséchlich eine Folge der hohen
Zinssétze und des hohen Doflarkurses. in einzelnen
Branchen wurden auch schon die Kapazititsgrenzen
erreicht. Optimistisch stimmt, daB der Federal Re-
serve Board auf die Konjunkturabschwéachung rasch
reagiert und die Geldpolitik gelockert hat. Die Zins-
sdtze sind seit ihrem Héhepunkt schon wieder um
rund 2 Prozentpunkte zuriickgegangen.

Wenn das Wirtschaftswachstum in den USA 3% be-
tragen soll, dann muB die Nachfrage in Amerika —
wegen des hohen Leistungsbilanzdefizits — um rund
4% wachsen. Trotz der Wachstumsverlangsamung
wird das amerikanische Leistungsbilanzdefizit wegen

") Siehe Breuss, F., “Die Konjunktur in den westlichen Industrie-
staaten”, in diesem Heft,
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der Dollarstirke hoch bleiben und einen wichtigen
Wachstumsimpuls fir Westeuropa und die Ubrige
Welt darstellen.

Fiir Westeuropa kann deshalb mit einem Anhalten
des Wirtschaftswachstums in der GréBenordnung
von 2% bis hochstens 3% gerechnet werden. Die ent-
scheidende Frage ist, ob die Exportkonjunktur — vor
allem in der Bundesrepublik Deutschland — in eine
Investitionskonjunktur bergehen wird. Die Voraus-
setzungen sind gilnstig: Kapazitatsauslastung und

Annahmen iiber die internationale Konjunktur’)

1882 1983 1984 1885
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Brutto-lnlandsprodukt reaz!

usa - 21 37 65 30

dapan 33 30 55 50

BRD . . - 11 13 25 30

OECD-Europa 26 13 23 25

OECD insgesamt - 05 28 45 30
Welthandel, real . — 20 20 9.0 55
Weltrchstofforeise

HWWA-Index, Dollarbasis. gesamt — 50 - 84 - 20 - 10

Gasamt chne Energierohstoffe —-132 44 20 — 10
Erdélpreis

Durchsechnittiicher Import-

preis QECD $ je Barrel aze 303 293 293

Wechseikurs Sjes 17 06 17 98 20,00 2050

'} Weitere Details Gber die internationale Keonjunkturentwicklung siehe Breuss F
“Die Kenjunktur in den westlichen Industriestzaten® in diesem Heft
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Ertragslage haben sich verbessert. Dar(ber hinaus
dréngt der vieldiskutierte “technologische Rick-
stand" Europas zu Innovationen,

Die schwelenden Schuldenprobleme der Entwick-
lungslénder werden durch die erwartete Abschwa-
chung der Weltkonjunktur und die voraussichtlich
sinkenden Rohwarenpreise verscharft. Der Rlckgang
der Zinsen und ein sinkender Dollarkurs kdnnten eine
Erleichterung bringen.

in unserer Prognose wird die technische Annahme
getroffen, daB der Dollarkurs im Jahresdurchschnitt
1985 20,50 S betragen wird. Es besteht jedoch das
Risiko eines stirkeren Kursrickgangs des Dollars.

Weiterhin gute Exportchancen

Die entscheidenden Impuise zur Festigung der Kon-
junktur im Herbst kamen von der Auslandsnachfrage.
Die &sterreichischen Warenexporte werden heuer
real um fast 10% hdher sein als im Vorjahr. Osterreich
erzielte hohe Marktanteilsgewinne im Ostgeschaft;
auf den westeuropéischen Markten konnte der reale
Marktanteil nur geringfilgig ausgebaut werden. Die
Exporte in die USA stiegen nominell um fast zwei
Drittel.

" Die Expansion der Auslandsnachfrage wird sich im

nachsten Jahr fortsetzen, Die Exportdynamik wird je-
doch mit der Abschwachung der Weltkonjunkiur et-
was nachlassen. Es ist mit einer Steigerung der Wa-
renexporte von 7% real zu rechnen. Da sich die inter-

Entwicklung der realen Wertschopfung

1983 1984 1985 1883 1984 1985

Zu Praisen von 1976 Verénderung gegen
inMrd S das Vorjahr in %
2509 2639 2739 18 52 87
1918 2022 2103 12 55 40

Sachglterproduktion und Bergbau
indusirie und Berghau

Gawerbe . . 593 617 836 37 40 30
Energie- und Wasserversorgung 267 271 282 21 15 40
Bauwasen 557 557 563 — 10 00 10
Handel') A . 1424 1424 14687 47 00 30
Verkehr und Nachrichtenubermittiung 51¢ 537 556 27 35 35
Vermbgensverwaltung?) . 1040 1066 1093 40 256 25
Sonstiga private Diensts?) 330 337 344 29 20 20
Offentlicher Dlenst ... 1123 1145 1168 2¢ 20 20
Wertschépfung ohne Land- und

Forstwirtschaft o 7769 7976 B212 25 27 30
Land- und Forsiwirtschatt ... .. 419 417 428 — 30— 05 25
Wertschdpiung der Wirtschafts-

bereiche') 8188 38393 8640 22 25 30

Brutto-Intandsprodukt . 8447 8653 B910 21 25 3¢

'} EinschlieBlich Seherbergungs- und Gaststattenwesen - *) Banken und Versi-
cherungen, Realitdlenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsaienste - °} Sonstige
Dienste, private Dienste chne Erwerbscharakter und hdusliche Dienste — Y1 Vor
Abzug der imputierten Bankdienstleisturgen und vor Zurechnung der Importabga-
ben und der Mehrwertsteuer
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Entwicklung der Nachfrage

1983 1984 1985 1983 1984 1985

Mrd 8 Veranderung
gegen das Vorjahr
in %

Real (zu Preisen von 1976}

Privater Kensum 4836 4788 4908 50 —10 25
Otfentlicher Kensum 1547 1578 1610 20 20 20
Brutto-Anlageinvestitionen 1837 1882 1958 —1¢9 3.0 35
Bauten (netto)") . 37 837 9486 05 oo 10
Ausristungen (netto}"} 80,9 858 910 —-32 50 60
Lagerbewegung und
Statistische Differenz 50 211 237
Verfligbares Glter- und
Leistungsvolumen 8270 8469 a713 35 24 30
Plus Exporte i w S 3714 4396 4641 62 183 55
Warenverkehr?) 2157 2362 2527 39 95 70
Reiseverkehr . 621 631 B47 —47 15 25
Minus Importai w § 3537 4212 444 4 29 190 55
Warenverkehr?) 2588 2808 2877 61 85 80
Aeiseverkehr . 327 338 351 33 35 40
Brutto-Inlandsprogukt 8447 8853 8810 21 25 30
Brutto-Inlandsprodukt
nominelt 120568 12881 13768 59 70 70

') Ohne Mehrwertsteuer — ?) Laut Aufenhandelsstatistik

nationale Konjunktur tendenziell vom pazifischen
Raum nach Westeuropa verlagern diirfte, wird Oster-
reich von der Landerstruktur her begiinstigt sein
Uberdies wird das Wirtschaftswachstum in der Bun-
desrepublik Deutschland Uber dem westeuropa-
ischen Durchschnitt liegen.

Von der Warenstruktur her wird Osterreich dagegen
im ndchsten Jahr keine Vorteile mehr haben. Oster-
reich profitierte heuer u. a. von der internationalen La-
gerkonjunktur. Aus der zu erwartenden Belebung der
Investitionen im néchsten Jahr wird Osterreich wegen
seiner grundstofflastigen Produktionsstruktur relativ
weniger Nutzen ziehen kénnen.

Die Fremdenverkehrsbetriebe haben eine schlechte
Sommersaison hinter sich. Es wurden um 4% weniger
{bernachtungen von Auslindern diesen Sommer in
Osterreich gezdhlt Das schiechte Wetter im Frih-
sommer und die Arbeitskampfe in der Bundesrepu-
blik Deutschland haben heuer den seit Jahren rick-
ldufigen Trend der Sommernéchtigungen verstarkt.
Der hohe Anteil am deutschen Reisemarkt konnte
nicht gehalten werden, jedoch reisten viel mehr Ame-
rikaner — durch den hohen Dollarkurs beglinstigt —
nach Osterreich.

Die Einnahmen aus dem Auslandertourismus entwik-
kelten sich weit gilnstiger als die Ubernachtungen.
Zunehmender Stidtetourismus und steigende Uber-
nachtungen in héherwertigen Quartieren mit entspre-
chend héheren Ausgaben je Nachtigung spielten da-
bei die entscheidende Rolle.

Dank der zufriedenstellenden Wintersaison werden
die realen Deviseneinnahmen im Jahresdurchschnitt
1984 leicht steigen. Im n&chsten Jahr ist eine etwas
starkere Zunahme zu erwarten, weil die dampfenden
Einflisse der deutschen Arbeitskdmpfe wegfallen
und die Einkommensituation in der Bundesrepubiik
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Deutschland sowie in anderen westeuropéischen
Landern besser werden dirfte.

Von den Urlaubsreisen der Osterreicher 146t sich der-
zeit kein genaues Bild machen, weil die Devisenaus-
génge heuer durch rein monetéire Transaktionen ver-
zerrt sind Eines steht fest: Der Trend vom Inlands-
zum Ausiandsurlaub hélt an Die Osterreicher haben
im Sommer weniger im Inland Urlaub gemacht, die
touristischen Ausgaben im Ausland sind dagegen
real gestiegen.

Konjunkturneutrate Budgetpolitik

Die Budgetpolitik, die 1984 durch die Mehrwert-
steuererhéhung konjunkturdémpfend gewirkt hatte,
wird ndchstes Jahr anndhernd konjunkturneutral sein,
d. h sie wird weder didmpfend noch besonders sti-
mulierend auf die Inlandsnachfrage wirken. Das Net-
todefizit des Bundes wird laut Regierungsvorlage
zum Bundesvoranschiag von 8622Mrd S auf

60,4 Mrd. S im Jahr 1985 zurlckgehen, das entspricht

einer Verringerung von 4,8% auf 4,4% des Brutto-In-

landsprodukies. Der Abbau des Budgeidefizits im

Jahr 1985 wird vor allem durch drei Faktoren erleich-

tert:

— Die Sozialversicherungshbeitrdge werden im nach-
sten Jahr um einen vollen Prozentpunkt angeho-
ben — je zur Halfte von Arbeitgebern und Arbeit-
nehmern getragen. Das fiihrt zu einer Nettoentla-
stung in der Gré8enordnung von 4 Mrd. S,

~- Die Zinsertragsteuer wird 1985 voll budgetwirksam
und voraussichtlich gut 3 Mrd. S bringen.

— Das reale Wirtschaftswachstum wird 1985 (ber
dem mittelfristigen Trend liegen. Dennoch dirfte
der konjunkturell bedingte Zuwachs der Steuer-
einnahmen (ohne Zinsertragsteuer} nicht ganz an
das Wachstum des nominglien Brutto-inlandspro-
duktes (4 7%) herankommen. Der Grund fir diese
schwachere Wirksamkeit der automatischen Stabi-
lisatoren im Steuersystem liegt teilweise in den
verzogerten Eingdngen der Einkommen- und Ge-
winnsteuern, teilweise im hohen Wachstum der
mehrwertsteuerfreien Exporte und Investitionen.

Beitrag zum realen Wirtschaftswachstum

1983 1984 1985
in Prozentpunkien

Privater Konsum . . . +28 —06 +14
Offentlicher Konsum . . +04 +04 404
Brutto-Anlageinvestitionan —04 +07 +08
Ausriistungen —03 +086 +08
Bauten .. L e —01 +00 +01
Lagerveranderung und Statistische Differanz +086 +19 +0.3
Exportei. w S +26 +81 +28
Waren') .. . . . . +10 +24 +19
Minus Importei w S +39 +80 +27
Waren") . +18 +26 +20
Brutto-inlandsprodukt . . . +21 +25 +30

'} Laut AuBenhandelssiatistik
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Die QOesterreichische Nationalbank hat heuer die
Hartwahrungspolitik gesttzt, indem sie dem mehr-
wertsteuerbedingten Preisauftrieb durch eine straf-
fere Geldpolitik entgegenwirkte: Die inléndische
Geldversorgung wurde weit weniger als im Vorjahr
ausgeweitet. Seit Jahresbeginn 1984 hat sich damit
die Schere zwischen ésterreichischer und deutscher
Zinsentwicklung merklich geoffnet. Der dsterreichi-
sche Taggeldsatz lag zuletzt um fast zwei Prozent-
punkte (ber dem vergleichbaren deutschen Satz

tn &hnlicher Weise haben sich auch die Zinssatze auf
dem Kapitalmarkt auseinanderentwickelt. Als Folge
der angekindigten Senkung des Zinsertragsteuersat-
zes von 7.,5% auf 5% mit Jahresbeginn 1985 kénnten
sich die &sterreichischen Emissionsrenditen etwas
verringern.

Von der Lohnpolitic gehen fiir das kommende Jahr
expansive Impulse aus. Die Lohnabschilisse waren
diesmal um gut 1% Prozentpunkte hdher als in der
vergangenen Lohnrunde. Sie trugen damit der héhe-
ren Inflationsrate zumindest teilweise HRechnung.
Nach einem Rickgang im Jahr 1984 werden die Real-
ginkommen im kommenden Jahr wieder steigen

Die relative Arbeitskostenposition der Osterreichi-
schen Industrie hat sich 1984 um etwa 1%% in ein-
heitlicher Wéhrung verbessert — zum gréBeren Teil
eine Auswirkung der Dollaraufwertung. Wider Erwar-
ten stiegen die industriellen Lohnstiickkosten heuer
auch weniger als in der Bundesrepublik Deutschland,
weil die Arbeitskdmpfe dort einen Produktivitdtsver-
lust zur Folge hatten. Im ndchsten Jahr wird sich die
relative  Arbeitskostenposition gegenlber dem
Durchschnitt der Handelspartner — wie schon seit
1977 — weiterhin leicht verbessern, gegeniber der
Bundesrepublik Deutschland mdéglicherweise etwas
verschlechtern (obwohl dort die Auswirkungen der
Arbeitszeitverkiirzung schwer einzuschatzen sind).
Gemessen an den Verbraucherpreisen - die flr den
Reiseverkehr eher relevant sind — sieht es jedoch
unginstiger aus. Seit 1982 ist eine leichte Ver-

Léhne, Wettbewerbstihigkeit

1980 1981 1982 1983 1984 1985
Veranderung gegen das Yorjahr in %

Brutioverdienste je Arbeitnehmer . +62 +77 +58 +45 +50 +55
Reateinkommen Je Arbeitnehmer
brutto —02 +03 —05 +12 —07 +15
netto —05 ~08 -—~08 +08 —13 +05
Lehnstickkosten
Gasamtwirtschaft +50 +82 +37 +21 +30 +35
Industrie . +47 +59 +31 —05 —15 +15

Relative Arbeitskosten'}
gegeniiber dem Durchschnitt

der Handelspartner . —-13 —43 —02 —11 —15 —05
gegeniiber der BRD . . +03 +26 —04 +09% —10 +05
Effektiver Wechselkurs
real . .. —01 —44 406 +15 +05 +00
nominall . +43 —12 +37 +42 +10 +18

"} In einheitlicher Wahrung; Minus bedeutet Verbesserung der Wetibewerbsfahigkeit

schliechterung, d h. ein Anstieg des realen Wechsel-
kurses eingetreten.

Privater Konsum als Wachstumsstiitze 1985

Der private Konsum wurde heuer durch die Mehr-
wertsteuererhdhung gedampft. Bis zum Herbst zeich-
nete sich saisonbereinigt keine Belebung des Kon-
sums ab. In den ersten drei Quartalen wurde das Vor-
jahresniveau knapp erreicht. Infolge der Vorziehkéufe
Ende 1983 wird der private Konsum im IV. Quartal un-
ter das Vorjahresniveau fallen, sodaB sich fur den
Jahresdurchschnitt 1984 ein Minus von 1% ergibt.
Dauerhafte Konsumgiiter wurden um 10% weniger
gekauft (darunter Pkw —15%).

Im néchsten Jahr wird der private Konsum einen
wichtigen Beitrag zum Wirtschaftswachstum leisten.

Privater Konsum

1980 1881 1982 1983 1984 1985
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real

Privater Konsum . +15 +03 +15 + 50 —1 +2%
Dauerhafte Konsumgiiter —10  —35 +24 158 10 +5
Nichtdauerhafte Konsum-

gliter und Dienst-
leistungen +18 +08 +13 + 36 + W +2%

Masseneinkomimen +03 —04 —02 +18 — % +1%

Verflgbares personliches
Einkommen —02 —20 +23 + 3% + 1% +2

Sparquete, in % des verfig-
baren Einkommens 93 7,8 886 70 99 84

Die personlich verfigbaren Einkommen durften real
um 2% steigen. Die Lohnabschliisse sind héher, die
Preissteigerungen werden nachlassen, und die Zah!
der Beschéftigten sowie Pensionisten wird steigen.
Uberdies wird sich die Sparquote der privaten Haus-
halte, die heuer nach den Vorziehkdufen deutlich ge-
stiegen ist, wieder auf dem langjéhrigen Durchschnitt
von knapp 8%% einpendeln.

Moglicherweise werden auch mehr frei werdende
Bauspargelder fir Konsumzwecke verwendet. Diese
Annahme ist jedoch unsicherer geworden, weil die
“Verlangerungspramie”® einen grofien Anreiz zum
Weitersparen darstellt. Nach der jingsten Einschét-
zung der Bausparkassen wird sich das Abreifen der
Bausparverirdge wegen der starken Inanspruch-
nahme der Verlangerungspréamie nun ziemlich gleich-
maBig auf die ndchsten Jahre verteilen, sodaB die lau-
fende Bausparentwicklung nicht durch massive Aus-
zahlungen zu ginem bestimmiten Stichtag beeintréch-
tigt sein wird,

Investitionstest verspricht Fortdauer der
Investitionshelebung

Die Investitionstitigkeit verlief im ll}. Quartal wieder
etwas ruhiger, nachdem sie im N Quartal ein sehr
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kréftiges Lebenszeichen gegeben hatte. Offenbar hat
die Unsicherheit ber die weitere Entwickiung der
Wirtschaft zu vorsichtigen Dispositionen veranlaBt.
Gewisse Beflrchtungen, daB die Konjunktur nach
den Arbeitskdmpfen in der Bundesrepublik Deutsch-
land abreiBen kénnte, haben sich jedoch nicht be-
wahrheitet Gegen Jahresende ist nun — wie in Jah-
ren verbesserter Ertragslage Gblich — wieder mit
einem Investitionsstof zu rechnen.

Die ersten vorldufigen Ergebnisse des WIFO-Investi-
tionstests lassen ein Anhalten der Investitionsbele-
bung im kommenden Jahr erwarten. Nach diesen In-
vestitionstest-Meldungen ist ein Anstieg der realen
Industrieinvestitionen um je rund 10% in diesem so-
wig im ndchsten Jahr wahrscheinlich. Auch auf dem
Energiesekior und in anderen Bereichen (U-Bahn-
bau) sind kraftige Ausweitungen der Investitionen ge-
plant — die zum Teil auch der Bauwirtschaft zugute
kommen werden.

Die Lage der Bauwirtschaft ist derzeit schwer zu be-
urteilen, weil die verflgbaren Statistiken ein wider-
sprichliches Bild geben. Die Umsétze sinken, gleich-
zeitig steigen aber die Baustoffproduktion und die
Beschéftigung. Die Umsatzdaten flr die Bauindustrie
waren besonders unglnstig {offenbar mangels GroB-
projekten), das Bauhauptgewerbe konnte dank reich-
lichen Adaptierungsarbeiten das Vorjabresniveau hal-
ten. Im Baunebengewerbe luft es — nach dem An-
stieg der Beschaftigung zu schlieBen — besser.
Nach den vorliegenden Umsatzdaten kann heuer be-
stenfalls mit einer Stagnation in der Bauwirtschaft ge-
rechnet werden. Es ist nicht auszuschlieBen, dafB
diese Daten in der Jahresrechnung revidiert werden.
Sie sind kaum mit der steigenden Baustoffproduktion
(+12%) und der relativ ginstigen Beschéftigungs-
lage (saisonbereinigter Anstieg) in Einklang zu brin-
gen.

Auch im nachsten Jahr ist mit keiner durchgreifenden
Besserung der Baukonjunktur zu rechnen. Die Inve-
stitionsbelebung, die teilweise mit bauiichen Projek-
ten verbunden ist, und die auBerordentlich ungin-

stige Entwickiung der Bauumsatze im 1. Halbjahr
1984 lassen allenfalfs einen leichten Anstieg der Bau-
investitionen erwarten.

Steigende Beschaftigung, aber kein Riickgang der
Arbeitslosigkeit

Die Ausweitung der Produktion hat bereits zu einer
deutlichen Verbesserung der Beschaftigungsiage ge-
fuhrt. Das reale Brutto-Inlandsprodukt wuchs in den
ersten drei Quartalen 1984 um etwa 2%% (im Il Quar-
tal um 1%% bis 2%) und stiitzte sich dabei in erster
Linie auf eine lebhafte Industriekonjunktur. Die Indu-
strie produzierte in den ersten drei Quartalen um
5%% (arbeitstagig bereinigt um 6%) mehr als im Vor-
jahr. Die Jahresprognose wurde von 5% auf 5%% an-
gehoben, weil die Auftragseingange relativ giinstig
sind und auch der WIFQ-Leading-Indicator, der die
Konjunktursituation einige Monate im voraus anzeigt,
nach oben weist. Im n&chsten Jahr wird die Industrie-
produktion voraussichilich um 4% wachsen.

Die Hersteller von Grundstoffen waren heuer kon-
junkturell begiinstigt. Mit dem Abflauen der interna-
tionalen Lageraufstockung kénnten die Probleme in
diesem Bereich wieder akuter werden. Die Osterrei-
chische Maschinenindustrie konnte bis vor kurzem
— im Gegensatz zur Elektro- und Fahrzeugindustrie
—~ wenig Nutzen aus der steigenden Investitionsgii-
ternachfrage ziehen. In den letzten Monaten waren
jedoch deutliche Zeichen der Erholung zu bemerken,
die durch den Produktionsindex vermutlich zunichst
unterschatzt wurden.

Der Arbeitsmarkt hat sich seit dem Sommer deutlich
belebt. Die Zahl der Beschéftigten lag in den letzten
Monaten um 15.000 bis 20 000 Uber dem Vorjahresni-
veau Vor allem im Dienstleistungsbereich wurden zu-
satzliche Arbeitskréfte eingestellt, in der Industrie
und in der Bauwirtschaft ging die Beschaftigung nicht
weiter zurick. Trotz dieser glnstigen Beschafti-
gungsentwickiung konnten bei der Senkung der Ar-

Arbeitsmarkt

1680

Nachfrage nach Arbeitskriften

1981 1982 1983 15984 1985
Absolute Verdnderung gegen das Veorjahr

Unsealbstindig Beschaftigte . . oo +19.200
Verinderung gegen das Vorjshr inf% +0,7
Ausléndische Arbeitskrifte + 4100
Erwerbstatige {Unselbstindige und Selbstindige) +12200
Angebot an Arbeitskriften
Bemographisch bedingtes inléndisches Erwerbspotential +16 400
inldndische Erwerbspersonen . . . . + 9.800
Erwerbsperscnen (einschlieBlich Ausltinder ohne Abwanderung) + B£00
Uiberschufl an Arbeitskriften
Vorgemerkie Arbeitslose . . . absolut 53200
Verénderung gegen das Vorjahr A — 3.6800
Arpeitslosenrate o . . .in% 1g
Verdeckie Arbeitslosigkeit (ginschlieBlich Friihpensionisten) + B600

642

+ 9.800 — 32000 — 22100 + 9500 + 17.000
+04 —12 —08 +23 +06
— 2900 — 15800 — 10600 — 8700 — 1000
+ 2500 — 39200 — 27900 + 28500 + 1000¢
+16.800 + 18100 + 19100 + 18500 + 17400
+19.9C0 + 5800 + 2300 + 14.000 + 14.000
+18.600 — 3100 — 5900 + 6300 -+ 12000
69 300 105.300 127 400 131.000 133,000
+16.100 + 36100 + 22,000 + 4.000 + 2000
24 37 45 48 48
— 3000 + 12300 + 16.800 + 4.500 + 3400
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Produktivitat

1980 1981 1982 1983 1984 1985
Verdnderung gegen das Voriahr in %

Brutto-inlandsprodukt real +30 —01 +10 +21 +25 +30
Erwerbstatige') . . +18 —-03 14 —08 +01 +03
Pradulktivitat

BiP je Erwerbstatigen +20 +0G1 +25 +29 +24 +27
Industrieproduktion +33 —o02 +01 +12 +55 +40
Industriebeschéftigte +11 —21 —41 —40 —05 =00
Arbeitszeit je

Industriearbeiter . +04 —C8 +02 ~03 +03 +00
Stundenproduktivitat

in der Industrie +18 +27 +40 +55 +57 +40
Arbeitstage

Verdnderung absolut +2 —1 +1 +0 —2 +1

") Unselbstindige und Selbstandige laut Volkswirtschattlicher Gesamtrechnung

beitslosigkeit keine weiteren Fortschritte erzielt wer-
den.

Auch im nachsten Jahr ist mit keiner Anderung dieser
Situation zu rechnen. Die Beschiftigung wird deutlich
steigen, an der Arbeitslosigkeit wird sich insgesamt
jedoch praktisch nichts &ndern, weil das inlandische
Angebot kraftig wachst und die Zahl der Gastarbeiter
nur mehr geringflgig zurickgehen wird Die Pro-
gnose der Arbeitslosenrate muB deshalb fir 1985
gleichfalls mit 4,6% angenommen werden.

Inflationsrate wird trotz der Dollaraufwertung auf 4%
zuriickgehen

Der Preisauftrieb ist heuer zu einer Sorge der Wirt-
schaftspolitik geworden Die Mehrwertsteuererhd-
hung wurde — entgegen den Erwartungen vieler Ex-
perten — praktisch voll auf die Preise (berwilzt?)
Gemeinsam mit sehr starken Tarifanhebungen lieB sie
die Inflationsrate im Jahresdurchschnitt 1984 auf 5,7%
steigen

Seit dem Preissprung im Janner ist jedoch das Preis-
klima ruhig. Die Verbraucherpreise (ohne Saisonwa-
ren) haben zwischen Februar und Oktober mit einer
Jahresrate von nur 2,6% zugenommen. Dieses milde
Preisklima wurde durch die Dollaraufwertung und die
Verteuerung der Saisonwaren nicht nachhaltig ge-
stort. Der preistreibende Effekt der Dollaraufwertung
wurde vor allem dadurch gedampft, daf8 die Dollarno-
tierungen der Rohwaren nachlieBen (ohne Energie
—7% im Oktober)

Im Jahr 1985 ist mit einer ruhigen Preisentwickiung
zu rechnen. Die Inflationsrate wird auf 4% zuriickge-
hen. Aus dem Ausland sind keine Teuerungsschiibe
zu erwarten. Die Entwickiung der Rohstoffpreise wird
jetzt sogar glnstiger eingeschéatzt als im FrGhjahr
Der Auftrieb der Dienstleistungspreise dirfte sich
parallel zu den Lohnerhdhungen beschleunigen, auch

%) Siehe Pollan. W. *Hohe Inflationsrate in Osterreich im Ver-
gleich zur BRD im Jahr 1984* in diesem Heft.

die Mieten werden uberdurchschnittlich steigen (in-
dexklausel laut Mietrechtsgesetz).

Leistungsbilanz mit der Konjunkturerholung wieder im
Defizit

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz hat sich seit
dem H&hepunkt der UberschuBposition zum Jahres-
ende 1982 allmdhlich in ein Passivum gedreht und
verharrte in einer leicht passiven Position. Die
Oesterreichische Nationalbank hat das Ergebnis der
Leistungsbilanz fir 1983 von —1Mrd S auf
+4 Mrd. S hinaufrevidiert. (Diese Revision ist in der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung noch nicht
beriicksichtigt ) Fur heuer ist mit einem Leistungsbi-
lanzdefizit von rund 5 Mrd. S zu rechnen. Dieses Re-
sultat kommt allerdings nur zustande, wenn man die
Position *“NIWODUL" (Nicht in Waren oder Dienste
unterteilbare Leistungen} mit der technischen An-
nahme weiterschreibt, daB sie einen gleich hehen Po-
sitivsaldo wie im Vorjahr erreicht. Der bisherige Jah-
resvertauf wiirde eher erwarten lassen, daB diese Po-
sition um 5 bis 10 Mrd. S hinter dem Veorjahresergeb-
nis zurickbleiben wird, doch kdnnen am Jahresende
erfahrungsgemiB noch sehr starke Schwankungen
eintreten.

Auch im Jahr 1985 ist mit einem Defizit in der Lei-
stungsbilanz zu rechnen, das zumindest ebenso
hoch wie heuer ausfalfen wird. Das Leistungsbilanz-
defizit, das wie alle Salden nur sehr schwer zu pro-
gnostizieren ist, kénnte alflerdings mit zunehmender
Erholung der Intandsnachfrage auch stérker steigen.
Wie in vergangenen Jahren konjunktureller Belebung
muB jetzt wieder der Entwickiung der Leistungsbilanz
besondere Aufmerksamkeit geschenkt werden. Die
Revision der Leistungsbilanzprognose fiir 1984 von
einem deutlichen Plus in der ersien Einschitzung

Importprognose

Importatastizitét von 2 "Gewogene  Tatsdchiiche

bezogen auf Importa*') Warenimporte

Giiter-und  Brutto-Inlands- real

Leistungs- predukt

volumen

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

1977 +910 +88 +73 + 97
1978 — 38 +10 —28 — 23
1678 +100 +24 +82 +101
1980 + B2 +80 +53 + B1
19871 — 48 —02 —38 — 40
1982 — 18 +20 —16 — 15
1983 + 70 +42 +40 + 81
1984 + 48 +50 +640 + 85
198§ + 60 +60 +45 + &0

') Konstante Importquoten (1984) der einzelnen Nachtragekemgpanenien: Dauerhafte
Konsumgiter 45% Nichtdauerhafte Konsumguter und Dienstleistungen 22% (fent-
licher Konsym 10% Ausristungsinvestitionen 60%, Bauinvestitionen 10% Lager {ein-
schiieBiich Statistische Dittergnz) 80%, Warenexporte 25% Reiseverkehr 20% Fort-
schreibung von Skotka, J "AuBenhandelsverflechtung der Ssterrgichischen Wirt-
schaft: Ein Input-Output-Vergleich zwischen 1864 und 1976° WIFG-Monatsberichte
10/1981 S 599

643
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(Juni 1983) zu einem Minus in der jingsten Prognose
macht die Problematik besonders deutlich. (Die
Wachstumsprognose wurde glefchzeitig von 1% auf
2%% hinaufgesetzt )
Die Importprognose muBte schon beim letzten Pro-
gnosetermin nach oben korrigiert werden. Der jlng-
ste Importboom (Oktober nominell +23%) macht
sine neuerliche Anhebung der Importprognose auf
8%% real unvermeidlich. Vor allem drei Grinde sind
fir das starke Importwachstum entscheidend:
— Die Struktur der Nachfrage hat sich heuer zu Kom-
ponenten mit sehr hoher Importneigung verscho-
ben (Lageraufbau und Ausriistungsinvestitionen).

644

Allein dieser strukturelle Aspekt lieB die realen Wa-
renimporte um rund 2 Prozentpunkte steigen.

— Der Anstieg der Importquote in den einzelnen
Nachfragebereichen hat heuer ebenfalls rund
2 Prozentpunkte zum Importwachstum beigetra-
gen. Diese Zunahme der Importneigung tritt immer
in Jahren konjunktureller Erholung, nie in Jahren
schiechter Konjunktur ein

— Die Energielager wurden heuer um mehrere Mil-
liarden Schilling aufgestockt (preislich glinstige
Erdgasangebote usw.).

Abgeschlossen am 4 Dezember 1984,



Manatsberichte 11-12/1984

aee+
9L~

g'le—

sgoniQ -weldag

¥E —
g1+
28 —
og -
4

1

66—
a'g1—
SpE—
Yiz—

B9 +
2

1'c

+

g2 —
LY =
£e —
g0 —
Bl

44
e

ok

199

861

"@N20 Bl pEEL ISNBNY QB ‘OIM INB) UBIRQ SHAIPIKAY {,

L+ e+ 90+ gL — E6 -+ goLt -+ {oBueBsneussinag
st + 6% + go+ gy +  ¥e— 21— - (;oBugBuuasInag
¥+ ¢ — &1 — g1+ L1+ 87— AR Japugisny
g7 — gv— 24 gL — PiL+ g0 — go— s < sapusy
gL — e~ f0o— go+ 9L+ ge— gT-— wesabsu vabunbyosN
o, Ul Jyeliop sep usBab Buniapuesas IYINIIARSI0Y
$'lg— J9E— e'sg— g9 — 96E+ '+ gL — T IYaW pun (w0 1002
92 + 86— €6 — ¥8 +  Qgr+ gse+ 09+ W2 000°2 819 (05°L
'8 — t'gg— 1ig— Lt — ¥se+  gig+ g + Tt D 30674 Sig
g5 — l'gg— Vi— g0+ et g+ €L+ Mg ueBunssenznan
gFL+ 14 4+ 0B+ 0§+ go— (1SUEBL ), BLYOD)
yaxseayn alaifessey
gz + g0+ g4+ gL+ g0— ¥lL— gL— o {ualemuaLOsIad)
uyeg JYPAIBAUBLIOSIa]
g'ie+ o9 +  g'6l+ 9+ 00+ SvE+ 66— aglemabiyng
22 + 66— 92— gv+ ¥+ S22+ 9g — - my7 uabunssenznay
L'ig+ g%+ 90+ gE+ 68— " {(I1suRJ] BUYO) LGOI
9e + 80+ #i— £6— e — #Po— gei— - (ebuswziesyaing) suledd
g'tet+ gegt+ geL+  geggt Eeg— L — S — 777 aysdesayngsny pun -uilg
Lovt PE— 90+ stL— 0¢k— KB — 0¥E— T 1eaApueu|
geE+ 08+ OLLE Q9L+ 92— 14— 0'Lb— T 8JySg TN91s0 JusyisaIng
g'0l— L0k~ 90— ¥® — VEL— 0% — $F0 — 7 infiswwes pun omsg
g'or+ 61 + 0+ g+ Sse— o+ g+ oo Jawsbuniyen
go+ 20+ v+ gy + LS — 98— Qg o alo1sheq
o4+ 2E 4+ SE-— 90+ WO+ G+ g'— 1ouded oIERa2 ‘2i0H
[NIES '+ B'Y + g'Eld B9+ ¥y + g4 — T ajeeN
g9 — ¢€El— 69— i+ OL— E£2 A+ g8+ BIUG) pun az)3
1'e + go0— fLe2— S+ g2~ 82— L0— "+ uyeg vabBunmaisuabem
gel+ 84+ g8+ ove+ et g3+ go+ o Juajaapsuel
Zst+ s+ grl+ vre+ Ovet £2 0 Bt — o audpamynshy pun -uig
g+ L+ L — g9+ 1's — Ok — vy — "o Aysieaptieu)
I'st+  2s + g4+ ¥o+ L2+ gL+ Vg — o uyeq JUaRIBAISING
%, ulayeisop sep ueel Sunispuriap _ YN
89 — B¥ + oL+ L0+ g9 4+ ge— o -+ Beyasuezion
Fe — €2+ §0— ¥Fo+ L+ yajluniuu e 21esqespue|ul
L+ g0+ e — 09— o+ B2+ gL+ o Bunisiaaanyangy
gy~ ML+ G2+ S0o— €+ or+ 82+ T YISID|BUIEMUDS
2 — BT + Vg + g~ ¥vE&— 62— 0g— s Yyasjapury
't — 1L+ BE+ 90+ S¥ -+ £Z + L0+ yen) yoserd ziesqespueu)
28— 1'0— 9F -+ 9B+ e+ B+ 0L+ Jauynuigewbunp
ge—~ g€+ go+ sp— gL+ g+ g+ oo uosizlBLIBMLDG
g+ tpgt+  geL+ g¢ — v — 88— g0+ e TTyosielqEy
or + AL+ 4L+ BB+ ¥sE S+ L+ go+ Losisjpuiy
gg—~ O0F+ ¥e+ ge+ By + 1z + g9+ o yosie)4 Bunmsianyen

HeYos1iMm)SI04 pun -pue
1, Ul ayeliop sep uabab Bunispugiap
1snbny

oo no Lilon|

a6l

no Al

£861 £861 2861

sauyeliop sap Sunpagle
-iny g wabeb Bunteaeny "L pesl Jequinldes ifiueisy BIBEISIBAIE (DD = LBEL 'XKBPUISUORANDCI] [, — "udwysu
-1UB NZ USIYOISISAN UBYISISIELS, USP Ul USICUENS USPUAYDRIHSIUS USP PWIS USUONEBLIIOIU SUSSISIIBIS SpuleIngl] (,

80 — gL — O 8%+ Fv+ 8% — IBUIWOU LSMSUOINDOI
neqjat] pun -ooK
g8 + Yo+ L5+ g0+ 60+ BT+ L'z — &8+  (susnpuiusuyssery suyo)
apuelsaqsbeiyny
90 + £+ 2L+ SO0kt BELtT S+ 04+ 4L —  {BISnputlsuiosepy suyo}
sBueBulesbeiyny
6r + gy + g9+ 9o+ vo+ £¢+ Tttt apumg <id
ve + Fo4 B4 BL 4 GO gp o4 e T
LHURE [l F]
BL+ 19+ e+ Evt V84 SF 4+ 1L+ 90— © (gt ¢ 3Bwplegun nz
1Bueiaq Bibeisyaqie
Buniysimery) uonynpord
-8{41SNPU} SYIBLINUDIUGY
YL+ Vg 4+ O+ ZE+ S6+ g+ gL+ PO “1Biwaseq BiSgisague JyaN
g6 + e+ L6+ g¥+ o'+ ¥y + 'L+ 20— -0 Bunfiosisasen pun
- ~SIBNZUPI3
auya ugpynpoldaulsnpu)
L+ g8+ S0+ g0+ S¥+ VL 4+ S0o— 82+ JanBunsuoy a5ige)bue
gsi+ g€+ 9w+ e+ g+ g9+ g5+ g0 — USNeIgIaA
¥o— ifg+ ¥o+ ¥o— ¥r+ g0+ e -— VS Trenerrees Bunpispag
S9+ ¥l — 9L+ £+ L1 — 80— 80+ €%+ ©ywguen pun -sbuniyen
2+ g9+ PSS+ 9+ ge+ ge+ g0+ Qo+ oo Cec aenBumsuoy
gri+ 90+ 9E+ SvY— 90+ 'L — L~ 8¢+ 3sanu| abiuiay
€L+ Vl+ g6 + g8+ 0%+ ¥E + 0L+ 2P — ayorsneg
PR+ e+ €L+ 9oL+ Eel+ 961+ 9§ + b — s apnpoadiop
Syl+ E9+ €L+ tE2 4+ €5+ BS+ TL 4+ VD — o ARERRE 12mbsuonysaAU
g9+ 0e+ te+ g+ ve+ B+ BT+ ¥E— " BJOISPUNIG
g+ g+ 12+ g8+ Ovi+ 69— Gr— BD yseueyy pun neqbueg
1's + s¢ + o5+ g8+ oL+ @s + 9L+ L' — 0 dpoispunup pun neqBleg
% W IYelJo sep uafiab Bunsspueiap
Heyossummneg pun ANQ_._MW—._ﬁm___
L+ 'L — 2¢v+ S0+ €0-— 00— "7 Jdoy o.d ‘euisnpu)
UBPUN]SIBIIAqIY B18ISIB(eT)
9 Wi iygliop sep uabab Sunispuetap
e+ &1+ ¢+ L+ &L+ e+ L4+ g — o0g— s U UB|IRIS SUBHO
oy £e 43 2% 6% £'g gy g Ve gy BIBIUBSOISHAQIY
1'e + O+ Ov+ 0c+ s0+ gL+ Syt Uzst best o ssojsiaqly
g5~ €9 — gL — §L— gL— £9— €89 — 90— @Si—  sUBHSIOQY syIspuesny
€L — L+ — g1 — &L — 62— g§&— g9— 98— epl— o Heyasumneg
1z — e — o' B¥l—  BEE— BV e 11SnpY|
i+ #21+ 96 + vol+ 8§+ 01+ S5— gg— g2 -— oo Tttt usneld
69 + 28+ 0B+ FOLt+ €8+ LLl— &'Sl— EgEE— v¥e— U T Isuuen
20+ 380+ 0+ Lto+ EO+ FO— g0 L — &1 — - o4y Buntepugren
0'gl+ gget+ o8l+ g0+ €8 + V'ol—  ¥lg— 9le—  gee— N crrt e uiesebsu
a1Bjeussag bBipugisqasun
pHewslaqiy
usuosIad NOO'| Ul yeliop sep uabab Buniepugies
Jag
daqopio -weidag 1snbny O N ng | no Al
861 ¥661 £861 £861 2861

(. (1) abejsyeyasum Inz us|yezuua)

645




Monatsberichte 11-12/1984

‘004 = 6.6 :xapu| JeneN {,

— -uemi] ‘uaedg ‘andebuig ‘eBnucg ‘oxixap ‘ealodpng ‘uaimesofine ‘Buoybuoy ‘puejueydsun ‘usiselg {s

91+
9oL+
Ty +
g5 +
€6 +
638
zak+
g1+
o't +
e +
gle—
¥'BL—
85 —
29+
et
5
6%
v'e
&'y
z'6

kbRt

L's

189
Jagopo -waldes
86t

oL +
9L+
v +
&5 +
gEL+
£09+
LA+
L's+
ogL+
0oL+
g2 —
2oL+
6'8L+
se+
2'98—
£ +
2+
LoL+
gL+
¥'ve+
g8 +
LeL+
L'e +
g2+
y'oL+
Lig+
€9+
L'gs -+
2'og+
g+
o'eE+
L+
8L+
f'sg—
e+
g -~
s'ge-+
g+
g'ee+
£2 +
L'az+
gog+
g+
g've+
92z +
VeL+
62+

TL o+
zoL+
Zy +
¥ +
£8l+
g2+
T9e+
ool +
P+
0'H+
8E —
0 +
s'sl+
9'5E+
21—
g0t +
Fr+
5oL+
e+
SEg+
gL+
Ll
9'o0 +
¥'02+
v+
g2+
0'6¥+
2 +
£+
0'bE+
'+
1'e +
26 +
8'98—
gH+
o —
9+
92+
sve+
g+
8L +
goL+
g +
g'gl+
GUL+
6L +
NS

gz —
e'g +
gy +
5z +
soe+
P+
Zee+
¥+
i+
L1+
gL —
g'ee+
S'Ze+
1'eg+
P'og—
g2 +
avE+
92+
6L+
6'9g+
o'oL+
Fal+
1'e +
9y +
=
2L+
ger+
2'ee+
o8+
0vg+
L'vg+
gc +
g6 +
8% —
26 +
9L +
vig+
L'gL+
el +
L8 +
24+
9'9 +
gL+
21+
SEL+
Lo+
9oL+

L+
s +
g2 +
gg +
082+
gig+
Uge+
Let+
60 +
S+
b'g —~
oy +
g+
25+
o=
FOoL+
g+
2oL+
g'eet+
g'og+
£8 +
9'vL+
[
6% —
0t~
o'vE+
8's5+
[
o'+
g'eg+
e+
061+
a1+
01+
YEL+
09 +
BZE+
Lie+
FATE )
oL+
L1'9t+
80i+
Evi+
reZ+
1L+
Lve+
gL+

50 +
€0 +
ot +
¥+
L2+
BEE—
gZi+
9Lt +
vig+
0Ze+
LVEL+
o'y —
Ly —
o'r +
885+
rZ+
PaL+
g'ge+
g+
L+
L'sL+
6L+
¥e +
29—
98—
gig+
g'gg+
66 +
L0+
5% +
gL +
¥+
@6 +
L =
¥s +
gL —
gog+
L8+
8L+
£5 +
29+
9+
B +
2eL+
£E +
gL+
g'g +

o, ul ayeliop, sep usBal Buruopurisp

1snfiny

oy

RN ]
bE61

g

nn Al
£861

or +
ge —
A
€0 —
g'ge+
L'sg—
L T
59 +
gL+
Lo+
o'zl +
S'EL—
6'GL—
+oL—
aer+
aeL+
ot +
oL+
Gy +
g'e —
'z +
Iy +
9L +
o'zL—
¥o —
LVEL+

(Y
o
+ 4+ 4+ +++h+ o+

£861

286l

............. apeiL o swisy
......... {121 ) steudigpi3

{gStasdunuia
............. (sasdnsny

afiuap “apdnpoidiepsg
Tt abuaiy 'lopa3
B TET TR Y
. JyolsuLRIg
My
.......... 19nBunsuoy
........ anbsuomsenuy
.............. ussemBnsa
" ueaep ebiuegeH
aiflsug pun agoisyoy
felgnuasy pun -sunuyen
* |)euluou ‘jwesabsul g

"t {IPPUBRISIRMISS

Jepue|sbunpiomiug abisuog
e ~3d0
TTU ualee)sisg
‘1t asslaqr) UINERISSUISNDY|
................. 216MY08 )
................... £2 Va3 w.v +
........... LaUEIGgeID h.m +
...... e Gy m.mml
................... - qug “.MN H
..................... 1993 4
8L —
...... ayessBuaiizouyaenN g —
12 DLIS) uauose 51—
T ustemelapn ZzL—
Tt el 26 —
|UE}S pun uas|3
sorde BY —
......... ZIoH g% —
o anBwnRsuay 2'se—
........ JenBsuonsonty a'vg+
.............. LRIEMBILISS 9+
......... uasem sbrajaied ST
aBIaug pun 8)01sUyoy ' —
jpawgnuag) pun -sBunnen &'8L—
* llauiwoy uresabisur aynpsny 9y +
Ppueyusgny
184

Jagopio -weideg 1snbny

eelL

{11) abeisi1eyosiIp INZ USJYBRZULDY

vy o+
¥e —
91—
ghE—
8'5z—
0'ze—
g~
gt —
e—
S'—

L'gl+
-
§'ee—
g's +
o'l +
Lol—
9'gL
g0 +
g0 —

&'5L+

&'t +
gE +

o'+

gL+

'OJNIQ 9ZIBSWNS[IPUBY|SZUIT *0lleu 8zZIBSWNSBpuRYgo.D (,

g'EL+
8'cl+
gL+
9L+
L'ev+
L'sg+
gt +

g2 +
0's +
' +
@5 +
802+
V'og+

g9+
oL+

8z +

991+

ul Jyelioa sep uabab Bunsapuesap

o' +
'z +
£91—
66 +
0'tl—
erl—

1's +
gL+
Ly +

1'sg+
¥'s +
9vg+
gL =
L'z =
g8y +
£'9 +
g+
92 —

gL+

g =
s +
1'g —

A

o, ur Jyeiiop, sep uabab Buniapueiap

NG

o
Fa6lL

no-l

no Al
€861

s +

€86}

2'G + ' jeuition 'sjepuRyBzU
sap abuebulaualepy
Qg 4 e BUwoL
‘azlgswins|epuey|azuis
9L+ Jeng abigeiBug
sfinisuog
B'L + - |BIShEH pun apuels
-usBabsbunmuyouury
GO + c cterrrerer ebheziyey
g+ e 1oIng sbigajbue
g0 — " snD abigajziny
eBiisuog
L'V + - eynuog pun Bunpiepeg
02 + ot pPllwgnues
pun -sBunayey
20+ oot 1210© sbigeiziny|
80 + " [e9) '9ZIESWNSIBPUBYRZUIT
o'z + |[euloy ‘s}apUBYfO.LY)
sop afuebulauasep
gz + e laupou
'aZIBSWINS|SPUBLGOID
£ + ' -t uarembilieg
L= sssiubnaziagen
pun ayoisyoy
I'y +  |epiWgnuet) pun -susgen
‘ass|uBnezialelfy
'L+ 7 |aa 'eZIBSMINSIBPUBYFOID)
(,1apueylezulz pun -goin
90 + T WG J8yosIel
P o e sebpsg
76 — H absuog
g0 — 10sen
Gp — e p—
g + ot Joisyensjesalg
60+ T uzusgiadng
g — " UIZuaqgIBLUION
gg + e ajolsqiasl
g — e apmpaid
-IQIRIBUIN pUn (QpI]
g — e sl
¥t — LU yoneigqlap
0 — T Henjautem
20 + " Yerjlessep
0'0 — cor et BunBnezsewons
gz — DR = |
e — T epaa
Le+ T ame
Pp o e Bunispiod
aiBaaug
2861

548



Monatsberichte 11-12/1984

o0 +

€9 —
98 —

g —

v'g +
&'y +

N @
= w0
+ +

I~
ey
++ 4+ ++ o+

e +
Ve +

8'c +

€
~
+ 4+t

12qori0

o
=% 0
+ +

o
<
A+

6¢ +

¥s +
gL+
3 +
ro +
L+

189
~-wadas
Fa61

00 + 00+ 00+ [LH— [e—
o+ 00+ 10+ Fll— SEl—
I'e — Se— g+ gL+ 06+
g — 9t — gol+ g2+ 0%+
g — S~ ¥i+ 6T+ EoL+
60 ~~ 80~ 81+ 89— g8~
gL+ 2+ 08+ L5+ Lo+
8 + g6+ &5+ 25+ BP o+
g+ g+ 2o+ g+ oo+
0L+ S99+ €L+ gL+ 1P+
'y + o+ Ov + Lt g+
g€+ ¥s+ 98+ @5+ 9g+
g + 9§+ g5+ g§+ ge +
og + L+ 0o+ L+ et
05+ s+ £5+ €%+ L%+
g9+ g9+ LS5+ 9r+ e+
29+ e+ 6L+ g+ L+
L+ §E+ 0L+ gL+ 0L+
g0+ ¥4+ 9L+ L+ 0L+
ge+ 9c+ ¢+ 0+ 1T+
ge+ 9+ 8r+ 9g+ o0+
e + 0%+ Ly 4+ L+
e + ov + e+ Lt o+
g'c + 8% + £9+ g%+
8¢ + 68+ 0v + ¥+ 6 +
Yy 4+ v+ P+ gy + LY+

%, ul Jyeliop sep uaBab Buniapuelap,

0zgz + L+ 9 + g6+ 26 4+
g8 + Lz + 05 + &1+ 9 +
08 + 9 + V'9 + 9L + 69 +
o'ee + ¥+ g6 + g's2 + L+
fe2 + voL + 86 + 12 + oL+
g'goe+ FIE + 1L + BEL + 1's +
9e + 09 + 84 + Ot — v +
9¢g + 631 + L6 + E1 + 6% —
Lo+ B0+ g4+ ¥§ o+ 6e 4+
FATIIE ST S 4 B VA A
g8k + EH + 88 + 0P+ 0L +

o U Jyeliop sep uabeb Guriapuesop

isnBny noCIl DNl

ra61

-t NDCAI

€861

P
§'H—
g0 +
HoL+
v'y +
ve —

o
o
+ 4+ o+

N
P=r=
[

¥
+ o+ o+ o+

@
w o
+ o+

+ +

€86}

zg
E4
50

L'E
144

1'gl
g0
FA
g'e
g1
62

+
+

+

+
+
+

................... loyoy -gNee e BunzusiBgy enap |,
< aposyolsBleuy 1'g 0'g o's '8 64 93 0'g I'g 66 Tt oelipualpiewllepunieg
......... |oisyoiaIsnpUl S S St S £ gt gt oF v'e ZlesjuoNsig
[ewgnues pun -sBuriyen L'e 29 99 99 e o'e FA:] 'S gg o 2jesp|ebbe g
-+ ayoisyciaiblaug suun 5 Ul SZIBSSUIZ BYDIIIULDSYDING
...... Juesob xapul-wamH (usB " 6
. 9+ ‘G + ‘0 + YRS PR S 4+ AR S ‘vl 4+ (ueBejuiaseds spapine
{s15eq:0100 00L = §/61) 1’9 8 19 g2 ¥ g'4 g2 S'vl I Em_c +um_z¢ -
as|eldyoIsyoslap X s s s , : ! !
................. absaug 92 + gL+ g2+ 99+ o+ P+ L+ g6+ (usBeueuiuis) + LW} ZW
............ siB1aug sugo TL+ gz L+ gy 4 ys il gl g6+ (eBuawplan) LW
idsayonelqiap gy — €&+ to— gg+4+ g+ G+ 09+ 09+ ¥gF siseqpley aplenamiy
T ualan oy, W Jyeliop sep uebeb epueispu] rep Buniepugiep
......... :mmcam_m_mww_n_ 2TV + 02615 + ZATHS + LG + BRTO9 + PSLIO + PGLED £ BOLO0K+ Tt g efuapen
...... UBIBM, BUDHTIOM . § . 8 . § N y P
AT E— e + ogr + epZe + £868 + 2949 + SEFBL + eeF8l + 6EgEl + .+ eBustupjeg
........... EnwsBunyeny [S9CE — 056'SZ — /8§22 — 6BYE6 — 6L¢ — BELE — 6GELE — e¥ESE + e.h_o_:_._:uowou__av
______ somposduoses owo ot e ¢ e o s 5 sarie s s o 0t 5 g g LI S,
“* g6t xapuspIdIayonaIgIan IREEe + £06UR T LHEEE F GSPCE 4 LGLUE + 19FUE + 199UZ + L8R A usbsjwaeas
............... sbnaziyey 1029 + £6846 + 1020 + 665L. + 600'LL + G995 + 69997 + €RIS0L+ °° Bunpyqiendesplan-buliuog
|IlkUgNUSE) puUn -sBuniyeN g8 + mE”_._. + c0El + mr..”_.r + mqo”o_. + W9 + m..“w”h_. + m..“m”h_. + Rw, + ””””...“.ww:u_::uwhw.ﬂ_cmn_cw—cz
...... sssIuBNIZIB0lEIRI mmm,o_ - mmm,v - mmm,o_ - hmm,w - m,mv, + m,S,w + mmo,m + m_m,mm + :o_:mo onauspuesny
-+ BriazZeieH pUn JUEIS 'uassy YESE + fif9 + vESE o+ EBre + #ELZL + BBLYR t 68LFe + 89LEE + INPIL A
Ceeee e janauaBung pun 0968 + LyPS8 + M9E8 + ZBYBL + G090 t 6L+ JBLSO t BEOUS + T BUpaLjIIBI] BUSSIPUE|U)
ANPOId SYDIRJEYISHIMPUET] GeZF + 998 — S62F + #0896 + s + 2 -2 - G041 + “ lelipinbluassey
...... spinposduosieg suyo S "I Y1 JYBLIOA SER UaBial apuelspug Jap Hunlepueslan
" 9/61 Xepursia.dsjapueygaID Npary pun pjan
T *t eaquemetney r'as g8'66 1'es 9'66 £'86 646 £'86 £'46 T [eal ‘0L = 6461 1snbny
- {usfiUn|yeZIapUCS BUYO) ‘ADPUISINAISYIIM JaMENaYT
apunig af ‘allisnpul sy #2he erARS €6l O'BLE el - e g'l113 201 U DL = 6261 tsnbny
..... aujsnpu| aiByeyosag 'XSPUISINAIISUIBM IoANNaNT
2ISUBIPIBAMIERT £0'Z €0'2 20'2 20’z €'z 50'2 'L 'L g's W{/5 95M3|95y09M
Cor e asnpu) 9)BNyBLdSag i5'Le ovm ,_.w . wmwwcw os'oe o ,m_. S0 ,m_. N 98’8l mmm_‘ wo.h_. R m:omm.m ngan”.“_mm“__whmg
........ uarbieyosag alv Wi 69 LPE YL Z09F Brs 92E: st A J_‘_muw.mOJ_uvﬂ_:mh_mwmh
Buyopue| -sBunuyea Jop Guniepuesds
SUYOT pun aswvid 681 + 952 + LW + 08 + Q88T - Q94 b ge¥e w2+ Bunydoyasansesay
YelL <+ p2E — LlEe — 08LF + Z58Fv — 990°[L+ 8681+ dioe — UBLIGRLLIBIUNIP3. Y 180
Jualaanicess fabnsuyziny
b4 — 2L + i + 182 — e + L + 2kl s — JusiiaaElides
..... ollBU ‘UBlIyEULIaIeNalG JsigieuolyoIu JeBnsLyzIng
.......... vegqeBgeIunIg IBFE — PLEE + 189 - BOFE - 186 — FESE — SEVUE— LGB T UBLILISIUNNDALY
<+ JyanlersusBoulsA pun 861 — £l + 2621 — PBRS + GBY  — PIZR — SOVEZ— 95L°0%i— ' Mysylonendey rabnsiybuey
uabiguuap, wWon wensls toF — EES'L — PPEL + VEE — SPEL + P96 — ObLZL — 260701 T Zusldefi(] sudsnsielg
........ 13N3SLAMILSI LZL'E + 8842 — 0L9'L + LOB'Y — 9402 + 6/50i— €281 — 8262 + " Zueggsfunisien
TRt ONBAGRAPUN g L g 4 PP 4 AL - QRP 4 QPR 4 IlQ A4 OGR4 e
pUBMNTY LUOA UIBNBIS 88 . + 8 . + vww. + B_.. + 982 + mmm. + wS. + mmm. + uabunisiajagsuel s
..... 4 £B0'E + SCL'6 — 0B2'S + 8486 + 8952 — 9184 + Bi&BE+ SIEPE+ uabunisia aseqenaiun
denalsyeyosiadic) B15UBIQ 18P0 UAIEM LI LUDIN
........ UEULIEELTELE ) YO0l — 869 + S06'C — 996'¢L— OFOT + CBL8L— EZSOLE— 18EL4L— T zueigsbunisiaisusig
...... 18NAISUSILIIONUI pun -s@pueH
............ Janaisuyo 009 + 6429 + iEF9L+ 6266 + BSLVL+ [EFE + OGEE+ BPEIVF T C 13ASSIBY UOARD
T USWLIONUIR LIOA UIRNBLS 089°¢ -+ 8529 + (BZ'SL-+ G268 + GLFSL+ SPYE + 200284 BEZPP+ 0 zuepgsBunisiepisualg
..... QNI UBLIYBUUIBIBNAS Ly — 12k + S6LVEL— EBFEE— BIEEL— EOEIE— 8LS89— 08S°L9— 77T ZUB|IQs|epuey
sapung sap Blopsuaqebgy asumjasysam pun ( zuegsbunpyez
S
184G
1800140 -weldag shBny RO M MDY ND AL
28l ¥861 £861 £86L 2861

286l

(I1F) 26.S1RYISHIM INZ UBYBZULDY|

647




Monatsberichte 11-12/1984

B2l

B'Z
gL

gLl

2ozt
et

1BOMN0 -waities  snbry

B e S ST I S S S R R A P

9L
2z
8'8L
gt
2'e
25
e
=72
25
8
0zt
201
6F
vL

o'g
0's
o's
0's
oo
0’6l
0's

[3: {38

ook
L01

a'g0t
v'es

'8

0'g01
o'oot
10
o'tk

§¢ + 08 +
s + §5 +
BBL + 22+
€08 + e +
P A
'S + 99 +
8z + 6T +
S22 + LB +
65 + 22 +
68 + 8¢ +
o't + g+
Yo+ YL+
o+ s+
gL + 8r o+
g1 + 82 +
g8 + 1z +
Zr + gv o+

gzt
'8
8'e
¥iL

£'g
o'ol
o'
£'g
20
[12:1)
g

agiL

oot
o0t
Y
21

™HMm

£
50L
LA
26
L't
¥

0 U

'L
L'Pl
oy

£'0L
£T

2'e
ool

g'oet

9'85
¥'50L
2'90!
e
L've
8001
£'88
£'58
S
&'0LL

% U1 opieg

00F = DBB}

001 = Qg6

mon

vg6

L

o8
LS
2'81
: 30
o'y
A
62
4]
oL
gt
02l
(A48
4]
2]
62
v
Fad

0's
LD
STl
0'B
LT
|4

£'1
21
0L
E'Ll
21
L2
g

68t

5001
0'601
Lok
g6t
2v6

L'a0t
£'68

1'66

§alt
£'801

"o

O T e e S S S S S

+
+

u yeliop sep uebed Buniapuelss

1

28 F BB A GOl ke edon3-1030
Vg 4+ €% + 8L 4+ wuesafisuy Go30
gog + sz + 0w+ PUBUBYDBE
0ee + t'eg + L+ o 1eBnyzog
W.m + V.m J—- ﬂ.m + ................... U_.—W._C—.-_m
V'L 4 ¥ Ak BLL o et uaBomIoN
FL o+ BZ F LG e - remydg
BE + 08 4 S A e uspemyog
BY 4+ G A LG A e ueiiag
BZ + LT 4+ BG A e spupapaN
VEL & ZEL 4 PR A e useds
LTL o+ G b GG 4 e Ce e Ganeyy
1I's + 9o¢ + g9g + "~ uaUB)IqYOIL)
g6 + 66 + 02 + yaleueld
L% + €8 + g¢ +
£+ gL+ 9z +
€t + &g + g9 +
&9 g GG rrereeeeeeeeees pUE|uUI
301 901 FE e yiewsUEQ
2'2k £'gL gL UBIUUBTLQHOIL)
'e 26 rp s i qug
o'z 9z PE rrreeeeeeeeesiaeas ueder
vg 6 QF  rrrerreeeeeeeenens ven
PIENIBSOISHEGNY
0%l — 281 — ¥9g — twesaBsul n3

IYL — 9Bl — g — et Ce uaiBg
: apuelepsiN

L — L8 — g2§8 —
222 — 26 — £1ie —
LT — 66 — oS3 —
€% — 8% — 29l —
£ — ¢0e — 92 —

L'giL ikl 646 s {ssopesipul Buipes) vsn
JOIEXIDUHELNIMAUNTLON

LG8 526 vog e -+ edoINI-0930
ge0lL §'66 g9 wesabsu QO30
£'001 L'68 A oo ugibleg

0'26 5'S6 e
£'e8 £36 +'56
g'sol gL L'se
£'88 £'26 2'es
0'66 £'o8 £'68
080L  0S0L ¥IOL
8'50L  PO0L £'v6

BpuUElIApaIN

uarpnpoidaisnpisy

(1Gunsiaquosies)
puejsny SEp 10y uasolERIPULAIUN{UDY

DAl
£861 £g6} ca6l

'yl
(44
£'ETL

LSE'E
989

S'ggt
o'svl

28

z0g
[:x4: 4
L'g

2'86

rrLE

£'6E1
g'801
8021
el
a'90t
S'E2h

£'86

202l
8'28

€0t
L'p0s
¥al
0'90t
£t
1'Z11
6'66

6601

18q

1BdoP0 -wardeg
PE61

il
¥'Egt
>4}

SEV'S

— GER'S

g'ggl
s'grL

L'gzl
2oL
g'9qt

g
1'96%
(4
#'68
5'86

g'Ell

8'681
1'SLHL
&'9rL
oLl
sl
g2kl

S'¥0L

G0
gt
S'E6

E'10¢
8908
910
2'801
[N
£'00}
2’86

+'501L

1snBny

(A1) aBeIsyeyDISIIA, INZ uaUeZUUDY

6'Etd
£'981
9'tel

— TEST

9lL's

g'azl
50¥l

208

£y
B'BEE
43

&'86

B'ELL

4'e5t
0L
62t
'8y
2oL
[3: 73

&86
6121

B'Z0}
1'S0L
¥EOL
B'S0L
et
L1903
V86

a'vol

ng

s'orL 9'egl
g'ezs 6621
LEZL 81T
001 = 0861
— LET — 121E
— LIE'LL— TEYL
S Iy u opleg
L'geL gL
L'gel  0sL
C0L = 086L
geL Lel
L'20L  S'%6
g'e0L  g§'E0L
GOL = 0861
128 162
' g'sy
0242 K082
o's £
68 v'e8
£'86 646
001 = OR6L
22 BEL
001 = 0861
1'sel BEM
S0k £0M
PEEL £92L
Svel £0R
vEalk 9801
valL £'sat
0201 'Ll
8'S6 [3:]
E¥2ZL  £'9il
9'08 L'P6
108 500
gP0:  SEOE
£'96 g6
0L 980t
Y901 808
V0L F'EOL
$'86 2'96
0201 $'Enl
00l = 0861
N D
PE5L

2'Fel
521
L'l

— 151y —
— 8lggL~

§'tel
5981

G'zgl
8'021
68'0LL

5.

oSy

£'$E2

o'68
56

0'gHL

2'EEL
8'pLL
221
§'821
6111
021

0's6

1'g6

20

86
1'86
2’66

P01
0'001

+'98
Z'66

oAl
©ea6l

QUIEL EEZL T slpasxIdan eyosIpugy|

€'ygl geny o SISEQMST) BlIBleMIT

9Bil ol (abuswpien) AW

P8 pun pleg

BEZ'L — 181’y v czuepgsBunysien
OO LE— 90gLL— T ZuegsBunisiasusig

pun -s{sRpUEH

zueHqsEUNpEZ

0'oLL 'S0t JWweseBsu ynyuig

2'gel 9'EL jwesabsu sy

(yaiou 'g ; /) ippusyuagny

0'ELL 2004 TR T |BpuRYgOID
s'oLl £'86 - 1enbunsucy abigeBue

2'201 Uk j9pueyezUI3

{1eas ‘ezigsiin) repuel

048 629 Injosqe - (ueyelg sueyo o0l
al ase|suaqly) Gueipueuspag

v Db rereeeieens LBIOMS 2U9NO
S15¢  BR0E oo esOISUBGIY
L4 LE Y BIRIUBSOSHIGIY
1'ng 35 -2 s1BIlRYISagEISHPU|
1'86 z's6  ° a1Bupysseq Gipuesqiesun
esHaqry
ZmoL g UBCIENIPULININUNILOY
UapUBISSNEIoA 2L Jap
XPpUBLILeS
veal s e < pugsny
SE0L  JEOL  tereeeeeeees puy|
s gL uBUIYISEN BUYD
FARE e e pus|sny
SO SOL e puE
G5l Oe0L - e uesabsi
(leuiwoy “aBusbusbeyny
116 g9 (aiBiiaul pun neqBilag

BULo aLISNPpUY) Bupnoanueyy
196 ¥'96 sanBunsuoy afiqe|bue

6'50L 9'001 -+ JanBsyonerqrep
PO5 B'E6 -+ Gunpiepjag
OlOL  ¥ODL 1BIIgnUay pun -sBuniyen
L'86 EgE e JBIBWNSUCH
2'e6 1oL Jainfsucnyseau| abiad
1'56 L'eg oo syoIsneg
£'86 1'e6 Pttt apnpoidiop,
2'86 g E T ESLEE I
9'z6 2'6 * BleISpUNID pun neqbisy
926 ogg e £ ¢ eibiaug

auyo) uoynposd
-8LISNPLY 2YlaLNuniuoy

SISt
(1Biuisseguosies)
Ys1en9ysQ Jn) uauoiepuLniyuniuoy

tesl ZBGl

648



