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Erhohte Konjunkturrisken
Prognose fur 2005 und 2006

Beziglich des weiteren Konjunkturverlaufs im Euro-Raum bestehen groBBe Unsicherheiten. Die Export- und
Gewinnsteigerungen lésten bisher noch keine entsprechende Ausweitung von Investitionen und privatem
Konsum aus. Einen weiteren Risikofaktor bildet der hohe Erdélpreis. In Osterreich entwickelt sich die Wirt-
schaft dank positiver Impulse von der Steuerreform giinstiger als im Euro-Raum. Sie wird 2005 und 2004
um jeweils etwa 2'4% wachsen. Die Arbeitslosenquote dirfte jedoch nicht zurickgehen, da das Arbeits-

krafteangebot auBerordentlich stark steigt.
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Das Wachstum der 6sterreichischen Wirtschaft wird sich 2005 geringfugig auf etwa
2'4% beschleunigen und 2006 mit derselben Rate fortsetzen. Ausschlaggebend da-
fUr sind der private Konsum und die Bauwirtschaft. Die privaten Haushalte profitieren
heuer von der Einkommensteuersenkung und der Beschdaffigungsausweitung, sie
werden das zusatzliche Nettoeinkommen zumindest teilweise fUr KonsumguUter aus-
geben. Die Bautatigkeit wird ebenfalls deutlich rascher expandieren als im vergan-
genen Jahr. Darauf deuten vor allem die hohen Auftragsbesténde im Tiefbau, aber
auch in einigen Sparten des Hochbaus hin. Die Impulse von der Auslandsnachfrage
werden dagegen nachlassen, da sich das Wachstum der Weltwirtschaft verlang-
samt. Zudem werden die Investifionen in Maschinen und Fahrzeuge schwdcher stei-
gen als im vergangenen Jahr, als Anschaffungen vor dem Auslaufen der Investitions-
zuwachsprdmie vorgezogen wurden. Insgesamt wird die Wirtschaft in Osterreich
heuer und im ndchsten Jahr rascher wachsen als im Euro-Raum.

Die Konjunkturrisken haben im Euro-Raum in den lefzten Monaten wesentlich zuge-
nommen. Die bereits abklingende auBenwirtschaftliche Dynamik Ubertrug sich bis-
her nur wenig auf die Binnennachfrage. Trotz hoher Gewinnsteigerungen kommt die
Investitionsnachfrage im Euro-Raum nicht in Schwung. Die GroBunternehmen bauen
Schuldenstdnde und Beschdaftigung ab, die privaten Haushalte zeigen sich vor allem
in Deutschland verunsichert und schrénken inre Ausgaben fir Wohnbau und Kon-
sum ein. Darin liegt der Hauptgrund fUr die Konjunkturschwdche im Euro-Raum.

Der hohe Euro-Kurs ist nicht das entscheidende Hemmnis fur die Konjunktur in Euro-
pa: Der Export entwickelt sich sehr ginstig, und die Schwdche der Inlandsnachfrage
hangt nicht mit dem Euro-Kurs zusammen. Auch der hohe Rohdlpreis kann nicht als
zentrales Hindernis angesehen werden — frotz hoher Erddlpreise wdachst die Wirt-
schaft in den USA und in Asien sehr rasch. Kein Hemmschuh ist auch die Geldpolitik
im Euro-Raum, sie wirkt seit 2001 expansiv, wenngleich nicht so stark wie in den USA.
GroBe Unterschiede bestehen in der Fiskalpolitik und in der Entwicklung der Immobi-
lienpreise: In den USA und in GroBbritannien trug die sehr expansive Budgetpolitik —
gemeinsam mit einem betrdchtlichen Anstieg der Immobilienpreise — entscheidend
zur Ausweitung der Inlandsnachfrage bei. In den Euro-L&ndern war die budgetpoliti-
sche Linie Uberwiegend konjunkturneutral, steigende Budgetdefizite wurden hier bei
anhaltend schwacher Konjunktur "erlitten”. Die Immobilienpreise stagnierten in den
meisten Euro-Landern, sodass im Gegensatz zum angelsdchsischen Raum von dieser
Seite kein Stimulus fir Wohnbau und Konsum kam.
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Zu den Risken und Unsicherheiten der aktuellen Prognose zahlt eher der Rohdlpreis
als der Euro-Kurs. Die Inflationsentwicklung steht im Zeichen der Rohdlpreise: Die
Teuerungsrate erreichte in Osterreich im Jahresdurchschnitt 2004 2,1%, davon entfiel
etwa 2 Prozentpunkt auf die Energieverteuerung. FUr heuer ist mit einer weiteren Be-
schleunigung der Inflation auf 2,5% zu rechnen. Die Preise von Energie, Mieten und
Zigaretten sind primdr dafir maBgebend. Dabei wird unterstellt, dass der Rohdlpreis
2005 im Durchschnitt bei 44 $ je Barrel (Brent) liegt. Im kommenden Jahr ist mit einem
spUrbaren RGckgang der Inflationsrate auf 1,8% zu rechnen, da die Preise von Ener-
gieprodukten zurickgehen und die administrierten Preise relativ stabil bleiben durf-
ten.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real + 0.7 + 1,2 + 0.8 + 2,0 + 2.2 + 2,3
Nominell + 25 + 2,5 + 23 + &Y + 4,5 + &Y
SachguUtererzeugung'), real + 2.2 + 0,5 + 0.2 + 4,8 + 4,0 + 3.7
Handel, real + 24 + 22 + 04 + 1,2 + 22 + 2,4
Private Konsumausgaben, real + 1.0 - 0.1 + 0,6 + 1,5 + 2,0 + 2.2
Bruttoanlageinvestitionen, real - 2,1 - 34 + 6,2 + 3,8 + 1,8 + 2,7
AusrUstungen?) + 1.6 - 6,5 + 5,1 + 7.1 + 1.5 + 3,5
Bauten - 50 - 08 + 70 + 1,1 + 20 + 20
Warenexporte?)
Real + 63 + 43 + 25 +12,2 + 6,0 + 70
Nominell + 6,5 + 42 + 1.9 #1840 + 6,5 + 7.5
Warenimporte?)
Real + &5 + 0.3 + 6.8 + 8,4 + 6,0 + 7.1
Nominell + 50 - 20 + 80 +10,4 + 6.8 + 7.8
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € - 4,13 + 0,75 - 1,11 - 125 - 1,59 - 1,09
in% desBIP - 19 + 0.3 =05 =05 - 06 - 04
Sekunddrmarkirendite?) in% 5.1 5.0 4,2 4,2 3.9 4,3
Verbraucherpreise + 2,7 + 1,8 + 1,3 + 2,1 + 2,5 + 1,8
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)s) 3.6 4,2 4,3 4,5 4,5 4,5
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen?) 6,1 6,9 7.0 7.1 7.1 7.1
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) + 0.4 - 05 + 0.2 + 0.7 + 08 + 09
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in% desBIP + 0,3 - 02 - 1.1 - 13 - 20 - 1.8
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger

Anlagen. — 3) Laut Statistik Austria. — 4) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark). —
5) Labour Force Survey. — ¢) Laut Arbeitsmarktservice. — 7) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungs-
geld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmer.

Die Beschdaftigung reagierte bereits deutlich auf die Konjunkturverbesserung. Im Jahr
2004 erhdhte sich die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschaftigten um 21.000. FUr 2005
und 2006 wird ein Anstieg um jeweils mehr als 25.000 Personen erwartet, der Uber-
wiegend Vollzeitstellen betreffen wird. Der Zuwachs konzentriert sich auf unterneh-
mensnahe Dienstleistungen, Gesundheitswesen und Handel. Trotz der kraftigen Be-
schaffigungssteigerung wird die Arbeitslosenquote voraussichtlich nicht zurlGckge-
hen, sie dUrfte bei 7,1% (bzw. 4,5% laut Eurostat-Definition) verharren. Der Grund do-
fUr liegt in der starken Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes: Das inlédndische Ar-
beitskraffeangebot wdchst aus demographischen Grinden, durch eine hohe Zahl
von EinbUrgerungen sowie infolge der Pensionsreform. Zusatzliche ausl@ndische Ar-
beitskrafte kommen vor allem aus Deutschland, die Auswirkungen der Reformen des
Sozialsystems ("Hartz IV") dUrften den Zustrom noch verstérken. Gleichzeitig arbeiten
immer weniger Osterreicher in Deutschland.

Die zweite Etappe der Steuerreform wird das Defizit der 6ffentlichen Haushalte 2005
auf etwa 2% des BIP steigen lassen. Hohe Umsatz- und Kérperschaftsteuereinnahmen
zu Jahresbeginn sowie der verstérkte Preisauftrieb ricken das Ziel, das Defizit unter
der 2%-Marke zu halten, in greifbare Ndhe. Im Jahr 2006 durfte die Nettokreditauf-
nahme des Staates, wie im StabilitGtsprogramm angenommen, leicht zurckgehen.
Positiv wirkt sich das Auslaufen der Investitionszuwachsprdmie auf den Staafshaus-
halt aus, andererseits ergeben sich infolge der Steuerreform Ausfdlle an Einkommen-
und Kérperschaftsteuern.

MONATSBERICHTE 4/2005 WIFO



KONJUNKTURPROGNOSE W

Die Weltwirtschaft befindet sich in einer Phase des ausgepragten Konjunkturauf-
schwungs. Die gesamtwirtschaftliche Produktion wurde 2004 um fast 5% gesteigert.
An der Spifze der Entwicklung standen China, die USA, Lateinamerika und die ost-
asiatischen Schwellenldnder. Die hohe Dynamik spiegelfe sich auch in der Auswei-
tung des Welthandels um 9%. Die Unterschiede zwischen dem Wachstumstempo der
L&ndergruppen sind primdr durch die Inlandsnachfrage bestimmt. In Japan und im
Euro-Raum blieb das Wirtschaftswachstum hinter dem OECD-Durchschnitt zurGck, da
die Binnennachfrage nahezu stagnierte.

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

OECD insgesamt + 1.1 + 1.6 + 22 + 3.6 + 2.7 + 2,6
USA + 08 + 1.9 + 30 + 44 + 338 + 31
Japan + 02 - 03 + 24 + 2,6 + 15 + 18

EU 25 + 1,7 + 1,1 + 09 + 24 + 20 + 23
EU 15 + 1,7 + 1,0 + 08 + 22 + 1.9 + 22

Euro-Raum + 1.6 + 08 + 05 + 20 + 1.7 + 22
Deutschland + 08 + 0,1 - 01 + 1.6 + 1.2 + 1.6
Neue EU-L&nder?) + 2,4 + 2,4 + 3.8 + 50 + 4,6 + 4,1

China + 73 + 80 + 9,1 T 95 + 838 + 83

Welthandel, real + 0.3 + 3.3 + 4,1 + 9.0 + 7.2 + 7.1

Marktwachstum Osterreichs?) + 2.4 + 1.8 + 4,4 + 87 + 6,5 + 6,5

Weltmarkt-Rohstoffpreises3)

Insgesamt - 8 -5 - 4 +18 + 6 - 2
Ohne Rohdl -3 - 6 - 6 +18 + 1 + 6
Erddlpreis?) $ je Barrel 23,6 24,1 28,4 37.8 44,0 39.0
Wechselkurs $ je Euro 0,896 0,945 1,131 1,243 1,34 1,28
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Estland, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowakei, Slowenien, Tsche-

chien, Ungarn, Zypern. — 2) Verdnderungsrate der realen Importe der Partnerlénder gewichtet mit dsterrei-
chischen Exportanteilen. — 3) HWWA-Index, Euro-Basis. — 4) Durchschnittlicher Importpreis der OECD (cif).

Der weltweite Aufschwung wird 2005 und 2006 voraussichtlich an Dynamik verlieren.
In den OECD-Staaten wird sich das Wirtschaftswachstum von 3%.% im Jahr 2004 auf
2%% 2005 und 2006 abschwdchen. Parallel dazu wird sich die Expansion des Welt-
handels verlangsamen.

In den USA wuchs die Wirtschaft 2004 um 42%. Die Investitionen wurden kréftig aus-
geweitet, der Wohnbau florierte, und auch der private Konsum wies deutliche Zu-
wdchse auf. Nachdem die Konjunktur durch eine sehr expansive Fiskal- und Geldpo-
litik in Gang gebracht worden war, entfaltete sich ein selbstiragender Aufschwung,
der auch durch die schrittweise Anhebung der Zinssatze nicht beeintrachtigt wird.

In den Jahren 2005 und 2006 wird sich das Wirtschaftswachstum in den USA ab-
schwdéchen. Das hohe Leistungsbilanz- und Budgetdefizit I&sst eine restriktivere Fiskal-
und Geldpolitik erwarten. Trotz der kraftigen Dollarabwertung ist die deutliche Ex-
pansion von steigenden Leistungsbilanzdefiziten begleitet, da die Inlandsnachfrage
viel rascher als in Europa und Japan zunimmt und gegenUtber China wegen der Un-
terbewertung des Renminbi ein betrdchtliches Handelsbilanzpassivum besteht. Der
Importsog aus den USA, der in den Leistungsbilanzungleichgewichten zum Ausdruck
kommt, liefert den anderen Wirtschaftsr&umen erhebliche Nachfrageimpulse.

In einer Reihe von Landern (USA, China) ndhert sich die Wirtschaft bereits ihren Kao-
pazitdtsgrenzen. Davon geht eine Preisauftriebstendenz aus. In den USA durfte die
Inflationsrate 2005 nur wenig unter der 3%-Marke bleiben. Dies wird die Notenbank
zu weiteren schrittweisen Anhebungen der ZinssGtze veranlassen.

In Japan wurden die Wirtschaftsdaten zuletzt nach unten revidiert. Das BIP wuchs
demnach 2004 um 2,6%. Die Exportkonjunktur verlor im Gefolge der Dollarabwertung
an Dynamik, die Inlandsnachfrage blieb relativ schwach. Gleichwohl expandierte
die "krGnkelnde" Wirtschaft Japans in den letzten zwei Jahren rascher als jene des
Euro-Raums. Der Anstieg des Yen-Kurses und die labile Inlandsnachfrage lassen je-
doch fur 2005 und 2006 eine Expansion von nur gut 1%% erwarten.
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Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenzdienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik er-

fasste arbeitslose Schulungsteiinehmer. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).

Der Rohdlpreis erreichte zuletzt mit 55 $ je Barrel einen neuen Hbchststand. Der An-
stieg ist haupts@chlich die Folge des raschen Wachstums der Weltwirtschaft. Nach
einem "UberschieBen" in den letzten Wochen dirften sich die Rohdlpreise im Jahres-

verlauf beruhigen.
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Im Euro-Raum blieb die Konjunkturerholung verhalten. Von der Auslandsnachfrage
gestUtzt, stieg das reale BIP 2004 um 2%. Die Inlandsnachfrage frug nur in einigen
Ladndern signifikant zum Wirtschaftswachstum bei, in Deutschland und ltalien stag-
nierte sie nahezu.

Die Konjunkturerholung verl@uft im Euro-Raum bisher zu langsam, um die Arbeitslo-
sigkeit merklich zu verringern. Die Arbeitslosenquote verharrt bei fast 9% — trotz Lohn-
zurUckhaltung und Deregulierung der Arbeitsmdrkte. Die Beschaftigungsquote steigt
im Zuge der Flexibilisierung des Arbeitsmarktes (Ausweitung von Teilzeit- und gering-
fUgiger Beschaftigung).

Das geringe Tempo der Konjunkturerholung geht in Europa primdér auf ein zégerndes
Ausgabeverhalten der Unternehmen und privaten Haushalte zurbck, das mit erhdh-
ter Unsicherheit zusammenhd&ngt. Hingegen sind der hohe Euro-Kurs und die Erddl-
preishausse nicht die entscheidenden Hemmnisse: Der Export der Euro-Ldnder ent-
wickelt sich sehr gunstig, und frotz hoher Rohdlpreise wdchst die Wirtschaft in den
USA und in Asien sehr rasch.

Die Geldpolitik ist im Euro-Raum seit 2003 expansiv — wenngleich nicht so unterst(t-
zend wie in den USA. Die Realzinssatze sind zwar im Euro-Raum niedrig, aber sie wir-
ken viel weniger positiv auf Wohnbau und Konsum als in den angelséchsischen Lan-
dern.

GroBe Unterschiede bestehen in der Fiskalpolitik. In den USA und in GroBbritannien
trug die sehr expansive Budgetpolitik — gemeinsam mit stark steigenden Immobilien-
preisen — entscheidend zur Ausweitung der Inlandsnachfrage bei. Die meisten Euro-
Lander verfolgten dagegen eine konjunkturneutrale Budgetpolitik. Dies hé&ngt nicht
nur mit den Maastricht-Zielen zusammen, sondern ist Ausdruck des vorherrschenden
wirtschaftspolitischen Paradigmas, die strukturellen Budgetdefizite auch in einer Re-
zession nach Méglichkeit zu senken. Der neue StabilitGts- und Wachstumspakt be-
deutet eine 6konomisch sinnvolle Anpassung an die Realitét. Er trégt der Tatsache
Rechnung, dass die Budgetdefizite wegen der konjunkturellen Komponente weiter
steigen, solange die Wirtschaft inre Schwéchephase nicht Uberwunden hat. Gleich-
zeitig wird sinnvollerweise empfohlen, das strukturelle Budgetdefizit in Aufschwung-
phasen um %% des BIP pro Jahr zu verringern.

FUr heuer zeichnet sich im Euro-Raum eine etwas schwdchere Dynamik als 2004 ab.
Die gesamtwirtschaftliche Produktion dirfte um 1%% bis 1%% steigen. Die Impulse
von der Auslandsnachfrage lassen nach, ein fragender Aufschwung von Konsum
und Wohnbau ist nicht in Sicht. Die stark verbesserte Ertfragslage der Unternehmen
sollte jedoch die Investitionstatigkeit stimulieren. Unter der Annahme eines RUck-
gangs von Erddlpreis und Euro-Kurs ist 2006 fUr den Euro-Raum ein Wachstum von
mehr als 2% zu erwarten.

Zu den Risken und Unsicherheiten der aktuellen Prognose zahlt eher der Rohdlpreis
als der Euro-Kurs. Letfzterer stabilisierte sich in den vergangenen Monaten zwischen
1,30 $ und 1,35 $. Der Erddlpreis stieg dagegen auf 55 $ je Barrel. Sollte er wider Er-
warten dieses Niveau halten, dann wirde dies das BIP-Wachstum im Euro-Raum um
V4 bis V2 Prozentpunkt ddmpfen.

Angesichts der dynamischen Wirtschaftsentwicklung setzte die Notenbank in den
USA die behutsame Anhebung der Leitzinsen zu Jahresbeginn 2005 fort. Die Fed be-
kraftigte, die Geldpolitik auch kUnftig maBvoll straffen zu wollen, um Inflationsgefah-
ren vorzubeugen. Im Laufe des Jahres wird sie die Zinsséfze weiter in sehr kleinen
Schritten hinaufsetzen, um keinen Zusammenbruch der Immobilienpreise zu riskieren.

Die Europdische Zentralbank verfolgt eine Politik der "ruhigen Hand". Sie hat den Ba-
siszinssatz seit Juni 2003 nicht verdndert. Auch in diesem Jahr dUrfte die EZB vorsichtig
agieren und den Zinssatz nicht parallel zu den USA anheben, da die Kapazitdten im
Euro-Raum bei weitem nicht ausgelastet sind und die Kerninflation niedrig ist. Die In-
flationsgefahr ist wegen der verhaltenen Konjunkturerholung und des hohen Euro-
Kurses relativ gering.
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Die langfristigen ZinssGtze bewegen sich trotz der Leitzinssatzanhebung in den USA in
ruhigen Bahnen. Dies deutet auf ged&dmpfte Inflationserwartungen hin. Die Sekun-
darmarktrendite wird im Jahresdurchschnitt 2005 unter der 4%-Marke liegen und
né&chstes Jahr mit 4,3% wieder das Niveau von 2003 erreichen.

In Deutschland gewann die Konjunktur im Zuge der Belebung der Weltwirtschaft an
Schwung. Das reale Bruttoinlandsprodukt stieg 2004 mit +1,6% starker als im Durch-
schnitt der lefzten zehn Jahre, allerdings durch eine héhere Zahl von Arbeitstagen
begUnstigt. Die Erholung war fast ausschlieBlich vom Export getragen. Sie verlor des-
halb in der zweiten Jahreshdlfte an Dynamik, als die Ausfuhrsteigerung abflaute. Der
Anstieg der Erddlpreise drickte die schon getribte Konsumneigung weiter.

Trotz der dGmpfenden Effekte der Euro-Aufwertung konnten die deutschen Unter-
nehmen die Warenausfuhr um 10% steigern; besonders rasch expandierten die Ex-
porte nach Asien und in die OPEC-Staaten. Auch die Warenlieferungen in den Euro-
Raum wuchsen kraftig, hier kam Deutschland die Verbesserung der Wettbewerbs-
position aufgrund unterdurchschniftlicher Lohn- und Preissteigerungen zugute. In der
Abgrenzung der Zahlungsbilanzstatistik wies die Leistungsbilanz 2004 einen Uber-
schuss von 3,4% des BIP auf. Die Wirtschaftspolitik bleibt in Deutschland prim&r dar-
auf ausgerichtet, diesen Uberschuss durch eine Verbesserung der Wettbewerbsfa-
higkeit (z. B. geplante Steuerentlastung fur Unternehmen) weiter zu erhdhen.

Die privaten Haushalte schrdnkten inre Nachfrage 2004 leicht ein. Die Steuerentlas-
tungen zu Jahresbeginn wurden durch die Belastungen im Zuge der Gesundheitsre-
form und die Energieverteuerung ausgeglichen. Die Konsumneigung wurde durch
die Diskussion um immer neue Belastungen ("Hartz IV", Verldngerung der Arbeitszeit)
gedrickt.

Die AusrUstungsinvestitionen stiegen 2004 nach dreijdhrigem RUckgang um 1%. An-
gesichts der starken Verbesserung der Gewinnlage fiel der Anstieg damit sehr gering
aus. Die Unternehmen zogen es vor, Schuldenstdnde abzubauen; zum Teil investier-
ten sie auch im Ausland. Nach vorldufigen Berechnungen ist der Unternehmenssek-
tor in Deutschland inzwischen Nettogldubiger, nicht mehr Nettoschuldner.

Die mangelnde Investitionsbereitschaft geht mit einer Zurdckhaltung bei der Neuein-
stellung von Beschaftigten einher. Auf dem deutschen Arbeitsmarkt hat sich die Kon-
junkturerholung bisher kaum ausgewirkt. Die Zahl der Erwerbstatigen stieg zwar 2004
erstmals seit drei Jahren, der Zuwachs blieb jedoch auf die geringfugige Beschdfti-
gung ("Mini-Jobs") beschrdnkt. Die sozialversicherungspflichtige Beschdaftigung ging
um 440.000 zurtck.

Die Konjunkturerholung durfte sich in Deutschland fortsetzen, aber weiterhin kaum
Dynamik entfalten. Die Wachstumsprognosen fur 2005 divergieren stark: zwischen
+%% und +1%%. Eine SchlUsselrolle wird der Investitionstatigkeit zukommen. Die auf-
grund der langen Schwdchephase niedrige Kapazitdtsauslastung und die allgemei-
ne Unsicherheit scheinen hier ein besonderes Hindernis zu bilden. Der private Kon-
sum erhielt Anfang 2005 Impulse durch eine neuerliche Steuerentlastung. Wegen der
Verunsicherung der Konsumenten kdnnten diese jedoch wie die frUheren verpuffen.

Das Defizit der 6ffentlichen Haushalte wird 2005 neuerlich die im Maastricht-Vertrag
vorgesehene Obergrenze von 3% des BIP deutlich Uberschreiten. Der Anstieg des
Defizits wurde in den letzten Jahren wegen der schwachen Wirtschaftsentwicklung
"erlitten”, die Budgetpolitik wirkte insgesamt leicht expansiv.

Die heimische Konjunktur zeigte bis in den Spdtsommer 2004 deutliche Belebungs-
tendenzen. Im Schlussquartal des vergangenen Jahres verflachte jedoch die Dyna-
mik: Nachdem sich das um Saison- und Arbeitstagseffekte bereinigte reale BIP im Il
und lll. Quartal um jeweils 0,8% gegenUber dem Vorquartal erhdht hatte, ging im
IV. Quartal der Anstieg auf 0,3% zurUck. FUr das gesamte Jahr 2004 ergab sich ein
Wirtschaftswachstum von 2%. Dies entsprach dem Durchschnitt des Euro-Raums und
Ubertraf die Rate in Deutschland (+1,6%), obwohl die &sterreichische Wirtschaft erst
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mit einer Verzégerung von einem Quartal auf die Konjunkturerholung in Deutschland
reagiert hatte.

Die Abschwdchung gegen Jahresende berlcksichtigte das WIFO bereits in seiner
Dezember-Prognose. Die WIFO-Konjunkturumfrage in der Sachgutererzeugung zeigt
fUr das I. Quartal 2005 eine relativ gute Auftragslage, aber eine leichte Verschlech-
terung gegenUber dem Vorquartal. Fir den weiteren Jahresverlauf geht die vorlie-
gende Prognose von einer anhaltenden maBigen Besserung aus, welche allerdings
die Dynamik vergangener Aufschwungphasen nicht erreicht. Fir die Jahre 2005 und
2006 wird wie im Dezember ein Wirtschaftswachstum von 2,2% bzw. 2,3% prognosti-
ziert. Die Risken wurden jedoch in den lefzten Monaten wesentlich gréBer. Die be-
reits abklingende auBenwirtschaftliche Dynamik Ubertrug sich bisher nur wenig auf
die Binnennachfrage, die Transmission der hohen Exportgewinne auf die Investiti-
onsnachfrage kam im Euro-Raum nicht in Schwung. Die GroBunternehmen disponie-
ren vorsichtig und bauen Schuldenstdnde sowie Beschdftigung ab. Die im Auf-
schwung Ubliche Steigerung der verfGgbaren Einkommen Uber eine Beschdafti-
gungsausweitung bleibt damit aus. Neben diesen Unsicherheiten kdnnte ein Verhar-
ren der Rohdlpreise auf ihrem derzeitigen Hochststand die Inflation beschleunigen
und die Kaufkraft schwachen. Nach wie vor geht das WIFO jedoch im Einklang mit
den internationalen Prognosen von einem Nachgeben der Notierungen aus.

Ubersicht 3: Entwicklung der Bruttowertschépfung

Zu Herstellungspreisen

2003 2004 2005 2006 2003 2004 2005 2006
Mrd. € (Referenzjahr 2000) Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft 3.92 4,26 4,26 426 - 13 + 8,6 + 0.0 + 0,0
Sachgutererzeugung und

Bergbau') 40,25 42,20 43,89 4551 + 0.2 + 4,8 + 4,0 + &7
Energie- und Wasserversorgung 5,22 511 521 531 + 03 - 22 + 20 + 2,0
Bauwesen 15,17 15,40 15,71 1822 <+ &, # 1.8 + 20 + 1.8
Handel?) 26,27 26,59 27,18 2783 + 04 + 1.2 + 22 + 2,4
Beherbergungs- und

Gaststattenwesen 8,35 8,47 8,60 881 + 1,6 + 1.4 # 1,9 W 29
Verkehr und

NachrichtenUbermittiung 14,30 14,40 14,69 1498 + 4,4 + 0.7 + 2,0 + 2,0
Kreditinstitute und

Versicherungen 8,89 9.09 9.21 930 - 45 + 23 + 1.3 + 1,0
GrundstUcks- und

Wohnungswesend) 33,36 34,18 35,21 3627 + 22 + 25 + 3.0 + 3.0
Offentliche Verwaltung?) 11,59 11,50 11,47 11,58 + 0.3 - 08 - 03 + 1,0
Sonstige Dienstleistungen 25,85 25,98 26,17 26,43 - 09 + 0.5 + 0.7 + 1,0
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 193,02 197,21 201,56 20622 + 09 + 22 + 22 + 23
Bruttoinlandsprodukt 216,00 220,42 22527 230,36 + 08 + 20 + 22 + 23
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. — 2) EinschlieBlich Re-

paratur von Kfz und Gebrauchsgitern. — 8) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversiche-
rung. — %) Vor Abzug der GUtersubventionen und vor Zurechnung der Gutersteuern.

Seit der letzten Prognoserevision im Dezember scheint das Risiko einer weiteren Auf-
wertung des Euro gegenuber dem Dollar gesunken zu sein. Einerseits verdnderte sich
der Kurs seither nicht wesentlich, und die abklingende Volafilitdt weist auf eine weit-
gehende Stabilisierung hin. Andererseits verringert die wachsende Zinsdifferenz zwi-
schen den USA und dem Euro-Raum den Abwertungsdruck, der durch das hohe
Leistungsbilanzdefizit der USA entsteht.

Die Erholung der Wirtschaft im Jahr 2004 war hauptsdchlich auf die hohe Dynamik
der Ausfuhr zurUckzufUhren: Der Warenexport stieg real um 12%, die hdchste Rate
seit 2000 (+13,4%). Als besonders aufnahmefdhig erwiesen sich die Mdarkte in den
USA, in Asien und SUdosteuropa. Der Export in die neuen EU-L&nder entwickelte sich
dagegen nur durchschnittlich. Die USA wurden zum drittwichtigsten Abnehmer &ster-
reichischer Produkte nach Deutschland und Italien, noch vor der Schweiz und GroB-
britannien. Auch die Ausfuhr nach Deutschland wurde kraftig erhéht. Osterreichs Ex-
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Der Warenexport wuchs 2004
real um 12%. Die Unterneh-
men nutzten vor allem die
Chancen in den USA, in
Asien und SUdosteuropa.
Wegen der zu erwartenden
Abschwdchung der Dynamik
des Welthandels wird die
Ausfuhr 2005 und 2006 nicht
mehr so rasch steigen.

Schwache
Investitionsnachfrage
nach Vorzieheffekt
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porteure gewannen frotz der starken Euro-Aufwertung auf den Weltmarkten an Bo-
den. Die Warenexporte wuchsen um etwa 3 Prozentpunkte rascher als die Absatz-
mdarkte (mit Exportanteilen gewichtet). Diese Verbesserung der Marktanteilsposition
IGsst sich nur zu einem geringen Teil mit der Verringerung der relativen LohnstGckkos-
ten der Sachguterproduktion erkldren (2004 -2% gegenuber dem Durchschnitt der
Handelspartner).

Ubersicht 4: Produktivitét

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 0,7 + 1,2 + 0,8 + 2,0 + 2,2 + 23
Erwerbstatige!) + 0,6 - 01 + 0,1 + 1,0 + 0.8 + 09
VollzeitGquivalent + 04 + 0,1 + 0,0 + 08 + 0.7 + 08
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) + 0.1 + 1.3 + 0.7 + 1,1 + 1.4 + 1,4
VollzeitGquivalent + 0,3 + 1,1 + 0,7 + 1,2 + 1,5 + 1.4
SachguUtererzeugung
Produktion?) + 1.9 + 04 + 0,2 + 4,6 + 40 + 37
Beschdaftigte?) + 0.2 - 25 - 1.7 - 06 - 08 - 04
Stundenproduktivit&t) + 2,1 + 34 + 1,6 + 47 + 4,6 + 4,1
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigtens®) - 04 - 05 + 03 + 05 + 0,2 + 0,0
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) Unselbsténdige (Beschaftigungsverhdltnisse) und Selbsténdige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstréger. — 4) Produktion je geleistete Beschaftigtenstunde. — 5) Laut Konjunk-
turerhebung von Statistik Austria.

Die saisonbereinigten Daten zeigen die groBte Dynamik der Ausfuhr in der ersten
Hdalfte des Jahres 2004, danach stagnierte der Warenexport auf hohem Niveau. Dies
wird sich in niedrigeren Vorjahresabst&dnden im 1. Halbjahr 2005 niederschlagen.

Die Abschwdchung der internationalen Konjunktur und die Stérke des Euro gegen-
Uber dem Dollar werden heuer das Exportwachstum auf 6% verlangsamen. Fir 2006
wird aufgrund der erwarteten Erholung des Dollarkurses bei unverdndertem Marki-
wachstum mit einem Exportzuwachs um 7% gerechnet. Die relative Lohnstockkos-
tenposition in einheitlicher Wahrung durfte sich 2005 und 2006 weiter verbessern; die
im Jahr 2004 erzielten Marktanteilsgewinne kénnen dadurch gehalten werden.

Der Reiseverkehrsexport stagnierte im Jahr 2004 in realer Rechnung. Ausschlagge-
bend war dafir die labile Wirtschaftslage in Deutschland und Italien, zu einem ge-
ringeren Teil auch der ungUnstige Wechselkurs fUr Touristen aus dem Dollarraum.
DarUber hinaus wurden Reisen in den Dollarraum stimuliert. Im laufenden Jahr ist mit
einem leichten Anstieg der Reiseverkehrsexporte um real 0,5% zu rechnen, fir 2006
wird eine deutliche Erholung erwartet.

Mit dem Abflauen der auBenwirtschaftlichen Aktivitat ist 2005 mit einer Verringerung
der Importsteigerungen zu rechnen. Die positiven Effekte der Steuerreform auf den
privaten Konsum und die Erddlverteuerung werden 2005 eine leichte Verschlechte-
rung des Leistungsbilanzsaldos bewirken, die jedoch 2006 voraussichtlich ausgegli-
chen wird.

Aufgrund der fiskalischen Stimulierung der Investitionsnachfrage und eines Nachhol-
bedarfs wurden die AusrUstungsinvestitionen 2003 und 2004 deutlich ausgeweitet.
Sie stiegen viel rascher als im EU-Durchschnitt. Die Nachfrage blieb bis zum Auslau-
fen der Investitionszuwachsprémie mit Jahresende 2004 kraftig. Vor allem die Lkw-
Neuzulassungen nahmen stark zu. Dies IGsst eine schwache Investitionstatigkeit im
laufenden Jahr erwarten. Darauf weist auch die WIFO-Umfrage zum Investitionsver-
halten der Unternehmen in der Sachgutererzeugung hin. Im Jahr 2005 ist mit einem
Anstieg der gesamtfen AusrUstungsinvestitionen um real nur 1,5% zu rechnen. Im
kommenden Jahr sollte der Echoeffekt der 2004 vorgezogenen Projekte abklingen
und eine Ausweitung der AusrUstungsinvestitionen um 3,5% maoglich sein. Die Kapazi-
taten werden bei fortschreitender Konjunkturerholung hinreichend ausgelastet sein,
um die Investitionstatigkeit starker zu stimulieren. Auch die zusatzlichen Nettogewin-
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ne aus dem Exportgeschdft sowie der Kérperschaft- und Einkommensteuersenkung
sollten zu einer Ausweitung der Investitionen beitragen.

Die Bautdatigkeit wuchs 2004 kontinuierlich. Trotz des starken Anstiegs der Bauinvesti-
tionen im Jahr 2003 um real 7% (vor dem Auslaufen der vorzeitigen Abschreibung)
war 2004 ein weiterer Zuwachs zu verzeichnen (+1%). Er konzentrierte sich auf den
Tiefbau; die Konjunkturumfrage des WIFO weist fur diesen Bereich auch heuer ein
anhaltendes Wachstum aus. Hier durfte die Ausweitung des Finanzierungsrahmens
der ASFINAG fUr den StraBenbau eine wichtige Rolle spielen. Aber auch im Hochbau
zeichnet sich eine Aufwdartstendenz ab. FUr heuer wie fur das kommende Jahr ist mit
einem Anstieg der Bauinvestitionen um real 2% zu rechnen.

Ubersicht 5: Entwicklung der Nachfrage

2003 2004 2005 2006
Mrd. € (Referenzjahr 2000)

2003 2004 2005 2006
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 160,04 162,25 16491 167,98 + 0,6 + 1.4 + 1.6 + 1.9
Private Haushalte!) 121,34 123,11 125,57 12833 + 0,6 # 15 + 20 + 22
Staat 38,69 39.15 39,35 39,66 + 04 + 12 + 05 + 038

Bruttoinvestitionen 48,92 49,70 50,92 52,78 + 67 + 1.6 + 24 1+ 87
Bruttoanlageinvestitionen 48,05 49,87 50,76 52,12 + 6.2 + 3.8 + 1.8 + 2,7

AusrUstungen?) 21,29 22,80 23,14 2895 4 5, # 7,1 * 1,9 + 35
Bauten 26,75 27,06 27,60 28,15 + 7.0 + 1.1 + 20 + 2,0

Inldndische Verwendung 210,26 211,55 216,07 220,84 + 23 + 06 * 2,1 + 22

Exporte 107,50 117,12 123,42 130,99 + 1,4 + 9,0 + 54 + 6,1
Reiseverkehr 13,32 13,27 13,33 13,65 + 1,1 - 04 + 05 + 24

Minus Importe 101,83 108,50 114,56 121,92 + 48 + 6,6 + 56 + 64
Reiseverkehr 8,40 8,19 8,30 850 + 14 - 25 * 1,3 + 24

Bruttoinlandsprodukt 216,00 220,42 22527 230,36 + 0.8 + 2,0 + 22 + 23
Nominell 226,14 23505 24554 25504 + 23 + 39 + 45 + 39

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen.

Im Jahr 2004 nahm der Konsum der privaten Haushalte um 1,5% zu, doppelt so stark
wie im Jahr zuvor. FUr das Jahr 2005 wird mit einer weiteren Beschleunigung des Kon-
sumwachstums gerechnet. Trotz der expansiven Effekte der Steuerreform bleibt die
Steigerung der Konsumausgaben hinter frGheren Aufschwungphasen zurGck. Zwar
bedeutet die Steuerersparnis durch die Reform einen deutlichen Anstieg der verfig-
baren Einkommen der privaten Haushalte, andere Faktoren wirken allerdings in die
Gegenrichtung. So verringert der zunehmende Preisauftrieb die Steigerung der ver-
fGgbaren Einkommen in realer Rechnung betrédchtlich. Gleichzeitig erhdht sich die
Sparquote weiter — obwohl die Energieverteuerung einen "Zwangskonsum'" bewirkt,
der die Sparquote tendenziell verringert. Der Nettoeinkommensgewinn durch Steu-
ersenkungen wird gewohnlich zundchst nur zum Teil konsumiert, zum anderen Tell
gespart. Seit dem Beginn der Schwdchephase (Ende 2000) steigt die Sparquote kon-
tinuierlich') und schrdankt damit die konjunkturstabilisierende Funkfion der Konsum-
ausgaben ein. Dazu trug — dhnlich wie in Deutschland — auch die Umverteilung von
den Neftomasseneinkommen (mit niedriger Sparquote) zu den Gewinnen der Selb-
sténdigen bei.

Die Uberwdlzung der erddlpreisbedingten Inflationsbeschleunigung auf die Léhne
blieb bisher sehr begrenzt. Die Effektivverdienste lagen 2004 pro Kopf um 2,2% Uber
dem Niveau des Vorjahres. Die durchschnittliche Arbeitszeit nahm im Gefolge des
Konjunkturaufschwungs und wegen der héheren Zahl von Arbeitstagen zu. Die
Herbstlohnrunde brachte in den meisten Branchen eine Anhebung der Tarifldhne
bzw. -gehdlter um 2% bis 2,5%. Angesichts der erwarteten Inflationsrate von 2,5%
bedeutet dies im Jahr 2005 einen geringfUgigen RUckgang der Bruttorealeinkom-
men.

) Die vorlaufige Einkommensrechnung von Statfistik Austria weist einen ungewdhnlich hohen Anstieg der
Sparguote im Jahr 2003 aus, der noch korrigiert werden kdnnte.

WIFO MONATSBERICHTE 4/2005

Steversenkung
beginstigt privaten
Konsum

Die Lohn- und Einkommen-
steuverbelastung wird durch
die zweite Etappe der Steu-
erreform 2005 um 1,3 Mrd. €

gesenkt. Dies gibt dem priva-
ten Konsum deutlichen Auf-
trieb. Der Preisanstieg und
die Zunahme der Sparquote
wirken jedoch den positiven
Effekten der Steuerreform
entgegen.
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Verstarkter Preis-
auftrieb trotz maBiger
Binnenkonjunktur
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Ubersicht 6: Konsum, Einkommen und Preise

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real
Private Konsumausgaben') +1.0 -0, +0.,6 +1,5 +20 +2.2
Dauerhafte KonsumgUter -0,1 -24 + 3,6 + 4,4 +3.8 +3.5
Nichtdauerhafte KonsumgUter und
Dienstleistungen +1,2 +0,1 +0.3 + 1,1 +1.8 +20
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte +0,1 + 0,2 +1.5 + 1,6 +23 + 2,1
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 7.6 7.8 8.9 9.2 9.6 9.6
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inldndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) +35 +1,2 +1,6 +50 +52 +4,8
In%
Inflationsrate
National 2,7 1.8 1,3 2.1 2,5 1.8
Harmonisiert 2.3 1.7 1.3 2,0 2.4 1.7
"Kerninflation?) 2.3 2,0 1,3 1.6 2.1 1.7
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Energie und unverarbei-
tete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemuUse).

Die Lohn- und Einkommensteuersenkung sowie die erwartete Beschdaftigungssteige-
rung lassen die verfugbaren Nettoeinkommen der privaten Haushalte 2005 mit +2,3%
deutlich steigen. Die Pro-Kopf-Einkommen je Arbeitnehmer durften netto real um fast
1% wachsen, die Beschaftigung um 0,8%. Der private Konsum wird 2005 und 2006 um
gut 2% ausgeweitet werden. Uberdurchschnittich wird sich die Nachfrage nach
dauerhaften Konsumgutern entwickeln.

Ubersicht 7: Léhne, Wettbewerbsféhigkeit

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoverdienste pro Kopf!) + 1,3 + 2,1 + 2,0 + 22 +23 + 25
Vollizeitdquivalent + 1.6 + 1.9 + 2,1 + 2,4 + 2,5 + 27
Realeinkommen pro Kopf!)
Brutto - 046 + 09 + 0,5 + 0,2 -02 + 07
Netto -13 +0,7 +0,0 + 0,7 + 08 + 04
Gesamtwirtschaft
Lohnstickkosten + 1,0 + 0,7 + 1.3 + 1,2 + 09 + 1,1
SachguUtererzeugung
Lohnstickkosten + 1,1 - 06 - 05 - 3.1 - 21 -14
Relative LohnstUckkosten?)
Gegenlber den
Handelspartnern -09 - 06 + 1.4 - 06 -08 -25
Gegenuber Deutschland - 06 - 04 - 0.1 - 01 -09 -22
Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 0.9 + 1,3 + 3,7 + 1,2 +1,0 - 046
Real +0,5 +0,8 + 29 +1,0 * 1,5 - 06

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschaftigungsverhdltnis (laut VGR). — 2) In einheitlicher W&hrung; Mi-
nus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.

Der Anstieg der Wohnungs- und Energiekosten sowie der Zigarettenpreise beschleu-
nigte den Preisauftrieb in den letzten Monaten. Die Inflationsrate blieb nur knapp un-
ter der 3%-Marke. Die jUngste Rohdlverteuerung IGsst eine weitere Erhdhung des
Verbraucherpreisindex im Mdarz erwarten. AuBerordentlich stark nehmen derzeit die
Mieten und sonstigen Wohnungskosten zu. Im Gegensatz zu frGheren Jahren ziehen
auch die Nahrungsmittelpreise kraftig an.
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Nach einer Erhbhung des Verbraucherpreisindex im Jahr 2004 um 2,1% ist heuer mit
einer Inflationsrate von 2,5% zu rechnen. Dafur sind insbesondere der anhaltende
Anstieg der Rohdlnotierungen und die Anhebung der Tabaksteuer maBgebend. Im
Mdarz 2005 erreichte der Rohdlpreis mit 55 $ je Barrel (Brent) einen neuen Hochst-
stand. Das WIFO geht im Einklang mit den internationalen Prognosen von einer Ver-
ringerung des Erddlpreises im Laufe des Jahres 2005 aus. Sollte der Rohdlpreis bis zum
Jahresende das Niveau von 55 $ je Barrel halten, dann wirde die Inflationsrate nach
Simulationen mit dem Input-Output-Modell des WIFO im Jahr 2005 2,8% statt 2,5%
betragen. Die Kerninflation — ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel —
bleibt heuer mit 2,1% deutlich hinter der allgemeinen Teuerungsrate zurick. Dies
weist darauf hin, dass die als fempordr befrachtete Beschleunigung des Preisauf-
triebs nur in geringem MaB auf Lohne und Industrieprodukte weitergewdlzt wird.

Im Jahr 2006 durfte die Inflationsrate auf 1,8% zurGckgehen. Dies setzt eine Verringe-
rung der Rohdlpreise und eine Beruhigung auf dem Wohnungssekfor voraus. Die
Prognose nimmt an, dass der Rohdlpreis von 44 $ (2005) auf 39 $ je Barrel im Jahr
2006 sinkt.

Die Nachfrage nach Arbeitskréften reagierte auf die Konjunkturerholung relativ
deutlich, die Zahl der unselbstandig aktiv Beschaftigten nahm im Jahresdurchschnitt
2004 um 21.000 zu. Zu Jahresbeginn 2005 hielt diese Tendenz an. Arbeifsplatze ent-
standen insbesondere in den unternehmensnahen Dienstleistungen und im Gesund-
heits- bzw. Pflegebereich. Die starke Ausweitung der Beschdaftigung von Mdnnern
deutet darauf hin, dass Uberwiegend zusatzliche Vollzeitstellen geschaffen wurden.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2001 2002 2003 2004 2005 2006
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskraften
Aktiv Erwerbstatige?) +13.9 -11,6 + 85 +25,1 +29,0 +30,9
Unselbstandig aktiv Beschaftigte!)?) +12,4 -15,0 + 55 +21.1 +25,5 +26,9
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 04 - 05 + 0.2 + 07 + 0.8 + 0.9
Inlénder + 3.0 -20,1 -10.4 + 9.2 +15,5 +16.7
Ausléndische Arbeitskrafte + 95 + 51 +15,9 +11.9 +10,0 +10.2
Selbsténdige?) + 1,5 + 3.4 + 3.0 + 4,0 + 5 + 40
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15- bis 64-Jahrige +27,5 +27.0 +30,1 +14,9 + 1.2 + 8,6
15- bis 59-Jahrige -13.8 - 1.2 +133 +17,4 +31.,3 +38,9
Erwerbspersonen?) +23,5 +17,0 +16,1 +28,9 +32,0 +30,9
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose?) + 9.6 +28,5 + 7.7 + 3.8 + 3,0 + 00
Stand in 1.000  203,9 2324 240,1 243,9 246,9 246,9
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen’) 3.6 4,2 4,3 4,5 4,5 4,5
In % der Erwerbspersonen?) 85 6,2 6.3 6.4 6,4 6.4
In % der unselbsténdigen Erwerbspersonens) 6,1 6,9 7.0 7.1 7.1 7.1
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 63,3 62,8 62,6 62,9 63,4 63,8
Erwerbstatiget)7)8) - - - 67,5 68,0 68,4
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbetreuungsgeld, ohne Prdsenz-

dienst, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmer. — 2) Laut Hauptver-
band der &sterreichischen Sozialversicherungstréger. — 8) Laut WIFO. — 4) Aktiv Erwerbstatige plus Arbeitslo-
se. — %) Laut Arbeitsmarktservice. — ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). —7) In % der Bevolkerung im er-
werbsfdhigen Alter (15- bis 64-Jahrige). — 8) Gednderte Erhebungsmethode.

Die erwartete leichte Wachstumsbeschleunigung wird 2005 eine Beschdaftigungs-
ausweitung um 26.000 (+0,8%) zur Folge haben, 2006 ist mit einer Ghnlichen Rate zu
rechnen. Die Beschdftigungsquote (laut Eurostat) wird 2006 etwa 68%:% erreichen;
diese Definition schlieBt allerdings auch die Bezieher von Kinderbetreuungsgeld ein.
Die Erreichung des Lissabon-Ziels (70% im Jahr 2010) erscheint damit realistisch.

Trotz der kréftigen Beschdftigungssteigerung geht die Zahl der Arbeitslosen nicht zu-
rick. Saisonbereinigt stagnierte sie zu Jahresbeginn. Im Februar lag sie wegen un-
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Die Energieverteuerung, ein
Anstieg der Mieten und die
Anhebung der Tabaksteuer
verstérken 2005 den Preisauf-
trieb. FUr 2006 wird ein Rick-
gang der Inflationsrate er-
wartet.

Kein RUckgang der
Arbeitslosigkeit
trotz deutlicher

Beschaftigungs-
ausweitung

Die Konjunkturerholung be-
wirkt eine markante Auswei-
tung der Beschdftigung, die

auch Vollzeitstellen betrifft.
Die Arbeitslosenquote bleibt

jedoch unverdndert, da das

Angebot an Arbeitskrdften

merklich steigt.
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B KONJUNKTURPROGNOSE

Defizit der offentlichen
Haushalte steigt 2005
auf rund 2% des BIP

Im Jahr 2005 hat die Steuer-
reform einen deutlichen An-
stieg des Staatsdefizits zur
Folge. 2006 ist ein leichter
RUckgang zu erwarten, da
sich die Konjunktur weiter
erholen dirfte, der Aufwand
fUr die Investitionszuwachs-
pramie wegfallen wird und
der Zuwachs der &ffentlichen
Ausgaben stark geddmpft
werden soll.
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gUnstiger Witterung um 7.600 Uber dem Vorjahreswert, obwohl die Schulungen aus-
geweitet wurden. Die Arbeitslosenquote durfte 2005 und 2006 bei 7,1% (bzw. 4,5%
laut Eurostat-Definition) verharren. Dies geht auf eine starke Ausweitung des Arbeits-
krafteangebotes zurlck. Das inldndische Arbeitskré&fteangebot wéchst aus demo-
graphischen Grinden sowie infolge der Pensionsreform. Zusdtzliche ausldndische
Arbeitskréfte kommen vor allem aus Deutschland — wegen der ungunstigen Ar-
beitsmarktlage arbeiten dort auch immer weniger Osterreicher.

Die Steuereinnahmen entwickelten sich zu Jahresbeginn 2005 relativ gunstig. Vor al-
lem die Umsatz- und Kdérperschaftsteuereinnahmen wuchsen stark. Die Inflationsbe-
schleunigung im Gefolge der Rohdlpreishausse wird heuer das Erreichen des Bud-
getvoranschlags erleichtern.

Die zweite Etappe der Steuerreform trat am Jahresanfang 2005 in Kraft. Sie sieht
Steuersenkungen im AusmaB von 2,6 Mrd. € vor. Die Senkung des Kérperschaftsteu-
ersatzes von 34% auf 25% bringt den Unfternehmen eine Entlastung um knapp
1 Mrd. €, die groBteils erst 2006 budgetwirksam sein wird. Die Lohn- und Einkommen-
steuverpflichtigen werden durch die zweite Etappe der Steuerreform um 1,3 Mrd. €
entlastet. Das Wirtschaftswachstum wird 2005 durch die Steuerreform um etwa
'a Prozentpunkt und 2006 neuerlich um 4 Prozentpunkt angehoben, es wird deshalb
spurbar héher ausfallen als im Euro-Raum. Der isolierte Effekt der Steuerreform auf
den Finanzierungssaldo des Staates betragt 2005 —%% des BIP und 2006 —2% des BIP.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2001 2002 2003 2004 2005 2006
In % des BIP
Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Maastricht-Definition?) + 0.3 - 02 - 1,1 -13 - 20 - 18
Laut VGR + 0,1 - 04 -13 - 1.4 - 21 - 19
Primdrsaldo des Staates laut VGR + 3.7 + 3,0 + 1,9 + 1.6 + 0.9 + 1.0
In%
Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 4,3 3.3 2.3 2.1 2.2 2.2
Sekunddrmarktrendite?) 51 5,0 4,2 4,2 3.9 4,3
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell + 1,0 + 1,4 + 3.8 + 1.2 + 1.0 - 0.6
Real + 0,3 + 0,6 + 2,8 + 09 + 14 - 07
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).

Ob das Staatsdefizit heuer unter der 2%-Grenze bleibt, wird entscheidend von der
Héhe der Einmaleffekte (z.B. Sonderdividenden), dem schwer zu sch&tzenden
verbleibenden Aufwand fUr die Investitionszuwachsprémie und der weiteren Ent-
wicklung der Umsatzsteuereinnahmen abhdngen.

Im Jahr 2006 durfte das Defizit auf etwa 1%% des BIP zurdckgehen. Das entspricht
dem im StabilitGtsprogramm angefUhrten Wert. Einerseits bedeutet die Steuerreform
einen Ausfall an Einkommen- und Kérperschaftsteuereinnahmen, andererseits wirken
sich die erwartete Konjunkturerholung und das Auslaufen der Investitionszuwachs-
pramie positiv auf den Staatshaushalt aus. Die Konjunkfuraussichten fur 2006 sind no-
tfurgemdaB mit hohen Risken behaftet. Eine Unsicherheit besteht bezuglich des tat-
séchlichen Ausfalls an Kérperschaftsteuereinnahmen infolge der Gruppenbesteue-
rung.
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