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GROSSBRITANNIEN

Die Lage der britischen Wirtschaft hat sich im
ersten Quartal 1932 etwas gebessert. Infolge der
andauernden Unsicherheit der welt- und binnen-
wirtschaftlichen Faktoren, die fiir die englische Wirt-
schaftsentwicklung der nichsten Zeit maBgebend
sind — vor allem der Reparationsfrage sowie der
englischen Wahrungs- und Zollpolitik namentlich
im Verhiltnis zu den Dominions — ist es jedoch
schwer zu sagen, ob die Besserung von Dauer sein
wird, zumal einzelne Daten, namentlich die Ent-
wicklung des Arbeitsmarktes, in allerjiingster Zeit
wieder einen Riickschlag zeigen.

Staatshaushalt: Der im September 1931 neu-
redigierte Voranschlag fiir 1931/32 sah Ersparun-
gen im Betrage von 22 Millionen Pfund sowie
Mehreinnahmen um 40-5 Millionen Pfund durch
Auflegung neuer und FErhthung bestehender
Steuern noch iiber die im Aprilbudget eingestellten
Steuererhdhungen vor. Der anfangs April ver-
offentlichte RechnungsabschluB der Staatshaus-
haltsperiode 1931/32 zeigt, daB der im September
ergangene Appell zu auBerordentlichen Anstren-
gungen nicht vergeblich war; trotz der groBen
Hirte der neuen Steuerbelastung wie auch der
verfiigten SparmaBnahmen iibertraf in beiden Be-
langen der Erfolg die Erwartungen bei weitem.
Einkommens- und Zuschlagsteuer brachten um
19-1 Millionen Pfund mehr als vorgesehen, die
Ausgabenverminderung infolge der Ersparungen
betrug 34:5 Millionen Piund statt der préliminier-
ten 22 Millionen und an Stelle des veranschlagten
knappen Uberschusses von 16 Millionen ergab

sich ein solcher von 105 Millionen. An dem am
190. April vorgelegten Budget fiir die néichste
Periode (1932/33) ist vor allem bemerkenswert,
daB der Zinsen- und Tilgungsdienst der Schuld
an Amerika auch weiterhin nicht eingestellt wird
und daB auf der Einnahmenseite mit einer starken
Erhéhung der Zolleinnahmen infolge der neuen
Handelspolitik, hingegen mit einem Riickgang der
Eingdnge aus direkten Steuern um 38:1 Millionen
Piund gegeniiber der Vorperiode gerechnet wird.
Auch die Regierung ist also der Ansicht, daB der
iiberraschende fiskalische Erfolg der im Herbst
1931 der Wirtschaft auferlegten zusétzlichen
Steuerbelastung ein einmaliger war und daB der
Punkt, von dem an héhere Steuersitze niedrigere
Steuereinnahmen liefern, an sich bereits iiber-
schritten ist. :

Wihirungslage: Seit Dezember 1931 unterlag
das Pfund keiner groBeren Entwertung mehr. Im
Laufe des Mirz stieg der Kurs der englischen
Wihrung gegenitber dem Dollar und dem Schwei-
zer Franken nicht unbetrichtlich; im April waten,
abgesehen von einer leichten Abschwichung des
Piundes gegen Monatsende, keine nennenswerten
Bewegungen zu verzeichnen. Diese Entwicklung
war eine T[olge starker Kapitalsriickiliisse nach
England, in denen sich eine gewisse Wiederkehr
des Vertrauens in die Stabilitdif der englischen
Wirtschafts- und Wahrungsentwicklung  aus-
driickte. Nicht zuletzt wurde dieses Vertrauen
bisher durch die Vermeidung der nach Auihebung
der Goldeinldsung vielfach befiirchteten Inflation
gestiitzt. Uber die ferneren wahrungspolitischen
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MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN
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Absichten der. britischen Regierung ist freilich noch
immer Dunkel gebreitet; es verlautet lediglich, daB -
sie Preissteigerungen begriiBen wiirde und da8 ibr
eine Steigerung des Pfundkurses iiber den gegen-
wirtigen Stand unerwiinscht wire.

Geld- und Kapitalmarkf: Durch den Kapital-
riickstrom wurde der Geldmarkt auBerordentlich
fliissig, wie sich in dem scharfen Riickgang des
Index fiir kurzfristiges Geld und der Siatze fiir
Dreimonatsgeld (Tabelle s. u.) deutlich zeigt. Die
Bank von England hat dieser Erleichterung durch
wiederholte Diskontsenkungen Rechnung getragen.
Die Bankrate hat sich seit der Suspension der
Goldeinldsung folgendermaBen entwickelt:

21. Sept. 1931. ... . . . .Erhdhung von 4l auf 6 )
18, Febr. 1932, . . . . . .ErmiBigung , 6 , 5 9
10. Mdrz 1932, . . . . .. » » 5 » 4 O
17. , 1832, ... ... ,, . S
2L, 1932, ...... » » 3%, 3 %
12. Mai 1932, ...... » » 3 5 2W%

Die Diskontsenkungen waren freilich kaum so
weit gegangen, wenn nicht die Forderung nach
Geldverbilligung und Hebung der Warenpreise von
der Geldseite her immer lebhafter und jetzt auch
von als durchaus ,konservativ’ geltenden Kreisen
erhoben wiirde.

 Die Borse empfing im Mirz durch die giin-

stigen Nachrichten {iber den Staatshaushalt sowie
durch die Diskontherabsetzungen eine gewisse An-
regung, infolge deren namentlich Staatsschuld-
verschreibungen nicht unbetrichtlich stiegen. Auch
die Aktienkurse besserten sich anfangs, doch
wirkten hier spiterhin die Nachrichten {iber den
Kreuger-Konzern ungiinstig ein. Im April hielt sich
die Geschéftstitigkeit in recht engen Grenzen und
die meisten Kurse zeigten wieder sinkende -Ten-
denz. Eine betrichiliche Belebung hat schon im
Februar die Emissionstitigkeit erfahren {vgl
untensteh. Tabelle, Spalte 8); es ist wohl seit langem
das erstemal, daB eine giinstigere Gestaltung des
Geld- und Kapitalmarktes sich auch in einer er-
hohten Investitionswilligkeit ausgewirkt hat.

Preise: Der GroBhandelspreisindex blieb bis in-
klusive Marz ziemlich unverdndert. Vom Februar
zum Mérz zeigte sich ein unbetrichtlicher Riick-
gang des Gesamtindex, der zur Ginze einem Sin-
ken der Rohstoffpreise entspricht, wahrend Lebens-
mittelpreise um ein Geringes stiegen (von 687 auf
60-5). Im April sank der gesamte Index wieder
um 1-4 Punkie. Der Index der Lebenshaltungs-
kosten war bis inklusive April noch im Riickgang
begriffen; er erreichte in diesem Monat mit 144
(Juli 1914 — 100) einen neuen -Tiefstand.

Englische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise uod Lihne AuBenhandel Froduktion w. Beschaftigun
Bbrse 2) Zins %) Clearing GroBhandel 9)| 4 L =3| , \ o
L] Index von Fi] = G @ e&% bl 2 & §
] s London g |, 4 T | Ausfubr Emfuhr |Ze3| 5 | §=2 | 82
. B |Z2aS|2EE[SE,] & Bankers S | 2x | £2 | =Zu«|von Fertig- von ekl B | 822 | 25
Zeit | o5 |SeE|8Ek| 2| g9 [ Cleating 2 | EE | B2 | 89| fabrikaten | Rohstoffen |3 5E| = Hx | 52
‘ 3o |55%|7ez|SE8| 88| House [ & | EE 22 15SE g35| 22 | 2% | 2%
28 (g (EgE(Eg (q ( temden | g |57 [ETIETT Wo 2 (& |3
Se _ 1624 Mill. — 1924 - il | ML | 1000
S 120=100 | _yqp| %o |MIlLPLStil |prign| 194=100 | __qeq Mill. Pf. Strl. PL. Strl | Tonn. [Tonn. | 1000
1 2 | 3 4 5 G T 8 9 | 10 11 13 14 15 16 17 18 19
1030 * * *
ulf.....J— 4438 | 112 | 1004 69 | 237 | 2150 | 2280 | 16-4 ] 71'7 | 69-2 | 0B-25 38y | 19-1 | 22+ 20 [ 16-0 | 439 ;207D
August. .4 2458 | 106 | 1009 69 | 2291 2100 | 2400 | 6°6 ] 70'9 | 682 | 9825 31'8 | 17'5 | 22-0| 754 | 186 | 376° 12119
ept. — 548 ] 110 | 1004 85 | 2:090 | 2340 | 2430 | 50 | 69'5 | 670 | 98-25 31-7 | 166 | 27-7 | 817 | 182 | 397 |2189
103 087 65 ) 2-11 | 2220 | 2300 | 80-5 | 68'0 | 65°4 | 98-25 340|181 178 8765 | 187 | 375 2319
5 105 963 70 § 2°23 | 2070 | 2740 | 199 | 67-4 | 64°7 [ 98-25 330|165 | 742 818 | 198 | 358
o9 96-9 6 | 2:30 | 2150 | 2200 | 15-8 | 655 | G3-3 | 95-25 28-6 | 2006 | 16°8 | 811 | 1874 317 | 2500
Anner ..|— 7579 o5 063 68 | 2-17 | 2210 | 2170 | 12-3 | 64-3 | 62-4 | 98-25 276 | 179 | 746 ) 799 | 18-4 | 305 |2663
ebruar G22 94 | 1018 76 | 2-52 | 2060 | 7950 | 19-6 | 63-9 | 62°1 | 97'75 24'9 | 133 | 726 737 | 19°2 | 320 |2697
4rz.. 2766 96 | 100G 75 | 262 | 1960 | 1860 | 13-4 | G3'T | 62'] 9775 24'6 | 151 | 14-9 | 801 | 18-2 | 323 | 2666
April.... 2684 94 909 Y5 | 2-61 { 2270 | 2210 1-7 | 636G | 615 | 97'00 259 | 155 | 25-8 | 749 | 18-2F| 302 |2503
;1 4712 BO 976 2:26 | 1980 | 7980 | 11°0 | 62-8 | 601 9700 266 146 | 15°5] T05 | 182 313 | 2578
Juni, ..., 11415 82 960 60 | 2+12 | 2195 | 208¢ | 12-8 | 62*1 | 591 | 97-00 232 | 141 | 16-3| T38| 1649 | 302 | 2707
Juli..... —30712 &6 437 62 | 214 | 1980 | 2090 { 52 | 61-5 | 53-2 | 97-00 2541 136 | r5-7| 742 | 149 | 286 | 2807
August. .H 1141 82 1 101-3 | 125 | 4-31 | 1690 | 1930 1-6 | 599 | 57-3 | 9615 217 | 125 | 757 % G6°87 | 169 | 249 | 2813
Sept. ...|— %8 78 | 028 | 125 | 4-28 | 1680 | 1740 1°3 | 597 | 570 | 9575 22-0 | 11'2 | 14°3 ]| 7'63 | 16-8 | 232 | 2880
Okt. ... 14997 87 | 1081 168 | 571 | 1430 | 7450 | 2'5 | 62-8 | 602 | 96-50) 227 | 11'9 3 11-7 | 806 | 179 | 257 | 2793
Nov.,.... — 92 | 1055 | 175 | 576 | 1380 | f430 4+4 | 64:0 | 61*4 | 96-50) 23%-7| 153 | 132 753 | 181 277 | 2735
Dez, .... - 81-j 1112 | 169 | 584 | 1410 | J510 | 2-7 | 63°7 | 61'D 50| 235 | 18°5 | 15-1 | 764 | 17°9 | 209 |2670%
1082 _ o
dnner..} -~ 82 {1075 | 169 | 565 | 1330 | 1270 | 290 | 637 | 610 | 9625 22+ 16'0 | 13°8 | G6-G7#| 18-5 | 208 | 2B55%)
ebruar — 80°5; 1072 | 163 | 5-11 | 1750 | Y660 | 120 | 634 | 607 | 95+75 226 | 154 | 7¢-2 | 600® 1B-0 | 30T {2809
HrE .. 86 870 97 | 264 | 1700 | X620 ) 12'1 } B30 | 55+7 | 95'7 232 16’5 | 16°3 18- 203 | 2660
April 83 460 79 | 2-36 | 1640 | 1590 | 18-0 | 616G | 57°8 | 9575 23 134 | 136 177 206 | 2727
ai..... T 917 54 | 157 | 95-75| _
% Von Saisonschwankungen hereinigt. — 1) Netto-Zu- (4) und -Abflul (—) bel der Bank von England in 1000 Pf. 5trl. — 1) 15. des Monats. ~
) Woche vor dem 15. — %) Monatsdurchschnitf, — 5 Am 25. des Monats; Arbeitslosenversicherungspilichtige. — €) Alte Berechnung. —* Vorliufige -
Ziffer, —+4 Wochen ausschlieBlich der Bankfelertagswoche, — # 4 Wochen, _
. Na¢h dem ,Monthly Bulletin* des ,London and Cambridge Economic Service*.
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Produkiion: Der Gesamtproduktionsindex des
London and Cambridge Economic Service, der im
letzten Vierteljahr 1931 90-5 (Durchschnitt 1924
= 100) betrug, stieg im ersten Quartal 1932 auf
01-4. Um wieviel widerstandsfahiger die eng-
lische Wirtschaft immerhin war als die vieler
anderer Staaten, erkennt man daran, daB nach
einer Berechnung des Berliner Instituts fiir Kon-
junkturforschung der Riickgang des Gesamtpro-
duktionsvolumens seit dem letzten Fachststand in
GroBbritannien 21-5, in den Vereinigten Staaten
44-4, in Osterreich 42-1, in Deutschland 49-0 und
in Frankreich 30'5 betridgt. Im einzelnen zeigt fiir
England der Vergleich der beiden letzten Viertel-
jahre einen annihernd unveranderten Stand der
Produktion in der Kohlengewinnung, der Eisen-
und Stahlerzeugung und der Textilindustrie, eine
schwache Senkung in der Gruppe der Nichteisen-
metalle und eine leichte Steigerung in der Lebens-
mittelproduktion. Die Kohlengewinnung hielt sich
wihrend der ersten drei Monate 1932 auf an-
nidhernd gleicher Hohe; im April ergab sich
ein Riickgang, der sich nur zum Teil als Saison-
bewegung erklirt. Die Textilindustrie wurde durch
relativ befriedigende Entwicklung der Auslands-
bestellungen begiinstigt, doch zeigten sich im April
wieder Symptome von Unsicherheit, was unter
anderem mit der in dieser Branche aunfgetauchten
Gefahr von Arbeitskonflikien zusammenhiingt. Die
Arbeitgeber der Baumwollindusirie von Lancashire
und Yorkshire haben beschlossen, die derzeit giilti-
gen noch aus dem Jahre 1919 stammenden Tarif-
vertrige, durch die damals die Arbeitszeit von
55% auf 48 Stunden reduziert und eine 30%ige
Lohnerhéhung festgesetzt wurde, zum 11. Juni
1932 zu kiindigen, um Raum fiir Einzelabkom-
men -hinsichtlich Lohn und Arbeitszeit zu schaffen.
In beiden Punkten widersetzen sich die Gewerk-
schaften einstweilen einer Neuregelung.

Arbeitsmarkt: Im Februar und Mirz sank die
Arbeitslosigkeit saisonmaBig. Im ganzen ist in der
Zeit vom 28. September 1931 bis 21. Mirz 1932
die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen wm zirka
10%" zuriickgegangen. Ende Marz war auch, zum
erstenmal seit zwei Jahren, die Arbeitslosenziffer
geringer als in der gleichen Zeit des Vorjahres,
wobei allerdings infolge von Verinderungen in der
Arbeitslosenstatistik volle Vergleichbarkeit nicht
besteht. Der Ausweis vom 28. April zeigt eine
saisonwidrige und angesichts der giinstigen Ent-
wicklung des AuBenhandels besonders auffallige
Steigerung der Arbeitslosigkeit um fiber 84.800 Per-
sonen, die zum groBen Teil durch einen Riickgang

des Beschaftigtenstandes im Kohlenberghau (um
63.000 Personen) verursacht war. Beachtenswert ist
dabei jedoch, dal die Zahl der Vollarbeitslosen um
11.000 gesunken ist; die Steigerung der Gesamt-
ziffer entfallt einerseits auf Kurzarbeiter, deren Ver-
dienst so gering ist, daB sie Arbeitslosenunter-
stiifzung beziehen (94.000 Personen), anderseits
auf Saisonarbeitslose (1500 Personen).

Aufienhandel: Die Monatsziffern pro Mirz,
die ersten seit dem endgiiltigen Ubergang GroB-
britanniens zum Schutzzoll, zeigen ein starkes
Sinken der Einfuhr von 70-2 Millionen auf 61-1 Mil-
lionen Pfund und eine leichte Exportsteigerung
von 30 Millionen auf 31-2 Millionen Pfund. Gegen-
uber dem Mairz des Vorjahres sind sowohl Ex-
port wie Import gesunken, aber letzterer in viel
groBerem MaBe, so dal sich auch gegeniiber der
Vergleichszeit des Vorjahres die Handelsbilanz
verbessert hat. Im April hat sich diese giinstige
Entwicklung fortgesetzt, indem die Einfuhr um
7-6 Millionen Pfund zuriickging, die Ausfuhr um
3-6 Millionen Pfund stieg.

TSCHECHOSLOWAKISCHE REPUBLIK

Die Wirtschaftsdepression hat sich in der
Berichtszeit empfindlich verscharit. Zwar ist die
Schrumpfung der Wirtschaft in der Tschecho-
slowakei derzeit noch nicht so groB wie in den
meisten anderen Staaten Mitteleuropas, doch rechnet

man fir die nachste Zeit ziemlich allgemein mit

einem Wachsen der Schwierigkeiten.

Die Veridnderungen bei der Nationalbank hiel-
ten sich in normalen Grenzen. Der Vermehrung
des Wechselportefenilles und des Notenumlaufes
zum Jahresultimo folgte in den ersten drei Monaten
des neuen Jahres der saisoniibliche Riickgang.
Der Geldmarkt blieb verhaltnismiBig flissig. Die
Spareinlagen bei den Landesgeldinstifuten sind im-
Februar und Mairz gestiegen. Die Nationalbank
hat am 11. April den Diskont von 6 auf 5%. herab-
gesetzt. Die finanzielle Lage wird auch dadurch
etwas erleichtert, daf die Erlose der kiirzlich von
Frankreich gewahrten 600 Millionen tschechlsche
Kronen-Anleihe einzuflieBen begmnen

Die Birse hat weitere empﬁndhche EmbuBen
erlitten. Die Schwierigkeiten des Krenger-Konzerns,
der Ausfall zahlreicher inlindischer Dividenden, die
anhaltend schwache Beschiftigung in der Industrie,
endlich der erst jiingst beendete schwere Stréik
im nordbdhmischen Kohlenrevier, der sich “auf
142 Bergwerke mit insgesamt rund 46.700 Ar-
beitern 'erstreckte, haben dberaus ungiinstig ein-





