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Die internationale Wirtschaft zwischen Inflation und Deflation 

Die Problematik der Inflationsbekämpfung 

W ä h l e n d in d e n m e i s t e n L ä n d e r n d i e U m 
s t e l l u n g der P r o d u k t i o n v o n der K r i e g s w i r t s c h a f t 
auf d ie b e s o n d e r e n B e d ü r f n i s s e des W i e d e r a u f b a u e s 
w e n i g s t e n s rn w i c h t i g e n B e l a n g e n b e r e i t s d u i c h -
g e f ü h r t w e r d e n k o n n t e , w a r e n d ie B e m ü h u n g e n u m 
e ine B e s e i t i g u n g oder d o c h V e r r i n g e r u n g des a u s dei 
K r r e g s z e i t h e r r ü h r e n d e n in f l a t i on i s t i s chen D r u c k e s 
w e n i g e r e r f o l g r e i c h W o h l h a b e n fas t a l le e u r o p ä 
i s chen L ä n d e r i m L a u f e der l e t z t e n z w e i J a h r e 
i h r e G e l d v e r h ä l t n i s s e d u r c h W ä h r u n g s r e f o r m e n zu 
o r d n e n g e t r a c h t e t ; d a n e b e n v e r s u c h t e m a n a u c h , d ie 
In f l a t i on d u r c h e ine B e e i n f l u s s u n g der S y m p t o m e 
zu b e k ä m p f e n , i n d e m m a n d ie P r e i s e h e r a b z u s e t z e n 
v e r s u c h t e ( U S A , F r a n k r e i c h , H o l l a n d , I t a l i e n , 
T s c h e c h o s l o w a k e i , R u ß l a n d ) , d i e D i s k o n t s ä t z e 
e r h ö h t e ( B e l g i e n , I t a l i e n , F r a n k r e i c h , S p a n i e n ) , 
K r e d i t e r e s t r i n g i e r t e ( I t a l i e n ) u n d B u d g e t e i n -
s p a r u n g e n d u r c h s e t z t e ( F r a n k r e i c h , E n g l a n d u a.) 
E i n e h e r v o r r a g e n d e R o l l e be i der B e k ä m p f u n g der 
In f l a t ion sp ie l t en vor a l l e m a u c h a u s l ä n d i s c h e 
A n l e i h e n T r o t z d e m is t d i e A u f w ä i t s b e w e g u n g der 
P r e i s e , v o n k u r z e n P e r roden a b g e s e h e n , in fas t 
k e i n e m L a n d z u m S t i l l s t a n d g e k o m m e n , w e n n 
a u c h d a s T e m p o d ieser B e w e g u n g in den e i n z e l n e n 
L ä n d e r n s e h r v e r s c h i e d e n i s t 1 ) . 

D e r G r u n d , w a r u m der I n f l a t i o n s b e k ä m p f u n g 
b i s h e r t r o t z v i e l f ache r B e m ü h u n g e n n o c h ke in 
d u r c h s c h l a g e n d e r E r f o l g b e s c h i e d e n w a r , Hegt n i c h t 
s o sehr in der G r ö ß e d e s I n f l a t i o n s p o t e n t i a l s w i e 
in d e r B e f ü r c h t u n g , d a ß d u r c h a l l z u r a d i k a l e M a ß 
n a h m e n d ie g e g e n w ä r t i g e n N a c h t e i l e der In f l a t ion 
in m i n d e s t e n s g le i ch gr o ß e e ine t De f l a t i on ver -
w a n d e l t w e r d e n k ö n n t e n T a t s ä c h l i c h i s t d iese 
Gefahr n i c h t v o n der H a n d zu we i sen . V i e l l e i c h t 
i s t es k e i n Z u f a l l , d a ß u n s e r e S p r a c h e w o h l für die 
z w e i F ä l l e , in d e n e n der G e l d k r e i s l a u f u n d der 
G ü t e r k r e i s l a u f rn e i n e m M i ß v e r h ä l t n i s z u e i n a n d e r 
s t e h e n , d ie b e i d e n p r ä g n a n t e n A u s d r ü c k e — Infla
t i o n " u n d „ D e f l a t i o n " — g e f u n d e n h a t , d a ß j e d o c h 
für d e n „ N o r m a l z u s t a n d " z w i s c h e n d i e s e n b e i d e n 
Extremen e i n e e n t s p r e c h e n d e B e z e i c h n u n g fehlt . E s 

*) So stiegen die Großhandelspreise zwischen Jänner 
und September 1947 in der Schweiz um 3 % , in Norwegen 
um 4 % , in Großbritannien um 7%, in den Vereinigten 
Staaten um r r%, in Frankreich sogar um 2 5 % 

sche in t , d a ß m a n m i t dem V e r s u c h , d a s eine Ü b e l 
zu b e k ä m p f e n , l e i ch t G e f a h r läuf t , v o n e i n e m 
E x t r e m in das a n d e r e fa l l en , u n d es s c h w i e r i g 
is t , den g o l d e n e n M i t t e l w e g zu finden. 

I m K a m p f e g e g e n d ie In f la t ion d i e G r e n z e z u 
w a h r e n , a n der D e f l a t i o n s e r s c h e i n u n g e n au fzu 
t a u c h e n b e g i n n e n , b i l d e t d e s h a l b ein P r o b l e m , w e i l 
d ie In f l a t ion von h e u t e n i ch t e in fach in e inem M i ß 
v e r h ä l t n i s z w i s c h e n gesamter G ü t e r m e n g e u n d 
g e s a m t e r G e l d m e n g e b e s t e h t W ä r e d i e s der F a l l . 
so h ä t t e d i e S t e i g e r u n g der i n d u s t r i e l l e n P r o d u k 
t i o n der l e t z t en z w e i J a h r e , d i e v ie l f ach selbst in 
d e n v o m K r i e g u n m i t t e l b a r b e t r o f f e n e n L ä n d e r n 
d a s V o r k r i e g s n i v e a u b e r e i t s e r r e i c h t oder ü b e r 
s c h r i t t e n h a t 1 ) ( B u l g a r i e n , F r a n k r e i c h 2 ) , H o l l a n d , 
D ä n e m a r k , N o r w e g e n , P o l e n , R u ß l a n d ) , g e n ü g t , d a s 
e r h ö h t e G e l d - u n d K r e d i t v o l u m e n w e i t g e h e n d a u s 
zu fü l l en , d a die w ä h r e n d d e s K r i e g e s a n g e w a c h 
senen G e l d m i t t e l d u r c h d i e b e t r ä c h t l i c h e n P r e i s 
s t e i g e r u n g e n der l e t z t en a c h t J a h r e g r o ß t e i l s 
a b s o r b i e r t w u r d e n D a ß d ie V i r u l e n z der In f l a t i on 
n i ch t nu r v o n der v o r h a n d e n e n G e l d m e n g e a b h ä n g t , 
z e ig t s i ch d a r i n , d a ß in z a h l r e i c h e n L ä n d e r n , i n 
d e n e n d ie S p a r q u o t e v e r h ä l t n i s m ä ß i g h o c h ist, w i e 
in U S A , K a n a d a u n d G r o ß b r i t a n n i e n , selbst e i n 
s e h r g r o ß e r G e l d ü b e r h a n g v o n g e r i n g e r e r B e d e u t u n g 
is t , w ä h r e n d in L a n d e r n , in denen d a s V e r t r a u e n 
z u m Ge ld fehl t u n d d ie U m l a u f g e s c h w i n d i g k e i t d e s 
Ge ldes g r o ß is t , w i e in d e n m e i s t e n e u r o p ä i s c h e n 
S t a a t e n , a u c h s c h o n e in r e l a t i v g e r I n g e r G e l d 
ü b e r h a n g s t a r k e i n f l a t i o n i s t i s c h e W i r k u n g e n h e r v o r 
ru f t 

Das Mißverhältnis zwischen P r o d u k t i o n s - und 

Nachfragestruktur 

D a s H a u p t p r o b l e m der g e g e n w ä r t i g e n i n t e r 
n a t i o n a l e n I n f l a t i o n s e r s c h e i n u n g e n Hegt , w i e e r 
w ä h n t , n i c h t so sehr in dem M i ß v e r h ä l t n i s z w i s c h e n 
Geld- u n d G ü t e r m e n g e 3 ) w ie in der m a n g e l n d e n 

*) W o b e i a l lerdings die Z u s a m m e n s e t z u n g dieser P r o 
dukt ion g e w ö h n l i c h sehr verändert ist und auch Qua l i tä t s -
verschlechterungen vor l i egen , d ie in den P r o d u k t i o n s i n d i z e s 
nicht berücks icht igt sind. 

2 ) V o r der g r o ß e n Stre ikwei le 
3 ) Se lbs t unter B e r ü c k s i c h t i g u n g der ges te igerten U m 

lauf sge schwind igke i t des Geldes 
4 
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(a) (c) (d) 
Index dei I n d e x dei Geldver- I u d e x 

LhiIlI industriel Lcbens- brauch der des 
Itn Produk haltungs Produkt ion Geld

tion kosten [(a) mal (b)] volume 

1937 — 100 

B u l g a r i e n ' ) , 143 645 919 977-
D ä n e m a r k ro2 r66 169 351 
F r a n k r e i c h s ] • 94 9 7 1 4 ) 913 750 

H o l l a n d , . • • 95 202 192 319 

K a n a d a • 159 213 487 

S c h w e d e n .. 109 r6o 174 260 

U S A . . . 158 154 243 447 

*) 1939 — roo 
-) Februar 1947 
3 ) 1938 = roo 
4 ) Nur Nahrungsmi t te l 

Ü b e r e i n s t i m m u n g z w i s c h e n P r o d u k t i o n s - u n d N a c h 
f r a g e s t ! u k t u r . B e i d e h a b e n g e g e n ü b e r der V o r 
k r i e g s z e i t b e t r ä c h t l i c h e W a n d l u n g e n e r f a h r e n D i e 
P r o d u k t i o n w u r d e i m K r i e g e i n s e i t i g auf e inen r e l a 
t i v k l e i n e n S e k t o r d e r S c h w e r i n d u s t r i e k o n z e n t r i e r t , 
w ä h r e n d d i e K o n s u m g ü t e r i n d u s t r i e n , a b e r a u c h v i e l e 
l i ü den I n v e s t i t i o n s b e d a i f a r b e i t e n d e I n d u s t r i e n , 
s t a r k v e r n a c h l ä s s i g t w u r d e n A u ß e r d e m b r a c h t e d i e 
m i t d e m K r i e g v e r b u n d e n e Z e r s t ö r u n g u n d D e s 
o r g a n i s a t i o n s t a r k e S t ö r u n g e n de i l a n d w i r t s c h a f t 
l i chen u n d m i n e r a l i s c h e n U r p r o d u k t i o n in E u r o p a 
u n d A s i e n m i t s ich 

D i e s e d u r c h V e r s c h i e b u n g e n in der P r o d u k t i o n s -
s t r u k t u r e n t s t a n d e n e n S p a n n u n g e n w e r d e n n o c h 
d a d u r c h verschafft, d a ß sich auf der E i n k o m m e n 
se i te d ie g e s t a u t e N a c h f r a g e g e r a d e auf d ie k n a p p 
s ten M a n g e l g ü t e r k o n z e n t r i e r t D a s S t e i g e n d e s 
N a t i o n a l e i n k o m m e n s , v e r u r s a c h t d u r c h V o l l b e s c h ä f 
t i g u n g u n d „ B e v ö l k e r u n g s z u w a c h s , w ü r d e be i e inem 
f re ien Sp ie l der K r ä f t e d ie N a c h f r a g e v e r g r ö ß e r n 
u n d von n i e d e r w e r t i g e n zu h ö h e r w e r t i g e n N a h r u n g s 
m i t t e l n u m s c h i c h t e n u n d v e r s c h i e b e n 1 ) . T a t s ä c h l i c h 
j e d o c h e r z w i n g t d e r R ü c k g a n g der l a n d w i r t s c h a f t 
l ichen P r o d u k t i o n e i n e n u m g e k e h r t e n P r o z e ß , n ä m 
l ich die U m s t e l l u n g auf e ine p r i m i t h e u n d in 
m a n c h e n L ä n d e r n a u ß e r d e m n o c h k a l o r i s c h u n z u 
l äng l i che V e r s o r g u n g Se lb s t in der w i r t s c h a f t l i c h 
g u t f u n d i e r t e n S c h w e i z m a c h t sich d iese T e n d e n z 
d e u t l i c h b e m e r k b a r . 

*) S o z e i g t eine V o r k r i e g s u n t e r s u c h u n g schweizer ischer 
Haushal t srechnungen , daß eine E r h ö h u n g des E i n k o m m e n s 
einei Arbe i ter fami l i e u m 1000 F r per Jahr, z u Mehraus
gaben von 2 1 4 Fr für Butter , 2 1 2 Fr für F le i sch , 7 5 F r 
für Eier , 1 o Fr für K a f f e e führte, die A u s g a b e n für 
Kartof fe ln jedoch unverändert ließ und die A u s g a b e n für 
Brot sogar u m 8 7 Fr verr ingerte („Hausha l tungsrech-
mingen \o t i Fami l i en unse lbs tändig E r w e r b s t ä t i g e r , T9.36/37 

und 19.37/38" Sonderheft 42 der „Volkswirtschaf t" . S 81 ) 

Nahrnngsmittelverbrauch je Familie in Haushalten utiselb-

ständig Erwerbstätige} in der Schweis1) 

1930/3? 1940 
Nahrungsmit te l kg 

B u t t e r 2 4 0 14 6 

Eier ( S t ü c k ) . . 491 • 39/ 
T i e r i s c h e F e t t e . . . . . 3 9 3 3 

R i n d - , K a l b - u n d S c h w e i n e 
f l e i s ch 50 4 33 1 

K a f f e e (und S u r r o g a t e ) . , 8 8 8.3 
T e e (und S u r r o g a t e ) 0 7 0 4 

B r o t , . -. . 241 0 275 4 
K a r t o f f e l n . . . '97 .3 3 1 3 4 

1 ) „ H a u s h a l t u n g s r e c h n u n g e n \ on F amilien unselb
s tändig Erwerbs tä t iger , 1936/37 und 1937/38", B e r n 1942 

S 208 und „ D i e Volkswirtschaf t" , N o v e m b e r 1947, S 417 

Ä h n l i c h e V e r s c h i e b u n g e n w i e bei d e n N a h 
r u n g s m i t t e l n ze igen s i ch a u c h be i a n d e r e n l ebens
w i c h t i g e n G ü t e r n , w i e B r e n n m a t e r i a l , B e k l e i d u n g 
u n d i n s b e s o n d e r e W o h n r a u m ( I n den m e i s t e n 
e u r o p ä i s c h e n L a n d e i n s t e h t e i n e r s t a t k e n Z u n a h m e 
neue r E a m i l i e n g r ü n d u n g e n e in d u r c h Z e r s t ö r u n g e n 
u n d B a u e i n s c h r ä n k u n g e n s t a r k v e r m i n d e r t e s W o h 
n u n g s a n g e b o t g e g e n ü b e r ) Bei d e n d a u e r h a f t e n 
K o n s u m g ü t e r n k o m m t z u d e m d u r c h Vol lbeschä f 
t i g u n g u n d B e v ö l k e r u n g s z u w a c h s g e s t e i g e r t e n lau
fenden B e d a r f a u c h n o c h ein w ä h r e n d der K r i e g s 
j a h r e a u f g e s t a u t e r N a c h h o l b e d a r f , des sen D e c k u n g 
g e g e n w ä r t i g in a l len L ä n d e r n n i c h t nur a u s den 
l a u f e n d e n E i n k o m m e n , s o n d e r n v i e l f a c h a u c h aus 
den a n g e s a m m e l t e n E r s p a r n i s s e n g e s u c h t w i r d 

Ä h n l i c h w i e bei d e n K o n s u m g ü t e r n k o n z e n 
t r i e r t s ich a u c h bei d e n P r o d u k t r o n s g ü t e r n der 
l a u f e n d e u n d d e r N a c h h o l b e d a r f v i e l f a c h g e r a d e auf 
so lche W a r e n , d ie g e g e n ü b e r d e r V o r k r i e g s z e i t 
k n a p p s ind o d e r d e r e n P r o d u k t i o n - b i s h e r n ich t 
g e n ü g e n d e r h ö h t w e i d e n k o n n t e K o h l e u n d Stahl 
s ind dafür zwe i der w i c h t i g s t e n Be isp ie le . 

D a d ie N a c h f r a g e nach d i e sen l e b e n s n o t 
w e n d i g e n u n d P r o d u k t i o n s w i c h t i g e n G ü t e r n ä u ß e r s t 
u n e l a s t i s c h is t , f ü h r t i h r e K n a p p h e i t a u c h s c h o n bei 
einer r e l a t i v g e r i n g e n m o n e t ä r e n In f la t ion z u s t a r 
ken. P r e i s s t e i g e r u n g e n E i n Be i sp ie l h ie für b i e t e n die 
V e r e i n i g t e n S t a a t e n von A m e r i k a , w o die N a h r u u g s -
m i t t e l p r e i s e , t r o t z r e ich l i chere r V e r s o r g u n g a l s in den 
V o r k r i e g s j a h r e n , in der Z e i t von d e r A u f h e b u n g dei 
P r e i s k o n t r o l l e M i t t e 1946 b i s Ju l i 1947 u m 3 3 % 

s t i egen , w ä h r e n d sich der g e s a m t e L e b e n s h a l t u n g s 
k o s t e n i n d e x ( e in sch l i eß l i ch N a h r u n g s m i t t e l ) nur 
u m ( 9 % e r h ö h t e 1 ) I n a l len L ä n d e r n j e d o c h , in 

J ) Allerdings wurde der allgemeine Lebenshaltungs
kostenindex durch die Beibehaltung von Mietztns-
beschränkungeu niedrig gehalten, während andererseits die 
ausländische Nachfrage zur Steigerung der Nahrungs-
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d e n e n d i e W a r e n k n a p p h e i t viel g r ö ß e r i s t a l s in 
A m e r i k a , w ü r d e n d ie P r e i s e d ieser b e g e h r t e s t e n 
Gü te r n o c h v ie l m e h r in d i e H ö h e g e s c h n e l l t sein 
(wie d i e S c h w a r z m a r k t p r e i s e in d e n m e i s t e n e u r o 
pä i schen L ä n d e r n b e w e i s e n ) w e n n d i e R e g i e r u n g e n 
n ich t d u r c h R a t i o n i e r u n g s m a ß n a h m e n , P r e i s k o l t 
t ro l l en u n d S u b v e n t i o n e n d ie P r e i s b i l d u n g be i den 
l e b e n s w i c h t i g e r e n W a r e n bee in f luß t h ä t t e n Die^ 
e r w i e s s ich d e s h a l b a l s n o t w e n d i g , wei l b e i e iner 
f reien P r e i s b i l d u n g in fo lge de i g r o ß e n U n g l e i c h h e i t 
der E i n k o m m e n u n d der 1 K n a p p h e i t d ieser W a i e n 
d ie u n t e r e n E i n k o m m e n s s c h i c h t e n a u ß e r s t a n d e 
w ä r e n , sich a u c h nu r d a s b e s c h e i d e n s t e L e b e n s 
m i n i m u m a n K l e i d u n g , W o h n u n g u n d E s s e n zu 
s ichern . 

D a s B r e m s e n der P r e i s s t e i g e r u n g lebenswich
t iger G ü t e r — i m F a l l e des M i e t z i n s e s m e i s t m i t 
g r ö ß e r e r S c h ä r f e , auf a n d e r e n G e b i e t e n m i t v ie len 
D u r c h b r e c h u n g e n d u r c h g e f ü h r t — h a t t e zur F o l g e , 
d a ß dfe G e l d m e n g e n , d i e für d ie m e i s t e n b e g e h r t e n 
W a r e n n i c h t a u s g e g e b e n w e r d e n k o n n t e n , s o w e i t sie 
n i c h t zu h ö h e r e n S p a r e i n l a g e n f ü h r t e n , für a n d e r e 
Z w e c k e a u s g e g e b e n w u i d e n D i e e n g l i s c h e B e v ö l 
k e r u n g z u m B e i s p i e l , d i e i m | a h r e 1946 i h r e n V e r 
b r a u c h a n K l e i d u n g s s t ü c k e n g e g e n ü b e r 1938 u m 
2 6 % , an H a u s h a l t s g ü t e r n u m 2 0 % u n d a n a n d e r e n 
d a u e r h a f t e n V e r b r a u c h s g ü t e r n u m 3 7 % v e r r i n g e r n 
m u ß t e 2 ) , e r h ö h t e g l e i c h z e i t i g i h r e n V e r b r a u c h an 
T a b a k w a r e n u m 3 3 % , a n B ü c h e r n u n d Z e i t s c h r i f t e n 
u m 3 8 % , an R e i s e n u m 4 1 % u n d an a n d e r e n V e r 
g n ü g u n g e n u m 5 9 % 

D i e in d e n v e r g a n g e n e n J a h r e n zu b e o b a c h t e n 
den V e r s c h i e b u n g e n in d e r P r o d u k t i o n s g ü t e r s t r u k 
t u r e r g a b e n s i ch a l so n i c h t nur a u s den b e s o n d e r e n 
E r f o r d e r n i s s e n der K r i e g s w i r t s c h a f t , s o n d e r n t e i l 
w e i s e a u c h d a r a u s , d a ß r e l a t i v m i n d e r w i c h t i g e 
I n d u s t r i e z w e i g e e r s t a n d e n , d ie i h r e E x i s t e n z v ie l 
fach n u r der 1 e r z w u n g e n e n A u s g a b e n u m s t e l l u n g der 
B e v ö l k e r u n g v e r d a n k e n I n d ieser E n t w i c k l u n g 
l iegt e ine der b e d e n k l i c h s t e n F o l g e n der in f l a t ion i 
s t i s chen S t r ö m u n g der l e tz ten J a h r e Da e in g s o ß e i 
T e i l der. P ioduk t ionsS te ige rungen rn f a l sche K a n ä l e 
floß, w u r d e n w e r t v o l l e K r ä f t e v e r g e u d e t , d i e für 

Erhöhung der Kleinhandelspreise in den U S A (Juli 1947 

gegen 0 1935/39) 

(Normaler Maßstab; 0 1935/39 = 1000) 

mittelpreise be i trug D a ß letzteres aber nicht dei ent
scheidende Faktor war , erg ibt sich daraus, daß die Pre i se 
für Fle i sch , für das die aus ländische N a c h f r a g e nur eine 
ger inge R o l l e spielt, um nicht w e n i g e r als 64% s t iegen 
D i e s e s Beispiel verdeut l icht vielmehr die obenerwähnte 
T e n d e n z der N a c h f r a g e sich auf höherwert ige N a h r u n g s 
mittel umzuste l l en 

*) D a b e i hatte das Jahr 1938 k e i n e s w e g s e ine beson
ders g ü n s t i g e K o n j u n k t u r ; die K o n s u m k r a f t w a r i m Gegen
teil durch Arbe i t s lo s igke i t und n iedr ige E i n k o m m e n stark 
vermindert 

Fleisch 2zo 2 

Obst und Ge
müse 2 0 2 o 

Bekleid. 184 ? 
Hausrat 184' 3 
Molkereipro 

dukte 1788 

Gcnwitintie* 

Brot- u. B a c k e 
reiprod i jS 'o 

Versch iedenes 
»J9'S 

Mietzins 110 o 

Gas u E lektr i 
rität 91 •? 

Die Aufhebung der Preiskontrolle in den USA im 

[tili 2046 führte unmittelbar zu starken Preissteigerungen 

Dabei ergab sich, daß die höheren Einkommen eine Um

schichtung des Bedarfes auf höherwertige Lebensmittel 

(Fletsch, Obst, Molker ei Produkte) bewirkten, deten Preise 

daher viel stärker stiegen als etwa der Brotpreis. Gleich

seitig führte die gestaute Nachfrage aus der Kriegs seit 

auch zu stärkeren Preiserhöhungen bei Möbeln, Hausrat 

u dgl 

d i e E r z e u g u n g l e b e n s w i c h t i g e r W a r e n u n d fü r 
d ie Ü b e r w i n d u n g p r o d u k t i o n s h e m m e n d e r E n g p ä s s e 
d r i n g e n d e r b e n ö t i g t w o r d e n w ä r e n 

S c h l i e ß l i c h w u r d e d i e W i t t s c h a f t s s t r u k t u r in 
a l len L ä n d e r n d u r c h das u n v e r h ä l t n i s m ä ß i g s t a r k e , 
n u r t e i l w e i s e d u r c h d i e Ü b e r n a h m e n e u e r A u f g a b e n 
g e r e c h t f e r t i g t e A n w a c h s e n des s t a a t l i c h e n u n d 
w i r t s c h a f t l i c h e n V e r w a l t u n g s a p p a r a t e s n a c h t e i l i g , 
d h i m S i n n e e ine r a l l g e m e i n e n P r o d u k t i v i t ä t ^ -
m i n d e r u n g , bee in f luß t 

Zahl dei öffentlichen Angestellten im Vergleich zur 

Vorkriegszeit 

Zunahme Zunahme 
in % in % 

G r o ß b r i t a n n i e n 
( D e z e m b e r 1946) .. 45 

S c h w e i z (1945) . .. 26 

C S R (Juli 1947) , 46 

U S A ( D e z e m b e r 1946) 4 8 
Ö s t e r r e i c h ( T 9 4 7 ) 35 

D a s H a u p t p r o b l e m b e i der B e k ä m p f u n g der 
In f l a t ion b e s t e h t für d ie W i r t s c h a f t s p o l i t i k d a r i n , 
d i e in d e n v e r g a n g e n e n J a h r e n g t o ß t e r l s v e r l o r e n 
g e g a n g e n e Ü b e r e i n s t i m m u n g z w i s c h e n der P r o d u k -
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t i o n s s t r u k t u r u n d e ine r „ n a t ü r l i c h e n " N a c h f r a g e -
S t r u k t u r w i e d e r h e r z u s t e l l e n . D i e b i she r in den 
v e r s c h i e d e n e n L ä n d e r n u n t e r n o m m e n e n L Ö s u n g s -
v e r s u c h e h a b e n g e z e i g t , d a ß d a s a n g e s t r e b t e Zie l 
d u r c h g l o b a l e m o n e t ä r e M a ß n a h m e n n i c h t oder doch 
e r s t n a c h l a n g e n s c h m e r z h a f t e n U m w egen ei r e ich t 
w e r d e n k a n n 

Bemühungen um die Wiederhers te l lung eines wirtschaft
lichen Gleichgewichtes 

D i e W i e d e r h e r s t e l l u n g n o r m a l e r " w i r t s c h a f t 
l icher V e r h ä l t n i s s e w u r d e in den e i n z e l n e n L ä n d e r n 
se i t K r i e g s e n d e auf v e r s c h i e d e n e W e i s e , s o w o h l e i n 

s e i t i g von der G e l d s e i t e hei a l s a u c h d u r c h e ine 
S t e i g e r u n g der Gesamtproduktion ( o h n e R ü c k s i c h t 
auf i h r e Z u s a m m e n s e t z u n g ) v e r s u c h t I n d e n V e r 
e i n i g t e n S t a a t e n von A m e r i k a , w o d ie F t i e d e n s -
p r o d u k t i o n b e r e i t s s t a r k a n g e l a u f e n u n d der A b 
s t a n d z w i s c h e n der G e l d - u n d der G ü t e r m e n g e ve r 
h ä l t n i s m ä ß i g g e r i n g is t , m a g es n a h e l i e g e n d ei 
s c h i e n e n se in , P r o d u k t i o n u n d N a c h f r a g e d u r c h d ie 
A u f h e b u n g s ä m t l i c h e r K o n t r o l l e n w i e d e r u m in E i n 
k l a n g zu b r i n g e n u n d a u f d iese W e i s e der Infla
t i o n s g e f a h r a n der W u r z e l zu b e g e g n e n D i e i m 
J u l i 1946 v e r f ü g t e A u f h e b u n g der m e i s t e n P r e i s -
u n d W a r e n k o n t r o l l e n f ü h r t e j e d o c h b e k a n n t l i c h zu 
e ine r u n v e r h ä l t n i s m ä ß i g e n E r h ö h u n g der P r e i s e 
g e r a d e j ene r W a r e n , w i e z u m B e i s p i e l der l a n d -
w i r t s c h a f t l i c h e n P r o d u k t e , für d i e e ine b e s o n d e r s 
s t a r k e , u n e l a s t i s c h e N a c h f r a g e , abe r n i c h t d i e M ö g 
l i chke i t e iner e n t s p r e c h e n d s p r u n g h a f t e n E r h ö h u n g 
der P r o d u k t i o n b e s t e h t 

D a s E n d e r g e b n i s d i e se s V e r s u c h e s w a r n i ch t 
e i n e b e s s e r e V e r s o r g u n g der A l l g e m e i n h e i t m i t den 
w i c h t i g s t e n G ü t e r n , s o n d e r n nu r e ine N e u v e r t e i l u n g 
d ieser W a r e n z u g u n s t e n der h ö h e r e n E i n k o m m e n s 
g r u p p e n D i e d a r a u s u n v e r m e i d l i c h f o l g e n d e V e r 
s c h l e c h t e r u n g des R e a l e i n k o m m e n s b r e i t e r Sch i ch 
t en z e i t i g t e I ^ o h n f o r d e r u n g e n in V e r b i n d u n g m i t 
der D r o h u n g v o n M a s s e n s t r e i k s D a r a u s w i e d e r u m 
e n t s t a n d e in n e u e s D i l e m m a : L o h n z u g e s t ä n d n i s s e 
l a s sen d i e G e f a h r e ine r L o h n - P r e i s - D y n a m i k u n d 
d a m i t d ie e i n e r w e i t e r e n A u s d e h n u n g der Inf la t ion 
a u f k o m m e n , e ine A b w e i s u n g der L o h n f o r d e r u n g e n 
j e d o c h k a n n zu M a s s e n s t r e i k s f ü h r e n u n d d ie P r o -
d u k t i o n s s t e i g e r u n g , d a s w i r k s a m s t e M i t t e ] der ' I n 
flation s b e k ä m p f u n g , h i n f ä l l i g m a c h e n I n A m e r i k a 
u n d F r a n k r e i c h f inden s ich für d i e sen Z w i e s p a l t d ie 
p r a k t i s c h e n Be i sp i e l e P r ä s i d e n t T r u m a n , der noch 
1946 P r e i s k o n t r o l l e n a l s , , M e t h o d e n e ines P o l i z e i 
s t a a t e s " b r a n d m a r k t e , v e r l a n g t e i m D e z e m b e r 1947 

v o m K o n g r e ß d ie W i e d e r e i n f ü h r u n g v o n P r e i s - , 
Rohstoff - u n d E x p o r t k o n t r o l l e n u n d b e z e i c h n e t e 

i h r e nu r u n g e n ü g e n d e E r t e i l u n g a ls e i n e g r o ß e G e 
f a h r fü r d i e W i r t s c h a f t 

I n L ä n d e r n m i t einer u n g l e i c h g e r i n g e r e n P r o 
d u k t i o n s k r a f t , a l s s ie d ie V e r e i n i g t e n S t a a t e n b e 
s i t zen , w ü r d e e i n e B e s e i t i g u n g a l le i K o n t r o l l e n 
v o r a u s s i c h t l i c h P r e i s s t e i g e r u n g e n b e w h k e n , die d i e 
E x i s t e n z b r e i t e r V o l k s s c h i c h t e n b e d r o h e n w i n d e n 
A b e r s e lb s t w e n n d i e P r e i s e nu r a u f e in N i v e a u 
g e h o b e n w ü r d e n , d a s noch u n t e r d e m f re ien M a r k t 
p r e i s h e g t , m ü ß t e n u n g ü n s t i g e W i r k u n g e n ei w a i -
t e t w e r d e n . D e n n e n t w e d e r w ü r d e n d i e P r e i s e r h ö 
h u n g e n e ine L o h n - P r e i s - D y n a m i k m i t ih ren b e 
k a n n t e n F o l g e n a u s l ö s e n oder e s w ü r d e n auf w e i t e n 
G e b i e t e n der W i r t s c h a f t S t o c k u n g e n e i n t r e t e n , in
d e m d ie e r h ö h t e n A u s g a b e n füi die l e b e n s w i c h t i g e r e n 
W a r e n n u n e i n e n g r ö ß e r e n T e i l der K a u f k r a f t d e i 
B e v ö l k e r u n g a u f s a u g t e n , w ä h r e n d j e n e I n d u s t r i e 
z w e i g e , d i e b i s h e r auf G r u n d der ü b e r s c h ü s s i g e n 
K a u f k r a f t der B e v ö l k e r u n g zu f lo r ie ren v e r m o c h t e n 
e inen R ü c k s c h l a g e r l i t t e n E i n e solche E n t w i c k l u n g 
w ä r e g e w i ß ei w ü n s c h t , w e n n ei w a r t e t w e r d e n 
k o n n t e , d a ß d ie in den m i n d e r w i c h t i g e n Z w e i g e n 
f r e i g e s e t z t e n A r b e i t s k r ä f t e o h n e g r ö ß e r e U n t e r 
b r e c h u n g in d e n l e b e n s w i c h t i g e r e n P r o d u k t i o n s 
z w e i g e n u n t e r g e b r a c h t w e r d e n k ö n n t e n . In d i e s e m 
F a l l e w ü r d e s o w o h l e ine V e r b e s s e r u n g der P 1 0 -

d u k t i o n s s t r u k t u r a l s a u c h e ine V e r r i n g e r u n g des 
i n f l a t i on i s t i s chen D r u c k e s e r r e i c h t w e i d e n . D i e b i s 
h e r i g e n E r f a h r u n g e n h a b e n jedoch geze ig t , d a ß 
wede r d i e ' , , A r b e i t " noch d a s , , K a p i t a l " sehr m o b i l 
s ind , u n d d a ß es a b s o l u t n i c h t v o n der H a n d zu 
we i sen i s t , d a ß d e i G e s c h ä f t s r ü c k g a n g bei den „ u n 
w i c h t i g e r e n " I n d u s t r i e n n u r zu A r b e i t s l o s i g k e i t u n d 
B a n k r o t t e n u n d sch l i eß l i ch zu d e p r i m i e r e n d e n 
W i r k u n g e n auf d i e G e s a m t w i r t s c h a f t f ü h r t 1 ) , o h n e 
d a ß es d a b e i z u der e r w ü n s c h t e n P r o d u k t i o n s a u s -
w e i t u n g in d e n w i c h t i g e n Z w e i g e n k ä m e 

Ä h n l i c h e W i r k u n g e n m ü s s e n v o n al len re in 
de f l a t i on i s t i s chen M a ß n a h m e n e r w a r t e t w e r d e n . D i e 
P o l i t i k e ine r a l l s e i t i g e n K r e d i t r e s t r i k t i o n , w i e sie 
seit e i n i g e n M o n a t e n in I t a l i e n a u g e w a n d t w i r d 2 ) , 
ha t z w a r zu e i n i g e n ü b e r r a s c h e n d e n P i e i s r e d u k -
t Jonen g e f ü h r t , g l e i c h z e i t i g aber a u c h e ine V e r 
s c h ä r f u n g der A r b e i t s l o s i g k e i t v e r u r s a c h t . Z w a r ist 
d ie G e s a m t z a h l der A r b e i t s l o s e n , d i e sich k n a p p 
u n t e r d e m Z w e i m i l l i o n e n s t a n d b e w e g t , g e g e n ü b e r 

J ) D i e B a n k e n - und Geschäftskr ise in Österre ich in 
der Zeit nach der Inflation v o n 1022 b i ldet ein gutes Bei
spiel für e ine so lche E n t w i c k l u n g 

2 ) A l l erd ings bei e inem Wei t erbes tand eines beträcht
l ichen Budgetdef iz i t s und e inem we i t eren A n w a c h s e n des 
N o t e n u m l a u f e s , der allein z w i s c h e n dem 20, N o v e m b e r und 
3! D e z e m b e r 1947 von 685 auf 750 Mrd. Lire a n s t i e g 



l e i t i 
9 4 s , „ , : . , — 

d e m l e t z t e n W i n t e r e t w a s z u r ü c k g e g a n g e n D i e s e r 
b e s c h e i d e n e E r f o l g ist j e d o c h w e n i g b e f r i e d i g e n d , 
w e n n b e d a c h t w i r d , d a ß s i ch d ie K o h l e n v e r s o r g u n g , 
d i e i m v o r i g e n J a h r da^s H a u p t h i n d e r n i s für e ine 
h ö h e r e B e s c h ä f t i g u n g w a r , s e i t h e r w e s e n t l i c h v e r 
b e s s e r t h a t 1 ) . A u c h der B e s c h l u ß der f r a n z ö s i s c h e n 
R e g i e r u n g , 150 000 S t a a t s a n g e s t e l l t e zu e n t l a s s e n , 
w i r d s i che r l i ch g l e i c h z e i t i g m i t e iner M i l d e r u n g des 
I n f l a t i o n s d r u c k e s ein n e u e s A r b e r t s l o s e n p r o b l e m 
schaffen. 

Zusammenfas sung 

E s l i eg t in der E i g e n a r t dei g e g e n w ä r t i g e n 
P r o d u k t i o n s s t r u k t u r in d e n e i n z e l n e n L ä n d e r n , d a ß 
e i n e H e r a b s e t z u n g der E i n k o m m e n , w i e s i e e ine 
Def la t ion m i t s ich b r i n g t , u n v e r m e i d l i c h z u e ine r 
g r ö ß e r e n K o n z e n t r a t i o n d e r v e r b l e i b e n d e n K a u f 
k r a f t auf d i e u n g e n ü g e n d v o r h a n d e n e n l e b e n s w i c h 
t i g e n G ü t e r f ü h r t u n d für d ie „ u n w i c h t i g e r e n " , 
b i she r v o n der I n f l a t i on b e g ü n s t i g t g e w e s e n e n 
Z w e i g e , n i c h t s m e h r ü b r i g b l i ebe D i e h ie r ent
s t e h e n d e A r b e i t s l o s i g k e i t u n d Z a h l u n g s u n f ä h i g k e i t 
m u ß abe r n i c h t n o t w e n d i g e r w e i s e zu e iner V e r 
l a g e r u n g des f r e i w e r d e n d e n W i r s c h a f t s p o t e n t i a l s in 
w i c h t i g e r e P r o d u k t i o n s s p h ä r e n f ü h r e n , s o n d e r n k a n n 
cl>ensogut zu e i n e m G e s c h w ü r v> e r d e n , d a s die 
g a n z e w i r t s c h a f t l i c h e E r h o l u n g h e m m t L i e g t d ie 
V e r s c h w e n d u n g b e i In f l a t ion in einer n i ch t z u recht
f e r t i g e n d e n E n t w i c k l u n g u n w i c h t i g e r W i r t s c h a f t s 
z w e i g e be i g l e i c h z e i t i g e m A r b e i t e r m a n g e l in 
S c h l ü s s e l i n d u s t r i e n , so d r o h t be i De f l a t i on e ine 
V e i s c h w e n d u n g , d ie d a r i n b e s t e h t , d a ß e in G r o ß 
te i l d i e s e r u n w i c h t i g e n B e t r i e b e e in f ach b r a c h l i e g t 
u n d a u s s c h l i e ß l i c h zu e i n e r B e l a s t u n g w i r d . 

D i e s e G e f a h r u n d d ie S c h w i e r i g k e i t , d u r c h 
b l o ß ' m o n e t ä r e M a ß n a h m e n g r o ß e S t r u k t u r ä n d e -
r ü n g e n in der W i r t s c h a f t h e r v o r z u r u f e n , h a t d ie 
m e i s t e n S t a a t e n b i she r vo r r i g o r o s e n Def l a t ions 
m a ß n a h m e n z u r ü c k g e h a l t e n S o e r k l ä r t es s i ch auch , 
w a r u m d ie R e g i e r u n g dei V e r e i n i g t e n S t a a t e n es 
v o r z i e h t , K o n t r o l l e n e i n z u f ü h r e n , s t a t t d e n Infla
t i o n s d r u c k d u r c h E i n s t e l l u n g v o n A u s l a n d s a n l e i h e n 
zu bese i t i gen . S i e i s t s i ch dessen b e w u ß t , d a ß s ie 

D i e i ta l ienische Einfuhr v o n K o h l e und K o k s 
be trug im Monatsdurchschni t t des Jahres 1946 4798,37/, 

in den ersten acht Monaten v o n 1947 aber bereits 804 335 / 
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d a d u r c h in der L a n d w i r t s c h a f t u n d in g e w i s s e n 
E x p o r t i n d u s t r i e n e i n e k o n z e n t r i e r t e K r i s e h e r v o r -
u i f e n w ü r d e 2 ) . S o v e r s t e h e n w i r auch , w a r u m d a s 
P r o g r a m m einer K r e d i t e i n s c h r ä n k u n g , w i e es d e r 
P r ä s i d e n t de s F e d e r a l R e s e r v e B o a r d v o r g e s c h l a g e n 
h a t , b e i m S c h a t z s e k i e t ä r auf s t a r k e n W i d e r s p r u c h 
•^tößt3) 

D i e gegenw a r t i g e n S c h w i e r i g k e i t e n s ind a l s o 
11111 z u m T e i l auf d a s M i ß v e r h ä l t n i s z w i s c h e n G e i d -
u n d P r o d u k t i o n s v o l u m e n z u i ü c k z u f ü l u e n , wobe i a u f 
der G e l d s e i t e n i c h t nu r a n d i e neu s i ch b i l d e n d e n 
E i n k o m m e n , s o n d e r n a u c h a n d ie w ä h r e n d d e s 
K r i e g e s a u f g e s t a u t e k a u f k r ä f t i g e N a c h f r a g e z u 
d e n k e n i s t A b g e s e h e n von d i e s e m M i ß v e r h ä l t n i s b e 
s t ehen s t a r k e S p a n n u n g e n , s o l a n g e z w i s c h e n der Z u 
s a m m e n s e t z u n g der G ü t e r p r o d u k t i o n u n d der N a c h -
f r a g e g l i e d e r u n g k e i n e Ü b e r e i n s t i m m u n g b e s t e h t 
A n g e s i c h t s der u n g e n ü g e n d e n E l a s t i z i t ä t des P r o 
d u k t i o n s a p p a r a t e s u n d des A r b e i t s m a r k t e s k a n n 
d u r c h g l o b a l e F i n a n z m a ß n a h m e n auf d i e s e m G e 
b i e t nu r ie , lat iv w e n i g e r r e i c h t w e r d e n D i e S t a a t e n 
w e r d e n d a h e r nu r d a n n g l ü c k l i c h z w i s c h e n den K l i p 
p e n d e r I n f l a t i o n u n d Def l a t i on h i n d u r c h k o m m e n , 
w e n n es i h n e n g e l i n g t , be i vo r l äu f ige r W e i t e r f ü h 
r u n g der K o n t r o l l e n u n d e ine r e v e n t u e l l e n M ä ß i 
g u n g des I n f l a t i o n s d r u c k e s d i e n ö t i g e n Ä n d e r u n g e n 
in ih re r P r o d u k t i o n s s t r u k t u r d u r c h z u f ü h r e n u n d 
s c h r i t t w e i s e m i t d i e s e n r e a l e n Ä n d e r u n g e n a u c h d i e 
n ö t i g e n f inanzie l len A n p a s s u n g e n \ o r z u n e h m e n 4 ) . 

e ) A n d e r e M o t h e spielen hier natürlich auch e i n e 
g i o ß e R o l l e 

3 ) D i e F r a g e des Einf lusses der Fede ia l Reserve B a n k 
auf die anderen B a n k e n ist hier auch v o n Bedeutung. 

*) D i e ob igen .Ausführungen beziehen s i ch hauptsäch
l ich auf die Inf latkmsprobleme jener Länder, in denen d i e 
W i r t s c h a f t v o r w i e g e n d auf pr ivatwir t schaf t l i chen G r u n d 
lagen aufgebaut ist I n der S o w j e t u n i o n u n d zu e i n e m 
ger ingeren M a ß e auch in d e n anderen os teuropä i schen 
Staaten l i egen die D i n g e insofern anders, als dort d i e 
Struktur der P r o d u k t i o n s o w i e s o direkt geplant wird, s o 
daß die Gefahr ihier V e r z e r r u n g durch Inflal ionsdruck oder 
einer Arbe i t s lo s igke i t durch Def lat ionsdruck relat iv g e r i n g 
ist W ä h r u n g s r e f o r m e n haben dor t tatsächlich nur d e n 
Zweck, das Mißverhäl tn i s z w i s c h e n G e l d v o l u m e n und P r o 
dukt ionsvo lumen z u verr ingern und so d i e W i e d e r h e r 
ste l lung des M a r k t m e c h a n i s m u s für die V e r t e i l u n g der V e r -
brauchsgüter zu ermögl ichen A u s diesem Grunde w u r d e 
auch in der S o w j e t u n i o n die A u f h e b u n g der Rat ion i erung 
mit einer- Ge ldabschöpfung gekoppel t 
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