Heft 8, 1931

INSTITUTES FUR KONJUNKTURFORSCHUNG

‘Seite 143

Die Einginge an o&ffentlichen Abgaben und Monopolen
und der allgemeine Geschéaftsgang.
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nach der allgemeinen Erfahrung als begriiBens-
wertes Symptom anzusehen ist, zumal diese Ziffer
. ebenfalls den Hochstwert dieses Jahres darstellt.
- Die. Ausfuhr fiel von 1154 Millionen Schilling im
Juni auf 1081 im Juli. In bezug auf die Fertig-
warenausfuhr war der Juli nach dem Tiefpunkt
vom Janner dieses Jahres der ungfinstigste Monat.

Eine Gegeniiberstellung der Ertrdgnisse der
offentlichen Abgaben mit dem allgemeinen Geschéfts-
gang, die von besonderer Aktualitit ist, findet sich
auf dem beigegebenen Schaubild, auf dem auBer-
dem die Eingénge aus den Monopolen dargestellt
sind. Es zeigt sich, daB eine deutliche zeitliche
Differenz zwischen der Bewegung des allgemeinen

GROSSBRITANNIEN.

- Noch gegen Ende des ersten Vierteljahres 1931
hat es in England trotz der schweren Depressions-
symptome nicht an AuBerungen und MaBnahmen
gefehlt, in denen sich eine gewisse Zuversicht in
die wirtschaftliche Entwicklung des Landes aus-
driickte; so insbesondere der Aufbau des vom
Finanzminister eingebrachten Budgets sowie die
unerwartete Diskontherabsetzung vom 14, Mai. Das
zweite Vierteljahr hat diese optimistischeren Ein-
schitzungen der ndchsten Zukunft nicht bestitigt.

Geschiftsganges und dem saisonbereinigten Drei-
monatsdurchschnitt der &ffentlichen Abgaben be-
steht. Da der Geschiftsgang seit 1929 bis in die
jtingste Zeit eine Abwirtstendenz aufweist, die
offentlichen Abgaben dagegen erst seit 1930, und
zwar zundchst ganz langsam zu sinken begannen,
besteht begriindete Wahrscheinlichkeit, daB die
gegenwirtige tiefe Depression sich erst in einigen
Monaten voll auf die Einglnge auswirken wird.
Daher werden die eigentlichen Schwierigkeiten des
Staatshaushaltes erst zu einem spiteren Zeitpunkt
zur Geltung kommen und der tatsichliche Ein-
‘nahmenausfall diirfte die gegenwirtig genannten
Ziffern um ein erhebliches iibertreffen. .

Was zunichst die Sfaafsfinanzen betrifit, so .

steht die britische Offentlichkeit unter dem Ein-
drucke des Berichtes, den das von der Regierung im
Februardieses Jahres zur Uberpritfung der budgetéren
Lage eingesetzte Komitee kiirzlich verbifentlicht
hat. Dieser Bericht (,May-Report, nach dem Vor-
sitzenden des Komitees) spricht die Befiirchtung
aus, daB das britische Staatsbudget fiir 1932 ein
Defizit von 120 Millionen Pfund aufweisen werde,
worunter allerdings 50 Millionen fiir Schulden-
filgung und der Vorschuf an den Arbeitslosenfonds
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enthalten sind. Die SparmaBnahmen, die der May-

Bericht vorschldgt, sollen eine Herabminderung
des Jahresdefizits um 96/, Millionen Pfund bringen.
Hievon sollen zirka 66'/, Millionen — mehr als
zwei Drittel — durch Ersparungen bei der Arbeits-
losenversicherung (Kiirzung der Leistungen um 209,
Erhohung der Beitrdge usw.), 136 Millionen durch
Einschrinkungen im Unterrichtsetat, zirka 79 Mil-
lionen durch Riickstellungen im StraBenbau und
zirka 36 Millionen durch Kiirzung von Beziigen und

. Ruhegeniissen der Heeres- und Marineangehorigen

aufgebracht werden. Uber das Schicksal dieser
Vorschlage derzeit etwas vorauszusagen, ist schwer.
Es verlautet, daB die Regierung sich,” abgesehen
von generellen Kiirzungen, die die verschiedenen
Volksklassen gleichermaBen heranziehen sollen, mit
dem Gedanken einer Sondersteuer fiir die Besitzer
festverzinslicher Wertpapiere trigt — ausgehend
von dem Gedanken, daB diese Rentnerschicht durch
den allgemeinen Preisfall besonders. begiinstigt
worden sei. : '

Wie dringend die sofortige Inangriffnahme
des Budgetproblems ist, haben die abgelaufenen

Wochen bereits mittelbar erkennen lassen. Denn
der Eindruck, den die englischen Budgetschwierig-
‘keiten im Ausland hervorriefen, diirfte eine, wenn

auch nicht die einzige Ursache der ganz unerwarteten
Erschiitterungen gewesen sein, denen Englands
Wihrung und Auslandskredit eine zeitlang aus-
gesetzt war. Die ganze zweite Julihilfte stand im
Zeichen einer am 14. Juli tiberraschend gekommenen
und trotz sogleich einsetzender Goldiibertragungen
zunichst hartnickig anhaltenden Abschwichung
des Pfundes gegeniiber den meisten anderen
wichtigen Devisen. Die Relation gegeniiber dem

Kursbewegung der Devise London in New York
ab Jéanner 1930.
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franzdsischen Franken ging auf 123 (Paritit: 124, 21)

zuriick und lag lingere Zeit hindurch unter dem

oberen Goldpunkt. Uber die Entwicklung des Pfund-
kurses in New York unterrichtet das vorstehende
Schaubild.

Die starke Einbuchtung der Linie fiir 1931 zu
Mitte Juli bezeichnet den am 14, Juli eingetretenen
Riickschlag von 48660 auf 484-095 (Paritdt: 486-65),
dem sodann eine nur teilweise Erholung folgte.

Die néachste Wirkung dieser Kursentwicklung
war, daB die Bank von England sich zu groBen
Goldabgaben genbtigt sah. Wahrend im Juni unter
der Nachwirkung der gewaltigen Kredit- und
Devisenabziige aus Deutschland auch "die Bank
von England noch einen betrichtlichen Goldzustrom

‘zu verzeichnen hatte, dnderte sich ab Mitte Juli

das Bild vollig. Die Spalte 1 der auf Seite 145
wiedergegebenen Tabelle der englischen Wirt-
schaftszahlen zeigt fir die ersten drei Juliwochen
einen Abstrom von iiber 10%, Millionen Pfund. Die
weitere Entwicklung war nach den bisher vor-
liegenden Daten: . ‘
24. bis 30. Juli . . . Netfoausgang: 12.23 Millionen Pfund

31. Juli bis 6. August » 055 » »
7. bis 13. August . . Nettozugang: 013 ”

Insgesamt hat somit die Bank 'von England

‘seit Anfang Juli fiber 22 Millionen Pfund an Gold

verloren: an einem einzigen Tage — 23. Julj,
nack Erhthung der offiziellen Diskontrate -um
ein volles Perzent! — befrug der Goldverlust der

Bank 533 Millionen Pfund. Der groBte Teil des
abgestromten Goldes ist nach Paris gewandert, In

'Frankreich scheint Mitte Juli ein gewisses Mib-

trauen in die englische Wirtschaftsentwicklung auf-
geflackert zu sein, das sich dann auf andere Linder,
insbesondere” Holland und die Schweiz, weiter-
verbreitet hat. Von franzosischer Seite erfolgten in
London in der zweiten Julihdlfte Kiindigungen und
Abziige von QGuthabungen in einem AusmaB, daB
die Kreditbasis -der englischen Wirtschait eine

Wirtschaftskurven fir GroBbritannien.
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empfindliche- Schmilerung erlit. Es hieB, daB
diese Entwicklung letzten Endes auf die deutschen
Schwierigkeiten zuriickzuftihren sei; man wubte in
franzosischen - Wirtschaftskreisen, daB englische
Banken und Bankhiuser betrichtliche AuBenstinde
in Deutschland hatten und befiirchtete, daB eine
lingere Dauer der deutschen Krise zu Liquidations-
schwierigkeiten Dbei englischen Institufen fiihren
konae. Doch wurden abermals Stimmen laut, die
hinter den franzdsischen Geldabziigen politische
Motive vermuteten, -
Verteilung des britischen Goldexportiiberschusses
nach Empfangslidndern *)
(in Millionen Pfund).

16. Juli 24. Juli 3L Juli 7. August
Land bis bis bis bis
23. Juli 30. Juli 6. August 13. August
Betrag Betrag Be rag Betrag
Frankreich . , 505 16-31 126 018
Niederlande . . 385 639 084 2:53
Belgien. .. . . 055 59 1125 048
Schweiz . . . 024 008 . 015 0-09
Sonst. Linder —3:311) =165}y —202}) -~ —213]P)

*) Nach den Aufstellungen des Statistical Departement
of M. H. Customs and Excise,
1) Import per Saldo.

Die Tabelle zeigt, da8 der Anteil Frankreichs
um die Monatswende, absolut und verhiltnismiBig,
rapid zurlickging. In der Tat ist der Abzug von
Reserven, den die-englische Wirtschaft durch Frank-
reich erlitten hat, schlieBlich von Frankreich selbst
aufgehalten worden, zunichst dadurch, daB die
Bank von Frankreich sich zu Interventionskiufen
von Pfund Sterling zwecks SHitzung des Pfund-
kurses entschloff, sodann durch einen Rediskont-
kredit von 25 Millionen Pfund, der der Bank von
England von dem franzbsischen Noteninstitut gleich-
zeitig mit einem gleichhohen Kredit der Federal
Reserse-Bank gewdhrt wurde. Man erblickt in dem
am 4. August nach lingeren Verhandlungen zu-
stande gekommenen Kreditabkommen ein Anzeichen
dafiir, daff die beiden Noteninstitute das MiStrauwen
gegen die englische Wirtschaftszukunft nicht teilen,
jedenfalls aber der Ansicht sind, daB weitere Er-
schiitterungen des Pfundkurses von den iibelsten
Wirkungen fiir die eigene nationale Wirtschaft
wiren, Die unmittelbare Folge des Kreditabkommens
war, daB der Goldabstrom nach Frankreich zum
Stilistand kam. Hingegen hat sogar das Bekannt-
werden des Kreditabkommens nicht hingereicht

Englische Wirtschaftszahlen 1929 —1931
Kapitalmarkt Preise urd Lohoe Aubienhandel Produktian u. Beschafiigung
Birse %) Zins %) Clearing. GroBhandel 9] & L s5| , \ a>
et Index von ] ) 5 A <] &3
weE | ————| & ' London g s = : N ETEl B =3 N O
7} L = ] Ausfuhr Einfuhr Emo| & g | £
. a,_—, ZLE|R2EE 5":@“ 2 Baukers & |Lu|Ee] 2| von Fertis van 2 E s o Eg T
Zeit o |BEZ| EEe| xEF| Ex | Clearing 2 | ES | 8% | 583| tabrikaten | Robstoffen | SEZ| E¥ | 4% ge
U | Eg |5EE|Ees|SES| 28| Houwse | Z | BE (28 |25% vEa| 58 | 83 £%
23 |8 EES|EE [ & London = |O E =" ig £ = 3
e, _ 1924 i Mill, _ 1924 . Mill. | MGl | 1000
©F | 19M=100 | gp| A’ (ML PLSHL fpr gy | 1924=100 | g0 Mill. P, Strl. Pt. Strl, Tonn. |Tonn. | 1000
1 2 | 3| 4 5 6 | 7 g 9 10 11 12 13 | 14 | 15 16 17 18 19
* . % * :
138 | 1640 | 160 | &° 2370 ( 2510 | 22-2 | 82-7 | 79-2 | 995§ 53-2 | 51-1 | 220 | 255 905§ 18-9 | GO7 1178
142 | 10672 | 156 | 5-47 | 2250 | 2560 36818791 | 595]508 (488 | 2471 311 g8z | 20-3 | 616 1198
144 | 1090 | 157 | 5-49 | 2410 | 2510 27| 81'7 | 7195 9 42'2 | 41-7 | 24-2 | 309 888 204 | 620 1204
135 | ID65 | 189 | 6-22 | 2440 | 2530 1 11°5 | B1+9 | 70-1 | 99 503 | 47-7 | 27-3 | 26-8 D60 | 206 | G622 1254
121 | 1063 | 177 | 5-66 | 2450 | 2530 | 12-9 | BO-6 | 78-0 | .69 436 | 490 | 300 | 257 9331 21-3 | 580 1326
121 | 1058 | 151 | 480 | 2170 | 2320 52797 {771 | 99 44'6 | 46-2 | 31-2 | 255 B24 | 20-9 581 1344
324 | 10471 136 ; 4°11 | 2340 | 2240 | 16-9 | 78°8 | 76-3 | O 44-7 | 42-9 | 30:7 | 248 913 | 22+ 587 1521
HE {1042 ( 125 ( 3-06 ( 2400 ¢ 2280 | 26-2 [ 76°% | 74-T | 9B-5( 41°2 | 42°6 | 24-G | 22'9 41 [ 22-1 607 1583
116 | 1020 [ 104 | 3-03 | 2770 | 2630 | 26-3 | 749 | 73-4 | 885 | 42-5 | 40'9 | 24-1 | 238 g9z 21-5 | 601 1694
120 997 82 | 2-49 | 2340 | 2280 | 213 | 744 | 726 | 98-5| 367 [ 301 | 207 | 21-0 |. 519 19-9F| 578 1761
119 | 101'7 68 [ 2-14 | 2360 | 2360 | 37-0 | 73'4 | 71-6 | 98-25] 39-8 | 40-8B | 23-1 | 246 865 | 193 | 555 1856
112 | 1024 71 | 233 | 2430 | 2300 | 132 { 72°6 | 70°4 | 9825 338 | 362 | 204 | 236 27| 18-0f| 526 | 181
112 | 1004 60 | 2-37 | 2150 | 2280 | 16-4 | 71-7 | 602 | 98-250 297 | 881 | 19°1 | 21} 820 15-.9 | 439 | 2070
106 | 1009 69 | 2-29 | 2100 | 2400 6'6 | 70°9 | 682 | 95-25] 331} 31°8 | 175 | 220 754 | 18-6 ; 376 | 2119
ept. ...}= 5481 110 | 1004 65 | 2:09 | 2340 | 243D 50 | 695 | 670 | 98-25] 320 | 317 | 16-5 | 21*} 817 18-2 | 397 | 2180
kt. ....J4- 4770 " 103 987 65 | 2-11 | 2220 [ 2300 | 30-5 | 68°0 | 65-4 | 98-25| 35-9 | 34-0 [ 18-1 | 178 576 187 | 375 | 2319
Nov..... — 5020 | 105 96-3 70 | 2-23 | 2070 1 2140 | 19-9 | 674 | G4-7 | 98 25| 32-7 | 33-0 | 16°5 | 142 818 | 19-8 | 358 | 2369
Dez. .... -~ 8104 99 859 66 | 2-30 | 2150 | 2200 | 15-8 | 65-5 | 63-3 | 98°25] 276 | 28'6 | 206 | 16'8 511 | 18-7%| 317 | 2500
1981 _ . : ‘
Hnner ..[— 7579 96 56°B 63 | 2417 | 2210 | 2110 | 12-3 | 64-3 | 62-4 | 98-25) 287 | 276 | 17-0 | 145 7089 | 184 | 305 2663
ebruar 622 94 | 1018 76 | 2-52 | 2060 | 1550 | 196 1 639 | 62-2 | 97-75) 24°0 { 249 { $13-3 { 126 737 192 | 520 [ 2697
Mélrz... .-} 2766 96 | 100G T 262 | 1960 | 1860 | 13-4 | G3°7 | 641 | 97-75| 256 | 246 | 151 | 149 801 18°2 | 323 24666
April 2684 94 999 6 | 261 | 2370 | 2210 [-7 ] G3-6 | 61-5 | 97-00] 24-3 | 25-9 | 155 | 15'8 749 18-2%] 302 | 2503
Mai..... 4712 ] 976G 68 | 226 { 1980 | 1980 | 1L-0 | 62-8 | 60-1 | 97-00] 26°0 | 256 | 146 | 155 18:2 | 313 | 2578
Juni..... 11415 g2 960 60 | 2-12 | 2196 | 2080 | 12'8 | 62-1 | 59-1 | 97-00f 21-7 | 23-2 | 14-1 | 16-3 16-9 | 302 2??7
Juli.....—105¢4 86 | 87| 62 | 234 '
% Von Saisonschwankungen bereinigt. — 1) Netto-Zu- (4) und -Ab#dB {—) bei der Bank von Englaad in 1000 P, Strl, — #) 15, des Monats, —
% Woche vor dem 15. — 4) Monatsdurchschnitt, — %) Am25. des Monats; Arbeitslosenversicherungspflichtige. — * Vorldufige Ziffer. —+ 4 Wochen -
. ausschlieBlich der Bankieiertagswoche. S )
. ) Nach dem ,Monthly Bullefin® des ,London and Cambridge Economic Service®.
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um das Pfund vor neuen StdRen sicherzustellen,
da gleich nach Abschluf der Vereinbarungen die
Devise London abermals -eine voriibergehende Ab-
schwichung gegeniiber Paris und New York erlitt.

Es ist klar, daB in diesen gefahrvollen Wochen,
der seit 14. Mai herrschende offizielle Zinsfub von
249/, der auch schon vor dem 14, Juli Bedenken
erregte, nicht aufrechterhalten werden konnte,
Am 23, Juli wurde die Bankrate auf 3'/,%, heraui-
gesetzt; schon eine Woche spiter erfolgte eine
weitere ErhShung auf 4%.°/. Bemerkenswert ist,
daB zum erstenmal seit Bestehen der Currency
and Bank Notes Act von 1928 von der in diesem
Gesetz vorgesehenen Moglichkeit einer ErhOhung
des fiduziiren Notenumlaufs Gebrauch gemacht
wurde. Da die Bank von England auch nach dem
franzgsisch-amerikanischen Kredit mit der Mdglich-
keit von Goldverlusten rechnete, jedoch eine Drosse-
lung der Umlaufsmittelmenge — die in diesem Falle
hitte erfolgen miissen, um das derzeit festgesetzie
Notenkontingent des ungedeckten Umlanfs von
260 Millionen Pfund nicht zu fiberschreiten —
auf jeden Fall vermeiden wollte, lieB sie sich vom
Schatzamt die Erméchtigung zur Erweiterung unge-
deckten Notenkontingentes um 15 Millionen Pfund
auf drei Wochen erteilen.

DaB die Devise eines Landes von der wirt-
schaftlichen Kraft und Bedeutung GroBbritanniens,
trotz Goldwihrung und freiem Spiel der Gold-
punkte, mehrere Wochen hindurch gefdhrdet war

und schlieBlich stiitzungsbedtirftig wurde, hat allge-
meines Aufsehen errégt. Das Ergebnis der geschil-.
derten Ereignisse wird man wohl dahin zusammen-
fassen ktnnen, daB GroBbritannien ans der be-
herrschenden Position, die es einst auf den inter-
nationalen Geldmarkten innehatte, noch weiter
zuriickgedringt worden ist.

An der Bdrse setzten sich die riickldufigen
Bewegungen fort. Der Index der Indusirieaktien
an der Londoner DBorse zeigte zundchst einen
scharfen Riickgang. Er erreichie im Mai mit 80
einen nie verzeichneten Tiefstand, worauf eine
geringftigige Erhdhung (Juni 82, Juli 84) folgte, die
hauptsichlich auf den Vorschlag des Prisidenten
Hoover betreffend den Aufschub der Reparafions-
zahlungen zuriickzufiihren ist. _

Die Unfernehmungstdtigkeit hat weiter nach-
gelassen. Die Emissionsstatistik weist fiir Juni —
also nach der Senkung des BankzinsfuBes auf den
Rekordtiefstand von 2%/.%, — insgesanit 127 Mil-
lionen Pfund aus; im Juli wurden sogar nur 517 Mil-
lionen, davon nicht einmal die Hilfte fiir das Inland,
emittiert. Der vierteljahrliche Gesamtindex der Pro-
duktion ist von dem auBerordentlich tiefen Stand
von Ende Mérz (85-1) noch weiter auf 805 fiir
Ende  Juli gesunken. Innerhalb einzelner Giiter-
klassen ist besonders der scharfe Riickgang im
Bau von Eisenbahnfahrzeugen von 1049 Ende
Miérz auf 75'7 Ende Juli bemerkenswert; noch im
Durchschnitt 1930 hatte dieser Index 167-7 (Durch-

GroBbritannien.

Eine Ubersichtstafel des London and Cambridge Economic Service.
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Entwicklung der Produktion in Grofbritannien.
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schnitt 1924=100) betragen. Leichten Besserungen
im Produktionsindex einiger Rohstoffe — Kupfer,
Blei, Zinn, Zink und Baumwolle — steht diesmal
ein ziemlich befréichtlicher Riickgang der Lebens-
mittelproduktion (Gruppenindex 103-8 Ende Juli
gegen 1153 Ende Mérz) gegeniiber. Die paradoxe
Situation — die derzeit freilich in den meisten
Léndern zu beobachten ist und die gegenwirtige
Depression gegeniiber fritheren Depressionsperioden
haupisédchlich charakterisiert ~— daB Anlagemarkt
und Produktionstitigkeit selbst von den stirksten
Preis- und Zinssenkungen monatelang nicht den
geringsten Auftrieb erfahren, trat, wie man sieht,
auch in England das ganze erste Halbjahr 1931
- hindurch aufs grellste in Erscheinung und fithrt
dort- unter anderem dazu, daf immer wieder, bald
. versteckter, bald oifener, der Wunsch nach An-
kurbelung der Produktion durch Krediterweiterung
horbar wird. Hiebei wird gelegenilich auch die
Frage wieder aufgeworfen, ob die Geld- und Um-
lanfsmittelpolitik der Notenbanken im allgemeinen
und das in England seit 1925 herrschende Wih-
rungs- und Kreditsystem im besonderen fiir die
Stagnation mitverantwortlich sei. Es ist hier nicht
der Ort, auf den kiirzlich erschienenen Bericht des
Expertenkomitees, das seit November 1929 unter
der Leitung Lord Macmillans die Eignung des
englischen Bank- und Kreditsystems zur Erfiillung
seiner Aufgabe zu priifen hatte, kritisch einzugehen;
der Bericht sei hier nur als ein Beispiel dafiir er-
wihnt, daf die MiBstimmung, man kann wohl
sagen: Verzweiflung der englischen Wirtschafts-
kreise iiber die Preisentwicklung sejt 1928 bereits
zu einem Wiederaufrollen der seit 1925 verstummten
Frage nach den zweckmifligsten Grundlagen des
britischen Geld- und Bankwesens gefiiirt hat. In
der Antwort, die der Bericht auf diese Frage gib,
ist ein gewisser Zwiespalt unverkennbar. Einerseits
verwahrt sich der Bericht entschieden dagegen, an
dem QGoldstandard riitteln zu wollen; aber die

Verdinderungen, die er fiir das britische Geldwesen
empfiehlt — Abschaffung der starren Notenkon-
tingentierung und Ubergang zu einém System
wechselnder, von Zeit zu Zeit je nach dem er-
fahrungsgemil konstatierten Bedarf der Wirtschaft
festzusetzender Maximalbetrdge an ungedeckten
Noten; Zusammenlegung der Bankabteilung und
der Emissionsabteilung bei der Bank von England;
Freimachung des bisher zwecks Notendeckung bei
der Bank von England ,immobilisierten® Goldes
fiir internationale Zahlungsoperationen — wiirden
eine starke Lockerung der bisherigen engen Bindung
des englischen Kreditvolumens an die Goldgrund-

lage, eine weitgehende Manipulierbarkeit des Geld-

und Kreditmarktes und damit doch wohl ein ganz
wesentliches Abweichen von den bisher fest-
gehaltenen Grundlagen bedeuten.

Der Gedanke einer Rationalisierung der In-
dustrie durch Zusammenlegung und Kartellierung,

der sich in England langsamer durchsetzt als in’

manchen anderen Lindern, hai, wie es scheint, in
zwei Industriezweigen an Boden gewonnen. Einmal

in der Baumwollindusirie, wo die Situation darch-

den abermaligen Riickgang des Baumwollpreises
auf einen seit 1899 nicht erlebten Tielstand eine
neue Verschirfung erfahren hat. In einem vor
kurzem erschienenen QGutachten des Vereinigten
Ausschusses der Baumwollwirtschaftsverbinde wird
die derzeitige Kapazitdtsausniitzung der Lancashirer
Baumwollindustrie fiir die Baumwollspinrerei mit

559/, fiir die Baumwollweberei mit 50%, angegeben..

Zur Beseitigung dieser Uberkapazitit fordert die
Denkschrift zun4chst Einflihrung einer Produktions-
umiage, sodann aber Zusammenschlufl der in Frage
kommenden Werke, und zwar durch gesetzliches
Zwangssyndikat, da, wie der Bericht ausfiihrt,

freiwillige Abmachungen sich als wirkungslos er-

wiesen hitten, — In der Kohlenproduktion ist die
Ansicht, daB nur eine starke Konzentration die
Rentabilitit wiederherstellen kann, bereits ziemlich
weit verbreitet und die Reorganisationsbestrebungen
haben hier durch das Kohlengesetz von 1930 einen
starken Antrieb erfahren. Die durch dieses Gesetz
bestellte Reorganisationskommission hat nunmehr

weitgehende Vorschlige fiir den Zusammenschluf = -

aufgestellt, die darauf hinauslaufen, daf die ge-
samten britischen Kohlenzechen in sechs groBe
regionale Konzerne zusammengeiaBt werden sollen.

Was die Preisbewegung betrifft, so hat der

GesamtgroBhandelsindex des Board of Trade einen

neuen Riickgang auf 62'1 fiir Juni erfahren. An der’

Abschwichung ist diemal nur der Index der Pro-
duktivgiiter beteiligt (Mai 60'1, Juni 59°1), wdhrend
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der GroBhandelsindex der lebensmittel fiir Mai
eine kleine Steigerung auf 681 aufwies und im
Juni unverdndert blieb. Die gesamte Preissenkung
in der Zeit vom Oktober 1929 bis Mitte Juni 1931
wird mit 25%, angegeben, wobei die Produktions-
gliterpreise um ein geringes stérker fielen als die
Lehensmittelpreise.

Die iiberaus traurige Lage des Arbeitsmarkies
hat auch im zweiten Quartal kaum eine Besserung
erfahren. Zwar trat im April und Mai, wie die
Tabelle auf Seite 145 zeigt, zum erstenmal seit
Juni 1929 ein kleiner saisonmiBiger Riickgang
ein, aber schon im Juni war der Stand der unter-
stiitzten Arbeitslosen mit ca. 271 Millionen sogar
etwas hoher als im Mirz. Bemerkenswert ist das
diesmal ganz besonders scharfe Ansteigen der
Arbeitslosenzahl im Kohlenbergbau vom Mai zum
Juni sowie der Wiederanstieg der Arbeitslosen-
ziffer im Baugewerbe in derselben Zeit.

Der britische Exporf, den man gelegenflich
das Riickgrat der britischen Wirtschaft genannt
hat, ist weiter empfindlich zuriickgegangen. Beson-
ders hervorzuheben ist der scharfe Riickgang des
Wertes der Fertigwarenausfuhr im Juni auf 2177
Millionen (Mai 26'0 Millionen), Diese Ziffer ist

“nicht nur die niedrigste, die in der ganzen Nach-

kriegszeit zu verzeichnen war, sondern es war
sogar in den Vorkriegsjahren seit 1906 der Wert
der englischen Fertigwarenausfuhr niemals auf
einem so tiefen Stand wie im Jumi 1931

UNGARN.

Von der Welle der Kreditkiindigungen, die
nach Bekanntwerden der Schwierigkeiten der Oster-
reichischen Creditanstalt Mitteleuropa heimsuchte,
ist auch Ungarn nicht verschont geblieben. Anfangs
Juli nahmen die Kiindigungen zeitweilig einen
bedrohlicheren Charakter an, da man im Auslande
befiirchtete, da die Vorgange beim Wiener Haus

Rothschild auf die von ihm gegriindete Ungarische
Allgemeine Kreditbank riickwirken ktinnten. Noch
waren diese Gefabren nicht ganz gebannt, als die
Zahlungseinstellung der Darmst4dter- und National-
bank die ungarischen Wirtschaftsfiihrer vor schwer-
wiegende Fragen stellte. Wihrend in Osterreich von
cinschneidenden VorbeugungsmaBregeln abgesehen
werden konnte, glaubte die ungarische Regierung

"es nicht auf eine Probe ankommen lassen zu diirfen

und verordnete die SchlieBung sémtlicher Banken
und der Borse zunichst auf drei Tage. Die Sperre
der. Banken wurde unter allmahlichen Lockerungen
mehrmals, zuletzt bis znm 14. August verlangert,
Gleichzeitig wurde eine scharfe amtliche Devisen-
bewirtschaftung eingefiihrt. Die Beschrinkung des
Zahlungs- und Uberweisungsverkehrs war ebenso
wie in Deutschland sehr einschneidend, da mit
gewissen Ausnahmen im Juli nur {iber 5%, und
dann in der ersten Augusthdlfte wieder nur iiber
5%/, der Guthabungen verfiigt werden durfte. Nach
allen bisherigen Berichten ist die Ritckkehr zum
freien Zahlungsverkehr villig reibungslos und ohne
tibermiBige Abhebungen vonstatten gegangen.
Zum ruhigen Verlauf des Uberganges hat
offensichtlich die gleichfalls am 14. August  ver-
fiigte - Einfithrung der Goldpengbrechnung beige-
tragen. In der Verordnung ist festgesetzt, daB alle
bisher geschlossenen privatrechtlichen Geldver-
pflichtungen einschlieBlich der Einlagen, Konto-
korrente und Scheckguthaben als in Goldpengd
festgesetzt zu betrachten sind, wobel die National-
bank das Verhiltnis von Pengé und Goldpengé
jeweils festzusetzen haben wird. Der unmitteibare
Zweck der Verordnung, die Bank- und Sparkassen-
einleger wegen eventueller Wiahrungsverluste zu
beruhigen, ist, wie es scheint, erreicht worden.

Dennoch ist es -=zweifelhaft, ob sich die
Regierung schon jetzt zur Freigabe des Zahlungs-

verkehrs entschlossen hitte, wenn es ihr nicht

Wirtschafiskurven fir Ungarn 1.
(Geld= und Kapitalmarkt)
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