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entnehmen. Eine solche Gegeniiberstellung zeigt
keine Verstarkung des Verkehrs im Vergleich zum
Februar 1935, in einzelnen Fallen sogar Abnahmen
im Durchfulrverkehr.

Durchfuhrverkehr aus Osterreich nach

= dem
Zeltraum Sitdslawien Italien Dentschen Reich
ausgetretene Durehiuhrsendungen
(Wagenzahl}
1920 ) 41,157 43.015 18,164
1930 40,306 32.804 76.972
1931 28.655 20.661 60,183
1932 19.976 9,850 52,600
1933 . 15,373 10.378 54.741
1934 18.101 10.827 - B1.528
1935 21,032 18.995 53.562
1934 1 1.223 1,461 3,546
I 1617 1.358 2.464
I 1,526 1.092 3.843
1V 1.222 763 2.651
1.370 557 3.968
Vi 1.808 653 7.068
VI 1,645 535 9.279
VIl 1.293 o3 5.198
1X 1.381 691 3.831
X 1.5T7 ] 3.041
X1 1,787 1.237 2.888
XII 1.672 1.158 3.751
1935 L. 1.391 . 1,174 3.345
11 1.427 1.408 4.073
I 1.420 1,743 3.605
1V, 1.724 1.157 3,184
1.612 1,141 4.077
Vi 1.687 G6O8 4.721
vl 1.781 690 6.358
VIl 1.805 1.407 5.524
IX 2171 1.785 5,403
X. 1874 1986 4,679
XI. 2,317 3.081 428)
X1, 1,763 2113 4,302
1936 1 1.615 877 3.922
HN 1,862 950 3.612

Es ist also die Belebung, auf die in
den- letzten Monaten des Vorjahres wiederholt
. hingewiesen wurde, wieder riickgingig geworden
und der Auslandsverkehr ist wieder ungefihr auf
das Niveau des Friihjahres 1935 zuriickgekehrt. Die
arbeitstagliche Wagenanzahl fiir Februar im Aus-
landsverkehr zeigt sogar mit 1574 heuer einen
tieferen Stand als 1935 (1823). Auch der Gesami-
verkehr befindet sich unter dem Niveau des Vor-
jahres. Der Inlandsverkehr zeigt eine relativ giin-
stigere Entwicklung; er hat den saisonmiBigen
Tiefpunkt schon iiberschritten und befindet sich mit
3806 arbeitstiglichen Wagen iiber dem Niveau des
Vorjahres.

DIE INTERNATIONALE WIRTSCHAFTS-
LAGE

Das Studium des Konjunkturverlaufes im
eigenen Lande erfordert auch eine fortlaufende Be-
obachtung der Wirtschaftsentwicklung in anderen
Landern. Dadurch wird es méglich, die wirtschaft-
lichen Vorginge im Inland ihrer Bedeutung nach
richtiger einzuschitzen und fiir die Beurteilung der
voraussichtlichen Weiterentwicklung festere An-
haltspunkte zu gewinnen. Gerade fiir Osterreich,
dessen wirtschaftliche Verflechtung mit dem Aus-

lande sebr bedeutend ist, gilt dies in besonderem
MaBe. . .
Im Jahre 1935 hat sich die Zahl jener Linder,
deren . Wirtschaft von der Belebung erfafit wurde,
vergroBert, wihrend gleichzeitig der Aufschwung
in den meisten Léndern seine Basis verbreitert hat.
Der Einflul politischer Faktoren -auf die Wirt-
schaftstitigkeit und die Handelspolitik blieb jedoch
weiterhin bestehen und hat sich besonders in der
zweiten Hailfte des vergangenen Jahres erheblich
verschirft. Durch ihn hat die Produktionstatigkeit
wegen des wachsenden Riistungsbedarfes vielfach
eine bedeutsame Zunahme erfahren und auch der

AuBenhandel der wichtigsten Linder zeigt beschei-

dene Besserungen. Im allgemeinen ist jedoch mit
Ausnahme der Vereinigten Staaten ein Abgehen von
der Absperrungspolitik noch nicht erkennbar, so daB
die VergroBerung des Welthandelsvolumens, die in
erster Linie auf den erhdhten Rohstoffbedarf zu-
riickgeht, noch kein Zeichen einer nennenswerten
Verbreiterung des Aufschwunges {iber die Landes-
grenzen hinaus darstellt, sondern eher die Frage
anfwirft, in welchem MaBe sich der Wegfall dieser
besonderen Umsténde aui die Binnenkonjunkturen
auswirken wiirde. Neben diesen Einfliissen, die sich
besonders in der Belebung der Schliisselindustrien
geltend machten, ist, wenn man von den verschie-
denen MafBnahmen, die in den einzelnen Lindern
zur Beseitigung der Arbeitslosigkeit ergriffen wus-
den absieht, noch ein anderes Moment fiir die ge-
besserte Lage der Weltwirtschaft im vergangenen
Jahre kennzeichnend gewesen. Auf den Rohstoff-
mérkten hat sich namlich unter dem EinfluB des
erhéhten Verbrauches und wegen der durch un-
giinstige Witterung und durch die Landwirtschafts-
politik der Vereinigten Staaten verringerten Ernte-
ertrage, eine Preisbesserung durchgesetzt, die eine
Verringerung der im Verlaufe der Krise stark ge-
stiegenen Spanne zwischen Rohstofi- und Industrie-
stoffpreisen zur Folge hatte. Dabei darf aber nicht
iibersehen werden, daB auch bei der Entlastung der

Rohstofimérkte, soweit es sich um Metalle handelt,

den Vereinbarungen {iber Produktions- und Absatz-

beschrinkungen eine entscheidende Bedeutung zu- -

kommt, so daB Zweifel an dem Fortbestand der
Preisbesserungen auf einzelnen Markten nicht unge-
rechtfertigt sind. Es ist jedoch sehr wahrscheinlich,
daB die Zunahme des Verbrauches, die allerdings
durch die zwischenstaatlichen Handelsbeschrénkun-
gen stark gehemmt jst, Preiseinbriiche .in engen
Grenzen halten wird. - _

Wenn auch die Hauptantriebskrifte der Wirt-

schaftsbelebung. im Jahre 1935 noch auf auBerwirt-
. 12*
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schaftlichern Gebiete liegen, so zeigen doch die
charakteristischen Ziffern der einzelnen Lander, daf3
die Privatinitiative eine nicht unbedeutende Anre-
gung erfahren hat. Dies gilt besonders fiir Grofi-
britannien, fiir die Vereinigten Staaten und Schwe-

-den. In den Goldblockléindern maclen sich je nach

dem Grade der Kostenanpassung die Besserungs-
erscheinungen zunichst in einer leichten Belebung
des AulBlenhandels bemerkbar, die jedoch, wie aus
Abbilduug S. 74 ersichtlich ist, vorlaufig noch auf
Mengen beschrinkt bleibt. Der Riickgang des wert-
maBigen Volumens ist zum Stilistand gekommen
und zeigt z. B. bei der Schweiz und bei Polen An-
sdtze einer leichten Besserung. Die Arbeitslosigkeit,
die im Jahre 1934 noch keine nennenswerte Ab-
nahme zeigte, ist im vergangenen Jahre in den
meisten Lindern stark zurickgegangen. Wahrend
also im Jahre 1934 die Mehrproduktion infolge der
geringen Kapazititsausniitzung der einzeinen Be-
triecbe durch eine verhidlinismiBig geringe Neuein-
stellung von Arbeitern bewditigt werden konnte, hat
die Fortsetzung des Konjunkturanstieges im Jahre
1935 zu einer ziemlich starken Entlastung des Ar-
beitsmarktes gefithrt. Fin Unsicherheitsfakfor, der
jedoch im vergangenen Jahre ebenso bestehen blieb
wie im Jahre vorher, war die Ungekidrtheit der
internatiopalen Wahrungslage. Neu sind Belgien
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und Danzig in die Reihe der Abwertungslander ge-
treten. Andere abgewertete Wiahrungen, wie z. B.
das Piundsterling und die auf ihm ruhenden Wih-
rungen, der Dollar, der Yen und die tschechische
Krone sind wihrend des ganzen Jahres nahezu .
stabil geblieben. Dagegen machen andere Wahrun-

Wiakrungskurse
{1933 = 100)
Oster- Grof- Schwe~
C.S.R. raich Ungamn opoes US0A0 ST Japan

1933 100 100 100 100 100 100 100
1934 a5 99 93 9l 75 9 a8g
1035 83 100 B4 88 4 87 85 .
1935 1, B4 100 86 &8 i) 88 as

XIil. 83 99 82 25 ) ki 83 8

gen, die einer mehr oder minder ausgedehnten Kon-
trolle unterworfen sind und bei welchen gewdhn-
liche mehrere Kurse fiir die Wihrungseinheit
gleichzeitig bestehen (Mark, Pengé u. a.) und ferner
die noch immer nicht ganzlich dberwundenen An-
passungsschwierigkeiten in den Goldblocklindern
die Lage etwas undurchsichtig. Allerdings muf}
festgestellt werden, daB die steigenden Weltmarkt-
preise den Deflationsdruck abgeschwacht haben und
daher die Lage der Goldblocklinder wieder giinsti-
ger beurteilt werden kann als vor einem Jahre.
Trotzdem hat sich die UngewiBheit {iber die Zu-
kunit der einzelnen Wahrungen wéhrend des gan-

Auflenhandel einzeiner Lénder mit Italien
(in Millionen der Landeswihrung)

Einfuhr Ausfuhr

U.S. A, )
1934% 365 65
T—XI. 1934 33 60
L—XI. 1936 34 65
# 0/ Anteil am italienischen AuSenhandel 12'5 74
Rumiinien
1934* 969 1057
1835 810 2672
4. Quartal 1934 203 260
4, 1935 252 755
# 0/; Anteil am italienischen AuBenhandel 16 1-4
Deutsches Reich
1934* 185 246
1035 188 278
4. Quartal 1934 50 67
< 1935 52 86
* 0fy Antfeil am italienischen AuBenhandel 158 159
Schweiz
1934* 116 76
1935 a1 73
4, Quartal 1934 2 26
» 1935 22 17
#® 0/; Anteil am 1ta11emsehen Auflenhande! 33 &4
Frankreich
1934* 483 553
1935 404 583
4, Quartal 1934 I3 150
4, 1935 105 149
% 0/, Antefl am italienischen AuBenhandel 57 6T
Jugoslawien
1934% 555 798
1935 370 672
4. Quartal 1934 139 206
4 1935 B4 121

* 0/ Anteil am italienischen AuBenhandel 27 27

Einfubr
{in 1000 engl. Pfund)
Enner Viertes
bis Dezember Quartal
1934* 1935 1634 1835 1035 1935

Fritchte und Geméise . . . , . 14255 13300 4510 4614 830 D2
Andere Nahrungsmittel . . . 81'T 101007 2431 4503 826 04

GroBbritannien

Material fur Textillen . . . . 4202 2105 1563 171 848 ~—
Nichtmetallische Stoffe . . . 2872 3837 86 1257 148 '3
Unbearbeitete Hiute u, Fellie . 3184 2639 822 407 304 —
Verschiedenes Material . . . 2063 1461 390 300 197 02
Topferware, Glas u. Steine . 4707 42002 1193 1038 370 1249
Woaligarne und Erzeugnisse . 105'1 1189 469 193 158 —
Seidengarne u. Erzeugnisse . 2389 199-2 574 46 184 —
Erzeugnisse and. Textilstoffe 5679 4447 MI4 729 439 03
Kleidungsstiicke aus versclue-
denem Material . . . . ., 9895 Ti2'3 2062 1389 581 (3
Verschiedene Artikel .. 479°B 4876 1140 130'4‘ 360 14
Ausfuhr
(in 1000 engl. Pfund)
Jinner Viertes
bis Dezember  Quartal Janner
1934* 1835 1934 1935 1935 1036
Nahrungsmittel . .. ... . 2803 1704 1822 906G 200 17
Kohle ., .« . v 0. oo, 37837 26402 10316 1330 3443 64
Wolle .+ . ... v L0 7946 4653 1595  21'6 743 02
Koks. ... ... ... 2281 937 #3'5 36 167 —
Eisen, Stahl u. Brzengnisse ., 2166 2086 © 469 1277 230 00
Maschinen . . . . . . . . .. 71207 T8 1851 1576 6713 111
Wollgarne und Erzeugmsse . 5578 41113 850 255 W0 02
Kleidungsstlicke aus verschie-
denem Materfal , . . ., .. 921 427 373 47 43 00
Chemikalien . . . . .. .+ . 2192 1677 2003 128 151 01
Fahrzeuge .. ... - .. . 3009 240-3 638 362 218 09
Verschiedene Artikel ., . . 2441 179D 76 229 258 06

hd % Anteil am italienischen AnBenhandel: Efnfuhr 92, Aus-

fuhr 10-2
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zen Jahres stérend bemerkbar gemacht. Dafiir boten
die Angriffe auf die Goldwihrungen, denen durch
Erhdhung der Bankrate wirksam begegnet werden
konnte, den sichtbarsten Ausdruck.

Teilweise aus diesen Griinden, teilweise wegen
der erhéhten politischen Spannung zwischen einigen
europdischen GroBmachten und schleBlich auch in-
folge der andauernden Konjunkturbesserung in den
Vereinigten Staaten hat eine gewaltige Verlagerung
der Goldbestinde von Europa nach Amerika statt-
gefunden, was aus nachstehender Tabelle ersichtlich
ist. Neben dem Tluchtkapital aus den Goldblock-

Goldbesténde einiger Notenbanken
in Millionen 8. Schilling (Gold)

Verindsrungen gegenliber 1934
Ende 1935 (ﬁ.lma!hrneg — %unahme‘ )
U S . A. . s e v v 42.453 ' + 7.815
Frankrelch . ... .. 18.460 — 4,407
Tallen (3. X3 . . .. 1473 —
Niederlande . . . . . . 1.838 — 56T
U.S.S.R (1.LX)... 3.524 _ 4+ 518
Schweiz ........ 1.904 — T3

landern hat hier zweifellos auch die Repatriierung
amerikanischen Kapitals eine Rolle gespielf, fiir
welches die aufwiarts gerichtete Entwicklungs-
tendenz der Kurse an der New Yorker Borse gute
Anlagemdbglichkeiten bietet. Am meisten Gold ist
aus Frankreich abgeflossen, wo der Anpassungs-
prozel besenders groBe politische Schwierigkeiten
zu iiberwinden hat und die Moglichkeit einer Ab-
wertung des franzosischen Franken immer wieder
erdrtert wurde. Die Griinde fiir die fast 50%ige
Verminderung des Goldbestandes der italiemischen
Nationalbank sind naheliegend. In Holland ist der
Anpassungsproze am wenigsten fortgeschritten
und wird auch durch die Subventionspolitik der Re-
gierung stark gehemmt, so daB die Abwertungs-
befiirchtungen zu starken Goldabfliissen AnlaB ge-
geben haben.

Diese Verhiltnisse spiegeln sich auch auf den
internationalen Geld- und Kapitalmarkien wieder. In
GroBbritannien und den Vereinigten Staaten sind in

Geldsdtze in 9,

e o ]

&= D @
= ; E .E | E = = §‘5
@ = = E 4@z 4 2 g
e o =] ﬁ =~ = o

=9 i3 = 7] [=F) =] = =)
1933 94 1-§ 1°0 15 07 06 37 39
Privat- { 1934 90 2+1 08 15 18 3 1 38
diskontl5 1935 88 32 31 22 0-6 o1 391 31
231933 ~ 14 08 10 07 12 - 50
tigl. {@ 1934 ~ 17 05 1'0 '8 10 — 46
Geld \5193s — 26 246 2 o7 ik} — 34

Rendite 1033 14'3%) 57%) 434 385 376 3I37) 548 779

festver, 1934 11-4 56 40 41 35 31 4-3 68
Werte 1935 107 & 42 46 34 27 489 60

1 I aus 9 Monaten, — ¥) Erstklassige Pfandbriefe. — 3) 34 %
versthiedene Werte, — 4) erstklassige Wertpaplere. — &) 312 *fo S.B.B
— 0 3—4% verschiedene Werte, ~ 7) Staatsanieihen. — £) Staats-
anleiheén. ~ 9) 6%/, Industrieobligationen. '

Auswirkung der dort verfolgten Politik moglichst
uneingeschrinkter Kreditversorgung der Wirtschaft
die Zinssitze fiir kurzfristiges Kapital nicht iiber

1% gestiegen. In den Goldblocklandern ist hingegen

der Privatdiskont im vergangenen Jahre niemals
unter 2% gesunken. Auch die Rendite der festver-
zinslichen Phapiere zeigt in diesen Landern wieder
steigende Tendenz, was fiir die zur Entlastung des
Staatshaushalies wiinschenswerten Konversionen
keineswegs ginstig ist. Von besonderem Interesse
ist eine Beobachtung des Akfienmarktes in den ein-
zelnen Lindern. Als fir diesen Zweck geeignet
ist auf Abbildung S. 74/75 die Entwicklung der
Aktienindizes dargestellt. Diese geben im Zu-
sammenhang mif den anderen Reihen ein besseres
Bild der Wirtschaftslage als etwa der Index der
festverzinslichen Papiere, deren Kurs den verschie-
densten Finfliissen unterworfen ist, worauf in diesen
Berichten bereits des dfteren hingewiesen wurde.

Der Aktienindex hat, wie aus den Abbildungen
ersichtlich ist, in Frankreich seinen Rickgang im
vergangenen Jahre fortgesetzt.. Diese Entwicklung
stimmt mit den Gbrigen Reihen vollkommen {iberein.
Der Produktionsindex hat einen neuen Tiefstand er-
reicht und die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen
ist nicht unwesentlich gestiegen. Andererseits zeigen
jedoch die iibrigen Ziffern fir das Jahr 1935 be-
reits giinstige Auswirkungen der Deflationspolitik,
woraus geschlossen werden kann, daB der Kosten-
anpassungsproze in Frankreich grofe Fort-
schritte macht. Es wurde iibrigens schon wiederholt
darauf hingewiesen, daB auch die steigenden Welt-
marktpreise die Wiederherstellung der durch die
Krise gestorten Produktionsrentabilitit ganz beacht-
lich férdern, so daB der Tiefpunkt wohl schon iiber-
schritten sein diirfte. In einigen Bereichen der fran-
zbsischen Wirtschaft sind auch die Besserungs-
erscheinungen unverkennbar und das mengen-
mafBige AuBenhandelsvelumen zeigt steigende Ten-
denz. Die GroBhandelspreise sind im vergangenen
Jahre bei vieliach steigenden Weltmarktpreisen
stark gesunken. Ebenso hat der Index der Lebens-
haltungskosten einen Rickgang aufzuweisen, der
jenen des Jahres 1934 Dbei weitem iibertrifft. Was
dabei besonders hervorgehoben zu werden verdient,
ist die starke Senkung in der Gruppe ,,Erndhrung®,
da sonst in vielen Lindern die Zunahme der
Ernahrungskosten zu einer Steigerung des Lebens-
haltungskostenindex gefithrt hat.

Von den Goldblocklindern ist die Wirtschafts-
lage in Poler am ginstigsten. Die mit Folgerichtig-
keit durchgefithrie Deflationspolitik hat im vergan-
genen Jahre zu einer neuverlichen Senkung der
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GroBhandelspreise und Lebenskosten gefiihrt, wobei  hat weiter zugenommen und am Aktienmarkte setzte
auch hier in der Gruppe ,Frnahrung” die groBte nach einem Riickschlag im Jahre 1934 eine kriftige
Verbilligung cingetreten ist. Der Produktionsindex Erholung ein, wie aus der Steigerung des Altien-

Konjunkturentwicklung wichtiger Lénder
{AuBenhandel: logarithmischer MaBstab; Sulendarsteliung: natiirlicher MaBstab;
© 1933 = 100; M = Meuge, W = Wert)
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index ersichtlich ist. Beim AuBenhandel zeigt die einen leichten Riickgang erkennen 14Bt. Insgesamt
Einfuhr mengen- und. wertmiBig eine Zunahme, ist die Ausfuhr wertmiBig mehr zuriickgegangen
withrend die Ausfubr im Vergleich zum Jahre 1934 als mengenmiBig. :

Konjunkturentwicklung wichtiger Lénder
(AuBenhandel: logarithmischer MaBstab; S#ulendarstellung: natiirlicher MaBstah;
1933 = 100; M = Menge, W = Wert)

1
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Holland und die Schweiz zeigen nur eine ge-
ringe Senkung der GroBhandelspreise und der
Lebenskosten, einen weiteren Riickgang des Aktien-
index und steigende Arbeitslosenziffern. In beiden
Lindern verhindert eine iibergroBe Stiitzung un-
rentabler Wirtschaftszweige die notwendige Anpas-
sung an die geiinderten Verhiltnisse. Der Aufien-
handel zeigt, wenn man von eimer geringen wert-
méiBigen Besserung in der Schweiz absieht, im ver-
gangenen Jahre keine wesentlichen Verdnderungen
gegeniiber 1934.

In Grofbritannien uwnd in den Vereinigten
Staaten dauert der Konjunkturanstieg, wie aus den
zur Darstellung gebrachten charakteristischen Zif-
fern ersichtlich ist, weiterhin an. In beiden Lindern,
besonders aber in Amerika zeigen die GroBhandels-
preise eine stetige Anpassung an die durch die Ab-
wertung gefinderten Verhiltnisse. Dabei ist bemer-
kenswert, daB auch die Lebenshaitungskosten diesen
AnpassungsprozeB verhalinismiBig rasch mit-
machen. Unter diesen ist es wieder die Gruppe Er-
nidhrung, welche die stirkste Zunahme aufweist.
Wenn man nun bericksichtigt, daB diese Gruppe
ungefahr 50% der gesamten Lebenshaltungskosten
‘ausmacht und ihr fiir die Frage der Lohnanpassung
die groBte Bedeutung zukomunt, dann wird ver-
stindlich, daB die Nominaliéhne in diesen beiden
Lindern wieder steigende Tendenz zeigen (Heit 1,
Seite 13 1.). Die Abwertung schafft also nur eine
voriibergehende Anderung der Preisstruktur im
Sinne einer Senkung der gebundenen Preise, was
bei der Beurteilung der dadurch hervorgerufenen
Wirtschaftsbelebung stets beriicksichtigi werden
muB. Sowohl in GroBbritannien als auch in den Ver-
einigten Staaten haben die starke Produktionsent-
wicklung und die damit gestiegenen Gewinnaussich-
ten und Erwartungen héherer Dividenden zu einer
bedeutenden Steigerung der Aktienkurse gefiihrt, an
welcher in den Vereinigten Staaten die Aktien der
Automobilindustrie und in England die Aktien der
Eisen-, Kohle- und Textilindustrie hervorragenden
Anteil haben.

Im Diutschenr Reich, in Ungarn und soweit Zif-
fern vorliegen auch in ffalien lassen die charakteri-
stischen Wirischaftsreihen fiir das Jahr 1935 eben-
falls einen weiteren Fortschritt des Konjunktur-
anstieges erkennen. Besonders beachtenswert ist der
starke Rickgang der Arbeitslosigkeit in diesen drei
Liandern, was mit der giinstigen Produktionsent-
wicklung zusammenhingt. Ungeklart ist jedoch die
Wihrungslage. Der Umstand, daf} fiir die Reichs-
mark und den Pengé zu gleicher Zeit mehrere
Kurse nebeneinander bestehen, bestitigt aufs neue,

daB der offizielle Kurs den tatséchlichen Verhilt-
nissen nicht mehr entspricht. Bei der Lira kann nur
durch strenge Devisenvorschriften der alte Kurs
vorgetduscht werden.

Osterreich, dessen Wihrungseinheit seit 1931
stabil erhalten wurde, hat ohne stdndige Wéhrungs-
verschlechterung eine erhebliche Besserung seiner
Wirtschaitslage zu verzeichnen, die besonders am
Aktienmarkte deutlich zum Ausdruck kommt. Dies
ist nur zu Vergleichszwecken und der Volistdndig-
keit halber hier erwahnt worden, da die genaneren
Untersuchungen daritber an anderen Stellen dieser -
Berichte zu finden sind. Es zeigt jedoch gerade ein
Vergleich dieser Verhiiltnisse mit den iibrigen Lin-
dern die verhaltnismaBig giinstige Lage der &ster-
reichischen Wirtschait. Die Grofhandelspreise
steigen nur sehr langsam (der Index ist im vergan-
genen Jahre unverdndert geblieben) und die Lebens-
haltungskosten bleiben fast konstani. Dabei ist be-
sonders bedeutsam, daB die Gruppe ,,Erndhrung”
eher sinkende Tendenz zeigt. Die Inlandspreise der
landwirtschaftlichen Produkte haben also die Sfeige-
rung am Weltmarkt nicht mitgemacht, was eine
weseptliche Besserung der inlindischen Preislage -
im Verhilinis zum Ausland zur Folge hatte. Die
Beibehaltung dieser Politik wiirde iiberdies die Sen-
kung gewisser iiberhéhter Kostenelemente sehr er-
leichtern und damit die fiir eine VergréBerung der
Ausfuhr notwendigen Voraussetzungen schaffen.

Die eben erwahate Steigerung der Weltmarkt-
preise wichtiger Waren bezieht sich nicht nur auf
landwirtschaitliche Erzengnisse und Rohstoife, son-
dern auch auf halbfertige Waren, wie z. B. Stab-

Weltmarktpreise in J. Schi[li}zg

Weizen, Weizen, Mais, Reis,

N. Man, II Hardw. 11 mixed Il Burma I1
. Winnipeg, New-York, New York, London,
fir 1004z filr 100kg fir 1004 filr 1007
1933 155 224 139 194
1934 143 212 15'5 182
{7 1935 16+1 23'3 203 202
Rinder, Schweine, Butter, Kaftfee,
_Kiihe #lt. T leichte Molkerel- Rio VII
Kopenhagen, Chicago, Kopenhagen, New-York,
fiir 10042 flir 1004z fiir 1004g fiir 1 kg
£ 1933 229 656 230 13
7 1934 265 563 196 117
& 1935 34-7 1128 226 085
Stabeisen, Blecle, Grob-, Kupfer,
5.M. 5s—3in, Lg™ Ausi standard,
Inl. GroBbrit.f, 1004g  Antwerpenf, 1008g Londont. 100 &g
) 1933 198 16-2 ' 95-6
1934 210 175 817
1935 21-3 173 826

eisen, Bleche usw. Allerdings zeigen die landwirt-
schaftlichen Erzeugnisse die gréBten Preiserhdhun-
gen. Hier fraf der gesteigerte Verbrauch, der be-
sonders von den Vereinigien Staaten, von GroB-
britannien und von Italien seinen Ausgang nahm,
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nicht nur auf ein kiinstlich beschranktes Angebot,
sondern auch auf schlechte Ernteergebnisse. Wenn
daher die Lebenshaltungskosten und hier wieder
besonders die Erndhrungskosten in den Ver-
einiglen Staaten sehr stark gestiegen sind, und
auch in GroBbritannien und im Deutschen
Reiche Erhéhungen erfahren haben, so sind
dabei die steigenden Weltmarktpreise zum

_groBen  Teil mitbestimmend gewesen, so daB die

dort festgestellte Preisanpassung nicht zur Géanze
der Wihrungsverschlechterung zugeschrieben wer-
den kann. Die Tatsache, daB trotz steigender Welt-
markipreise die Erndhrungskosten in Frankreich,
Polen, Osterreich und in der Schweiz sinken konn-
ten, zeigt die weitgehende Unabhingigkeit der
europdischen Landwirtschaft vom  Weltmarkt.
Gleichzeitig ergibt sich jedoch jetzt fiir diese Linder
die Moglichkeit, thre Preisstruktur den Verhilt-
nissen am Weltmarkt anzunihern, worauf im Falle
Osterreichs schon hingewiesen wurde.

Aus alledem geht hervor, daB auch die natiir-
lichen Auftriebstendenzen im vergangenen Jahre in
wichtigen Bereichen der Weltwirtschait wieder ge-
wachsen sind. Um so bedauerlicher muB es daher
erscheinen, daB die Bewegung des AuBenhandels,
der einen Gradmesser der Intensitit der zwischen-
staatlichen Wirtschaftsbeziehungen darstellt, mit der
sonst zu beobachtenden Besserung keinen Schritt
halt. Das wertmiBige Volumen des Welthandels hat
auch im vergangenen Jahre seinen Tiefstand (ein
Drittel des Wertes vom Jahre 1929) nur unwesent-
lich iiberschritten. Die immer noch wachsenden Ab-
sperrungstendenzen, die in ihrer weiteren Folge
eine stindige Subventionierung unrentabler Wirt-

schaftszweige bedeuten und immer neue Stiitzungs-

mafBnahmen erforderlich machen, verhindern trotz
ihrer voriibergehenden Erfolge die fiir einen nach-
haltigen Konjunkturanstieg notwendige Erfassung
simtlicher Wirtschaftsbereiche. Neuerdings wurde

die sonst von den einzelnen Staaten verfolgte Ab-
sperrungspolitik in der Form ven Sanktionen gegen
Italien gewissermaflen organisiert. Die Folgen da-
von (siehe Tabelle S. 72) haben sich in einer weit-
gehenden Umschichtung der AuBenhandelsbeziehun-
gen geltend gemacht, die bei konsequenter Durch-
fiilhrung eine Verringerung des Welthandels-
volumens bedeuten. Wenn auch der Anteil Italiens
am gesamien Welthandel nicht sehr bedeutend ist
(nur ungefihr 3%), so ist-an diesem Beispiel er-
sichtlich, welche Auswirkungen eine Fortfithrung
der heute in den meisten Staaten verfolgten Politik
der Verselbstdndigung der einzelnen Volkswirt-
schaften mit sich bringen witrde. In den Vereinigten
Staaten scheint die Einsicht in diese Zusammen-
hange schon sehr weit vorgeschritten zu sein, wie
aus den letzten, von ihnen auf Grundlage der
Meistbegiinstigung abgeschlossenen Handelsver-
trigen und dem Verlassen der durch die N. R. A.
eingeleiteten Wirtschaftspolitik geschlossen - werden
kann. Ein dhnliches Vorgehen in den iibrigen Lin-
dern, besonders aber in Europa wiirde eine unmittel-
bare und bedentende Besserung der Wirtschaftslage

zur Folge haben. Der Rahmen, in welchem sich die -

jetzige Wirtschaftsbelebung vollzieht, ist aus den
angefithrten Griinden viel zu eng. Es ist richtig,
daf} sich die Lage in den meisten Landern gegen-
itber 1934 oder gar im Vergleich zu 1933 erheblich

gebessert hat. In vielen Fallen ist dieser Fortschritt

jedoch durch eine bemerkenswerte Belastung der
Zukunit erkauft worden, wodurch die Ausgangs-
basis des Konjunkturanstieges zu schmal und eine
gleichmaBige Ausdehnung des Aufschwunges auf
alle Linder verhindert wurde. Ohne grundlegende
Anderung der bisher in fast allen Lindern herr-
schenden Wirtschaitspolitik, die auf den verschie-
densten Wegen Sonderkonjunkturen anstrebt, wird
eine machhaltige Besserung nicht erwartet werden
diirfen.
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Anmerkungen zu den vorstehenden Tabellen:

¥* Saisonbereinigt, — @& Durchschnitt. — *) Provisorische Ziffer. — 1) Monatsmitte. — 2) Monatssummen, —~
3) Monatsende. — 4) Monatsdurchschnitt. — 5) 1923-—1926 und Mai—Dezember 1928 Sitze fir Wochengeld, ~
6} Ab Mai 1934 peue Paritit: 100 S = 570726 Schw. Fr., vorher 100 8 = 72026 Schw. Fr. — 7) Ab Mai 1934 Auf-
wertung des Goldbestandes und der Devisen. — 8) Ohne Bankaktien. — #) Kol. 27: Dividendensumme ausgedriickt in
%y des Gesamtkurswertes; Kol, 28: Dividendensumme aunsgedr. in ¢ des Kurswertes der A. G., die Dividende zahlen. —
10) Ab August 1928 Vermindernng des Steuersatzes. — 11}.Ab September 1928 Verminderung des Stenersatzes. — 12) Ab
April 1934 Umrechnung zum Privatclearingkurs, bzw, fiir 100 5 Gold = 125 S. — 18) 1928 nur Pfandbriefe der Hypo-
thekenanstalt, sonst inkl. Aktienbanken. — 14) Fiir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdenwihrungseinlagen und
Kassenscheine in fremder Wihrung; Dezemberwerte ohne kapitalisierte Zinsen. -~ 15 Angaben des Reichsverbandes
deutscher Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre 19281931 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern. — 16) Ab
Juni 1935 wurde an Stelle der 79 Vdlkerbundanleihe die 5%, Konversionsanleihe, ab Juli 1935 wurde statt der 79
Anleihe der Stadt Baden vom Jahre 1926 die konvertierte 69, Anleihe in die Berechnung einbezogen. — !7) GroBhandels-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des Fuftermaispreises. — 28) Inlindische Agrarstoffe in Perzenten der in-
lindischen Industriestoffe. — 19) Nur Neuauftrieh auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, ansschlieBlich der Kontumaz-
anlage und Aufenmarkibeziige. — 20) Sireik. -- 21) Auf 100 unmittelbar neu angemeldete offene Stellen enifalien
unmittelbar neu angemeldete Stellengesuche. — 22) Ohne Vorzeichen Ausfubriiberschu, — = EinfuhritberschuB. —
28) [nklusive eines Teilbetrages der kapital. Zinsen,
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