- Prognose fiir 1989 und: 1990 -

Schwungvolle
Investitionskonjunktur

er Aufschwung der dsterrei-

chischen Konjunktur setzt

sich heuer fort Im [ Quartal
wuchs das Brutio-Inlandsprodukt real
um 4,8% Zu diesem positiven Ergeb-
nis trugen alle Nachfragekomponen-
ten bei: in erster Linie die Investitio-
nen, aber auch der Konsum, Export
und Fremdenverkehr. Allerdings war
auch eine Reihe von Sonderfakioren
wirksam: besonders mildes Winter-
wetter, fruherer Ostertermin, Ein-
kaufstourismus der Ungarn und eine
bessere Schneelage als in den Kon-
kurrenziéndern. Diese ginstige Ent-
wicklung sowie die optimistischen in-
ternationalen  Konjunkturprognosen
erlauben eine Korrektur der Wachs-
tumsprognose fur 1989 von 3% auf
gut 3,5%

Am stérksten wird die Prognose
der Investitionen angehoben. Der
jingste WIFO-Investitionstest zeigt,
daB nunmehr auch die Industrieinve-
stitionen ,anspringen® Hohe Kapazi-
tatsauslastung und gute Gewinnlage
regen die Investitionsbereitschaft an,
die Industrieunternehmer haben ihre
Pidne deutlich nach oben revidiert
Ebensc haben sich, nach dem WIFO-
Konjunkturtest vom April, alle indika-
toren zur Beurteilung der Konjunktur-
lage durch die Unternehmer verbes-
sert, am auffélligsten fhre Einschat-
zung der Kapazitdtsauslastung Nur
noch etwa die Halfte der Unternehmer
meint, mit den vorhandenen Kapazita-
ten mehr produzieren zu kénnen (in
den Vorjahren erreichte dieser Anteil
mehr als zwei Drittel) Die deutlichste
Verknappung von Kapazitdten melde-
ten die InvestitionsgGterbranchen.

Im | Quartal Gberstiegen die ge-
samten Ausristungsinvestitionen das
Vorjahresniveau reat um 17%, und
auch die Bauinvestitionen entwicksl-
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.Angesichts der regen EERSITEAS
“Investitionstatigkeit und der Erfolge
. -im dsterreichischen Export revidiert

© das WIFO seine Prognose des -
© Wirtschaftswachstums fir 1989 nach.

oben (3,5%). Im Jahr 1990 ist,
ausgehend von den USA, mit einer_
leichten Abschwachung der. .. -

int_e_rnationai_en Konjunktur zu - 3 _.
I Sommersaison sind steigende Néachti-

_rechnen. Das Wachstum der -, -~

..__.-é')ster__reich_is_ch_el'-_l Wirtschaft wird Sich_ :
“auf 2,5% verlangsamen, zumal einige
Sonderfaktoren des Jahres 1989 : L

wegfallen werden.

ten sich gilnstig: Die Bauproduktion
wurde im |. Quartal — dank auBerge-
wohnlich milden Temperaturen — ge-
geniiber dem Vorjahr um 10% gestei-
gert Die Ergebnisse des Konjunktur-
tests lassen fur das gesamte Jahr
1989 ein gutes Abschneiden der Bau-
wirtschaft erwarten.

Der dsterreichische Export wuchs
in den ersten vier Monaten 1989 sehr
kraftig (real +13%) Er dirfte aber
nicht so dynamisch bleiben: Die Aus-
landsbestellungen sind im | Quartal
gegendber dem Vorguartal gesunken,
und die Konjunktur ist in einigen Lan-

dern (USA, GroBbritannien) labiler ge-
worden

Osterreichs Fremdenverkehr pro-
fitierte in der Wintersaison davon, dai
die Schneelage insgesamt besser war
als in den Konkurrenzlandern Fdr die

gungszahlen zu erwarten, weil viele
Urlauber der Verschmuizung der
Adria ausweichen wollen.

Die gute Konjunktur wird zu
einem kraftigen Anstieq der Beschaf-
tigung und zu einem weiteren leichten
Ritckgang der Arbeitslosigkeit fihren
Die Arbeitslosenrate wird bis 1990 auf
4 6% sinken

Fir die weitere Entwicklung der
Preise werden die Rohwaren- und
Rohdinotierungen maBgebend sein.
Sie haben sich nach ihrem kréftigen
Anstieg zuletzt beruhigt Die jlngste
Treibstoffverbilligung ist mit ein
Grund, warum die Inflationsrate heuer
unter 3% bleiben wird. Wenn von die-
ser Seite keine Uberraschungen kom-
men, ist auch flr 1990 keine Beschleu-
nigung der Inflation zu erwarten

Hal_l_pt.e'rgebhi'sse' der Pr._é)”gho'éé" prne

Brutto-inlandsprodukt

1987

1988 1989 1890

Verinderung gegen das Varjahr in %

Real + 15 + 42 + 35 + 25

MNominell . + 41 + 58 + 83 + 54
wertschdpfung Industrie’) resl — 10 + 65 + 50 + 35
Privater Kensum, reat + 24 + 34 + 37 + 30
Ausristungsinvestitionen real + 10 + 56 + 80 + 50
Bauinvestitionen real . + 31 + 42 + 35 + 20
Warenexporte

Real + 23 + 93 +100Q + 75

Naminell -~ 00 +118 +140 +113
Warenimparte

Aeal + 54 + 77 +100 + 6Q

Nomineli . + 11 + 54 +150 +102
Handelsbilanz Mrd S -857 —706 —835 —872
Leisiungsbilanz Mrd S - 27 - 64 — B5 — 35
Verbraucherpreise . + 14 + 20 + 28 + 28
Arbeitslosenrate in % 56 53 48 486
'} EinschifeBlich Bergbau
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Annahmenuber die internationale Kohjii_i;_ktur'.-':_" ARER

1887 1888 1989 1990
Verdnderung gegen das Verjahrin %

Brutte-injandsprodukt real

USA + 34 + 39 + 36 + 28

Japan + 45 + 57 + 48 + 40

BRD. . 4+ 18 + 34 + 30 + 25

QOECD-Europa + 28 + 35 + 30 + 25

OECE insgesamt + 34 + 40 + 33 + 25
Welthandel, real + 52 + 93 + 70 + 635
Weltmarkt-Rehstofipreis’)

Insgasamt +200 — 40 + 70 - 10

Ohne Energierohstotfe . + 80 +240 + 30 — B0
Erdilpreis?) % je Barrel 169 138 160 160
Wechselkurs Sjes 1264 1235 13 50 1350
"} HWWA-Index Dollarbasis — 2 Durchschnittlicher Importpreis der GECD

Die Leistungsbilanz wird heuer
und im nachsten Jahr trotz der guten
Kenjunktur nur ein méBiges Passivum
aufweisen Die Verschlechterung der
Handelsbilanz wird durch die gute
Reiseverkehrsbilanz teilweise aufge-
fangen

Die Dynamik der dsterreichischen
Wirtschaft kann sich im internationa-
len Vergleich sehen lassen: Das Brut-
to-inlandsprodukt wird 1989 — eben-
S0 wie im vergangenen Jahr — um et-
wa % Prozentpunkt rascher wachsen
als in der Bundesrepublik Deutsch-
land und in Westeuropa insgesamt

1988 war der Wachstumsvor-
sprung vor allem mit der guten inter-
nationalen Grundstoffkonjunktur und
mit der Erholung der Verstaatlichten
Industrie zu begrinden. Im Jahr 1989
ist er wesentlich den Effekten der
Steuerreform zuzuschreiben. Sie er-
héht die Netto-Masseneinkommen

heuer um 3 Prozentpunkte und gibt
damit dem privaten Konsum kréftige
Impulse, die auch noch ins néchste
Jahr hineinreichen werden Gleichzei-
tig verbessert sie das Klima fur Inve-
stitionen — sind doch die Investitio-
nen von heute die Gewinne von mor-
gen, flr die dann weniger Steuer ge-
zahlt werden muB

1990 wird es nur sehr schwer
mégtich sein, neuerlich ein rascheres
Wirtschaftswachstum als im Ausland
zu erreichen, denn die preisliche
Wettbewerbsfahigkeit wird sich nicht
weiter verbessern, und die Verlage-
rung von der Grundstoff- zur Investi-
tions- und Konsumkonjunktur kommt
der bsterreichischen Industriestruktur
nicht entgegen Auch die Begtinsti-
gung von der Zinsseite wird wegfal-
len: Der (bliche positive Zinsabstand
zur BRD stellt sich allmahlich wieder
ein
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MilBige Abtlachung der

internationalen Konjunktuzr

Das hohe Zinsniveau hat die Dyna-
mik der Konjunktur in den USA be-
reits gebremst Vor allem die Bauwirt-
schaft und die Hersteller dauerhafter
Konsumgiter sind davon betroffen
Allgemein wird jedoch mit einem ,s0ft
landing” der Konjunktur gerechnet
(Wachstum 1990 2%) Eine Rezession
wére nur dann zu befiirchten, wenn
die Notenbank der USA ihren geldpo-
litischen Kurs weiter verscharft, um
die Inflationsgefahr zu bannen’)

Die europdische Wirtschaft wird
sich besser behaupten, weil die Inve-
stitionstatigkeit — auch im Hinblick
auf den EG-Binnenmarkt — sehr rege
ist Retardierende Einflisse werden
freilich von den USA auch auf Europa
ausstrahlen Der Zinsauftrieb dlrfte in
Europa anhalten, weil die Deutsche
Bundesbank bemuht sein wird, dem
Preisauftrieb entgegenzuwirken, zu-
mal die Konjunktur in der BRD derzeit
auf Hochtouren 1auft Dem démpfen-
den EinfluB der hohen Zinsen sollten
die neuen Impulse aus der Steuerre-
form der BRD 1990 entgegenwirken
Davon wird auch Osterreich Uber Ex-
porte und Reiseverkehr profitieren

Restriktive Geldpolitik gegen die
Intlationsgefah:

im Laufe des Jahres 1988
schwenkten die Wahrungsbehdrden
der USA auf eine restriktive Geldpoli-
tik ein, um die aufkeimende Inflation
zu dampfen In der Folge stiegen die
Zingsatze auf dem Geldmarkt inner-
halb eines Jahres um mehr als 3 Pro-
zentpunkte Im Frihjahr 1988 lagen
sie nur knapp unter 10%, seither sind
sie mit der Entspannung der Konjunk-
tur geringfiigig zurickgegangen

Da die Inflationsrate in den USA
inzwischen auf Uber 5% geklettert ist,
wird die Notenbank ihren restriktiven
Kurs in absehbarer Zeit kaum aufge-
ben Solite der Konjunkturauf-
schwung in den USA nicht abrupt zu
Ende gehen, kann mit einem anhal-
tend hohen Zinsniveau gerechnet
werden Unterstitzt wird diese Auf-
fassung dadurch, daB die Konsolidie-
rung von Staatshaushalt und Lei-
stungsbilanz bisher nur méaBige Fort-
schritte gemacht hat

'} Breuss F . Sanfte Landung der Konjunktur in den westlichen Industriestaaten” WIFO-Monatsberichte 1989 62{6}
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Die steigenden Zinsen haben ST T T T T T T
. : Entwicklung der realen Wertschépfung -
auch die Entwicklung des Dollarkur- Thiwietne deb ke ' PINDS -
ses entscheidend beeinfluBt, starker 1988 <989 1900 1088 1889 1980
als alle anderen Faktoren Der Dollar Zu Pr_e'ws&ndvug 1976 V?jréim\:lllerl:rn”? ge%en
N . - . n r as vorjanr in e
ist von seinem Tiefpunkt im Dezem- s
. R Sachgilterpreduktion und Bergbau 2869 3009 3107 +61 +49 +33
ber 1987 (1 1 ‘50 S) bIS zum Mai 1989 industrie und Bergbau 217 4 2283 2360 +65 +50 +35
auf etwa 13,70 S gestiegen Gewerbe 695 726 747 +50 445 +30
Ein steigender Dollarkurs bedeu- Energie- und Wasserversorgung 310 316 319 +13 +20 +10
.. R " . Bauwesen 581 601 813 +42 +35 +20
tet fur die deutschen Wahrungshiiter Handel) 1594 1674 1738 +61 £50 440
eine sténdige |nﬂa‘[]onsgefahrj beson- Verkehr und Nachnchtenubermmlung 616 638 85,3 +38 +35 +25
. . . 2
ders wenn gleichzeitig auch die Roh- | IEEElnins w1 we & 4zs 420 i20
stoffpreise steigen Die Deutsche Oftentiicher Dienst 190 M98 1202 405 05 +05
Bundesbank ist deshalb bemiiht, den Wertschépfung chne Land- und Forstwirtschaft 8725 9042 9278  +42  +35  +25
Zinsabstand Zwischen den USA und Land- und Forstwirtschaft 44 2 442 451 +6,1 +0,0 +20
der Bundesrepub”k DeUtSCh]and Wartschépfung der Wirtschaftsbareiche®) 9167 948 4 ;9727 +4.3 +35 +25
- . Brutto-inlandsprodukt 942 8 G756 10004 +42 +35 +25
nicht gréBer werden zu lassen In
o P - %) EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststattenwesen, — 2) Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie
néchster Zeit dLiI‘er er angrund auto- Reachts- und Wirtschaftsdienste - — 7) Sonstige Dienste, private Dienste ohne Enwerbscharakter und hiusfiche Dienste.
namer antiinflationérer Aktionen der ;w]ﬁe\:'or Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben urd der Mehrwert-
Bundesbank eher schrumpfen Als

Folge dieser Politik dlrfte der Dollar-
kurs nicht weiter steigen.

Der nominelle effektive Wechsel-
kurs des Schillings bleibt heuer relativ
stabil, wenn man den Dinar (wegen
der galoppierenden [nflation in Jugo-
slawien) aus dem Vergleich ausklam-
mert: Der Wertgewinn von Dollar und
Yen kompensiert den Veriust des
Schweizer Franken weitgehend

Der reale effektive Wechselkurs
des Schillings, der 1988 unverdndert
blieb, dirfte heuer um etwa 1% sin-
ken Das bedeutet Wettbewerbsvor-
teile (wie auch aus der Entwicklung
der relativen Arbeitskostenposition
hervorgeht) Fiir das Jahr 1990 wer-
den keine spurbaren Anderungen im
realen Wechselkursindex erwartet

International ist die Geldpolitik
zum wichtigsten Instrument der Kon-
junkturpolitik geworden. Dieser kon-
junkturpolitisch orientierten Geldpoli-
tik ist es in den achtziger Jahren ge-
lungen, das Tempo des Konjunktur-
aufschwungs und damit auch den
Preisauftrieb zu ziigeln Ob sie auch
eine Abschwéchung der Konjunktur,
wie sie sich in den USA abzeichnet,
durch eine Lockerung der Zlgel auf-
zuhalten vermag, bleibt abzuwarten

Prognose fiir 1989 und 1990

Die Konjunkturerwartungen flr
1989 haben sich gegenlber der letz-
ten Prognose verbessert. Die Investi-
tionsbereitschaft der  &sterreichi-
schen Unternehmer hat sich spirbar

erhoht, und auch die internationale
Konjunktur wird derzeit etwas gunsti-
ger beurteilt als im Marz Der sinken-
de Trend der Arbeitslosigkeit ver-
starkt sich etwas, und der Preisauf-
trieb wird dank der Stabilisierung der
Rohdlpreise geringflgig niedriger ein-
geschétzt als zuletzt

Die d&sterreichische Wirtschaft
wird heuer um gut 3,5% und 1990 um
gut 2,5% wachsen Zum Marz-Termin
wurde von einer Anhebung der
Wachstumsprognose fur 1989 Ab-
stand genommen, weil dies einen

steileren Anstieg des im Jahr 1988 be-
obachteten Konjunkturtrends bedeu-
tet hatte Im | Quartal 1989 geben je-
doch alle wichtigen Konjunkturindika-
toren in ihrem saisonbereinigten
Trend diesen Knick nach oben wieder
und legen so die Revision nahe?)

Im Jahr 1990 wird sich die interna-
tionale Konjunktur nach den derzeit
verfigbaren Proghosen etwas ab-
schwachen In der Bundesrepublik
Deutschland durfte ebenso wie in
ganz Westeuropa das Wirtschafts-
wachstum von 3% im Jahr 1989 auf

Pr. 'duktlon un_d Nachfrage ;

ileai sa:sonbereng i Mrd. 5.
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%) Abbildung 1 gibt den Trend des Brutto-inlandspreduktes ohne Bauinvestitionen wieder weil diese im | Quartal 1989 durch Wettereinfliisse stark nach oben ver-

zerrt sind

Monatsberichte 7/89

437




2,5% 1990 zuriickgehen In Osterreich
werden Uberdies einige positive Son-
derfaktoren des Jaufenden Jahres
wegfallen. In der Prognose missen
Jhormale® Wetter- und Schneeverhilt-
nisse angenommen werden, auch der
Einkaufstourismus der Ungarn wird
schwicher sein Das Wirtschafts-
wachstum dlrfte sich deshalb in
Osterreich 1990 auf gut 2,5% abfla-
chen

Exportdynamik ldBt nach

Der &sterreichische Export wuchs
in den ersten vier Monaten des Jahres
1989 (beraus kraftig Nominell wurde
um 17% mehr exportiert als im Vor-
jahr Die Steigerung war sehr breit
gestreut; Schwachstellen waren nur
die OPEC-Lander und ,alte” Konsum-
gUter (Bekleidung und Schuhe)

Dieses glunstige Konjunkiurbild
wird durch das Nachlassen der Aus-
landsbestellungen im | Quartal etwas
getribt Die Industrie verflgt aber
noch Uber hohe Auftragspolster: Die
Auftragsbestdnde waren um fast ein
Finftel héher als im Varjahr

Aus konjunktureller Sicht hat sich
das Exportwachstum gegenlber dem
V. Quartal 1988 stark beschleunigt
Deshalb und weil die internationalen
Konjunkturprognosen hher sind als
im Marz, wurde die Exportprognose
nach oben revidiert {auf + 10% real)
Das impliziert eine weitere Steigerung
im Jahresverlauf (siehe Abbildung)
Auch fur 1990 wurde, der Revision der
Welthandelsprognose entsprechend,
dia Prognose flr Exporte und Importe
etwas angehoben

Die anhaltend gute europdische
Konjunktur 128t eine deutliche Steige-
rung der Exporte in die EG- und
EFTA-Lander erwarten Darlber hin-
aus wird Osterreich von der Offnung
Osteurcpas besonders profitieren
Schon im |. Quartal 1989 wurde in die
Oststaaten um rund ein Flnftel mehr
exportiert als im Vorjahr

Die preisliche Wettbewerbsfahig-
keit Osterreichs wird unter anderem
davon abhangen, wie sich die Position
der DM innerhalb des Europaischen
Wahrungssystems entwickeln wird
Die Wettbewerbs- und Marktanteils-
position Osterreichs diirite sich heuer
noch etwas verbessern, 1980 jedoch
nicht mehr.

438

Giinstige Entwicklung im
Reiseverkehr

In der abgelaufenen Wintersaison
ist die Zahl der Ausldndernachtigun-
gen kraftig gestiegen (+64%}), die
Zaht der Inldndernachtigungen dage-
gen stagnierte (+ %) Ahnlich wie im
Vorjahr war die Wintersaison durch
eine unhefriedigende Schneelage ge-
kennzeichnet. Der Suden Oster-
reichs, Sudtirol und Teile der Schweiz
und Frankreichs muBten deshalb
Nachfrageeinbufen hinnehmen Die
Gsterreichischen Wintersportgebiete
mit guter Schneelage profitierten von
dieser Nachfrageverlagerung sehr
Auch der Stadtetourismus konnte in
diesem ,griinen Winter® kraftige Zu-
wachsraten erzielen

Die Deviseneinnahmen sind im
I Quartal um 21% gestiegen (Ausldn-
dernachtigungen 4 16%) Dazu trug
auch der Boom im Einkaufstourismus
der Ungarn bei Nach Einfihrung der
ungarischen Zollrestriktionen im April
haben sich die Einkdufe von Ungarn in
Osterreich deutlich abgeschwicht

Im weiteren Jahresverlauf wird die
anhaltend gute Einkommens- wund
Konjunktursituation die Tourismus-
nachfrage erheblich stimulieren Dazu
kommt, daB die Mittelmeerlander be-
trachtliche Marktanteilsverluste erlei-
den werden Die Verschmutzung des
Mittelmeers und die Sorglosigkeit vie-
ler Sudeuropéer gegenlber Umweit-
problermen kdénnten zu einer Renais-
sance des Urlaubs in den Alpen fluh-
ren Der Né&chtigungszuwachs wird
deshalb in der Sommersaison 1989
gréBer sein als in der vergangenen

Im Jahresdurchschnitt 1989 ist mit
einem realen Zuwachs der Devisen-
einnahmen von 10% zu rechnen Ge-
genuber der Méarz-Prognose bedesutet
das eine deutliche Revision nach
oben Im nachsten Jahr wird die
Nachfrage im Tourismus etwas
schwicher zunehmen, weil die Dyna-

mik der internationalen Konjunktur
nachlassen dirfte und weil wieder mit
.normalen” Schneeverhéltnissen ge-
rechnet werden muB

Die Ausgaben der Osterreicher im
Ausland sind im | Quartal tberra-
schend wenig gestiegen, real stag-
nierten sie sogar Das duUrfte zumin-
dest teilweise mit der unglnstigen
Schneelage in vielen auslandischen
Wintersportgebieten zusammenhén-
gen Fir den weiteren Jahresverlauf
ist zu erwarten, daB sich die kraftige
Zunahme der verfigbaren Einkom-
men auch in einer deutlich erhdhten
Auslandsreisetatigkeit niederschiagen
wird Im Jahresdurchschnitt durften
die realen Reiseverkehrsimporte um
5% steigen

Stirkste Steigerung der realen
Netio-Masseneinkommen seit
1975

Die Steuerreform |48t die Netto-
einkommen noch starker zunehmen,
als bisher angenommen wurde Die
Netto-Masseneinkommen werden
19838 um 7% hoher sein als im Vorjahr,
und dazu trégt die Steuerreform rund
3 Prozentpunkte bei Der erwartete
reale Zuwachs von 4% ist der héchste
seit 1975. Auch die Nettoeinkommen
der Arbeitnehmer werden real etwa in
diesem AusmaB steigen

Aufgrund der guten Einkommens-
lage wird der private Konsum heuer
um 3%% wachsen Schon im | Quartal
hat sich die Nachfrage der privaten
Haushalte belebt Vor allem im Marz
wies sie groBe Zuwichse auf, die al-
lerdings durch den frithen Osterter-
min uberzeichnet waren Saisonberei-
nigt wurde fir den Konsum real um
2,5% mehr ausgegeben als im Vor-
quartal Das hohe Vorjahresniveau
wurde um 2,7% Ubertroffen

Die Prognose impliziert, daB die
Konsumnachfrage im Jahresverlauf
weiter etwas anzieht Das Niveau soll-

Privater'Konsum -

+

Privater Kansum
Dauerhafte Konsumgiter +
Nichtdauerhafte IKonsumgiter und

Dienstleistungen

Masseneinkommen

Verfilgbares persénliches Einkommen.

Sparquote in % des verfigbaren Einkommens

+ 4+ +

1987

27

1988 1989 1590

Verénderung gegen das Yorfahr in % real

24 + 34 + 37 + 30
24 + 98 + 50 + 25
24 + 26 + 35 + 31
48 + 07 + 41 + 12
45 + 32 + 58 + 13

125 143 i28
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te in den kommenden drei Quartalen T T
Vo o Produktivitit
um etwa 1%% Gber dem | Quartal : T
o
(und um 4% Uber den entsprechen- 1987 1588 1988 1990
den Vorjahresquartalen) liegen Eine Verdnderung gegen das Vorjahr in %
solche Belebung ist schon wegen der Brutte-Injandsproduk: reat +15 42 +35 +25
Steuerreform sehr wahrscheinlich, die Erwerostatige').. s —o1 +03 +10 +05
ich 1 it ei . v e Preduktivitat (BIP je Erwerbstitigen) +17 +4.0 +25 +20
sich erst mit einer gewissen Verzoge- Industrieprocuktion?) 13 +65 50 435
rung voll in den Konsumausgaben industriebeschattigte —28 —21 +03 +00
niederschlégt Stunfjenprodukf\'vitéf il:l der JndL.lsirie ' +30 +78 +47 +35
Geleistete Arbeitszeit je Industriearbeiter —15 +08 +00 +00

199G ddrfte sich das Konsum-
wachstum nur wenig verlangsamen
(+3%). Die Einkommensgewinne aus
der Steuerreform werden positive
Nachwirkungen fir den Konsum ha-
ben, und die Sparquote wird von ih-
rem historischen Hoch deutlich zu-
ruckfallen

Sparquote auf dem Héohepunk:

Die Anhebung der Prognose der
Nettoeinkommen fahrt zu einem noch
stdrkeren Anstieg der Sparquote, als
in der Marz-Prognose unterstellt wur-
de Die Sparquote wird 1989 mehr als
14% betragen (nach 12,5% 1988) Die-
se kraftige Erhdhung muB auch im
Zusammenhang mit der lebhaften
Wohnbautétigkeit und der gunstigen
Einkommenssituation der Selbsténdi-
gen gesehen werden. Eine Sparquote
von 14% bedeutet, daB dieser Teil des
verfiigbaren Einkommens (einschlieB-
lich der Gewinne von Selbstandigen)
nicht fir Konsumzwecke verwendst
wird Diese Mittel kénnen aber durch
die Verwendung des Einkommens flir
den Wohnbau und fir Investitionen
von Selbstandigen nachfragewirksam
werden Gerade in einem Jahr, in dem
die Wohnbau- und Ausrustungsinve-
stitionen viel rascher als der Konsum
steigen, kommt diesem Umstand be-
sondere Bedeutung zu

Starke Belebung der
Investitionstitigkeit

Die Ausriustungsinvestitionen nah-
men im 1 Quartal 1989 real um 17%
zu Zwar geht rund ein Drittel dieses
Anstiegs auf den Import von Flugzeu-
gen zuruck, doch ist im Jahresverlauf
mit weiteren Flugzeugkaufen zu rech-
nen.

Nach dem WIFO-Investitionstest
vom Fruhjahr 1989 ist jetzt auch in
der Industrie die investifionsneigung
gewachsen Bisher waren die Indu-
strieunternehmen in ihren Pléanen vor-
sichtig gewesen Flr die deutliche
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Revision nach oben haben zuletzt of-
fenbar die gegen Ende 1988 zuneh-
menden Kapazitdtsengpésse den
Ausschlag gegeben. Heuar kann des-
halb mit einem realen Anstieg der In-
dustrieinvestitionen um 9% bis 10%
gerechnet werden Auch in der Ge-
samtwirtschaft dirfte die Investitions-
steigerung kaum niedriger sein

Erstmals wurden im WIFO-Investi-
tionstest auch die Direktinvestitionen
im Ausland erfragt Die Vermutung,
daB die Investitionsschwéiche der Jah-
re 1987 und 1988 darauf zurlickgeht
daB der Cash-flow im Ausland inve-
stiert wurde, wird durch die Ergebnis-
se widerlegt: Die Auslandsinvestitio-
nen machen nur 2% bis 5% der Ge-
samtinvestitionen aus und entwickeln
sich etwa parallel zu den Investitionen
im Inland

Die gute Baukonjunktur des Vor-
jahres hat sich Anfang 1989 fortge-
setzt. Im | Quartal produzierte die
Bauwirtschaft real um uber 10% mehr
als im Vorjahr Der Boom im Woh-
nungsneubau und bei den Adaptie-
rungen hielt an; auch Wirtschafts- und
StraBenbau entwickelten sich glnstig.
Die nominellen Umsédtze im Hoch-

und Tiefbau stiegen um knapp ein
Funftel Aufgrund der vorliegenden
Indikatoren kann 1989 mit einem rea-
len Zuwachs der Bauproduktion von
3,5% und 1990 von 2% gerechnet wer-
den. Der Zinsauftrieb wird die Bau-
nachfrage mehr und mehr ddmpfen

Der Lageraufbau (einschlieBlich
Statistische Differenz) ist 1988 auBer-
ordentlich stark gestiegen
{(+17,5 Mrd. 8) Er wird in den néch-
sten Jahren wieder auf ein ,normales®
Niveau zurlickgehen.

Reiseverkehr stiitzt die
Leistungsbilanz

Das Warenhandelsdefizit dlrfie
1989 etwa 83 Mrd S betragen, um
14 Mrd. S mehr als 1988 Das bedeu-

., 'ein méBRiges Passivum aufweiser

tet eine spurbare Verschlechterung
gegentiber der Marz-Prognose Die
Leistungsbilanz wird mit einem Defizit
von 6,5 Mrd S dennoch glinstiger ein-
geschatzt als im Marz Dafur ist lber-

Entwicklung der Nachfrage

1988 1989 1990 1988 1989 1980
In Mrd S Veranderung gegen
das Vorjahr in %
Real (zu Preisen von 1978}
Privater Konsum 5314 5511 5677 + 44 + 37 +34
Offentlicher Konsum. 1843 1852 166 1 + 058 + 05 +05
Brutto-Anlageinvestitionen 219 1 2329 2411 + 49 + 63 +35
Bauten (netta)") 1052 108 ¢ 1111 + 42 + 35 +20
Ausrlstungen (nette)’). . 103.6 1129 1188 + 56 + 90 +50
tagerbewegung und Statistische Differenz 47 2 428 380
Verfligbares Glter- und Leistungsvolumen 862 0 9820 10129 + 50 + 31 +21
Plus Exporte i w S 9 407 6 4469 4772 + 83+ 98 +68
Warenverkehr®) 2891 3181 3420 + 83 +100 +75
Refseverkehr 891 780 813 +112 +100 +70
Minus Imperte | w S% . 4268 4633 4897  +100 + 88§ +57
Warenverkehr 3515 3887 4099 + 77 +100 +80
Reiseverkehr 467 490 510 +109 + 50 +40
Brutto-Infandsprodukt 942 8 89756 10004 + 42 + 35 +25
Nomineil . . 15670 18662 17561 + 58 + 63 +54
' Chne Mehrwertsteusr — % Ohne Transitvarkehr (sinschiieBlich Transitsaldo) — % Laut AuBenhandelsstatistik —
* Ohneg Transitverkehr
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wiegend die Revision des Reisever-
kehrs verantwortlich, dessen Uber-
schuB um 8,8Mrd S auf 54 Mrd. S
hinaufgesetzt wurde

AuBerdem werden abweichend
von der ublichen Prognosepraxis die
,Nicht in Waren und Dienste unterteil-
baren Leistungen® (NIWODUL) nicht
auf dem Niveau des Vorjahres kon-
stant gehalten Die Importkomponen-
te der NIWODUL war namlich im
|. Quartal 1988 zu Lasten des IV Quar-
tals 1987 stark aufgeblaht {(Schatzung
der OeNB: 4Mrd 8) Es erscheint
deshalb sinnvoll, die NIWODUL mit
einem bereinigten Wert des Jahres
1988 anzusetzen

Die weitverbreitete Beflrchtung,
daB eine Belebung der Inlandskon-
junktur die Leistungsbilanz deutlich
verschiechtert, hat sich bisher nicht
bestitigt. In den ersten Monaten des
Jahres 1989 wies die Leistungshilanz
sogar einen UberschuB auf Die Passi-
vierung der Handelsbilanz und die
Verbesserung der Reiseverkehrsbi-
tanz missen im Zusammenhang mit
dem ,Ungarn-Bocom® gesehen wer-
den: Die von den Ungarn gekauften
Waren wurden zum uberwiegenden
Teil importiert, ihr Export wird jedoch
als Deviseneingang im Reiseverkehr
{Direktimport der Ungarn) verbucht

Die Importe waren im | Quartal
1989 wegen einiger Sondereffekte
{(Anschaffung von Flugzeugen, Ein-
kaufstourismus der Ungarn) viel ho-
her als im Vorjahr Im Jahresdurch-
schnitt 1989 werden sie real mit
+10% etwa gleich rasch wie die Ex-
porte steigen Die Terms of Trade
werden sich vor allem wegen der hé-
heren Rochwaren- und Rohdlpreise
verschlechtern

Stirkere Lohnerhshungen erst
gegen Jahrvesende

Der Anstieg der Bruttoeinkommen
hat sich im Fruhjahr 1989 leicht be-
schleunigt Die Leistungseinkommen
je Beschaftigten nahmen im | Quartal
um 4%% zu, um J Prozentpunkt ra-
scher als die Tarifléhne Die Verbes-
serung der Arbeitsmarktlage hat also
eine leichte Lohndrift erzeugt Diese
Entwicklung blieb allerdings auf den
privaten Dienstieistungssektor be-
schrankt. In der Industrie hinktie der
Anstieg der Effektivverdienste noch
hinter jenem der kollektivvertragl-
chen Mindestldhne her
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Im Jahresdurchschnitt 1989 ist mit
einem Anstieg der Pro-Kopf-Verdien-
ste um etwas weniger als 4% zu rech-
nen Der Vorjahresabstand der Beam-
tengehalter wird — weil die Abschlus-
se bereits fixiert wurden — in der
zweiten Jahreshalfte kleiner sein als in
der ersten

Derzeit zeigt sich in den Lahn-
und Gehaltsabschlissen nur eine
ganz leichte Tendenz nach oben. Die
Herbst-Lohnrunde wird jedoch mit
groBer Wahrscheinlichkeit héhere Ab-
schlisse bringen Denn die Lohnrun-
de steht heuer fUr die Gewerkschai-
ten unter glOnstigeren Voraussetzun-
gen als in den letzten Jahren Sie ha-
ben schon angedeutet, daB sie auf die
gute Gewinnlage, die hohen Produkti-
vitdtssteigerungen in der Industrie
und die Verschiebungen in den Ver-
teilungsrelationen reagieren wollen.
Andererseits werden sie die Rolle der
Léhne fir Preisauftrieb und Wettbe-
werbsfahigkeit berticksichtigen mis-
sen.

Im Jahresdurchschnitt 1990 ddirf-
ten die Pro-Kopf-Verdienste der Be-
schaftigten um nicht ganz 5% steigen
Der offenttiche Dienst wird die Ent-
wicklung déampfen: Die Anhebung der
Beamtengehalter fir 1990 um 2,9%
wurde bereits vereinbart

Die Lohnstickkosten der Indu-
strie haben sich im letzten Jahr abso-
lut und im Vergleich mit dem Ausland
glinstig entwickelt MaBige Lohnstei-
gerungen und hohe Produktivitits-
steigerungen haben hier zusammen-
gewirkt Diese Grundtendenzen wer-
den auch heuer anhalien Die Lohn-

stiickkostenpaosition der dsterreichi-
schen Industrie wird sich im interna-
tionalen Vergleich weiter verbessern
1980 diirfte sie unverandert bleiben:
Der Lohnauftrieb wird zunehmen, und
die Produkiivititszuwachse werden
bei schwacherem Wachstum kleiner
werden

Inflationsrate bleibt 1989 und
1990 unter 3%

Der Preisauftrieb hat sich in fast
allen Industriestaaten merklich ver-
starkt Zwischen April 1988 und April
1989 stieg die Inflationsrate in den
OECD-Landern von 3,5% auf 5% Die
Beschleunigung ist vor allem dem An-
stieg der Rohstoff- und Rohdlpreise
zuzuschreiben

. Die Inflation wird 1989 und 1990, -

.unter der 3%-Marke bleiben — unter.

“der Annahme, da@ die Beruhigung auf

: _:- den Rohstoff- und Rohélmarkien
S anhalt. -

In Osterreich wurden Industrie-
rohstoffe 1988 um 20% teurer (auf
Schillingbasis) Die Rohwarenpreise
haben sich zwar in den letzten Mona-
ten stabilisiert, doch liegen sie noch
weit Uber dem Vorjahresniveau In
den ersten Monaten 1989 trugen auch
die Rohdlpreise wieder zur Beschleu-
nigung der Inflation bei, doch auch
hier hat sich die Entwicklung in den
letzten Wochen beruhigt

Die Verteyerung der Rohwaren
und die Stérkung des Dollars schlu-
gen sich in einer deutlichen Erhdhung

Lihne, Wetthewerbsfihigkeit

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer

Realeinkommen ie Arbeitnehmer
Brutto
Netto ..

Netto-Massensinkemmen nomingll

Lohnstiockiosten
Gesamtwirtschatt
Industrie .

Relative Arbeitskosten')
Gegeniber dem Durchschnitt der Handelspartner
Gegendber der BRD

Eftektiver Wechselkurs
Real

Industriewaren
Namingll.
Ohne Jugoslawien
Industriewaren
Chne Jugoslawien

wien)

Y In einheitlicher Wahrung' Minus bedeuret Verbesserung der Wattbewerbsfihigksit (1988 und 1990 chne Jugosla-

1987 1988 1988 1980
Verdnderung gegen das Vorjahr in %
+39 +25 +37 +47
+28 +10 +089 +19
+38 +02 +40 +10
+56 +22 +70 +40
+25 —08 +15 +28
+14 —43 —07 +15
+41 —44 —20 —-03
—09 —40 —10 —05
+35 —00 -10 00
+27 —02 ~{5 +00
+88 +42 +486 +51
+43 +03 —09 +01
+52 +31 +42 +41
+31 £00 —05 +00
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der Einfuhrpreise nieder {I Quartal
+4%%, nach +1%% im Jahr 1988)
Auch auf der Verbraucherebene zo-
gen die Preise lsicht an: Die I[nfla-
tionsrate betrug im |. Quartal 2,3%, im
Mai bereits 2,8%

In Osterreich hat sich die Inflation
bisher weniger verstarkt als in den
meisten anderen [ndustrielandern
Dazu trugen die ruhige Entwicklung
der Nahrungsmittelpreise und die ge-
ringe Verteuerung preisgeregelter
Dienstleistungen ebenso bei wie die
méBigen Lohnsteigerungen und der
harte Schiiling

Die indirekten Effekte der Import-
verteuerung werden im Laufe des
Jahres 1989 weiterwirken. Dazu kom-
men h&here Fleischpreise und Mie-
ten. In manchen Monaten wird die In-
flationsrate deshalb die 3%-Marke
Uberschreiten, im Jahresdurchschnitt
dirfte sie jedoch nicht Uber 2,8% hin-
ausgehen

1990 ist keine Verstarkung des
Preisauftriebs zu erwarten Zwar wer-
den die Lohnkosten rascher steigen,
doch dlrften andererseits die Indu-
strierchstoffpreise nachgeben In den
meisten Industriestaaten wird 1990
mit einer Abflachung des Preisauf-
triebs gerechnet Das setzt voraus,
daB die Gewerkschaften nicht weit
héhere Lohnforderungen stellen und
daB die Rohstoff- und Roh&lmaérkte
infolge der erwarteten Wachstumsab-
flachung ruhig bleiben.

Arbeitslosenvate wird 1990 auf
4,6% sinken

Der uberaus kraftige Beschafti-
gungszuwachs in den ersten Monaten
des Jahres war teilweise durch das
milde Wetter bedingt Im April und
Mai hat sich der Anstieg deshalb et-
was abgeschwicht

Spitzenreiter der Beschaftigungs-
entwicklung sind GroBhandel, Wirt-
schaftsdienste und Gastgewerbe In
der Industrie trat eine Wende ein: Seit
dem Frihjahr 1989 ist der Vorjahres-
abstand der Industriebeschaftigung
positiv.

Die Anhebung der BIP-Prognose
flr 1989 impliziert eine starkere Aus-
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Arbeitsmarkt -

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbstandig Beschiftigte
Verdnderung gegen das Vorjahr
Auslindische Arbeitskrafte
Unselbsténdig und selbstindig Erwerbstatlge

n %

I+ + +

Angebot an Arbeitskrifien

Demographisch bedingtes Erwerbspotential) +
Auslander S
Inldnder +

Erwerbspersonen im Infand +
Auslénder +
Wanderung von Inlandern -
Inlander +

UberschuB an Arbeitskréften

Vorgemerkte Arbeitslose ot
Stand in 1.000

Arbeitslosenrate . in %

Abweichung der Erwerbsbeteiligung vom Trend®) +

1987

52 + 251 + 154 + 370 + 210
g2 + 09 + 086 + 13 + 07
14 + 35 + 35 + 90 + 45
15 + 189 + 92 + 35 + 150
170 + 150 + 150 + 140 + 100
70 + 54 + 50 + 35 + 25
100 + 100 + 160 + 105 + 75
1089 + 131 + 34 + 170 + 10Q
27 + 32 + 82 + 80 + 40
41 — 44 — 44 — 50 — 40
123 + 143 + 48 + 140 + 100
125 - 58 - 658 — 145 — 50
1646 1586 1586 1440 1320
586 83 53 ag 45
23 + 43 w54 + 35 + 24

b Um die Zahl der Zeltsoldaten. — 2 Tatsachliche Bevdlkerungszahi, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsquoten
— % Inlandische Erwerbspersonen minus inldndisches Erwerbspotential

1568
Gemeldet  Bersinigt')
Verdnderung gegen das Vorjahr fn 1 000

1989 1990

weitung der Beschéftigung. Die Zahl
der Beschéftigten wird heuer um
37 000 (1,3%), 1990 mit der erwarteten
Abschwichung des  Wirtschafts-
wachstums um 21 000 steigen.

_ bié 'Ahhébu.hg”'der Kbnjdnk.t.ﬁ'rpfdgno"s.e
fiir 1989 fithrt zu einer giinstigeren

Emschatzung der Arbeitsmarkilage::

‘Die Arbeitslosenrate wird 1989 auf - _

4 8% und 1990 auf 4, 6% smken

Die bessere Beschiaftigungslage
hat zwei Konsequenzen: Das Angebot
an Arbeitskraften wachst rascher, und
die Arbeitsliosigkeit sinkt starker.

Die Arbeitslosenrate wird bis 1990
auf 4,6% zuriickgehen; das entspricht
einer Arbeitsiosenzahl von etwa
138000 im Jahresdurchschnitt Seit
dem HOhepunkt der Arbeitslosigkeit
im Jahr 1987 (5 6%) ist die Rate somit
um 1 Prozentpunkt gesunken Diese
Entwickiung zeigt, wie rasch dlstere
mittelfristige Prognosen der Arbeits-
tosigkeit durch ein Uber allen Erwar-
tungen liegendes Wirtschaftswachs-
tum obsolet werden kénnen

Neben der Beschleunigung des
Wirtschaftswachstums hat auch der
geringere demographische Druck
zum Abbau der Arbeitslosigkeit bei-

getragen In den ndchsten Jahren
wird die demographisch bedingte
Steigerung des Angebotes hdher sein
als bisher angenommen Das Oster-
reichische Statistische Zentralamt hat
seine Bevdlkerungsprognose nach
oben revidiert und dabei eine héhere
Zahl von Auslandern unterstelit.

Wie die Arbeitslosigkeit reagiert
auch das Arbeitskrifteangebot deut-
lich auf die gute Konjunkiur: Die Er-

[ werbsbeteiligung und die Zahl der

ausléndischen Arbeitskrifte nehmen
zu (siehe Ubersicht ,Arbeitsmarkt®)
In den letzten Monaten ist die Zahl
der auslidndischen Arbeitskrafte ge-
gendber dem Vorjahr um mehr als
10000 gestiegen Auch im Jahres-
durchschnitt wird der Zuwachs fast
diesen Wert erreichen Zum GroBieil
sind dies Auslander, die sich schon im
Inland aufhielten (Saisonarbeiter und
.Jouristen®) Auslédndische Arbeits-
krafte, die bisher nur in der Saison-
spitze arbeiteten, kdnnen nun leichter
das ganze Jahr hindurch beschaftigt
werden Die Versuche der Integration
von Asylanten (,Aktion 300 in Wien)}
sind ein wichtiges Anliegen, fallen
aber guantitativ noch nicht sehr ins
Gewicht

Abgeschlossen am 27 Juni 1989
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Preise und Lohne -

1888 1989 1989
1 Qu Marz Aprit Mai

S h "
Waltmarkipreise: HWWA-Index insgasamt Veranderung gegen das Vorjabr in %

Dollarbasis — 39 + 58 +131 + g2 + 68
Schillingbasis . — 62 +167 +259 +222 +22¢9
Index der Verbraucherpreise + 20 + 23 + 22 + 24 + 28
Ohne Saisonprodukte + 21 + 24 + 23 + 28 + 27
Ohne Energie . + 23 + 26 + 25 + 24 + 27
Nahrungsmitiel + 01 + 03 + 00 - 02 + 08
Industrialle und gewerbliche Waran + 23 + 25 + 26 + 24 + 26
Dienstleistungen . + 38 + 41 + 37 + 33 + 37
Wohnungsaufwand + 22 + 24 + 28 + 27 + 27
Energie. . . — 27 — 14 - 09 + 32 + 47
Index der GroBhandeIsprerse — 02 + 11 + 09 + 14 + 21
Ohne Saisonprodukte — 02 + 13 + 11 + 15 + 21
Tarifiohnindex. insgesamt + 22 + 40 + 41 + 41 + 42
Ohne &ffentlichen Dienst + 25 + 37 + 38 + 38 + 38
Monatsverdienste Industrie . + 3@ + 39 + 36
Baugewerbe + 35 + 01 — 01
Stundenverdienste Industrie + 34 + 37 + 47
Baugewerbe + 32 — 02 + 13

Kennzahlen zur Konjunkturlage der Industriebranichen im I Quartal 1989

Produktion |e Beschif- Praoduk-  Brutto-Lohn-  Arbeits-  Produkiion je  Beschaf- Produk-  Bruito-Lohn-  Arbeits-
Arbeitstag') ligung tivitat')?)  und -Gehalts- kosten')®)  Arbeitstag) tigung tivitath®)  und -Gehalts-  kosten')%)
summe summe
1986 = Personen & 1986 = Mill S 7 1986 = Yerdnderung gegen das Vorjahr in %
100 100 100
Bergwerke ! . 957 2033 1188 8679 gt6 + 79 — 61 +1489 — 04 — B1
Erddlindustrie 109 2 6173 1345 6257 705 — g2 — 41 + 41 — 07 + D4
Eisenhdtten . © 1067 23717 144 1 16661 689 - 17 —108 +1¢2 — 25 — 11
NE-Metallindustrie . 1138 757 1160 5009 835 — 24 — 04 — 20 + 22 + 53
Stein- und keramische industrie 2849 21 834 875 13108 105 1 +122 + 41 + 78 + 98 -~ 13
Glasindustrie 94 8 7 442 1005 5013 10386 — 86 + 17 —100 + 28 +124
Chemia 1204 56 235 1198 37437 795 + 58 + 286 + 41 + BB + 03
Papiererzeugende Industrie. 1239 12 444 1180 487 6 779 + 48 -~ 03 + 49 + 15 - 27
Papierverarbeitende industrie 1250 919¢ 1186 523 8 816 +121 + 37 + 82 +101 - 19
Helzverarbeitende Industrie. . 1108 25093 1067 12421 864 + 79 + 27 + 51 + 42 — 31
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 827 42 138 974 ‘28595 T899 + 12 - 14 + 286 — 07 -~ 18
Ledererzeugende Industrie 853 088 852 371 870 +108 — 57 +175 — 03 —100
Lederverarbeitende Industrie : ©UBOO ‘9186 1161 8467 809 —1G0 —-133 + 38 —121 - 21
Textilindustrie 1034 31779 mnias 14921 815 + 18 — 29 + 50 - 03 — 39
Bekleidungsindustrie gs8 24 825 1084 8348 886 — 24 — 438 + 25 - 11 + 17
GieBereiindustrie . 1328 8233 1397 484 4 667 +180 + 34 +15Q + 83 — 88
Maschinen- und $tahibauindustrie 913 73170 930 4853 1 1628 +112 + 20 + 90 + 76 - 30
Fahrzeugindustrie 1174 30015 1218 18375 773 +198 + 28 +167 + 74 —103
Eisen- und Metallwaremndustrle 1118 57110 1148 27813 830 + 380 + 15 + 74 + &5 — 28
Efektroindustrig 875 72877 981 45399 970 +105& + 11 + 23 + 31 — 63
industrie insgesamt®) 1040 522 863 1099 315458 870 + 63 — 01 + 70 + 38 — 28

" Vorlaufige Ergebnisse {2 Aufarbeitung) — 2) Produktion je Beschaftigten — %) Lohn- und Gehaltssumme je Produklionseinheit — *) Ohne Energleversorgung

Kon_}unl\turbeurtellung der. U.I__l._f.i.é:_l.’:‘-.lz_lehlnel‘ ixp=. II Qu_artal A

Auftragstage') Exportauftragslage’) Fertigwarenlager’) Kapazititsausiastung®) Produktions- Preiserwartungen®)
erwartungen’)

1988 1989 1988 1988 1288 1989 1988 1989 1588 1989 1988 1989
Bargwerke —20 — 2 + 54 +14 +51 +80 83 a7 -7 +21 - 8 +29
Erdélindustrie 0 0 0 0 0 0 93 92 0 0 7] 0
Eisenhiitten . . +42 +84 +40 +85 + 6 +1¢ & & Q 0 9 -2
NE-Metallindustrie . +53 +11 1-55 + 1 +28 — 4 N 2 + 6 — 1 +10 -1
Stein- und keramische Industne — 4 +23 ~15 — 2 + 9 + 3 70 80 -2 +13 + 4 +11
Glasindustrie —12 b} ~14 -1 +18 + 7 21 14 Q 1] + 2 o]
Chemie . +25 +21 +11 + 2 —-12 — 4 51 48 +17 +18 + 8 +1
Papiererzeugende Industrle + 3 +15 +30 +15 + 5 + 8 15 8 +48 +46 +40 +14
Papierverarbeitende Industrie -2 +23 -~13 + 3 +26 +11 74 48 +11 +28 + 4 +28
Holzverarbedende Industrie. . + 1 +33 ~37 —16 +12 —10 58 51 +15 +20 +17 +17
Nahrungs- und GenuBmittelindustriz —17 — 4 —41 - + 4 + 4 85 84 + 8 + 19 + & +1
Ledererzeugende Induslrie -5 +16 - 8 +44 Q +21 22 21 -5 Q -N -3
Ledsrverarbeitende Industrie —18 + 6 ~-21 — 3 +13 — 1 €6 23 —17 430 + 7 +12
Textifindustrie —26 + 3 —~27 +10 +34 +21 58 39 - § +13 —10 +18
Bekleidungsindustrie ~26 — 6 —~20 —24 -+30 +16 36 27 ¢ —24 — 2 +36
GieBereiindustrie . . + 3 +26 - B +38 +10 —44 7 14 +13 +25 —18 + 2
Maschinen- und Stahlbauzndustne —-22 +25 -30 +26 +13 + 7 80 49 + B +30 +1 +14
Fahrzeugingdusiria . ~d1 +33 ~51 +18 + 3 -2 63 31 + 8 + 2 + 2 + 2
Eisen- und Meial\warenmdusme + 4 +10 -2 -2 +1 + 5 58 48 +12 +186 +10 + 9
Elekireindustrie ~12 +19 —~44 + 6 +16 +11 79 85 —18 + 2 -9 -5
Industrie insgesamt - 8 +17 ~25 + 7 +10 + 6 68 55 + 1 +12 Q + 7
G Konjunkiurtest des WIFQ. — ') Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die hohe bzw niedrige Bestande melden (+ = hohe Basténde, — = niedrige Bestande). - %) % der
meldenden Firmen kénnten mit den vothandenen Prcdukl\onsmllteln mehr produzieren. — ) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die steigende bzw. fallende Produktion erwar-
ten {+ = steigende Produktion — = fallende Produktion) — ) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen die steigende bzw fallende Preise erwarten (+ = sfeigande Praise

— = fallende Prefse)
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Bratto-Inlandsprodukt und Einkommen

1985 1886 1987 1988 1988 1989
I Qu I Qu fll Qu WV Qu ! Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Entstehung des Brutto-Inlandsprodukies real

Land- und Forstwirtschaft — 47 + 15 + 03 + 61 + 485 + 10 + 65 + 88 + 55

Bergbau + 01 — 85 + 41 — 94 —162 —115 - 75 -17 + B4

Sachgiiterproduktion . + 386 + 17 — D4 + 63 + 76 + B3 + 69 + 47 4+ 6.2
Industrie + 37 + 186 — 11 + 68 + 82 + 68 + 78 + 48 + 67
Gewerbe + 32 + 19 + 18 + 50 + 55 + 50 + 45 + 50 + 45

Engrgie- und Wasserversorgung + 46 + 14 + 80 + 13 — 04 + 34 — 40 + 61 + 28

Bauwesen + 11 + 14 + 20 + 42 +11.3 + 45 + 10 + 45 +103

Handsl" e . + ai + 13 + 15 + 61 + 81 + 85 + 48 + 53 + 84

Verkehr und Nachrichteniibermittiung + 43 + 08 + 28 + 33 + 35 + 32 + 3% + 48 + 43

Vermégensverwaitung®) . + 28 + 21 + 28 + 28 + 21 + 24 + 29 + 31 + 28

Sonstige private Dienste®) . + 33 + 27 + 32 + 24 + 24 + 24 + 21 + 25 + 28

Ottentlicher Dienst + 17 + 15 + 1,2 + 05 + 05 + 04 + 04 + 06 + 05

Waertschdpfung der Wirtschaftsbereiche + 28 + 15 + 14 + 43 + 49 + 41 + 3% + 43 + 50

Minus imputierte Bankdienstleistungen + 17 + 46 + 34 + 25 + 18 + 21 + 28 + 35 + 30

Importabgaben + 20 + 59 + 82 + 70 + 70 + 75 + 75 + 60 + 35

Meghrwertsteuer + 17 + 08 + 385 + 20 + 25 + 23 + 1.7 + 15 + 13

Brutta-Inlandsprogukt ' + 26 + 14 + 15 + 42 + 49 + 41 + 38 + 41 + 48

Verwendung des Brutto-Inlandsproduktes, real

Privatar Konsum + 22 + 18 + 24 + 34 + 60 + 48 + 31 + 07 + 27

Offentlicher Konsum _ ) + 23 + 15 + 07 + 05 + 05 + 04 + o4 + D8 + 05

Bruto-Anlageinvestitionen A o + 49 + 36 + 18 + 49 + 58 + 37 486 + 36 - F343
Ausriistungen (netto)®) +101 + 38 + 10 + 56 + 27 + 27 +152 + 26 +167
Bauten {netto}y . + 08 + 35 + 3.1 + 42 +11,3 + 45 + 1.0 + 45 +103

Inldndische Endgnachfrage .o . _ + 28 + 21 + 20 + 32 + 48 + 36 + 35 + 14 + 45

Lagerbewegung; Beitrag zum Wachstum des 8195 - -0z + 08 + 08 + 18 + 23 + 22 + 08 + 286 — 13

Mds . +158 +22.7 +29.8 +47 3 +13.8 +11,0 + 56 +168 +110

Verflighbares Gdter- und Leistungsvelumen . + 28 + 29 + 27 + 50 + 69 + 57 + 4.1 + 39 iy 29

Exporte i w 5% . + 8% - 32 + 16 + B3 +105 + 66 + B2 + 79 +1256

Minys Importe i w 879 T + 65 + 02 + 4.4 +10,0 +152 +101 + B9 + 68 + 83

AuBenbeitrag zum Wachstum des BIPY) + 01 — 15 - 12 — 09 — 18 - 16 — 03 + 01 + 20

Verteitung der Einkommen _ _

Volkseinkommen . . L : + &1 + &1 + 38 + 60 + 65 + 586 + £8 + 61 71
Brutteentgelt fir unselbstéindige Arbeit ) + 80 + 61 + 41 + 34 + 17 + 32 + 32 + 53 + 82
Sonstige Einkommen : R + 65 +-81 +30 - 4131 +237 +13,5 +109 + 84 + 98

Netto-Masseneinkommen nominelt ) + 54 + 58 + 58 + 22 + 086 + 25 + 13 + 41 + g4
Leistungseinkommen + 58  + 63 + 28 + 31 14 + 29 + 29 + 50 + 82

Private Lohnsumme + 58 + 62 + 32 + 35 + 21 + 35 + 31 + 51 + 88
Offentiiche Lohnsumme + 65 + 838 + 43 + 14 - G5 + G4 + 21 + 41 + 41
Transfereinkommen + 76 + 80 + B8 + 29 + 23 + 28 + 35 + 29 + 55
Abzige . . . +103 + 77 + 19 + 61 + 63 + 42 + 93 + 48 —72

Netto-Masseneinkommen reasl ... + 18 + 3,8 + 48 + 07 — 06 + 1.2 - 0,3 + 23 + 75

Volkseinkommen je Erwerbstitigen . o + B9 + 57 + 39 + 87 :

Leistungseinkommen je unselbstindig Beschaftigten brutto
Nominell + 53 + B8 + 39 4+ 25 + 1¢ + 28 + 24 + 39 + 42
Real + 17 + 36 + 29 + 10 — 02 + 13 + 09 + 21 + 23

’) EinschlisBiich Beherbergungs- und Gasisiattenwesen. — 2) Banken und Versicherungen, Realitdtenwesen sowie Bechis- und Wirtschaftedienste. — 3 Sonstige Dienste private

Dienste ohne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste — *) Ohne Mehrwertsteuer — %) In Prozenipunkten — %) Ohne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsaldo) — 7y Ohne Transit-

verkehr

Entwicklung des .Reiseverkeh'r_s n‘é;:h Herkunft.s'_lji‘gx;d.ern

1986 1987 1988 1988 1989 1989
I Qu WV Qu. I Qu Jénner Februar Marz
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Insgesamt + 08 + G1 + 18 + 32 — 23 +123 + 93 + 50 +224
Inlander + 28 — 03 + 05 + 12 + 04 + 04 - 14 - 02 + 25
Wien . . 12 — 3& — 32 — a4 — 40 + 21 — 94 + 24 +11 0
Ubrige Bundeslinder + 34 + 08 + 28 + 40 + 24 - 04 + 29 - 14 — 18
Austander .. + 04 + 03 + 22 + 37 - 3,3 +158 +123 + BS5 1280
Bundesrepublik Beutschland + 11 — 20 + 20 + 38 — 34 +168 +148 + 82 +240
Frankreich . + 8¢ - 13 -~ 08 + 51 + 93 + 52 + 88 - 10 +222
GroBbritannien + 15 — 13 - 0% - 10 —127 +115 - 48 +118 +280
italien . . . +261 +113 +237 +191 +247 +635 +45,3 +694 +754
Niederlande . + 00 + 16 — 08 -~ 04 ~248 +14.8 +129 - 13 +808
UsSA —407 +221 - 75 — 35 — 10 — &8 —110 - 58 — 08
Q: Osterreichisches Statislisches Zentralamt
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K O N ¥ U N K T U R A K T U E L L
Baukonjunktur
1968 1988 1989 1989
I Qu W Qu I Qu Il Qu Janner Februar Marz
Verinderung gegen das Vorjahr in %

Beschéftigte insgesamt’) + 18 + 03 + 09 4 48 + 44 + 40 + 58
Arpeitsuchende?) — 84 + 23 — 32 —i72 —-128 —-110 ~325
Umsétze insgesamt + 67 + 10 + 79 +19.0 +318 +172 +133

Hochbau +123 + 83 +113 +165 +227 +180 +118

Tiefbau + 01 — B8 + 13 +271 +521 +212 +188

Adaptierungen + 9¢ + 58 +209 + 48 +158 + 01 + 19
Industrie + 77 + 28 + 33 +223 4357 +313 + 90
Gewerbe + 60 — 03 +111 +165 +289 + 74 +167
Auftragsbestinde

insgesamt — 53 — 08 — 22 - 57

Hochbau — 15 + 38 — 12 + 94

Tietbau —101 - 77 - 53 — BB
Konjunkturtest Hoch- und Tiefbau Salden in %%
Derzeaitige Geschéftslage —12 -5 +12 — 3 —11
Auftragslage —-23 —11 0 —-17 -7

'} Laut Sozlalministerium — ?) Zuletzt in einem Betrieb des Bauwesens beschiftigte Arbeitslose — %) Salden der optimistischen und pessimistischen Firmenmeldungen

Entwicklung des privatén_ Konsums

1986 1987 1988 1988 1989
IV Qu I GQu
Verdndaerung gegen das Vorjahr in % real

Nahrungsmitte: und Getrinke + 24 + 16 + 41 + 29 + 03
Tabakwaren + 27 - 25 — 52 — 68 -~ 59
Kteidung + 03 + 18 — 28 —107 + 28
Wohrungseinrichtung und Hausrat') + 13 + 36 + 77 + 32 + 41
Heizung und Beleuchtung + 15 + 52 — B4 + 18 + 04
Bildung Unterhaltung Erholung + 27 + 62 + 47 - 10 - 15
Verkehr + 00 - 03 + 49 + 53 + 90
Warendirektimporte + 36 +17 7 +188 + 87 + 07
Sonstige Glter und Leistungen ... + 20 + 11 + 37 + 3.1 + 43
Privater Konsum insgesamt + 1B + 24 + 34 + 07 + 27

Deauerhafte Konsumgliter + 31 + 24 + 98 + 52 +i1@
@ Qsterreichisches Statistisches Zentralamt eigene Berechnungen; vorliufige Werte — ') EinschiieBlich Haushattsfiihrung

Energiebilanz fiir Jinner'und Februar 1989
Férderung Einfuhr Ausfubr Lager und Gesamt- Umwandiung Erzeugung Eigen- Nicht- Energetischer
Statistische  verbrauch abgeleiteter  verbrauch energeti- Endverbrauch
Differenz Produkte  des Sektors scher
Energie Yerbrauch
T

Kohle

1988 . 4315 16724 8 5788 26818 23204 8030 10 11 835

1988 e 3267 15673 7 6.8951 25913 22 587 8088 10 11 403

Veranderung 1988/69 in % —236 - 63 —134 + 201 — 34 - 27 + 08 + 15 — 20
Erdd! und Mineraldlpradukte

1988 7 464 63088 2413 — 5383 62765 62774 57 197 4.2 4783 48169

1988 ... - 8120 60 487 1263 — 580 66 764 82 562 55998 3879 g992 49228

Veranderung 1988/89 in % + 88 — 41 —477 + 64 — 03 - 21 - 57 +467 + 22
Erdgas

1988 9003 24 583 0 7191 40778 11427 264 2849 2901 24 084

1989 Cen . . 8485 23811 0 11.338 43 634 11408 274 2881 4189 25 420

Verinderung 1988/89 in % + 58 — 31 + 577 + 740 — a2 + 36 + 87 +44.8 + 586
Elektrischer Strom

1988 19.895 5036 3128 21 802 19602 27 544 212 29232

1889 e 21598 5551 3722 23 424 21603 28 836 378 30280

Verinderung 1988/89 in % . + 88 + 102 +180 + 74 — 85 — 47 +780 + 38
Fernwarme

1988 7183 7183

1389 AN . 7822 7 822

Veranderung 1988/8%in% ... ... + B89 + 88
lnsgesamt

1988 . 40 676 109 441 5850 7586 152 163 117 307 106 218 7093 7699 120.283

1988 0 ... . 471487 105 523 4992 17.708 159 736 118 140 100 995 7 248 11 191 124 152

Verinderung 1588/88 in % + 20 - 36 =101 +1331 + 50 + 07 + 08 +22 +45 4 + 32

244 wieo
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AuBlenhandel: . Monetirer Bereich und Zahlungsbilanz
——HANDEL SBTLANZ )
——+DIENSTLEISTUNGSBILANZ 1)
GESTEAREICHS MARKTANTEIL g T LEISTUNGSBILANZ 1}
(SLEITENDER DREIMONATSOURCHSCHNITT) .
——AM GESAMTEN OEGD~EXPOAT NOMINELL 8t
| 70 ——=AM GESAMTEN OECD-EXPORT REAL il
4L — ™
————— - "
t 80 | o s L S -\\I
2 0
~—
w50 [ = gL
z -4 L
140 | -5 |
-8 |
L
T L__ R S R el e
—
WECHSELKURSINDEX NOMINELL BFFEKTIV
ISR TN TN N FE RTINS o — REAL EFFEKTIV
—— AM OECD-EXFOAT IN DIE OSTSTAATEN -
7 g e 8RD I
r <€
<
5
70l =
6 5 &
® 3 o]
[
Z 50|
I /ﬁ ¥
2 At )
50 /'\“f R T S N
o
T BT T N |
——OEVISENMITTELKURS DES DOLLARS
—s—+AM QECD-EXFOAT IN DIE EG (i2) 8
— EFTA (OHNE QESTERREICH)
— OFEC 17
I OECD r
10| 15 L
2 2 I /\ ur <
) o~ w15 |
285 -\/‘_—/¥\,—/\’J\ /\ -
e 2040 w4 L
z 22 TN T T e
N e 13 L
18 | 2l
| 6 L - AN T ST e T
Id.‘i# PENETET SN B SRS A AT E G S PSR S R T R T S SN |
et , —— TAGGELDSATZ
T, AP S S § — SEKUNDAEAMARKTRENDITE
——AM DECD-EXFORT IN DIE NOPEC
0 g —~ OECD-UEBERSEE 7L
- B 8
=
0 7L Z
B 5
Z o6 |
4
05|
g al . o e, T
— N Tl o
——ZINSDIFFERENZ ZUR BAD
DESTEARETCHS AUSSENHANDEL —— TAGGELDSATZ
——EXPORT NOMINELL (ARBEITSTAEGIG U. SATSONBEREINIGT) 3 p ——= SEKUNDAEFMARKTRENDITE
 § ——GLEITENDEA DREIMONATSDUACHSCHNITT
o !
u
T L v
=
500
=
w8t %
a MOS
[ (=]
05| b
o®
el
,,,,,,,, L P S B
A I IR U e ]
—— IMPORT NOMIMELL (ARBEITSTAEGIG U. SAISONBEREINIGT) VERAENDERUNG DEA GELDKAFITALBILDUNG 1)
3 4 ——GLEITENDEA DAEIMONATSDUACHSCHNITT 2y ™ SCHILLIMGKREDITE 1}
P 18
16
22
14
20 I
w 2.0 2 a0
a} = s
Qg
S 3
]
4
[S 2
1 B o PR |
89
49
1) SAISONBEREINIGT GLEITENDES DREIMONATSDURCHSCHMITT

Monatsberichte 7/89 M 445



Entwicklung der Industrieproduktion :
. e, teilweise arbeitstigig bereinigt
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Konjunkturbeurteilung der Unternehmer in der Industrie -

Salden, saisonbereinigt .
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Land- und Forstwirtschaft
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Entwmklung dez Aus]andex nacht:gungen und der Iealen Einnahmen im 1nternatmnalen Remeverkehr o

Zu Preisen von 1976, Verandemng gegen das Vorjahr in%
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