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Die Verinderungen der Kaufkraft in Rumdnien und Jugoslawien
seit Kriegsbeginn

Schon unmittelbar nach Kriegsheginn wurden
in den neutralen Lindern die Auswirkungen des
Wirtschaftskrieges fithlbar. Sie {ibertrugen sich
blitzschnell auch auf die Staaten Siidosteuropas.
Vor allem in Ruminien und Jugoslawien wurde das
wirtschaftliche Gleichgewicht durch einen starken
Preisanstieg gestdrt, der sich nicht nur auf die
Preise der ecin- und ausgefithrten Waren erstreckte,
sondern auch bereits die Inlandspreise erfalt hat.

Der Preisanstieg seit Kriegsbeginn.
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1} Kleinhandelspreise

Thren Ausgang nahm die Erhohung der Preise
von der Einfulhr. Vor allem stiegen die Preise der
Industrierohstoffe bei Ausbruch des Krieges sprung-
haft auf den europidischen Méirkten an. In Jugosla-
wien und Ruminien wurde diese Tendenz durch vor-
ilbergehende Verknappungen noch erheblich ver-
stirkt. Die dadurch bedingte Erhéhung der Erzeu-
gungskosten wirkte siclh um so rascher auf die P’reise
der Endprodukte aus, als durch starke Vorratskiufe

eine lebhafte Nachfrage entstand. Die Preise der:

Ausfulirgiiter dagegen erhdhten sich im allgemeinen
spater, meist erst im zweiten Kriegsmonat. Ja,
vom August bis September gingen in Jugoslawien

die Preise der ausgefilhrten Waren sogar noch leicht

zuriick. Ahnlich wie in Jugoslawien schwichten sich
auch in Ruminien die Getreidepreise in den ersten
zwei Kriegsmonaten noch ab. Die Frdélprodukte
allerdings, die rund 40 v. H. des Ausfuhrwertes er-
bringen, konnten den seit Mai vorigen Jahres un-
unterbrochenen Preisanstieg fortsetzen.

In den letzten drei Monaten des vorigen Jahres
stiegen dann auch die Ausfuhrpreise stirker und
konnten sogar die vorausgeeilten Preise der Einfuhr-
giiter wieder aufholen. Denn die Ausfuhrpreise stie-
gen jetzt nicht nur durch die erhéhte Nachfrage der

kriegfilhrenden Staaten nach Getreide, Fleisch und -
Rohstofien, sondern auch durch die weitgehende Be-

hinderung der iiberseeischen Wetthewerber auf den
europiischen Mirkten. Von Monat zu Monat haben
sich bis in die letzte Zeit die Seetransportkosten

weiter verteuert. So haben sich schon von August
bis September 193g die Schiffsfrachten nach Eng-
land bedeutend erhdht: von europiischen Hifen um
120 v.IH. von nordamerikanischen Hifen um
43 v. H., von stidamerikanischen um 68 v. H. und
von den pazifischen und australischen Hiien um
44 v. H.; bis Februar 1940 aber verteuerten sich die
Frachtkosten auf den gleichen Routen sogar um das
3%~ bis 5fache. Die deutsche Gegenblockade schuf
durch diese Verteuerung der Schiffsfrachten um ein
Vielfaches gleichsam eine Frachtmauer, die die Ein-
fuhr Englands aus seinen iiberseeischen Rohstofilin-
dern immer stirker hemmt. Wie belastend sich die
Frachterhdhungen auf die Preise der iiberseeischen
Waren in Europa auswirkten, geht z. B. daraus her-
vor, daB vor Ausbruch des Krieges die T'ransport-
kosten (Fracht und Versicherung) bis Antwerpen den
Preis des argentinischen Weizens um rund 25 v. H.
erhdhten, in den ersten Monaten des Jahres 1940 aber
wm rund 100 v. H.

Die Nachfrage wandte sich daher, um F1a.cht—
kosten und Schiffsranm zu sparen, immer mehr den
naheliegenden Lzndern mit Uberschiissen an Ge-
treide und Rohstoffen zu, wozu noch die ,, Trutz-
Kiufe" Englands und Frankreichs kamen. Die Folge
war, daB in den Siidoststaaten die Preise jener Aus-
fuhrgitter, die auch schon vor Ausbruch des Krieges
im internationalen Wetthewerlh standen, weitaus
hdhere Preise und Preissteigerungen erzielten als die
gleichen Produkte in Ubersee. Der Preis von
Petroleum z. B. stieg von Kriegsbeginn bis Februar
1940 in den Vereinigten Staaten nur um 375 v. H.,
in Ruménien dagegen um 106 v. H.

Bei eciner Reihe von Ausiuhrgiitern des Sid-
ostens bestand diese enge Verbundenheit mit den
Preisen auf den Weltmarkien frither nicht. Bekannt-
lich lagen vor Kriegsbeginn die Preise fir Getreide
aus Siidosteuropa wesentlich iiher denen aus Ubersee,
da vor allem Deutschland héhere Preise bezahlte.
Trotz des iiberhohten Preisspiegels stiegen unter der
stiirmischen Nachfrage nach Kriegsausbruch die
Getreidepreise auch in Siidostearopa an, freilich
nicht so stark wie die Preise fiir Uberseegetreide.
Von August 1939 bis Januar 1940 erhdhte sich z. B.
der Preis fiir atlantischen Weizen in London um
sz v. H., in Antwerpen um 88 v.H., der Inlands-
preis fiir serbischen Weizen in Jugoslawien jedoch

nur um 21 v. H. In Ruménien stieg der Weizenpreis
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lediglich wmn 17 v. H., da parallel mit der Nachfrage-
steigerung die Ausfuluwpriamien abgebaut worden
sind. Dadurch niherten sich wieder die Preise von
Ubersee- und Siidostweizen. Wihrend vor Ausbruch
des Irieges der serbische Weizen in Jugoslawien
rund 16 v.H. teurer war als Atlantikweizen - in
London, betrug der Preisunterschied im Januar 1940
gegentiber dem Weizenpreis in London nur noch
6 v.H. Auf dem freien Markt in Antwerpen hat
sich dagegen der Preis fiir kanadischen Weizen in
den ersten fiinf Kriegsmonaten nabézu verdoppelt.
Dadurch war sein Preis im Janunar 11940 schion um
31 v. H. hoher als der Wéizenpreis in Jugoslawien.
Das Siidostgetreide ist also gegeniiber dem Ubersee-
gétreide voriibergehend wieder wetthewerhsfihiger
geworden. Auch die Preise von Fleisch und Vieh sind
in den Siidostlandern weit weniger gestiegen als etwa
die Fleischpreise auf dem Londoner Markt..

" Dagegen erhdhten sich im Siidosten durch den
lebhaften internationalen Wetthewerb in den ersten
fini Kriegsmonaten die Preise von Hanf um
138 v.H, (in London um 156 v.IH.), von Hopfen
{bis Dezember) um zoo v. H. und von Nadelholz,
vor allem durch den Ausfall Polens und Finnlands,
um 88 v. H. ‘

Um die Staatseinnahmen zu erhéhen und die Aus-
fubrkonjunktur voll ausniitzen zu kinnen, ohne die
Lebenshaltungskosten im Inland allzusehr zu ver-
‘teuern, haben sowohl Ruminien als auch Jugoslawien
fiitr Waren, die erheblich im Preise gestiegen sind,
Ausfuhrtaxen eingef{ihrt. Darin spiegelt sich heson-
ders deutlich die Umkehrung der Preissituation im
Siidosten wieder. Die Ausfuhrprimien der Krisen-
jahre haben sich zum Teil in Ausfulrzdlle verwan-
delt; die Inlandspreise einer Reihe wichtiger Ausfuhr-
giiter liegen nicht mehr iiber, sondern unter den Aus-
fuhrpreisen.

Als dritte Quelle der Preissteigerung erwies
sich die Kreditausweitung vor allem seitens der
Notenbank sowcohl in Ruminien als auch in Jugo-
slawien. In beiden Lindern lag letztlich die Ur-
‘sache in der pl6tzlich beschleunigten Aufriistung, zi
" deren Kosten in Ruminien noch die der Mobilisie-
rung kamen, Der notwendige Melhrbedarf zwang die
Regierung, mittelbar oder unmittelbar den Kredit
der Nationalbank in Anspruch zu nehmen, bis die in
beiden Léndern vorgenommenen Steuwererhdhungen
die Einmahmen vermehren kénner.
hang damit erhdhte sich von Mitte his Ende des
vorigen Jahres der Notenumlauf in Rumiénien um
25 v. H. (das Wechselportefeuille sogar um 72 v. H.)
und in Jugoslawien (bis Februar 1940) wm 40 v. H.
Damit ist ein altes Problem der Siidostlinder wieder

Im Zusammen-
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in den Vordergrund geriickt: die Aufrechterhaltung
der Wihrungsstabilitdt. Die auBerordentliche Akti-
vierung der Handels- und Zahlungshilanz besonders
gegenitber den Nichtclearinglindern, sowohl in Jugo-
slawien als auch in Rumdnien im Jahre 1939, lieB
eine weit starkere Ausdehnung der Zahlungsmittel zu,
als es in normalen Zeiten moglich gewesen wire.

~ Trotzdem muBte der inflatorische Preisauftrieh
im Innern seinen Ausgleich in der Erhohung der
Umrechnungskurse gegeniiber den Auslandswihrun-
gen finden. Das gilt ganz besonders gegentiber der
Reichsmark, da Deutschland sein eigenes Preisniveau
stabil hilt. Der Kurs der Reichsmark in Rumdinien
wurde schon im Dezember 1939 ven 41-50 auf 5000
Lei, also um 205 v. H. erhdht. Nach Kriegsheginn
stiegen die Kurse der freien Devisen, angeregt durch
eine versteckte Kapitalflucht, erheblich an, Dbis sie
mit dem 10. Mirz dem freien Spiel des Marltes
durch Festsetzung fixer Kurse entzogen wurden,- die
5o v. . hober als die b1sher1geu Uhernahmekurse der
Nationalbank lagen.

Jugoslawien bezog aus Deutschland 1939, he-
sonders aber nach Kriegsausbruch, wesentlich mehr
an Waren, als es nach Deutschland lieferte. Das
Handelspassivam Jugoslawiens gegeniiber Deutsch-
land hetrug 1939 506 Millionen Dinar, gegenitber
einem Aktivum von 159 Millionen Dinar im Vorjahr.
Der aktive Clearingsaldo Jugoslawiens sank daher
und die Markknappheit fithrte zu einer. Erhiohung des
Reichsmarkkurses von 1430 auf 1480 und schliefi-
lich im April auf 15 Dinar.

Die weitgehende Verschiebung der Preisrela-
tionen zwischen den wichtigsten Waren und Waren-
g1uppen nach Ausbruch des Krieges hat das Wirt-
schaftsgefiige der Deiden Siidoststaaten zum Teil
schon erheblich beeinfluflt oder zeigt doch deutlich
seine kiinftigen Verinderungen an.

Die Preisverschiebungen und die Bedalfsande-
rungen haben vor allem zu einer anderen Verteilung
der Kanfkraft, d. hi der Realeinkommen zwischen

den Wirtschaftstrigern, inshesondere zwischen der

Landwirtschaft, der Industrie und dem Staat ge-
fithrt. Ferner haben die Begleitumstinde des Krieges
und die Preisverschiebungen auch die Rentabilitats-
aussichten fir die Frzeugung vieler Produkte, so-
wahl in der Landwirtschaft als auch in der Industrie
weitlgehend geiindert. Die Tendenz zur erhéhten
Selbstversorgung mit Industrieerzeugnissen und zur
intensiveren Ausbeutung der heimischen Rohstofic’

" hat sich seit Kriegsbeginn wesentlich verstarkt. Nur

die Ungewifiheit iiber die Dauer der gegenwirtigen
Verhiltnisse hemmt noch vielfach grofiere Umstel-
lungen.
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Die Rickwirlkungen der bisherigen Kaufkraft-
verschiebungen auf dén Aufienhandel kénnen jedoch
nicht dusbleiben. Sie sind deshalb so wichtig, weil

41

sic Anhaltspunkte daridber geben, wie sich der FEin-

fulirbedarf dieser Lander und damit die Absatzmég-
lichkeiten im Sidosten verandern werden.

Rumaénien

Ruménien befand ‘sich in einem allgemeinen,
stetigen Wirtschaftsaufstieg, als im Herbst der

. Krieg neue Voraussetzungen fiir die Wirtschaft die-

ses Landes schuf. Vom Krisentief im Jahre 1934 bis
1938 hatte sich das Nationaleinkommen Ruméniens
von 134 Milliarden auf 308 Milliarden Lei erhoht.

" Dasg ,reale” Nationaleinkommen hitte sich darnach,

wenn man die Lebenshaltungskosten beriicksichtigt,
um 77 v, H., wenn man die GroBhandelspreise zu-
grunde legt, um 34 v.II. erhéht. Die Ausfulr ist
von 1934 bis 193¢0 auf das Doppelte gestiegen; von
dieser Mehrausfuhr entfiel die Halfte auf die Export-
steigerung nach dem Reich.

Die Kaufkraft Ruminiens erhéhte sich aber seit
dem Kriséntief weniger durch eine Zunahme der Aus-
fulirmengen, obwohl diese hei eciner Rethe wvon
Waren, wie Fleisch und Holz, bedeutend war, son-
dern vielmehr dadurch, daf die Preise der Ausfuhr-
giiter Rumdiniens stirker stiegen als die Preise der
_Einfuhrwaren'. So erhohte sich der Einfuhrdurch-

schnittswert je Tonne von 1934 Dbis 1939 nur um.
49 v. H., der Ausfuhrdurchschnittswert jedoch wm

130 v. H,

Rund 70 v. H. der Ausfulir Rumdniens entfallen
auf Petroleum (iiber 40 v. H.) und. Getreide (fast
30 v. H.); die Kaufkraft im Auflenhandelsverkehr
ist also von ganz wenigen Waren abhingig. Der un-
mittelbare Einfuhrhedarf der Petroleumindustrie und
der Landwirtschaft ist aber verhiltnismaflig gering.
Wenn ihre Kaufkraft durch giinstige Ausfuhrbedin-
gungen steigt, dann iibertrigt sich die erhohte Kauf-
krait in erster Linie auf die ruminische Industrie
und auf den Staat und erst deren erhéhte Kaufkraft
wirkt sich in einer Erhohung der Einfuhr aus. '

Die Kaufkraft der Landwirtschaft

Die Getreideernte war auch im Jahre 193y fiber-
durchschnittlich gut ausgefailen. Die Weizenernte
war 1939 nur 7 v, H. niedriger als im Rekordjahr
1938, die Maisernte aber um 15 v. H. héher als 1938.
Gerste hatte einen besonders lichen Hektarertrag und
Soja eine um 30 v. H. hohere Ernte. Man hat ge-
schitzt, daB Rumdinien in diesem Wirtschaftsjahr
trotz der geringeren Frnte ebensoviel Weizen aus-
filiren wird wie im vergangenen Jahr, da noch grofie
Vorrite aus der letzten Rekordernte zur V erfigung

stehen. Bei Mais wird mit einer Verdoppelung der

Ausfuhr gerechuet. Bis zur nichsten Ernte kdnnten

sich diese Uberschitsse freilich vermindern durch den
erhdhten Eigenbedarf vor allem infolge der Mobili-

. sierung, durch die Anlegtng gréflerer Vorrite oder

die Beschrinkung der Ausfulir, wie das im Herbst
hei Sonnenblumenkernen, Gerste und Hafer der Fall
war. Von entscheidender Bedeutung fiir die Ausfulir-
méglichkeiten in diesem und im nichsten Jahre wird
es sein, wie weit es gelingt, die im Herbst wegen der
Mobilisierung unbebaut gebliebenen Flichen von
rund zo v. H. der Wintersaaten nachzubestellen. Da
grofte Anstrengungen dazu gemacht werden und so-
gar zu diesem Zweck im Frithjahr eine Teildemobili-
sierung durchgefiihrt wurde, wird die Nachbestel-
lung wohl gelingen. Trotzdem hat Rum#nien Anfang
April die Ausfulr von Weizen eingestellt, Man wiil
die eigene Versorgung sicherstellen, da man befiirch-
tet, daf} die Saaten durch den strengein Winter und
die Uberschwemmungen erheblich beschidigt wur-
den. Ein geringer Riickgang der Anbaufliche oder
des Ernteertrages kann unverhiltnismiBig stirkere
Schwankungen der ffir die Ausfuhr bereitstehenden
Mengen verursachen, da die Ausfulr im Vergleich
zur Gesamterzeugung der einzelnen Produkte gering

ist. So betrug im Jahre 1939 und im Durchschnitt

der Jahre 193237 der Anteil der Ausiuhr an der
Erzengung

1939 1932/37
kel Welzen . . . . . .22 123
s Mais L. .. L. 14'0 6
s Gersie « 0 . 0. . 318 187

Auch Dei den {ibrigen landwirtschaftlichen Er-
zeugnissen sind die Ausfuhritberschiisse gering. Die
Jalhresausfulir von Fleisch betrigt nur 5.v. H. des
Schweinebestandes. Die Einfilhrung von zwei fleisch-
losen Tagen in der Woche soll jetzt den Mehrbedarf
des Heeres ausgleichen. Die Holzausiuhr ist nur hall>

s0 hoch wie 1929, aber der Einschlag ist noch immer -

héher als der Zuwachs. Wiirde man den Einsclilag
von Nadelholz auf den Zuwachs beschrinken, so

Lkénnte Ruminien kein Nadelholz mehr ausfithren.

Die Méglichkeit von groferen landwirtschaftlichen
Ausfubren nach Kriegsausbruch ist somiit auBler bel
Mals schwer abzuschitzen.

Der Krieg enthob die Landwirtschaft ihrer Ab-
satzsorgen, die sie wegen der guten Ernte gehabt

hatte; er TDrachte auBerdem unerwartet gute
Preise. Die Preisaussichten waren vor Kriegsheginn
7*
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nicht- besonders gﬁnstig; die Welternte lag 1939 um
15 v. H. tiber dem langjdhrigen Durchschnitt, so daf
sich im August 1939 die Weltgetreidevorrite gegen-
iiber August 1938 verdoppelt hatten (187 Millionen
Tonnen gegenither g-3 Millionen Tonnen). So waren
auch die Getreidepreise in Ruminien his zu Beginn
des Krieges zuriickgegangen.

Schon in den ersten fitnf Kriegsmonaten be-
gannen aber die Agrarpreise wieder zu steigen (von
August bis Dezember um 135 v. H.). Allerdings er-
Lidhten sich gleichzeitig anch die Preise der land-
wirtschaftlichen Bedarfsartikel (von August bis
Dezember im 13 v.H.). Wenn sich dabker auch

Ausfuhr und Preise Ruméniens
M = Menge in 1000 &, W = Wert in Mill. Lei
Ausfubr

Warenart 1938 ‘ 1936
M| W I M| W

Preis-
verinderungen
August 1939 == 100%)

Weizen . . ., ..., BBz | 3337 | 113z | 3744 | Febr.igqo 4 206
Gerste 173 633 201 vo1 | Dez. 1939 421
Mais 242 | 827 | o6 | 18py | Febr. 1940+ 1076
Holz o6y | 2465 | 860 | 2530 . .
Olprodukte insgesamt ., | 4497 | 9313 | 4178 |11.227
davon;
Benzin ., .. ... 1586 | 4401 | 1305 | 550z | Febr, 1940+ 8g'al)
- 786
Petrolenm , . . .. 827 | 1728 | 904 | 1005 | Febr, 10401043

. 1y Leichtbenzin. — %) Schwerbenzin. — 0 Getreidepreise: Braila-
Markt; Benzin- und Petroleumpreise: fob Konstanza.

das Austauschverhiltuis zwischen den Preisen der
landwirtschaftlichen Erzeugnisse und den FPreisen
der Bedarfsartikel der Landwirtschaft nur wenig zu-
gunsten der Landwirtschaft gebessert hat, so ist ithre
Kaufkraft voraussichtlich- doch stirker gestiegen.
Denn nur ein Teil der erhéhten landwirtschaftlichen
Linnahmen wird fiir den Kauf der verteuerten Be-
darfsartikel verwendet, wihrend die restlichen Aus-
gaben, z. B. fiir Stewern und Schuldendienst, zu-
nachst unverindert geblieben sind. AuBerdem war
der mengenmifiige Frtrag der Ernte sehr glnstig.
Die Preiserhthung fiir die landwirtschaftlichen
Erzeugnisse wire noch griofler gewesen, hiite nicht
der Staat unmittelbar einen Teil der Kaufkraft der
Landwirtschaft abgeschopit. Das geschah einmal da-
durch, daB bei steigender Nachfrage die Weizen-
ankaufspreise der ,Incop” =ziemlich unverindert
blieben, die Ausfubrprimien .aber gegen Ende des
Jahres immer mehr erniedrigt wurden, fermer da-
durch, daB fiir landwirtschaftliche Giiter, die beson-
ders im Preis gestiegen waren, seit Februar 1940
Ausfuhrzdlle erhoben werden. Sie betragen filr Ol-
und andere Saaten 25 v. I, fiir Bohnen, Linsen und
pflanzliche Ole .zo v.H, fiir Gerste und Hafer
10 v. I, und fiir Bauholz 3 v. H. Die Ausfuhrzéile
wurden sogar damit begriindet, den Anstieg des
inneren Preisniveaus zu hemmen., In gleicher
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Richtung wie die Ausfuhrzélle wirkte die Er-
héhung der Eisenbahnfrachten fiir die Ausfuhrgiter.
Durch diese Mafinahmen wurde vor allem eine Diffe-
renzierung zwischen den Inlandspreisen und Aus-
fubrpreisen erreicht. Die Vorteile aus der Erhohung

“der Ausfuhrpreise konnten voll ausgeniitzt, die Riick-

wirkungen auf die inlindischen Lebénshaltungs—
kosten aber wenigstens abgeschwicht werden.

Die Kauikraft der Industrie

Die politischen Spannungen vor Ausbruch des
Krieges hatten besonders in den Monaten Juni bis
August eine stiirmische Zunahme der Industrie-
erzeugung vor allem der Riistungsindustrien ausge-

16st. Die unmittelbaren Folgen des Kricges (Roh-

stoffmangel, besonders in der Textilindustrie, Trans-
portschwierigkeiten, Arbeitermangel infolge der Ein-
herufungen, oder Unsicherheit fiber die weitere Ent-
wicklung) hemmten die Industrieerzeugung; Fnde
193¢ war sie im allgemeinen 10 Dis 15 v. H. unter
Vorjahrshohe. Im Durchschnitt des Jahres erreich-
ten die Industrien aber im allgemeinen das gleiche
Niveau wie im Vorjaht. Die Industrien, die beson-
ders fiir das Heer arbeiteten, hatten sogar eine
hihere Jahresproduktion, wie die Eisen- und Stahl-
industrie (+ 11 v. I1.), die Metallindustrie sowie die
Leder- und Schuhindustrie (4 16 v. H.).

Die Produktion Ruméniens im Jahre 193g

1.—VIII, | IX.~XIIL
ie39 ! 1959 1930
Industriezweige Zu- (+), bzw, Abnzhme () in v. H.
gegeniiber dem gleichen Zeitraum
1938
Fertigwarenindustrie . . « « . . + 15 = 72 — g
Metallindustrie
Halbfabrikate . .« ., « .. — 35 — I — 76
Walzware o, = ¢ o o v o = =« 4- yo-8 + 162 + 1
Holzindustrie « .. ... ... -+ 56 + 30 -+ &7
Textilindustrie . . « . ., tea] = 78 - I — 192
Lederindustrie . ., + . .« + .« + 162 ) A — 68
Papierindustrie . .« 4 ¢ 5 . . s . + 67 -

Eine Sonderentwicklung hatte die fiir die Aus-
fuhr wichtigste Industrie Ruminiens, die Erdélindu-
strie. Die Forderung ist 1939 wieder leicht zurlick-
gegangen (wn 5.4 v. H.). Da sich der Inlandsver-
brauch erhdht hat (um 4-§ v.IL), standen fiir die
Ausfulir geringere Mengen zur Verfiigung (Rick-
gang von 1938 auf 1939 71 v. H.). Fiir die zukiinf-
tige Fdrderung ist wichtig, dal auch die Bohrangen
1939 wieder um %6 v. H. geringer waren. Trotz des
Ausfuhrriickganges hat die Petroleumaunsfulr die
weitaus stirkste Kaufkraftsteigerung erbracht, da
sich der Erxportpreis fiir Benzin vom Juni 1939 bis
Februar 1940 verdoppelt hat. Diese Entwicklung
kam hesonders auch den Staatsfinanzen zugute; rund
ein Drittel der Staatseinnahmen stammen aus der
Petroleumindusirie. Jm Februar dieses Jahres wurde
ein Ausfuhrzoll fiir Petroleum von 13 v. H. des Aus-
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- fuhrwertes zusatizlich zu dem bestehenden Ausfuhr-

zoll von 12 v. H. erhoben, so dafl 25 v. H. des Aus-
fuhrwertes an Frddl unmittelbar dem Staat zufliefen.

Die zukiinftige Entwicklung der Indusirie wird
in noch héherem MaBe von den Bediirfnissen und
Zielen des Staates bestimmt werden, Nach der Wirt-
schaftsgesetzgebung vom Mirz d. J. wird der Staat
aus wehrwirtschafilichen Griinden die Frzeugung der
Industrie weitgehend kontrollieren und ihr Produk-
tionsprogramm beeinflussen.

Die Kaufkraft der Lohn- und Gehaltsempfinger

Wilirend die Landwirtschaft die Kostensteige-
rung durch héhere Absatzpreise ausgleichen und die
Industrie die gestiegenen Rohstoffpreise auf die
Preise ihrer Erzeugnisse therwilzen konnte, traf die
Erhéhung der Lebenshaltungskosten das Realeinkom-
men der Lohn- und Gehaltsempfanger in vollem Um-
fang. Die Lebenshaltungskosten in Bukarest erhéhten
sich nach dem amtlichen Index seit Kriegsbeginn um
32 v. H. Die tatsichliche Erhshung soll aber weit stir-
ker sein, da die Preisverordnungen vielfach nicht ein-
gehalten werden. Dadurclrist vor allem die Kaufkraft
jener Schicht gesunken, die der Hauptabnehmer fir
hoherwertige Verbrauchs- und Luxusgiiter ist, die

rund 40 v. H. der ruminischen Fertigwareneinfuhr

ausmachien,

Die Kaufkraft des Staates

Die ruménischen Staatsausgaben stehen im Zei-
chen der Aufriistung und Mobilmachung; sie haben
schon vor Ausbhruch des Krieges erheblich zugenom-
men. Im Voranschlag des kommenden Jahres werden
die Ristungsausgaben mit 12 Milliarden Lei einen
neuen Rekord erreichen. Die im Budget 1939/40 vor-
gesehenen Mehrausgaben wurden vorwiegend durch
neue Steuern und EBinfuhrzélle sowie dadurch ge-
deckt, dafl Gebfihren neu eingefithrt oder erhdht wur-
den. Die Steuereinnahmen.lagen 1939 rund 1o bis
20 v.H. dber Vorjahrshéhe. Um die Kosten
der Mobilisierung und der verstirkten Aufriistung
zu Dbestreiten, muBten zusitzliche Mittel auf-
gebracht werden. Zunachst wurde der Kapitalmarkt
durch Ausgabe von Riistungsschatzscheinen bean-
sprucht, die jedoch, da sie die gesetzlichen Bargeld-
reserven zum Teil ersetzen kénnen, auch inflatorisch
wirken. Neuwe Einnahmen schufen ferner die Aus-
fuhrtaxen, besonders auf Frdél. Indirekt kamen
schliefilich dem Staate die grofen Kredite der Natio-
nalbank an die Riistungsindustrie zugute. Dadurch
erhohte sich das Wechselportefeuille von August
1039 bis Dezember um 36 v. H. Die damit verbun-
dene Vermehrung der Umlaufsmittel hat sicher zur
inneren Preissteigerung beigetragen. Von der gesam-
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ten Erhdhung der Kredite seitens der Nationalbank
im Jahre 1939 entfielen 6o v. H. auf die Industrie,
vor allem auf die Riistungsbetriebe und auf &ffent-
liche Arheiten, 26 v. H. auf die Landwirtschait unfd
14 v. H. auf den Handel.

Die Auswirkungen auf den Aufenhandel

Die mit der Kreditausweitung im Inland ver-
bundene Entwertung des Leu mufite auch in den
Umrechnungskursen zum Ausdruck kommen, Zu Be-
ginn des Jahres wurde der Reichsmarkkurs vorliufig
von 41°50 auf 5o Lei erhéhi. Fiir die freien Devisen
wird zum Umtauschkurs der Nationalbank ein Zu-
schlag von 50 v.H. bhezahlt. Gegenither den bis-
herigen Mischkursen fiir freie Devisen ergab sich
durch diese Neuregelung jedoch sogar eine Aufwer-
tung des Leun um rund 1o v. H. Dagegen werden die
Ausfulirprimien zum groften Teil abgeschafft und
fitr Vieh und Fleisch auf die Halfte ermaBigt..

Die Verschiebung der Kaufkraft zwischen den
Verbrauchergruppen der Einfuhrwaren sowie eine
Anderung der Dringlichkeit der Giiter durch den
Krieg 1568t eine alimihliche Verinderung der Einfulr
erwarten. Aussagen dariiber sind freilich bei Rumi-
nien um so schwieriger, als durch die Neuregelung des
Aullenhandels im Mirz, also durch die vollkommene
Ablieferung der Exportdevisen sowie durch das Be-
willigungsverfahren fiir .die Einfuhr, die Lenkung
vollstindig in die Hand des Staates gelegt wurde.
Nach den Richtlinien sollen in der Einfuhr vor allem
befriedigt werden: Staatsbestellungen, Rohstoffe, E1-
satzteile und landwirtschaftliche Maschinen, Hilfs-
materialien fiir Fabriker, Halbfabrikate, Maschinen,
Apparate und Einrichtungen und schliefilich unbe-
dingt erforderliche Verbrauchsgiter. Der Staats-
bedarf konzentriert sich vor allem .auf Rilstungs-
material und Verkehrsmittel. Fast ebenso wichtig
wird die Einfuhr von Rohstoffen gehalten, da von
diesen ein erheblicher Teil der ruménischen Industrie
abhingig ist. Rund ein Driitel des Rohstoffbedarfes
der ruminischen Grofindustrie wurde eingefithrt. Der
Anteil der auslindischen Rohstoffe betrug am Ge-
samtrohstoffverbrauch (1936) in der

- Textilindustrie . .-. . . . . +8 v. 1.
Elektrotechnischen Industrie .41,
Metallindustrie . . . . . . . . 30, 4
Keramischen Industrie .20, .
Lederindustrie . . . . . . . . LI8,,
Baumaterialindustrie . . . . . 11,
Glasindustrie . . . . . . Y. W II,, o,
Chemischen Industrie . . . . . 10 5 9
Nahrungsmittelindustrie . . . . ¢,
Papierindustrie . . . . . . .. 6, ,
Holzindustrie . . « . « « . . 3w w

Durchschnitt . . . 32 v. H.
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Fiir Deutschland ergeben sich dadurch beson-
dere Absatzméglichkeiten fiir Riistungsmaterial und
Verkehrsmittel, ferner fiir landwirtschaftliche Ma-
schinen, Letztere hetragen zwar nur 1 v. II, der rumé-
nischen Einfuhr, doch ist der Anteil Deutschlands ne-
ben Ungarn (Dreschmaschinen) und den Vereinigten
Staaten von Amerika (Traktoren) iiberragend. Aus-
gebaut diirften vor allem noch die kriegswichtigen
ruminischen Industrien werden, besonders die Eisen-
und Metallindustrie sowie die heimische Rohstoif-
erzeugung. In Werkzeug- und Metallbearbeitungs-
jnaschinen hat Dentschland kaum einen ernsten
Rivalen. Uber 8o v. H. dieser Maschinen kamen 1938
aus dem Reich. Von der Textilindustrie kann nur
noch die Spinnerei ausgedehnt werden, da die
Webereien heute den Inlandshedarf bereits vollstan-
dig befriedigen. Van Textilmaschinen = lieferte

- Langfristigkeit des
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Dentschland 1938 58 v.H. Infolge der Rohstofi-
knappheit stieg auch der Bedarf an Kunstseide und
Zellwolle. Von den im deutsch-ruminischen Wirt-

‘schaftsvertrag vorgesehenen Planungen enispricht

inshesondere der weitere Aushau des Verkehrsnetzes,
die HrschlieBung der Mineraldlvorkommen und
der Hrzlager (Kupferschwefelkies, Chrom, Man-
gan, Bauxit) sowie die Lieferung von Kriegsgerit
den gegenwirtigen Bediirfnissen Rumdniems. Die
dentsch-ruminischen Abkom-
mensg ist geeignet, eine grofere Stetigkeit der Wirt-
schaftsbeziehungen zu sichern. Viele der grofien
Investitionsauftrige haben selr lange Aunsfithrungs-
zeiten, zum ‘Teil von mehreren Jahren. Die Lang-
fristigkeit des Wirtschaftsvertrages kommt bei der

- Unsicherheit der politischen Iage gerade diesen

GroBauftrigen zugute.

Jugoslawien

Der Krieg warf in Jugoslawien im wesentlichen
die gleichen Probleme auf wie in Ruménien. Die
wirtschaftliche Entwicklung war in beiden Léandern
ganz allgemein dadurch gekennzeichnet, daB der
Kaufkraftzuwachs, der sich durch die Steigerung der
Ausfuhrpreise ergab, weitgehend oder ganz wieder
durch die Verteuerung der eingefithrten Waren und
dyrch die Ausgaben fiir die Erhaltung der bewaff-
neten Neutralitit ausgeglichen wurde.

Die Kaufkraft der Landwirtschaft

Jugoslawien hatte 1938 und 1939 zwar ausge-
zeichnete Weizenernten, aber besonders unginstige
Maisernten. Bei gleicher Anbaufliche sank der
Ernteertrag von Mais von 5-3 Millionen Tonnen im
Jahte 1937 auf 4-4 Millionen Tonnen im Jahre 1938
und auf 37 Millionen Tonfien im Jahre 1930. In-
folgedessen wurde 1930 nut ein Fiinftel der Menge
des Vorjahres ausgefithrt, Die Weizenernte dagegen
war mit 2-8 Millionen Tonnen 1939 nur um wenig
niedriger als 1938 (3 Millionen Tonnen). Der
WeizenitberschuB des Jahres 1938 ist auBerdem
wegen der politischen Spannungen und in der Hoff-
nung auf Preissteigerung von den Bauern zuriick-
behalten worden, so daB im Aungust 1939, also zu
Beginn der neuen Ernte, noch 2 Millionen Doppel-
zentner aus alter Ernte im Lande waren. Dazu
kamen reichliche Anlieferungen auch aus der neuen
Ernte. Als mit Ansbruch des Krieges dann ein emp-
findlicher Mangel an Transportmitieln eintrat, {iber-
fiillte der Weizen die Lager und driickte die Preise.
Die Einfuhrpreise dagegen stiegen dhnlich wie in
Ruminien sofort mit Aushruch des Krieges sehr
stark. Die -Agrarschere offnete sich daher in den

ersten zwei Kriegsmonaten wieder. Erst ab Novem-
ber stiegen auch die Ausfuhrpreise, und zwar stirker
als die Einfuhrpreise.

Von Oktober 1939 bis Januar 1940 erhohten

" sich die Inlandspreise von Weizen um 27 v. H., von

Mais um 17 v. H., von Gerste um 16 v. H. und von
Roggen um 22 v.H. Zwar stiegen die Vieh- und
Fleischprodukte, welcke die gréBten Ausfuhrwerte
der Landwirtschaft liefern, nach Kriegsausbruch
wegen des’ grofien Angebotes infolge Futter-
mangels nur geringfiigig im Preise. Von August bis
Januar 1940 stiegen die Preise fir Fleischwaren um
12 v. H., wihrend die der Fettschweine sich um
26 v. H. ermiBigten. Nur die Preise fiir Rinder er-
hohten sich etwas stirker, um 1970 v. H, da vor
allem Deutschland und Italien nach Knegsausbruch
ihre Beziige verdoppelt haben.

Weit giinstiger entwickelten sich dagegen Aus-

fulir und Preise der ibrigen Agrarerzeugnisse.

Hauptabnehmer fiir . getrocknete Pflawmen war
Ausfubr und Preise in Jugoslawien
M = Meuge in ¢, W = Wert in Mill. Dinar
Ausfuhy .
Preisverinderung
Waren . 1938 193¢ August 1939 = 100
M | W M| W
Holz® . . . So5.829, 676431 1,014.413 8531 jan. 194{:{ + 8rs
Hanf . .| 15.347 1215 17778 17370 Jan. 1940[ Lz8
Hopfen . . . 2,618 g1°4 3.140 1098 Dez. 1939 +-233°3
Hiute . . .. 3.040 106°1 2980 1288 Jan. 1940] + 27374)
Getrocknete
PAaumen .. 6.829, 32'5]  a7.Boa 124°0) Jan. 1p40, + 74
Lier , . ...| 15522 157°5|  15.462 160°3| Jan. 1940 + 81'28)
We_zzen 110.417 208-8] 214.743 375'1| Jan. x94o\ “- 217 0)
als. .. . . 467.934 480'9]  92.85¢0 96-1| Jan. 1940, - 13'61
Schweined) 250,986 377 0| =20B.439]  4B4'z)Tan. 1g40 {I f_ga;
[

1y Ausfuhr: Bauholz, Preise; Tannenholz, — 2) Sept 1939=mo
— 1y Okt, 1539 == 100, — %) Rindshiute., — ¥ Menge in Staclk, —.
“) Serbischer Weizen, — "') Fettschweine. ~~ #) Tleischschweine.
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Deutschland. Die Vereinigten Staaten fibernahmen
1939 87 v. Il des jugosiawischen Hopfens. Gegen-
iiber dem Vorjahr haben sie ihrve Hopienbeziige aus
Jugoslawien im Werte verdreifacht, Fin lebhafter
Wetibewerh entstand zwischen den Weststaaten wm
den jugoslawischen Hanf. England hat 1939 seine
Beziige mehr als verdreifacht, Frankreich verdoppelt,
aber auch die Schweiz und Holland halen sie wesent-
lich erhdht. Freilich wurden dadurch nur die Preise
hinaufgetrieben, mengenmiBig wurde 1939 nur
wenig mehr Hanf ausgefiihrt als 1938, Fast verdop-
pelt haber sich von Kriegsbeginn bis Januar die
Holzpreise, da die Ausschaltung Finnlands und
Polens vom Markt die Nachfrage auf Jugoslawien
lenkte.

Alles in allem kommt man zu folgendem Ergeb-
nis: Von August 1939 bis Februar 1940 erhéliten sich
die GroBhandelspreise fiir pflanzliche Produkte um
28 v. H., fiir tierische Produkte um 23 v. . und far
Industrieerzeugnisse um 22 v. H.; der Preisindex der
Ausfuhrgiiter stieg um 29 v. H., der der Einfuhr-
waren ebenfalls um 2¢ v. H. Der Gesamtwert der land-
wirtschaftlichen Ausfuhr war 1939 ungefdahr gleich
hoch wie 1938. Eine wesentliche Besserung des
Austauschverhdltnisses der landwirtschaftlichen

-gegeniiber den industriellen Giitern ist also nicht ein-

getreten. Da sowohl die Ernteergebnisse als auch die
Ausfuhrmengen und die Preissteigerungen der land-

~wirtschaftlichen Frzeugnisse vielfach erheblich von-

einander abweichen, hat sich aber die Kaufkraft je
nach dem Erzeugungsprogramm bei den einzelnen
Betrieben sehr verschieden geindert. ’

Die Kaufkraft der Industrie

Die meisten jugoslawischen Industrien haben
1939 mehr erzeugt als im vorangegangenen Jahre.
Die Produktion diirfte sich im Durchschnitt des
Jahres, vor allem aber in den Kriegsmonaten wesent-
lich stirker erhSht haben als beispielsweise die Mehr-
beschiftigung fiir Dezember (4 3 v. H.) anzeigt, denn
erstens haben in diesem Monat sich noch die Schock-
wirkungen des Kriegsausbruches ausgewirkt, und
zweitens hat, wie die Ergebnisse einzelner Industrien
zeigen, auch die Erzengung je Arbeiter zugenommen.
Besonders nach Ausbruch des Krieges ist die Nach-
frage erheblich gestiegen, sowohl seitens des Staates
fiur die Aufriistung als auch seitens der Verbraucher
und des Handels, die im Hinblick auf die Verknap-
pung ecinzelner Waren sich voreingedeckt haben.

Finige Industrien, besonders die Textilindu-
strie, konnten jedoch die erhdhte Nachfrage nicht
voll befriedigen, weil die Einfulir auslindischer Roh-
stoffe nach Kﬁégsbeginn stockte. Diese Industrien
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Zur Entwicklung der Produktion in. Jugoslawienl)
' T ’ | Zu- (), bzw. Ab-
Industriczwe; nahme (—) der Pro-
ndustiriezweige duktion 1036 gegen-
iber 1938 in v. H.
Bergbau 1nsgesam1. Cetae e e es 4+ 42
Braunkohle + . . v a v n e a0y, 4+ 7o
TARNIt o 4 ¢ 4 o g v wom g e eaas e . - 27
Erze insgesamt . ., . L . v aa e ... + =28
Kuplererz o o v o v i v v s v v v iun s + 301
Bauxib, + v o v v v v v v r s e e — 25
andere Erze . v o s o 4+ 4 » e - 149
daven: Eisenerz . , . . . s 2 o « v o 4 e 98
Pyrite « ., o . v o v v v ., — 1I5%5
Iehensmittelindustrie
Mihlenindustrie, . . « o v 0 v o - ... — 21
1. Halbjahr j— 10°7
Fleischwaren . . . ... ... 4. Quartal - 28z
Brawindustrie ¢ . v . 0 v 0. .. s . . + 220
Forstwirtschaft . . . . ... ... v + a1
Hittenindustrie
Wichtige Metalle insgesamt , PO —+ 138
I‘.Ielctrolyt-l(upfer ....... PR —+ 335‘2
................... 23"
Eisen . A i e e it e :I: 47
Zink. ... ..o o oo + 55
Metallwaren . . . . . . . v v v o i n e, R P
Chemische Industrie ., . .. ... .. .. + 12
Farben, Lacke . . .. .. ... ..... + e
. : 4. Quartal - 2843
Selfenindnstrie . . . .. . . L L. = 31
Textilindustrie?) .
_ TFlachs-, Hanis, Juteindustrie . . .. ... - 70
Diverse Industrien
Olindustrie . . September—Dezember - =
Produktion von elektrischem Strom. . , , 4+ =36
Glasindustrie
Hohlglas . . . ... ... ....... + 233
Fensterglas . . . . . . ... ... ... - 4'4
Papierindastrie . . ... . .. ... L. 4+ 353
Lederindustrie
Gegerbtes Leder, . . . . . . . .. .- . — - 25
Schuhindustrie?} ", ., , ... ..., .. .-
Kavischukindustne , , ., , . . ... ... - 68
Zementindustrie . . . . .. ... ... -
1) Nach Angaben aus: Razvo] narcdne privrede u jugosla:\'iji
n 1030 godini. Dodatak br, 12 za 1930. 2y Zunahme der ver-
sicherten Arbeiter von I.—VIIL. 1030 gegenuber der gleichen Zeit
1038 um 4'9 v. H, — 3) Zunahme der versicherten Arbeiter 1939
gegenuber 1938 um 23 v H.

haben sogar 111re Erzeudung zum Teﬂ einschrinken
miissen. Die Entwicklung der industriellen Erzeu-
gung in Jugoslawien nach Kriegsausbruch ist daher
dadurch gekennzeichnet, dal die Industrien it
heimischer Raohstaffbasis ihre. FErzeugung diber-
wiegend erheblich erhébten, dagegen die auslands-
abhingigen Industrien trotz erhéhter = Nachfrage
vielfach weniger erzeugten. Verknappungen durch
geringere Finfuhren entstanden vor allemn bei Baum-
wollgarn, aber auch bei Baumwolle, Wolle, Woll-
und Leinengarn, Eisen, Kohle, Erd&l, Chemikalien,

Hiuten und Gerbstoffen. Die Ursachen waren man-_

nigfaltig: die gestiegenen Frachtkosten, der De-
visenmangel, der Ubergang zur Barzahlung und die
Verlangerung der Lieferzeiten infolge der Blockade.
Viele dieser = Schwierigkeiten waren also nur
Ubergangserscheinungen. Die Beschiftigung in- der
Textilindustrie, die im August rund 5§ v. H, hoher
war zls im Vorjahr, ging daher in den Monaten
September und Oktober um o7z v. H. und im
Oktober allein wm 14 v. H. zuriick, Die Flachs-,
Hanf- und Juteindustrie erzeugte 1939 infolge
. - g
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Garnmangels um 7 v.H. weniger als "1938, die
Gerbereien wmn 25 v. H. und die Kautschukindu-
strie um 7 v. H. weniger. Die chemische Industrie
hat trotz Mangel an einzelnen Rohstoffen die Erzeu-
gung um 11 v. H. vergréBert. Gehemmt wurde auch
noch die' Forderung einzelner Bergbauprodulte
(Bauxit), deren Ausfuhr durch den Mangel an
Transportmitteln und durch die Umlagerung des
Seeverkehrs voriibergehend litt. ‘ _

Die ungentigenden Zufuhren einiger Rohstoffe
hatten zwar auf der einen Seité zu einer Einschrin-
kung einzelner Industrien gefiithrt, auf der anderen
Seite aber auch die heimische Frzeugung erheblich
angeregt. Die jugoslawische Industrie war namlich
bestrebt, den Rohstoffmangel durch Ausbau der
eigenen Erzeugung von Rohstoffen und Halbfabri-
katen auszugleichen, und der Staat hat aus wehrwirt-
schaftlichen Griinden die Tendenz zur erh&hten
Selbstversorgung, die der Krieg ausgeldst hatte, auch
noch durch gesetzliche MaBnahmen gefdrdert.

In der Textilindustrie mangelte es besonders an
Baumwollgarnen. Die Webereien gingen daher dazu
ither, Hilfsspinnereien zu errichten und auch die be-
stehenden Spinnereien erhdhten ihre Spindelzahl.
Auf diese Weise wurde trotz der Rohstoffschwierig-
keiten im letzten Vierteljahr 139 um 4 v. I1. mehr
Baumwollgarn erzeugt als im letzten Vierteljahr
1938. :

Ebenso hat die ungeniigende Kohlen- und Eisen-
einfuhr nicht nur bereits zu einer erheblichen Steige-
rung der jugoslawischen Kohlen- und Eisengewin-
nung gefithrt, sondern einen weiteren Ausbau des
Kohlen- und Erzbergbaues eingeleitet. In Jugo-

- slawien ist vor allem die Braunkohle von Bedeutung.

Infolge der zunehmenden heimischen und ausiindi-
schen Nachfrage — besonders seitens Italiens —
wurde 1939 um 7 v. H. mehr Braunkohle gefdrdert
als 1938, und bm Februar 1940 wurden gegeniiber
dem Vorjahr sogar um 41 v. H. mehr abgebaut. Der
Riickgang der Eiseneinfulix von 55.706 Tonnen 1938
auf 31.018 Tonnen 1939 filirte zu einer Steigerung
der eigenen Erzeugung von 59.262 Tonnen 1938 auf
62.034 Tonnen 1939. Trotzdem standen fiir den
heimischen Verbrauch im Jabre 1939 nuy 85.371
Tonnen gegeniiber 108.184 Tonnen 1938 zur Ver-
fiagung. Unter dem Eindruck der Rohstoffschwierig-
keiten wurde von der Regierung der Ausbau
der eigenen Rohstoffbasis einmal dadurch gefdrdert,
dab die Oberste Bergbaukontrolle beauftragt wurde,
MaBnahmen zu treffen, um die eigene Kohlenforde-
rung auszubauen und Inlandskohle in erb&htem
Mafe fiir den heimischen Bedarf heranzuziehen;
ferner dadurch, daf ein ,Kommissariat fir Erze
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und Metalle® errichfet wurde, mit der Aufgabe, den
Bedarf an Hiittenprodukten fiir die nationale Ver-
teidigung sicherzustellen und fiir einzelne Unterneh-
mungen Arbeitspline zu entwerfen, um deren Er-
zeugung zu beschleunigen.

Aber nicht nur die heimische Rohstofferzeu-
gung, sondern auch die Fertigwarenindustrie, soweit
sie heimische Rohstoffe verarbeitete, hatte einen
sehr glinstigen Geschiftsgang. Von den Lebensmittel-
industrien erzielten die Brauereien 1939 einen Mehr-
absatz von 22z v.H. Die fleischverarbeitende Indu-
strie erzeugte im ersten Halbjahr um 1o v. H. mehr,
im letzten Vierteljahr sogar um 28 v. H. mehr als
in der gleichen Zeit des Vorjahres. Ferner erhohten
1939 ihre FKErzeugung: die Papierindustrie um
35 v. H., die chemische Industrie ym 11 v. H. und
die Hohlglasindustrie um 23 v. H. Die Schuhindu--
strie konnte die Belegschaft um fast ein Viertel ver-
mehren. :

Die Preissteigerung der Rohstoffe, der Mangel
an Waren und die erhdhte Naclifrage triely aber auch
die Preise der Bergbauprodukte und Fertigwaren
hinauf. So stieg der Preis von Braunkohle ab Grube
vom Kriegsbeginn Dbis FEnde des Jahres um
11 v. H.,, wihrend er 1938 vollkommen stabil ge-

blieben war. Der Kleinhandelspreis fiir Braunkohle

in Belgrad erhohte sich um 21 v. H. Der Preis for
Baumwollgarn stieg vom Kriegsbeginn bis Dezember
1939 um rund 30 v.H., fiir Sohlenleder nm rund
33 v. H., fiir Schuhke um 30 v. H. und fiir Bekleidung
wn 28 v, H.

Die Umsitze der Industrien erhdbten sich also
sowohl durch die gréferen Absatzmengen als auch
durch die giinstigeren Verkaufspreise. Auf der
Kosienseite stiegen vor allem die Rohstoffe. Die
wichtigsten Kosten, die Léhne, haben sich dagegen
bisher nur teilweise (Textilindustrie) oder gering-
fiigig erhéht. Daher diirfte sich auch der Ertrag der
jugoslawischen Industrie und damit ihre Kaufkraft
verbessert haben. Bei Fortdauver des guten Ge-
schiftsganges wird daher auch mit erheblichen Inve-
stitionen in der Industrie zu rechnen sein.

Die Kaufkraft der Lohn- und Gehaltsempfinger

Ahnlich wie in Ruminien ist von der Preis-
steigerung in erster Linie die Kaufkraft der Lohn-
und - Gehaltsempfinger Dbetroffen worden. Die
Lebenshaltungskosten in Belgrad stiegen nach dem
Index vom Avgust 1939 bis Méarz 1940 um 21-3 v. I,
in Wirklichkeit, dhnlich wie in Rumdinien, wahr-
scheinlich noch mehr. Eine Erhdéhung der Ge-
halter ist in Aussicht genommen, die Ldhne sind nur
teilweise gestiegen. Die Durchschnittslohne der ver-
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sicherten Arbeiter lagen im November 1939 nur wm

“zv4 v. H. tiber denen im November 1938. Die neue

Steuerreform trifft durch die Erhhung der Umsatz-
und Einkommensteuern cbenfalls vorwiegend die
Lohn- und Gehaltsempfanger. Mit dem Riickgang
der Kaufkraft dieser hauptsichlich stadtischen Be-
volkerung diirfte auch die Einfuhr von héherwer-
tigen Verbrauchsgiitern getroffen werden, die rund
2o v. H. der jugoslawischen Gesamteinfuhr betragen.

Die Kaufkraft des Staates

Die Kosten der bewaffneten Neutralitit lieBen-

in Jugoslawien in unerwartetem Mafe den Finanz-
bedarf des OStaates anwachsen, der {iberwiegend
durch die Ausgabe von Anleihen, Schatzscheinen und
durch Stenererhdhungen befriedigt wurde.

Allein im ordentlichen Haushalt stiegen die
Ausgaben in den ersten neun Monaten des Rech-
nungsjahres (April bis Dezember) gegeniiber dem
Vorjahr um 5955 Millionen Dinar. Diesen erhdhten
Ausgaben standen aber nur Mehreinnalimen von
167 Millionen Dinar gegeniiber (hauptsichlich in-
folge der Steuererhdhungen, die schon vor Kriegs-
beginn eingefithrt worden waren, wie z. B. die

Riistungssonderstener vom 1. Juli 1939). Der Uhber-

schuB im ordentlichen Haushalt war daher 1939 nur
noch 554'¢ Millionen Dinar gegeniiber ¢83-4 Mil-
lionen Dinar im Vorjahr.

Entscheidend fiir die Befriedigung des staat-
fichen Melhrbedarfes nach Kriegsausbruch war aber
die Kreditaufnahme. Die Vorschiisse der National-
bank an den Staat stiegen nach Kriegsbeginn
von Monat zu Monat. Sie betrugen im Sep-
tember 170 Millionen Dinar, Fnde Oktober schon
606 und im Dezemhber 5§34 Millionen Dinar. Dazu
kamen die Diskontierungen von Nationalen Vertei-
digungsbonds, die im Dezember 558 Millionen Dinar
betrugen, Ende Januar aber bereits 1316 Millionen

47

Dinar. Ende 1939 wurde ferner die erste Tranche
der Anleihe fiir Landesverteidigung und offentliche
Aufgaben in der Hohe von 7oo Millionen Dinar auf-
gelegt, die 'man bereits bevorschuBt hatte, und mit
Gesetz vom 9. Dezember 1939 wurde der Finanz-
minister ermichtigt, 1 Milliarde Schatzscheine mehr,
also zusammen fiir 3 Milliarden Schatzscheine auszu-
geben. Sie wurden zu einem erheblichen Te11 auch
von der Nationalbank fibernommen. '

Diese Kredite miissen in Zukunft konsolidiert
werden. Daher wurde eine weitgehende Stenerreform
vorgesehen. Sie wird voraussichtlich einenn Mehr-
ertrag von 540 Millionen Dinar Dbringen, das sind
5 v. H. der Gesamteinnahmen. Der Schwerpunkt der
steuerlichen Neuordnung liegt in der Hrhdhung
der Umsatzstener. Kiinftig wird niamlich der

durch Transportkosten und Zélle erhohte Preis

als  Steuergrundlage dienen. Dadurch 'werden
Mehreinnahmen von zgso Millionen Dinar erwartet.
Ferner wurden erhdht: die Zusatzsteuer zur Ein-
kommensteuer, die Gesellschaftsstener 'und die
Grund- und Hauszinssteuer hel hdheren Einkommen.
Die Progression der Riistungssondersteuer vom Vor-
jahr wurde verschirft. Weiter werden die Staats-
einpahmen dadurch erhéht, daff seit Anfang April
auch Jugoslawien nach ruméEnischem Beispiel dazu
iibergegangen ist, einen Teil der PreiserhShungen
der Ausfuhrerzeugnisse durch Ausfuhrtaxen abzu-
schépfen. So werden jetzt Ausfuhrzélle fir Fuiter-
mittel, Vieh und Fleisch, Gefliige], Handels- und
Industriepflanzen, Holz, Kohle und Erze erhoben.
Ferner wurden die Einfuhrzolle um 20 bis 100 v. H.
erhdht, was die Staatseinnahmen um 130 bis 140 Mil-
lionen Dinar vergréfBern soll.

Wie in Rumanien hat sich anch in Jugoslawien
seit Kriegsbeginn am stirksten die Kaufkraft des
Staates erhght. Durch seinen unmittelbaren und
mittelbaren Bedarf werden sich daher in erster Linie
Strukturinderungen in der Einfuhr ergeben,



