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Erholung der Industriekonjunktur,
Arbeitslosigkeit steigt weiter

UnterstUtzt durch die expansive Wirtschaftspolitik hat sich die Konjunktur weltweit
stabilisiert, der Welthandel expandiert seit dem Sommer dynamisch. In Osterreich
wuchs das BIP im Ill. Quartal nach vorlaufiger Berechnung gegeniber dem
Vorquartal saisonbereinigt real um 0,9%. Vor allem die Industriekonjunktur hat sich
erholt. Die Bauproduktion hatte erst zuletzt leicht steigende Tendenz. Der
Einzelhandel entwickelte sich dank kraftiger Lohnzuwdchse und niedriger Inflation
stabil. Die Arbeitslosigkeit erhdht sich weiter, wenn auch langsamer als zuletzt.

Die Wertschépfung der heimischen Sachgutererzeuger brach zwischen dem lll. Quartal 2008
und dem II. Quartal 2009 laut vorldufiger Rechnung saisonbereinigt um 15% ein. Seit dem
FrUhjahr 2009 und verstarkt seit Herbst 2009 deuten die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests
eine Trendwende an. Der Saldo aus optimistischen und pessimistischen Produktionserwartun-
gen war im November ausgeglichen, nachdem er im Februar 2009 mit —13 Prozentpunkten
seinen Tiefstand erreicht hatte. Besonders deutlich belebte sich die Kfz-Industrie, allerdings
von sehr niedrigem Niveau ausgehend.

Vor allem in dieser Branche, aber auch generell durfte die Stabilisierung der Industriekonjunk-
tur primdr eine Folge der weltweit expansiven Geld- und Budgetpolitik sein. Die Stabilisierung
von Finanzsystem und Banken, die Ausweitung der Staatsausgaben und die Steuersenkungen
verbesserten die wirtschaftliche Lage und die Erwartungen von Unternehmen und privaten
Haushalten. International werden die Lager nach dem kraffigen Abbau der Vorquartale nun
wieder aufgestockt. Der Welthandel expandiert seit Juni 2009 real merklich: Laut Centraal
Planbureau lag er saisonbereinigt im September um 8% Uber dem Tiefstand, jedoch um 11%
unter dem Vorjahresniveau. Die anhaltende Abhdngigkeit der Konjunktur von staatlichen Sti-
mulierungsprogrammen lasst den Ubergang zu einem dauerhaften Aufschwung als unsicher
erscheinen. Darauf deutet auch die Beurteilung der Auftragsbesténde in der heimischen In-
dustrie hin. Sie liegt nach wie vor markant unter dem langfristigen Durchschnitt und hat sich
nur zogerlich verbessert.

Auch in der heimischen Bauwirtschaft hellte sich die Unternehmerstimmung jongst etwas auf,
die Wertschdpfung wuchs im ll. Quartal saisonbereinigt gegenuber der Vorperiode. Aller-
dings blieb die Produktion merklich unter dem Vorjahresniveau. Die staatlichen Konjunktur-
programme durften im Hochbau bislang stérker greifen, wahrend sich vor allem der freifinan-
zierte Wohnbau ungUnstig entwickelt. Die Tiefbauunternehmen meldeten im WIFO-Konjunk-
turtest vom November keine Aufwdartstendenz der schwachen Bautdtigkeit.

Recht unterschiedlich verlduft die Konjunktur in den verschiedenen Sparten des Handels. In
den Umsétzen des GroBhandels spiegelt sich das niedrige Niveau des Exports. Der Kfz-Handel



meldet anhaltende RUckgdnge, obwohl die Pkw-Neuzulassungen stiegen (November +29%
gegenUber dem Vorjahr). Der Einzelhandel setzte von J&nner bis August real um 0,8% mehr
um als im Vorjahr. Er profitiert von der Ausweitung der verfUgbaren Einkommen durch kr&fti-
ges Reallohnwachstum, Steigerung der Sozialtransfers und Verringerung der Steuerbelastung.
Im Oktober waren die Tariflbhne um 3,4% hoéher als im Vorjahr, die Inflationsrate betrug nur
0,3%. Preisdédmpfend wirken neben der Schwdche der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage
nach wie vor der RUckgang der Treibstoffpreise und die Abschaffung der StudiengebUhren,
wahrend die Wohnungsmieten und die Kosten der Wohnungsinstandhaltung steigen.

Der heimische Tourismus ist von der Wirtschaftskrise bislang noch wenig betroffen. Ums&ize
und Zahl der Nachtigungen blieben in der Sommersaison um etwas mehr als 1% unter dem
Vorjahresniveau.

Im November waren beim AMS 258.000 Arbeitslose gemeldet, die saisonbereinigte Arbeitslo-
senquote gemaR fraditioneller dsterreichischer Definition betrug 7,4% der unselbsténdigen Er-
werbspersonen. Seit dem Tiefpunkt im FrGhjahr 2008 erhdhte sich die Zahl der Arbeitslosen sai-
sonbereinigt um 61.000. Zuletzt flachte die Verschlechterung der Arbeitsmarktlage ab. Der
Anstieg der Arbeitslosigkeit verlangsamt sich, die Zahl der Beschdaftigten erhdht sich saison-
bereinigt leicht.

Wien, am 2. Dezember 2009.

RUckfragen bitte an
Dr. Stefan Ederer, Tel. (1) 798 26 01/464, Stefan.Ederer@wifo.ac.at
Dr. Markus Marterbauer, Tel. (1) 798 26 01/303, Markus.Marterbauer@wifo.ac.at.

Nd&here Informationen entnehmen Sie bitte dem WIFO-Monatsbericht 12/2009!

Tabellen und Graphiken zu den Presseaussendungen des WIFO finden Sie jeweils auf der
WIFO-Website, http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp2e&fid=12.
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegenuber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um jahreszeitlich be-
dingte Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unterschiedliche Zahl von Ar-
beitstagen in der Periode ausgeldst werden (etwa Ostern). Im Text wird von "saison- und arbeitstégig
bereinigten Verdnderungen" gesprochen.

Die Formulierung "ver@nderte sich gegeniber dem Vorjahr .. ." beschreibt hingegen eine relative Ver-
anderung gegenUber der gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstdgig bereinigten Entwicklung liefert genauere Informationen Gber
den aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte frGher an. Die Daten unterliegen allerdings zu-
s@tzlichen Revisionen, da die Saisonbereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden
Werte nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens angefUhrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Konsumentenpreise gegenuber dem Vorjahr. Der Verbrau-
cherpreisindex (VPI) ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) ist die Grundlage fur die vergleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der
Preisstabilitét innerhalb der Euro-Zone (http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.100 &sterreichischen Unternehmen zur
Einschatzung ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halb-
jahrliche Befragung von Unternehmen zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren
sind Salden zwischen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamizahl
der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen am Arbeitskréfteange-
bot der Unselbsténdigen. Das Arbeitskréfteangebot ist die Summe aus Arbeitslosenbestand und unselb-
standig Beschdaftigten (gemessen in Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen
bei AMS und Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstréger.

Definition gemdB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht erwerbstatig sind und aktiv
einen Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selb-
standig oder unselbst@ndig gearbeitet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehr-
linge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prdsenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist
der Anteil der Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbstatige). Datenbasis: Um-
fragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. FUr
die Berechnung der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im Z&hler berGcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschaftigte: Zu den "unselbstdndig Beschdaftigten" zhlen Personen, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen, sowie Présenz- und Zivildiener mit aufrechtem Beschdaftigungsverhdlinis. Zieht
man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl der "unselbstandig aktiv Beschaftigten™.
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