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Konjunkturbeurteilungen wieder skeptischer

Ergebnisse der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests
vom Juli 2024

Werner Holzl, JUrgen Bierbaumer, Michael Klien, Agnes Kugler

o Osterreichs Unternehmen beurteilten die Konjunkturlage zuletzt wieder skeptischer. Die WIFO-
Konjunkturampel zeigte im Juli erneut Rof.

e Trofz einer Seitwdartsbewegung des Index fallen die Konjunktureinschdtzungen in den
Sachguterbranchen weiterhin pessimistisch aus.

¢ In der Gesamtwirtschaft stieg die unternehmerische Unsicherheit leicht an, in der Sachgutererzeugung
und der Bauwirtschaft war sie zuletzt Gberdurchschnittlich.

e Die gesamtwirtschaftliche KapazitGtsauslastung ging im Juli zurGck. Unterausgelastet sind vor allem
Industrie und Bauwirtschaft.

¢ Wie in den Vorguartalen meldeten viele Unternehmen Beeintradchtigungen inrer Geschaftstatigkeit. Der
"Mangel an Nachfrage" ist mittlerweile in allen Sektoren das meistgenannte Hemmnis.

Die Verkaufspreiserwartungen gingen gegenuber April 2024 weiter zurick.

Verdnderung der Wettbewerbsposition in der Sachgitererzeugung
Saldo in % aller Meldungen

Inland — — = EU-Markt AuBerhalb der EU

"Die Selbsteinschatzung
der Unternehmen zu ihrer
Wettbewerbsposition
verschlechterte sich in
den letzten drei Monaten
weiter, insbesondere auf
den Exportmdrkten."”
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Im WIFO-Konjunkturtest wird quartalsweise erhoben, wie sich die Wettbewerbsposition der
Osterreichischen Industrieunternehmen verédndert hat. Die Verdnderung wird mittels Salden
dargestellt: Vom Anteil der Unternehmen, die angaben, dass sich ihnre Wettbewerbsposition
in den letzten drei Monaten verbessert hat, wird der Anteil jener Unternehmen abgezogen,
die von einer Verschlechterung berichteten (Q: WIFO-Konjunktfurtest, saisonbereinigt).
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Konjunkturbeurteilungen wieder skeptischer. Ergebnisse
der Quartalsbefragung des WIFO-Konjunkturtests vom

Juli 2024

Im Juli Gberwogen wieder die skeptischen Konjunkturein-
schatzungen. IndexrGckgdnge zeigten sich vor allem in
den Lageeinschdtzungen und nach Branchen in den
Dienstleistungen und im Einzelhandel. SachgUtererzeuger
sind nach wie vor besonders skeptisch gestimmt. Die Kapa-
zitdtsauslastung ging in allen Sektoren zurick und die Unsi-
cherheit stieg im Quartalsvergleich leicht an. Der "Mangel
an Nachfrage" gewann als Hemmnis der Geschdaftstatig-

Economic Assessments More Sceptical Again. Results of
the WIFO-Konjunkturtest Quarterly Survey of July 2024

In July, sceptical economic assessments once again pre-

keit weiter an Gewicht und war im Juli in allen Sektoren das

meistgenannte Hindernis.

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: WIFO-Konjunkturtest, Quartalsdaten, Konjunktur

dominated. Index declines were particularly evident in the
assessments of the current situation and by sector in ser-
vices and retail. Manufacturing enterprises continue to be
particularly sceptical. Capacity utilisation fell in all sectors
and uncertainty rose slightly in a quarter-on-quarter com-
parison. "Insufficient demand" contfinued to gain in im-
portance as an obstacle to business activity and was the
most frequently cited obstacle in all sectors in July.
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Die Lagebeurteilungen
verschlechterten sich im
Sommer vor allem in
den Dienstleistungsbran-
chen und im Einzelhan-
del. In der Sachguterer-
zeugung verharrte der
Lageindex auf sehr
niedrigem Niveau.
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Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests!) for
Juli 2024 (Anfang lll. Quartal) zeigen gegen-
Uber dem Frihjahr eine leichte Verschlech-
terung der Konjunktureinschdtzungen der
Unternehmen. Der WIFO-Konjunkturklima-
index verlor im Quartalsvergleich 4,8 Punkte
und notierte mit -8,1 Punkten auch um

2,9 Punkte unter dem Vorjahreswert (Uber-
sicht 1). Der Index der aktuellen Lagebeur-
teilungen bUBte gegenUber April 6,6 Punkte
ein und lag mit —9,5 Punkten tief unter der
Nulllinie, die negative von positiven Konjunk-
tureinsch&tzungen tfrennt. Die unternehmeri-
schen Erwartungen verschlechterten sich
ebenfalls: Der entsprechende Index blieb im
Juli mit —6,7 Punkten um 2,9 Punkte hinter
dem Wert vom April zurick.

Nach Branchen zeigen sich nach wie vor
Unterschiede. Dies gilt sowohl hinsichtlich der
Niveaus der Indizes als auch in Bezug auf die

1) Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befra-
gung &sterreichischer Unternehmen zu ihrer aktuellen
wirtschaftlichen Lage und der Entwicklung in den
ndchsten Monaten. Einmal pro Quartal wird der Fra-
genkatalog des WIFO-Konjunkturtests um zusatzliche
Fragen erweitert ("Quartalsfragen"), die relevante In-
formation zur Konjunktur liefern, aber nicht in die mo-
natlichen Indizes des WIFO-Konjunkturtests eingehen.
Die aktuellen Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests ste-
hen auf der WIFO-Website (https://www.wifo.ac.at/

Verdnderungen gegenlber dem Vorquar-
tal. In der energieintensiven Sachgutererzeu-
gung blieb der WIFO-Konjunkturklimaindex
gegenUber April fast unverdndert (-0,2 Punk-
te), verharrte jedoch mit 16,6 Punkten tief
im pessimistischen Bereich. Der Index der ak-
tuellen Lagebeurteilungen verschlechterte
sich leicht (-1,6 Punkte) und lag

mit =22,2 Punkten weit unter null. Die schwa-
che Industriekonjunktur spiegelt sich auch in
den Einschatzungen der Unternehmen zur
Ver&nderung ihrer Wettbewerbsposition (vgl.
Abbildung auf S. 433). Sie haben sich in den
letzten Monaten weiter eingetribt und no-
tieren auf historischen TiefststGnden. Der In-
dex der unternehmerischen Erwartungen
verbesserte sich zwar leicht gegenUber April
(+0.8 Punkte), signalisiert mit —11,6 Punkten
aber weiterhin einen skeptischen Ausblick
auf die kommenden Monate.

publikationen/wifo-konjunkturtest) und auf der The-
menseite Konjunktur und Prognosen (https://www.
wifo.ac.at/forschung/themenplattformen/konjunktur-
und-prognosen/ oder www.konjunkturtest.at) zur Ver-
fogung. Holzl und Schwarz (2014) bieten einen Uber-
blick Gber den WIFO-Konjunkturtest. Detailergebnisse
zu den Subsektoren der Sachgutererzeugung und des
Dienstleistungsbereiches kénnen als grafischer Appen-
dix von der Projekt-Homepage heruntergeladen wer-
den.
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In der Bauwirtschaft verschlechterte sich der
WIFO-Konjunkturklimaindex gegenUber dem
Vorquartal um 2,5 Punkte auf —4,2 Punkte.
Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen
verlor 1,6 Punkte und notierte im Juli

bei -5,2 Punkten. Der Index der unternehme-
rischen Erwartungen gab ebenfalls nach
(um 3,2 Punkte auf -3,3 Punkte) und spiegelt
die weiterhin ged&mpften Erwartungen der
Bauunternehmen zur eigenen Geschdfts-
lage und Produktion wider.

Auch im Dienstleistungssektor zeichneten die
Indizes im Juli kein positives Bild. Der WIFO-
Konjunkturklimaindex gab gegenUber April
2024 rund 8,1 Punkte nach und unterschritt
mit =3,7 Punkten wieder die Nulllinie. Neben
dem Index der aktuellen Lagebeurteilungen,
derum 10,1 Punkte auf —4,6 Punkte ab-
sackte, verlor auch der Index der unterneh-
merischen Erwartungen an Boden

(5,7 Punkte auf -2,4 Punkte).

Ahnlich ungUnstig wie im Dienstleistungssek-

tor entwickelten sich auch die Konjunkturin-
dizes fur den Einzelhandel, die das WIFO auf

Abbildung 1: WIFO-Konjunkturklimaindizes

Basis von Erhebungen der KMU Forschung
Austria berechnet. Der entsprechende
WIFO-Konjunkturklimaindex lag im Juli

mit 9,9 Punkten um 6,9 Punkte unter dem
Wert von April 2024 und damit deutlich unter
der Nulllinie. Der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen verlor im Quartalsvergleich
ganze 10,1 Punkte. Mit -0,1 Punkten hielten
sich positive und negative Lageeinschétzun-
gen zuletzt wieder die Waage. Auch die Er-
wartungen der Einzelhdndler geben wenig
Anlass zum Optimismus: der entsprechende
Teilindex sank gegenuber April um

4,3 Punkte auf schwache -20,1 Punkte.

Der langerfristige Verlauf der WIFO-Konjunk-
turklimaindizes zeigt den RUckgang infolge
der COVID-19-Krise, die Erholung bis zum
FrOhjahr 2022, die Konjunkturabschwdéchung
aufgrund des Energiepreisschocks und des
Ukraine-Krieges bis in den Winter 2022/23 so-
wie den Abschwung seit dem Sommer 2023.
Am aktuellen Rand ist nach der leichten Sta-
bilisierung im Frohjahr eine erneute Ver-
schlechterung erkennbar (Abbildung 1).

0 - Gesamtwirtschaft — — = Sachgutererzeugung
Bauwirtschaft Dienstleistungssektor
50 1 Einzelhandel
40 4
30 4
o 20 e =
kv, 1 SN\ \
c
S 10 ,_\_\/—\ / \
5 05—l R L N A e e s P
£-10 4 | ~
—
-20 4 /4 N SN /
30 /4
40 -
-50 -
o~ o~ o o o o — — — — N N N N [s¢] [sg] [sg] [sg] < < <
— — N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
o o o (@) o o o o o o o (@) o o o o o o o (@) o
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
= = oy o= = o= s o= = & = = = ox m o= = oa a = o=
2 8§ 2 o3 8 2 o3 8 2 g3 8 2 g 3 8 ¢ g 3
re) c < [e} c < [e} c < o c < e} c <
L D L © L © L © L D
(@] O (@) o o

Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

Infolge des Ukraine-Krieges verteuerte sich
Energie so kraftig wie zuletzt wéhrend der
Olpreisschocks 1973 und 1979/80. Dies hatte
deutliche Preiseffekte zur Folge, die sich
auch in den Verkaufspreiserwartungen spie-
gelten. Der rasche Aufschwung nach Uber-
windung der COVID-19-Krise, der Ukraine-
Krieg, die Verteuerung von Strom und Erd-
gas im Sommer 2022 und die beschleunigte
Inflation verschérften die Preisdynamik wei-
ter. Seit Mitte 2023 sind die Verkaufspreiser-
wartungen jedoch deutlich gesunken.

Die Verkaufspreiserwartungen werden im

WIFO-Konjunkturtest als Salden, d. h. als Dif-
ferenz zwischen dem Anteil der positiven
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und dem Anteil der negativen Antworten an
allen Meldungen, dargestellt. Sie weisen ei-
nen Wertebereich von —100 bis +100 Punkten
auf. Die jingsten Ergebnisse zeigen im Ver-
gleich zum Vorquartal abermals eine Ab-
schwéchung der Preisdynamik (Abbil-

dung 2). FUr die Gesamtwirtschaft lag der
Saldo der Verkaufspreiserwartungen zuletzt
bei 10,9 Punkten, um 3,1 Punkte unter dem
Vergleichswert vom April 2024 und unter
dem langjahrigen Durchschnitt (25,8 Punk-
te). In den letzten Monaten gingen die Ver-
kaufspreiserwartungen in sémtlichen Bran-
chen zurUck. In der Bauwirtschaft (Juli 2024:
6,5 Punkte, —2,4 Punkte gegenuber April)
und der Sachgutererzeugung (Juli 2024:

WIFO-Konjunkturtest
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0,8 Punkte, 0,3 Punkte gegenUber April) 16,6 Punkte, —4,0 Punkte gegenUber April)
waren die Salden weiterhin deutlich niedri- und im Einzelhandel (Juli 2024: 17,4 Punk-
ger als in den Dienstleistungen (Juli 2024: te, —8,1 Punkte gegenUber April).

Ubersicht 1: Indizes des WIFO-Konjunkturtests

2023 2024
Juli Oktober Janner April Mai Juni Juli Juli
Indexpunkte Verdnderung
gegenUber
April
(Vorquartal)
Gesamiwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex - 52 - 7.6 - 67 - 33 - 42 - 67 - 81 - 48
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 21 - 80 - 53 - 29 - 1.9 - 69 - 95 - 6,6
Index der unternehmerischen Erwartungen - 8,3 - 74 - 81 - 38 - 6.3 - 64 - 67 - 29
Sachgitererzeugung
WIFO-Konjunkturklimaindex - 12,6 - 20,0 -19.2 - 16,5 - 18,0 - 20,1 - 16,6 - 02
Index der aktuellen Lagebeurteilungen - 11,3 - 222 - 20,6 - 20,7 - 197 - 24,7 - 222 - 1.6
Index der unternehmerischen Erwartungen - 14,2 - 18,1 - 18,1 - 12,5 - 163 - 15,6 - 11,6 0.8
Bauwirtschaft
WIFO-Konjunkturklimaindex 0.4 - 01 - 08 - 1.8 - 29 - 22 - 42 - 25
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 0,2 - 04 - 29 - 37 - 32 - 26 - 52 - 1.6
Index der unternehmerischen Erwartungen 1.2 0.5 1.0 - 02 - 31 - 22 - 33 - 32
Dienstleistungssektor
WIFO-Konjunkturklimaindex - 05 - 0.1 0.5 4,4 3.5 0.2 - 37 - 81
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 2,6 - 1.3 2,9 5,5 6,7 1.3 - 4,6 - 10,1
Index der unternehmerischen Erwartungen - 3.4 1.1 - 20 83 0.6 - 06 - 24 - 57
Einzelhandel
WIFO-Konjunkturklimaindex -11.8 - 153 - 10,1 - 30 - 1.6 - 63 - 9.9 - 69
Index der aktuellen Lagebeurteilungen 0,5 - 58 - 3.3 10,0 11,4 1.6 - 01 - 10,1
Index der unternehmerischen Erwartungen - 24,2 - 24,8 - 171 - 158 - 14,6 - 14,4 - 20,1 - 43
Q: WIFO-Konjunkturtest.
Abbildung 2: Verkaufspreiserwartungen
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.
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Indizes des WIFO-Konjunkturtests

Die Indizes des WIFO-Konjunktfurtests werden auf Sektorebene fur die SachgUtererzeugung, die Bauwirtschaft, die Dienstleis-
tungen und den Einzelhandel ermittelf. Die Befragungen werden monatlich vom WIFO (SachguUtererzeugung, Bauwirtschaft
und Dienstleistungen) und der KMU Forschung Austria (Einzelhandel) durchgefUhrt. Anhand der Sektorindizes werden durch
Gewichtung (Gewichte: Dienstleistungen 0,5, Sachgutererzeugung 0,3, Bauwirtschaft und Einzelhandel jeweils 0,1) die "ge-
samtwirtschaftlichen Indizes" errechnet. Der zusammenfassende WIFO-Konjunkturklimaindex aggregiert zwei Teilindizes, die

gefrennt ausgewiesen werden:

e DerIndex der aktuellen Lagebeurteilungen basiert auf den monatlichen Erhebungen zur Einschdtzung der aktuellen Lage
und zur Entwicklung in den letzten drei Monaten. Er ist als gleichlaufender Index konzipiert, der allein durch die frihe Ver-
figbarkeit (rund zwei Monate vor den aktuellen Daten der amilichen Stafistik) einen Vorlauf gegentber der amtlichen

Konjunkturstatistik aufweist.

e DerIndex der unternehmerischen Erwartungen fasst jene monatlichen Fragen zusammen, die sich auf die Entwicklung in
den Folgemonaten der Erhebung beziehen. Er ist als vorlaufender Indikator konzipiert.

Details zu den Indizes bieten Hblzl und Schwarz (2014).

1. Konjunkturampel zeigt Rot

Mit Hilfe eines Markov-Regime-Switching-Mo-
dells wird in der WIFO-Konjunkturampel mo-
dellbasiert die Wahrscheinlichkeit berech-
net, mit der die aktuellen Werte der Indikato-
ren des WIFO-Konjunkturtests einer Verbesse-
rung oder Verschlechterung der Konjunktur-
einschdtzungen gegenuUber der Vorperiode
entsprechen (Glocker & Hélzl, 2015)2). Die er-
mittelte Wahrscheinlichkeit kann in eine von
drei Kategorien fallen, die zusammengefasst
als "Konjunkturampel" bezeichnet werden:

e Im"grinen Bereich" (Verbesserung) be-

frégt die Wahrscheinlichkeit Gber zwei
Drittel, dass die Verdnderung der

Abbildung 3: WIFO-Konjunkturampel

aktuellen Indexwerte gegenuber dem
vorhergehenden Messpunkt eine Verbes-
serung der Konjunktureinsché&tzungen
wiedergibt.

Im "roten Bereich" (Verschlechterung)
liegt die Wahrscheinlichkeit unter einem
Drittel, dass der aktuelle Indexwert eine
Verbesserung gegenuber dem vorherge-
henden Messpunkt bedeutet.

Zwischen dem "grinen" und dem "roten"
Bereich liegt der Indifferenzbereich. Die
Entwicklung der Konjunktureinsché&tzun-
gen kann in diesem Fall nicht eindeutig
zugeordnet werden.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Die WIFO-Konjunkturampel fur Osterreich zeigt die monatliche Wahrscheinlichkeit for
die Phasen "Verbesserung der Konjunktureinsch&tzungen” ("griner Bereich") und "Verschlechterung der Kon-
junktureinschatzungen” (‘roter Bereich"). Im Indifferenzbereich kann die Entwicklung der Konjunktureinsché&t-

zungen nicht eindeutig klassifiziert werden.

2) Die Verschlechterung ist als Gegenzustand des Zu-
standes "Verbesserung" definiert: Die Wahrscheinlich-
keit, sich im Zustand "Verbesserung" (¢) zu befinden, ist
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1 minus die Wahrscheinlichkeit, sich im Zustand "Ver-
schlechterung" zu befinden (p=1-g¢).
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Die Wahrscheinlichkeit, sich in einem Verbes-
serungsregime zu befinden, wurde im Juli
2024 vom Modell mit 0,02 als sehr niedrig ein-
geschatzt. Damit zeigt die WIFO-Konjunktur-
ampel wie schon im Juni Rot. Darin spiegelt

sich vor allem die Abschwdchung der Kon-
junkturindikatoren in den letzten zwei Mona-
ten, die sowohl die Lageeinsch&tzungen als
auch die unternehmerischen Erwartungen
betrifft. Die Konjunkturrisiken bleiben hoch.

2. Unsicherheit sektoral weiterhin unterschiedlich ausgepragt

Seit den 1980er-Jahren wird im WIFO-Kon-
junkturtest die Einsch&tzung der Unterneh-
men zur Unsicherheit der kinftigen Ge-
schaftslage erhoben, welche Einfluss auf In-

vestitions- und Beschdaftigungsentscheidun- verdndert. Zudem wird die Frage zur Unsi-
gen der Unternehmen hat (Glocker & Holz, cherheit seither monatlich statt vierteljéhrlich
2022). Im Mai 2021 wurde die Formulierung gestellt (Abbildung 4).

der entsprechenden Frage im Zuge ihrer

Einbeziehung in das gemeinsame harmoni-
sierte Fragenprogramm der EU (Joint Harmo-
nised EU Programme of Business and Consu-
mer Surveys; Europdische Kommission, 2023)

Abbildung 4: Indikator der unternehmerischen Unsicherheit fir die Gesamtwirtschaft und
die Sektoren

Indikatorwerte
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Q: WIFO-Konjunkturtest, nicht saisonbereinigt. 0 . . . keine Unsicherheit, 100 . . . hdchste Unsicherheit. Standardi-
sierfe Darstellung: Normierung aller Indikatoren auf einen Mittelwert von 0 und eine Standardabweichung von
1. Dies erleichtert die Beurteilung des Konjunkturverlaufes des Unsicherheitsindikators.
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Der Indikator der Unsicherheit bezUglich der
kUnftigen Gesché&ftslage weist einen Wer-
tebereich von 0 (keine Unsicherheit) bis 100
(héchste Unsicherheit) auf. FUr die Gesamt-
wirtschaft ergab sich im Juli (Anfang

lll. Quartal 2024) ein Wert von 60,0 Punkten.
Damit notierte der Indikator um 0,4 Punkte
hoher als im April (59,6 Punkte).

Der Ukraine-Krieg und der darauffolgende
Energiepreisschock lieBen die unternehmeri-
sche Unsicherheit ab Md&rz 2022 ansteigen,
insbesondere in der exportorientierten Sach-
gUtererzeugung. Dort nahm die Unsicherheit
bis Ende 2023 zu; nach einer Seitwdrtsbewe-
gung im 1. Halbjahr 2024 notierte der Indi-

3. Kapazitatsauslastung ricklaufig

3.1 Ruckgang der gesamtwirtschaftlichen
Kapazitdtsauslastung

Vor allem in Branchen mit hoher Kapitalin-
tensitdt und hohen Kapazitdtsanpassungs-
kosten ist die KapazitGtsauslastung ein wich-
tiger Konjunkturindikator (Holzl et al., 2019).
Sie wird deshalb im Rahmen des WIFO-Kon-
junkturtests in allen Sektoren auBer dem Ein-
zelhandel erhoben. Die gesamtwirtschaftli-
che Kapazitétsauslastung lag im Juli 2024
bei 84,0% und war damit um 1,7 Prozent-

kator im Juli bei 65,4 Punkten, weiterhin et-
was Uber dem langjdhrigen Durchschnitt
von 64,8 Punkten. In der Bauwirtschaft stieg
der Indikator gegeniber April 2024 um

1,2 Punkte auf 64,0 Punkte (langjahriger
Durchschnitt 59,6 Punkte). In den Dienstleis-
tungsbranchen konnte ein leichter Anstieg
auf 56,1 Punkte beobachtet werden, dort
hatte der Unsicherheitsindikator jedoch be-
reits in den Vorquartalen unter dem langjéh-
rigen Durchschnitt (57,3 Punkte) nofiert. Im
Einzelhandel hingegen nahm die Unsicher-
heit gegenUber April leicht ab (-0,1 Punkte
auf 59,0 Punkte; langjéhriger Durchschnitt
63,9 Punkte).

punkte geringer als im April (langjahriger
Durchschnitt: 85,9%). Im Quartalsvergleich
zeigte sich in allen Sektoren Verschlechte-
rungen: Neben der Bauwirtschaft (-1,0 Pro-
zentpunkte auf 79,9%. langjahriger Durch-
schnitt: 84,0%) mussten auch der Dienstleis-
tungssektor (-2,5 Prozentpunkte auf 88,4%,
langjéhriger Durchschnitt: 88,9%) und die
SachguUtererzeugung (-0,6 Punkte auf 78,2;
langjahriger Durchschnitt: 81,7%) Auslas-
tungsrickgdnge hinnehmen.

Abbildung 5: Kapazitdtsauslastung nach Sektoren

Gesamtwirtschaft
Bauwirtschaft

— — = SachgUtererzeugung

Dienstleistungssektor

lIl. Qu. 2019
I. Qu. 2020
II. Qu. 2020
lll. Qu. 2020
IV. Qu. 2020
I. Qu. 2021
II. Qu. 2021
IIl. Qu. 2021

IV. Qu. 2019

Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt.

3.2 Gesicherte Produktionsdauer stabil

Die gesicherte Produkfionsdauer — gemes-
sen in Monaten — wird im Rahmen der Quar-
talsbefragung des WIFO-Konjunkturtests in
der SachgUtererzeugung und der Bauwirt-
schaft erhoben (Abbildung 6). In der Bau-
wirtschaft meldeten die Unternehmen An-
fang des lll. Quartals 2024, dass ihre Produk-
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IV. Qu. 2021

I. Qu. 2022
II. Qu. 2022
IIl. Qu. 2022
IV. Qu. 2022
I. Qu. 2023
II. Qu. 2023
. Qu. 2023
IV. Qu. 2023
I. Qu. 2024
Il. Qu. 2024
. Qu. 2024

fionstatigkeit fUr durchschnittlich 4,9 Monate
gesichert ist (unverdndert gegenUber April

2024; langfristiger Durchschnitt 5,2 Monate).
In der Sachgutererzeugung lag die durch-

schnittliche gesicherte Produktionsdauer bei
4,1 Monaten (-0,1 Monate gegenUber April
2024; langfristiger Durchschnitt 4,2 Monate).

Die unternehmerische
Unsicherheit nahm im
Juli vor allem in der Bau-
wirtschaft und in den
Dienstleistungen zu.
Neben der Bauwirtschaft
war sie auch in der
Sachgutererzeugung
weiter Gberdurch-
schnittlich.

Die Kapazitdtsauslas-
tung war im Juli 2024 in
allen Sektoren niedriger
als im Frihjahr und in
Sachgitererzeugung
und Bauwirtschaft merk-
lich unterdurchschnitt-
lich.
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Die Auftragsentwicklung
in der Sachgitererzeu-
gung blieb auch im
Sommer schwach und
die Erwartungen zu den
Auslandsavuftragsein-
gdngen per Saldo nega-
tiv.
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Abbildung 6: Gesicherte durchschnittliche Produktionsdauer in der Sachgiitererzeugung

und der Bauwirtschaft
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

3.3 Sachgiitererzeugung ringt mit anhaltend
schwacher Auftragslage

In der SachgUtererzeugung werden die Auf-
tragsentwicklung in den vergangenen drei
Monaten und die Erwartungen zu den Aus-
landsauftragseingdngen als relevante Indi-
katoren einmal im Quartal erfragt. Die Ant-
worten auf diese Fragen werden zu Salden
zwischen dem Anteil der positiven und dem
Anteil der negativen Antworten aggregiert.
Wie Abbildung 7 zeigt, entwickelten sich die
Auftragsbestdnde zu Beginn des lIl. Quartals

2024 &hnlich schwach wie in den Vorquarta-
len. Ein Wert von zuletzt —24,7 Punkten spie-
gelt per Saldo einen RUckgang der Auftrags-
eingdinge in den letzten drei Monaten. Die
Erwartungen zu den kUnftigen Auslandsauf-
fragseingdngen verbesserten sich zwar
leicht, blieben aber per Saldo ebenfalls im
negativen Bereich: Die pessimistischen Stim-
men, die fUr die kommenden 3 Monate ei-
nen RUckgang der Auslandsauftrége erwar-
teten, Uberwogen die positiven Meldungen
um rund 5 Prozentpunkte.

Abbildung 7: Entwicklung der Auftragsbestande und erwartete Entwicklung
der Auslandsauftragsbestdnde in der Sachgitererzeugung
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4. Nachfragemangel weiter wichtigstes Hemmnis der

Unternehmenstatigkeit

Im WIFO-Konjunkturtest werden quartals-
weise die wichtigsten Hemmunisse fir die Ge-
schaftstatigkeit der befragten Unternehmen
erhoben. Die Unternehmen haben die Mbg-
lichkeit, keine Beeintrachtigung ihrer wirt-
schaftlichen Tatigkeit zu melden, oder das
wichtigste Hindernis aus einer vorgegebe-
nen Liste zu wdahlen:

¢ Mangel an Nachfrage (Dienstleistungen
und SachgUtererzeugung) bzw. Mangel
an Auftrédgen (Bauwirtschaft),

e Mangel an Arbeitskraften,

Abbildung 8: Hemmnisse der wirtschaftlichen Tatigkeit

Anteile an allen Meldungen in %

Gesamtwirtschaft
Mangel an Nachfrage
Mangel an Arbeitskraften
— — = Mangel an Material oder Kapazitat
40 - Finanzierungsprobleme

In der Bauwirtschaft wird zusatzlich das Hin-
dernis "ungUnstiges Wetter" erhobens).
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(Dienstleistungen) bzw. Mangel an Mate-
rial oder Kapazitét (SachgUtererzeugung
und Bauwirtschaft),
Finanzierungsprobleme und

sonstige Grinde - diese Kategorie spie-

gelt neben dem Wettereinfluss (Bauwirt-
schaft) auch andere Hemmnisse wider

(z. B. die gesundheitspolitischen MaBnah-
men wdhrend der COVID-19-Pandemie).
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Q: WIFO-Konjunkturtest, saisonbereinigt. Um die unterj@hrige Vergleichbarkeit der Zeitreihen zu gewdhrleisten, werden saisonbereinigte Werte ausge-
wiesen. Negative Werte kdnnen aufgrund des Saisonbereinigungsverfahrens "Dainties" nicht ausgeschlossen werden. Es handelt sich um statistische

Artefakte.

3) Bei der Berechnung der gesamtwirtschaftlichen
Hemmnisse wird "ungUnstiges Wetter" unter "sonstige
Hindernisse" klassifiziert.
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Der "Mangel an Nach-
frage" hat zuletzt weiter
an Bedeutung gewon-
nen und stieg auch in
den Dienstleistungen
zum wichtigsten Hemm-
nis auf. Daneben bleibt
der "Mangel an Arbeits-
kraften" herausfordernd.
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Die COVID-19-Pandemie, Lieferkettenprob-
leme, der Ukraine-Krieg und der kraftige
Energiepreisauftrieb lieBen den Anteil der
Unfternehmen, die Hemmnisse ihrer Ge-
schaftstatigkeit melden, ab 2020 ansteigen.
Zuletzt hat sich die Lage wieder etwas ent-
spannt. Im Juli 2024 meldeten rund 41% der
Bauunternehmen keine Beeintrdchtigung
der Geschdftstatigkeit (+3 Prozentpunkte
gegenUber April). In den Dienstleistungen
gaben zuletzt 42% der Unternehmen an,
nicht mit Hemmnissen konfrontiert zu sein

(-2 Prozentpunkte gegentber dem Vorquar-
tal). In der SachgUtererzeugung meldeten
im Juli 48% der Unternehmen keine Beein-
tréchtigungen, um 2 Prozentpunkt mehr als
im April 2024. Im Einzelhandel ging der Anteil
der Unternehmen, die keine wichtigen
Hemmnisse der Geschdaftstatigkeit melde-
ten, gegenUber dem Vorquartal deutlich zu-
rick (-6 Prozentpunkte auf 42% der Unter-
nehmen).

In der Gesamtwirtschaft (ohne Einzelhandel)
blieb der "Mangel an Nachfrage" das meist-
genannte wichtigste Hemmnis der Ge-
schaftstatigkeit (Juli 2024: 30,7% der Unter-
nehmen), vor dem "Mangel an Arbeitskr&f-
ten" (15,5%), der infolge der Konjunkturflaute
wieder etwas an Gewicht verloren hat. Der
"Mangel an Material oder Kapazit&at" (1,5%)
war verglichen mit den vergangenen Jah-
ren nur mehr von untergeordneter Bedeu-
tung. "Finanzierungsprobleme" nannten 3,3%
der Unternehmen (Abbildung 8).

5. Zusammenfassung

FUr die Gesamtwirtschaft zeigen die Ergeb-
nisse des WIFO-Konjunkturtests vom Juli 2024
wieder eine leichte Eintribung der Konjunk-
turbeurteilungen an. Die Lagebeurteilungen
verschlechterten sich im Quartalsvergleich in
allen Sektoren. Deutliche Verschlechterun-
gen zeigen sich in den Dienstleistungen und
im Einzelhandel. Bei den Erwartungen war
der Abwdartstrend Uber die Sektoren hinweg
weniger ausgeprdagt, allerdings spiegeln die
Niveaus des Erwartungsindex weiterhin einen
skeptischen Ausblick auf die kommenden
Monate wider. Demensprechend zeigte die
WIFO-Konjunkturampel im Juli Rot.

6. Literaturhinweise

In der SachgUtererzeugung ist der "Mangel
an Nachfrage" bereits seit dem lll. Quartal
2023 das meistgenannte Hemmnis der Pro-
duktionstatigkeit (Juli 2024: 36,0% aller Unter-
nehmen), vor dem "Mangel an Arbeitskr&f-
ten" (9,4%). Rund 4,6% der SachgUtererzeu-
ger meldeten einen "Mangel an Material
oder Kapazitdt" als wichtigstes Hemmnis,
rund 1,3% "Finanzierungsprobleme" und 1,1%
"sonstige Grunde".

Auch in der Bauwirtschaft war im Juli wie im
Vorquartal der "Mangel an Nachfrage"
(26,5%) vor dem "Mangel an Arbeitskraften”
(19,4%) das meistgenannte Hemmnis. Das
"ungUnstige Wetter" nannten zuletzt 9,0% der
Unternehmen als wichtigstes Hemmnis. 3,7%
der Bauunternehmen meldeten "Finanzie-
rungsprobleme".

In den Dienstleistungsbranchen war im Juli
der "Mangel an Nachfrage" (28,5%) erstmals
seit April 2021 das wichtigste Hemmnis der
Unternehmenstatigkeit. Dahinter folgten der
"Mangel an Arbeitskraften” (18,5%), dessen
Gewicht zuletzt deutlich abgenommen hat,
"Finanzierungsprobleme" (4,5%) und "sonstige
Hindernisse" (6,4%).

Im Einzelhandel werden die Hemmnisse der
Geschaftstatigkeit seit Juli 2021 erhoben. Im
April 2024 meldeten 39,5% der befragten Ein-
zelhdndler den "Mangel an Nachfrage" als
wichtigstes Hemmnis, 9,5% den "Mangel an
Arbeitskraften”, 2,6% "sonstige Hindernisse",
3.7% "Finanzierungsprobleme" und 3,2% "Lie-
ferengpdsse”.

Die Lageeinschatzungen und Erwartungen
der SachguUtererzeuger sind nach wie vor
sehr geddmpft. Auf eine Fortsetzung der
schwachen Industriekonjunktur deuten die
Auftragseingdnge der letzten Monate und
die Erwartungen zur kinftigen Auslandsauf-
fragsentwicklung hin.

Die KapazitGtsauslastung sank zuletzt in allen
Sektoren und notiert auf unterdurchschnittli-
chem Niveau. Die unternehmerische Unsi-
cherheit stieg wieder leicht an. Hinsichtlich
der Hemmnisse der Unternehmenstatigkeit
war im Juli der "Mangel an Nachfrage" in al-
len Sektoren das meistgenannte Hindernis,
vor dem "Mangel an Arbeitskr&ften”.
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