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Die Wirtschaftslage in Osterreich:
Aufschwung im Frihjahr etwas verlangsamt

Die osterreichische Konjunktur hat sich im Frih-
jahr weiter erholt NMNach vorfdufiger Rechnung
Ubertraf das reale Brutto-Inlandsprodukt im
I Quartal den Vorjahraeswert um 3,7%. In den letz-
ten Monaten hat sich allerdings das Tempo des
Aufschwungs etwas verlangsamt Eine ahnliche
Entwicklung ist auch im Ausland zu beohachten
und kénnte darguf hindeuten, daB die Auftriebs-
kréfte vom privaten Konsum und vom Lagerzyklus
nachgelassen haben.

Die Industrie erzielte im Mérz und April einen
deutlich geringsren Produktionszuwachs gegen-
{ber dem Vorjahr als in den beiden Vormonaten.
Die Uberdurchschnittlich rege Erzeugung von
Grundstoffen und Vorpradukten deutet darauf hin,
daB im Frihjahr die wichtigsten Konjunkturimpulse
von der Lagerbildung ausgingen. Dafir spricht
auch der kriftige Importsog trotz gedampfter in-
landischer Endnachifrage

Entscheidend flr die weitere Entwicklung ist die
Frage, ob der Ubergang zu einer Investitionskon-
junktur gelingt. Erste Ergebnisse des WIFO-Inve-
stitionstests vom Frihjahr zeigen #ir die Industrie
eine deutliche Steigerung der Investitionsplane
(real +13,5%), allerdings auf niedrigem Niveau auf-
bauend. Die Neuanschaffungen seit Herbst 1983
— dem Tiefpunkt des Investitionszykius — wurden
zum gréBten Teil importiert; der heimischen Pro-
duktion gaben sie bisher kaum Impulse. Die Kre-
ditnachfrage der Industrie ist weiterhin schwach;
angesichts hoher Zinsen und besserer Unter-
nehmensertrige durften die Investitionen bisher
vorwiegend aus dem Cash-flow finanziert warden
sein.

Der private Konsum war im Frahjahr von den
Nachwirkungen der Vorziehkdufe gepragt Zwar
emntwickelten sich die Einkommen nicht ungunstig
— auf Grund des héheren Arbeitsvolumens stie-
gen die Masseneinkommen im |. Quartal um knapp
7% gegeniiber dem Vorjahr —, doch war der Real-
einkommenszuwachs auf Grund des Inflations-
sprungs niedriger als vor der Jahreswende Auch
niitzten die Haushalte den Einkommenszuwachs
vorwiegend zur Wiederaufstockung ihrer Sparkon-
ten. Der spéte Ostertermin trug zur schwachen
Umsatzentwicklung im Marz bei Selbst wenn man
den Effekt der Vorziehkaufe und der Kalenderver-

schiebung ausschaltet, hat die Nachfrage seit Jah-
resanfang nachgelassen, obwohl sich die Indikato-
ren fUr die Konsumentenstimmung eher gebessert
haben.

Entgegen der bisher ginstigen Entwicklung im
AuBlenhandel ibertraf das Importwachstum im
April jenes der Exporte bei weitem. Die Nachfrage
aus der BRD stagnierte — noch vor Beginn der Ar-
beitskdmpfe — auf dem Vorjahresniveau, vor allem
jene nach Fertigwaren Der starke Zuwachs der
Importe betraf vor allem Energietréger und deutet
auf eine verstérkte Lagerbildung hin. Aber auch in
den Obrigen Warengruppen — mit Ausnahme der
Pkw — war der Importsog kraftig.

Als Folge der unterschiedlichen Entwicklung der
AuBenhandelsstréme erreichte das Handelsbi-
fanzdefizit im April einen Rekordwert von
7,3 Mrd. S. Trotz um ein Finftel hoherer Nettosin-
génge aus dem Reiseverkehr — die Osterwoche
fiel heuer in den Aprit — brachte auch die Dienst-
leistungsbilanz ein schlechteres Ergebnis als im
Varjahr. Die kumulierten Monatsergebnisse von
Janner bis April ergeben ein geringes Leistungsbi-
lanzdefizit von 0,4 Mrd 8, verglichen mit einem
UberschuB von 5,1 Mrd S im Vorjahr

Die Konjunkturbelebung wirkt sich zunehmend
auch auf den Arbeitsmarkt aus. in den industriell-
gewerblichen Produktionsberufen schlug sie sich
bisher vor allem in einer héheren Arbeitsleistung
pro Kepf nieder. Die Zahl der Beschéftigten in der
Gesamtwirtschaft dbertraf im April und Mai erst-
mals seit Jahren, um durchschnittlich 9000 Perso-
nen, das Vorjahresniveau Im gleichen AusmaR wie
die Beschéftigung stieg allerdings auch das Ange-
bot an Arbeitskraften, sodaB die Arbeitslosigkeit
nicht unter das Vorjahresniveau sank. Die saison-
bereinigte Rate der Arbeitslosigkeit betrug im
April und Mai je 4,8%.

Nach dem Preisschub zu Jahresbeginn war fur Mai
der Héchstwert der Teuerungsrate gegenilber
dem Varjahr zu erwarten. Etwas Uberraschend
blieb sie wie im April bei 5,9% Verschiedene Preis-
senkungsaktionen und Saisonverbilligungen ha-
ben dazu beigetragen In den kommenden Mona-
ten kann mit einer allmahlichen Verringerung der
Inflationsrate gerechnet werden
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Wichtige Konjunkturindikatoren
(Veranderung gegen das Vorjahrin %)
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US-Zinsen und Dollarkurs erhthen Unsicherheit

Ahnlich wie in Osterreich hat auch im Ausland der
Konjunkturaufschwung im Friihjahr sein Tempo etwas
verlangsamt. In den USA betrug das reale Wachstum
des BIP im ! Quartal nach der jingsten Revision 9,7%
auf Jahresbasis; im zweiten Vierteljahr diifte es sich
nach ersten Schatzungen auf eine Jahresrate von
5,7% “normalisieren”, Schwacher expandiert vor al-
lem der Wohnbau, wahrend sich Konsum und vor al-
iem Ausristungsinvestitionen weiterhin dynamisch
entwickeln Trotz anhaltend geringer Inflation wurde
die monetare Restriktion eher noch akzentuiert. Ende
Juni haben die wichtigsten US-Banken die Prime Rate
auf 13% angehoben In der Folge haben die Deutsche
Bundesbank und danach die Oesterreichische Natio-
nalbank den Diskontsatz erhéht Steigende Zinssétze
und die Aufwertung des Dollars haben die Unsicher-
heiten Uber die Entwicklung der internationalen Kon-
junktur verstérkt,

In der BRD blieb die Industrieproduktion (saisonbe-
reinigt) im Mérz und April unter dem Niveau der Vor-
monate Die Auftragseingange aus dem inland haben
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zuletzt etwas nachgelassen. Sondereffekte im Zu-
sammenhang mit den angekiindigten Arbeitskampfen
kénnten eine Roile gespielt haben. Der Ende Juni in
der Metallindustrie erzielte Kompromi sclite den
Weg flr eine Fortsetzung der Aufschwungstendenz
freimachen,

Wachstumspause in der Industrie

Die Industrieproduktion ist im April gegenliber dem
gleichen Monat des Vorjahres um 3%, je Arbeitstag
um 4% gestiegen Der teilweise arbeitstidgig berei-
nigte Konjunkturindex stieg mit + 3,8% schwiécher als
im |. Quartal (4 8,4%), und auch saisonbereinigt liegt
der Aprilwert um 0,8% unter derm Mérzergebnis. Der
salsonbereinigte Wert liegt damit nun schon drei Mo-
nate unter dem — allerdings extrem hohen — Jan-
nerwert Dies signalisiert noch kein Ende des Produk-
tionsaufschwungs, sondern eher eine “Pause®, die
sich einerseits durch den Ubergang von der Lager-
aufstockung zu der spater einsetzenden Investitions-
konjunktur ergibt, andererseits k&nnten die Unter-
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Produktion und Auftragseingénge
{Saisonbereinigt 1980 = 100)
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nehmer angesichts erhdhter Unsicherheit versuchen,
zundchst die Auftragspolster zu vergréBern, Die Auf-
tragseingdnge der industrie (ohne Maschinen) sind
gegentber dem Vorjahr um 14% gestiegen, saisonbe-
reinigt liegen sie etwa auf dem Niveau vor der Jahres-
wende. Die Beurteilung der Lage im Konjunkturiest
war Ende April glnstiger als im Janner, allerdings
wurde” mit keiner Erhdhung der Produktion fur die
nachsten drei Monate gerechnet,

Den héchsten Produktionszuwachs erzielten im April
der Sektor Bergbau und Grundstoffe (+13% gegen-
Uber dem Vorjahr) sowie innerhalb der InvestitionsgQ-
ter die Vorprodukte {+11%). Baustoffe wurden um
5% mehr produziert Die Erzeugung fertiger Investi-
tionsguter liegt infolge des Riickgangs in der Maschi-
nenindustrie (—14%) um 7% niedriger als im Vorjahr.
Die Auftragsstatistik, die im Maschinenbereich oft
durch GroBaufirage verzerrt ist, zeigte bis vor einem
Jahr deutliche Auftragsrickgénge aus dem Ausland;
in den ersten Monaten dieses Jahres gab es wieder
Zuwdéchse, die sich aber erst spater in einer Stabilisie-
rung der Produktion auswirken werden

Im Konsumglterbereich (+4%) konnten die Ver-

brauchsgiter (Chemie, Papier) die héchsten Zu-
wichse (+8%) erzielen, die Produktion von Beklei-
dung und langlebigen Konsumgitern lag auf dem
Vorjahresniveau, jene der Nahrungs- und GenuBmit-
telindustrie stieg um 5%

Nach Vorziehk&ufen starke Umsatzriickgénge bei
dauerhaften Giitern

Die Konsumnachirage hat sich in den letzten Mona-
ten kaum gebessert Im Mérz gingen die Einzelhan-
delsumsétze bei gleicher Zahl von Verkaufstagen,
aber einem zuséitzlichen Verkaufssamstag reat um 5%
zuriick, da die Nachfrage nach dauerhaften Konsum-
gltern (—12,5%) wegen der Vorziehkdufe im Vorjahr
schwach war und der Wegfall des Ostergeschifts zu

_einem Umsatzrickgang bei nichtdauerhaften Waren

{—2,2%) fOhrte. Im April wurde die Umsatzentwick-
lung zwar vom spiteren Ostertermin beglnstigt,
gleichzeitig jedoch durch den Ausfall eines Verkaufs-
tags (eines Samstags) geddmpft. Nach vorlaufigen

~Meldungen war der Geschéftsgang im April zwar bes-
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ser als im Mérz, im Durchschnitt war die Umsatzent-
wicklung jedoch schwécher als in den beiden Vormo-
naten; das geringere Wachstum 48t sich aber haupt-
séchlich durch die unterschiedliche Zahl von Ver-
kaufstagen erkldren (im Janner und Februar gab es je
einen zusatzlichen Verkaufstag). Auch flir Mai zeigen
die vorlaufigen Meldungen des Einzelhandels einen
nur méBigen Geschaftsgang.

Der GroBhandel setzte im Mérz trotz des Ausfalls
eines Verkaufstags real um 5,6% mehr um als vor
einem Jahr. Die Umsatzentwicklung wurde durch
auBergewdhnlich hohe Zuwichse bei einigen Tran-
sithandlern im Kompensationsgeschaft stark beein-
fluBt. Schaltet man diese aus, wére der Umsatz um
3,1% zuriickgegangen, zum Teil auch als Foige der
Verschiebung des Ostergeschifts Umsatzrickgén-
gen bei Fertigwaren (—3,1%) und vor allem Agrarpro-
dukten (—7,7%) standen Zuwichse bei Rohstoffen
und Halbwaren (+ 3,7%) als Folge der regen Export-
nachfrage und des Lageraufbaus gegenUber.

Kréaftiger Importsog

Der AuBenhandel brachte im April eine auBerordent-
lich hohe Zunahme des Handelsbilanzdefizits: Der Im-
portiberschufl war mit 8,9 Mrd S 2,5mal so hoch wie
im Vergleichsmonat des Vorjahres (3,5 Mrd S}; eine
Handelsbilanzverschiechterung um  mehr  als
5,3 Mrd. S hat es bisher noch nie gegeben. Zu dieser
wenig erfreulichen Entwicklung hat gleichermaBen die
Verringerung des Exportwachstums wie der Oberaus
starke Anstieg der Importnachfrage beigetragen Die
Zunahme des Handelsbilanzdefizits wurde zum Teil
auch durch die Verschlechterung der Terms of Trade
(um 1,6%) verursacht.

Die &sterreichischen Exporte haben zu Jahresbeginn
auBergewdhnlich stark expandiert: Im Vorjahresver-
gleich belief sich die Wachstumsrate im Janner/Fe-
bruar auf 204% (real +15,1%), zum Teil freilich in-
folge des besonders niedrigen Niveaus im Vorjahr. Im
Marz (+12,9% bzw. + 10,2%) sowie insbesondere im
April {+7,1% bzw. +4,3%) hat sich die Dynamik deut-
lich — etwa auf das vom Institut bereits im Mérz pro-
gnostizierte Niveau — abgeflacht

Das Exportergebnis war im April unter anderem des-
halb schwach, weil die bisher kréftig wachsende Aus-
fuhr in die Bundesrepublik Deutschland stagnierte
(+0,1%). Die Exporte von chemischen Erzeugnissen,
Stahl und Konsumwaren in die BRD sind zuriickge-
gangen, an Maschinen und Verkehrsmitteln wurde
nur um 0,8% mehr geliefert, obwohl die Motorenex-
porte noch um 257% gestiegen sind Starke Rick-
schldge gab es unter anderem bei Nachrichtengera-
ten und Lkw. Die Exporte in die OPEC-Staaten sind
um 23,4% geschrumpft. Kriftig ausgeweitet werden
konnten hingegen die Lieferungen in die USA
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(+49,4%), in die meisten westeuropdischen Lander
und auch in die Oststaaten. In die nicht-erdélexportie-
renden Lander wurde um 9,5% mehr exportiert

Die Exportdynamik ist nach Warengruppen sehr ver-
schieden: Hohe Exportzunahmen konnten insbeson-
dere im Bereich von Rohstoffen (+20,2%) und den
meisten Vorprodukten erreicht werden. Die Ausfuhr
von Maschinen und Verkehrsmitteln (+1,2%) und
auch veon konsumnahen Fertigwaren (+2,1%) sta-
gnierte nahezu. Rilckschlége gab es vor allem im Ex-
port von Lkw, Nachrichtengerdten, Werkzeugmaschi-
nen und Schuhen. Die Motorenexporte sind im April
noch um 35,2% gestiegen, die Exporte von elektri-
schen Maschinen {ausgenommen Nachrichtengerate)
um 18,9%.

Die Importnachfrage war seit Jahresbeginn 1984 —
trotz der auf 2 Mrd. 8 geschitzten Vorziehkaufe in
den letzten Monaten 1983 — kraftig. Im April wurde
mit +26,5% (real +21,3%) der héchste Zuwachs seit
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Juni 1980 erreicht; im Vorjahr wurde freilich im April
besonders wenig importiert. Arbeitstdgig und saison-
bereinigt sind im Berichtsmonat die Importe um
11,2% (real um 9,8%) gegenliber Mérz gestiegen. Die
starke Importnachfrage umfafite fast alle Warengrup-
pen, vor allem Brennstoffe {-56,3%) und Rohstoffe
(+28,1%), doch stieg auch die Einfuhr von bearbeite-
ten Waren (+ 26,4%), Maschinen (4 18,1%, allerdings
Pkw —158%) und konsumnahen Fertigwaren
(+26,6%) kraftig.

Passivierung der Leistungsbilanz

Im |. Quartal verzeichnete die Leistungsbilanz noch
einen UberschuB von 2,1 Mrd §. Auf Grund einer
sehr starken Drehung des Ergebnisses der Position
“Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare Leistun-
gen“ um —8.2Mrd S biieb der Leistungsbitanziber-
schuB aber um rund 3,9 Mrd S unter dem Ergebnis
des | Quartals 1983 Sowohl in der Handelsbilanz
(+1,4 Mrd S} als auch in der Dienstleistungsbilanz
varbesserten sich dagegen die Salden {um 1,4 bzw
26 Mrd 8).

Der April brachte eine gegenlaufige Entwicklung Der
Handelsbilanzsalde lag mit —7,3 Mrd. S deutlich un-
glnstiger als vor einem Jahr (—2,9 Mrd S8), auch in
der Dienstleistungsbilanz verringerte sich der Uber-
schuB von 3,1 Mrd. 8 auf 2,2 Mrd S Fiir beide Berei-
che zusammen ergibt sich ein Passivsalde von
5,1 Mrd. S, von dem allerdings 2,5 Mrd S im Rahmen
der “Nicht in Waren oder Dienste unterteilbaren Lei-
stungen® wieder wettgemacht wurden Die Statisti-
sche Differenz bewegte sich — wie schon im | Quar-
tal — spiegelverkehrt zur Position der nicht unterteil-
baren Leistungen

Gedampftes Wachstum der monetéren Aggregate

Seit dem Expansionsschub Ende 1982/Anfang 1983
wuchs die erweiterte Geldbasis nur noch gedampft
Sie expandierte im Durchschnitt des |. Quartals um
4,0% gegeniiber dem Vorjahr Im April und Mai redu-
zierte sich die durchschnittliche Wachstumsrate wei-
ter auf 1,8%

Die international wieder steigenden Zinssatze haben
auch in Osterreich das Nominaizinsniveau weiter
nach oben gedriickt So stieg der Geldmarktsatz im
Mai bis auf 6,6%, das sind um ilber 2 Prozentpunkte
mehr als zum Tiefststand vor einem Jahr. Im Gefolge
der jlingsten Diskontsatzanhebungen in den USA und
der BRD hat die Qesterreichische Nationalbank mit
Wirkung vom 29 Juni den Diskontsatz von 4),% auf
4'4% erhoht,

Das Wachstum der Schilling-Geldkapitalbildung und
der Schilling-Kreditgewéhrung hat sich im | Quartal

weiter abgeschwacht. Erstmals seit Dezember 1981
lag im April die Wachstumsrate (gegentber dem Vor-
jahr) der Schillingkredite mit 6,8% hoher als jene der
Geldkapitalbildung (-+5,8%). Seit Jahresanfang (a6t
die Kreditnachfrage eine leichie Betebung erkennen.
Diese wird von der &ffentlichen Hand getragen. In der
Industrie liegt das aushaftende Kreditvolumen weiter
unter dem Vorjahresniveau.

Beschiftigung nach mehr als zwei Jahren wieder lber
dem Vorjahresstand

Der Arbeitsmarkt reagiert allméhlich auf die Belebung
der Konjunktur Erstmals seit Gber zwei Jahren stieg
die Beschaftigung im April und Mai — um durch-
schnittlich 9.000 Personen — Uber das Vorjahresni-
veau Saisonbereinigt erhdhte sie sich im Mai gegen-
iiber April um 11.700, das sind etwa 0,4% Zum einen
darfte der Saisonaufschwung friher als Ublich einge-
setzt haben — in der Hezession hatte er sich jeweils
etwas verzbgert —, zum anderen ddrfte der Sekun-
dérbereich einen — durch hdhere Pro-Kopf-Arbeits-
zeit — zurlickgestauten Bedarf an Arbeitskraften tefl-
weise gedeckt haben In der Industrie wurden im
I Quartal je Arbeitstag um 2,6% mehr Stunden gear-
beitet, vermutlich weil vor allem im Janner und Fe-
bruar weniger Urlaub konsumiert wurde.

Der Zuwachs im Angebot inldndischer Arbeitskrafie
hat sich von 6.000 im 1. Quartal auf 18 000 im Mai kraf-
tig erhéht, sodaB die Belebung der Nachfrage nach
Arbeitskraften die Arbeitslosigkeit zwar (auf einem
saisonbereinigten Niveau von etwa 4,8%) stabilisierte,
aber — im Vorjahresvergleich — nicht senkte. Das
Wirksamwerden langerfristiger Beschéftigungszusa-
gen mag dazu ebenso beigetragen haben wie die Mo-
bilisierung stiller Reserven Die zusatzlichen Einstel-
lungen im Mai haben das Stellenangebot wieder et-
was abgebaut: Die Zahl der offenen Stellen lag im
1 Quartal um 15,5%, im Mai nur mehr um 53% Uber
dem Vorjahresniveau Ein rascher Abbau der Arbeits-
losigkeit ist auch aus diesem Grund nicht zu erwar-
ten. Ende Juni lag sie wieder um 1 500 {iber dem Vor-
jahresniveau

Inflationsrate bieibt am Hohepunkt unter 6%

Die Weltmarktpreise fur Rohstoffe sind in den letzten
Monaten nicht mehr gesunken. Auf Schillingbasis hat
der Anstieg des Dollarkurses um Gber 5% seit Mérz
die Rohwaren verteuert Die GroBhandelspreise stie-
gen seit der Mitte des Vorjahres kontinuierlich 1m Mai
lagen sie um 5,6% Uber dem Vorjahresniveau {ohne
Saisonprodukte um 4,2%).

Nach dem Preissprung zu Jahresbeginn sind die Ver-
braucherpreise im April gegeniiber dem Vormonat
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Monatsberichte 6/1984

konstant geblisben und im Mai um 0,3% gefallen
{ohne Saisonprodukte —0,1%) Preisaktionen far
Rindfleisch, Teebutter und Hartkase sowie saisonbe-
dingte Verbilligungen von Obst, Hotel- und Pensions-
aufenthalten, Pauschalreisen und Sommerrabatte fiir
feste Brennstoffe haben den Rickgang im Mai be-
wirkt. Die Saisonwaren verbilligten sich gegentber
April um 4%, waren aber dennoch um 18,7% teurer als
im Vorjahr. Die Inflationsrate war mit 5,9% im Mai
gieich hoch wie im April (ohne Saisonprodukte
5,7%).

Die Einkommensentwicklung steht seit Jahresbeginn
stark unter dem EinfluB kalenderbedingter Schwan-
kungen der Arbeitszeit: Wihrend es in den ersten
beiden Monaten dieses Jahres je einen Arbeitstag
mehr gab als im Vorjahr, wurde im Mérz einen Tag
weniger gearbeitet; die Brutto-Monatsverdienste
{ohne Sonderzahiungen) der Industriebeschaftigten

sind daher, nach einer Steigerung um 6%% in den er-
sten beiden Monaten, im Mérz nur noch um 3%% ge-
genuber dem Vorjahr gestiegen. Deutlich glinstiger
als im Janner und Februar haben sich im Mérz die
Brutto-Stundenverdienste der industricarbeiter ent-
wickelt, chne Sonderzahiungen sind sie im Vorjahres-
vergleich um 4,2% gestiegen Damit konnte die er-
heblich negative Lohndrift der ersten beiden Monate,
als die Stundenverdienste nur um 2,6% gestiegen wa-
ren, weitgehend abgebaut werden Die Tarifléhne in
der industrie waren nach +4,2% im |. Quartal im Mai
um 4% héher als vor einem Jahr. Der gesamtwirt-
schaftliche Tariflohnindex lag im | Quartal um 4,6%
und im Mai um 4,1% Uber dem Vorjahresniveau

Georg Busch

Abgeschlossen am 3. Juli 1984

Wirtschaftschronik

1984

29 Mérz. Wegen der schwachen Wertpapiernach-
frage auf dem Rentenmarkt empfiehit der Kapital-
marktausschuf, die Nominalverzinsung von kommen-
den Anleihen nur fir “Kurzldufer® (mit einer durch-
schnittlichen Laufzeit von etwa 7 Jahren} unverandert
bei 8% zu belassen und unter pari zu begeben, sie fur
“Langlaufer® {mit einer durchschnittlichen Laufzeit
von mindestens 10 Jahren) hingegen auf 8%% anzu-
heben.

25, April: Fur die Bau- und Holzarbeiter wird rdckwir-
kend ab 1. April eine Erhéhung der Tarifldhne um 5%
fir 13 Monate vereinbart,

1. Mai: Im Bauhilfs- und Baunebengewerbe treten
neue Kollektivvertrage in Kraft, die fir die Laufzeit von
12 Monaten um 4,8% héhere Mindestiéhne vorsehen
Fir die Chemiearbeiter steigen die vertraglichen Min-
destldhne um 4,9% und die Ist-Ldhne um 3,8% {min-
destens aber um 480 S).

342

23 Mai: Fur die Arbeiter im Hotel- und Gastgewerbe
wird riickwirkend ab 1. Mai eine Erhéhung der Tarif-
I5hne von 4,9% vereinbart,

Wegen des weiterhin schwachen Wertpapierabsatzes
an inlandische Nichtbanken beflrwortet der Kapital-
marktausschuB, das urspringlich flr Juni in Aussicht
genommene Emissionsvolumen von 6,2 Mrd. S auf
etwa die Hélfte zu kirzen. Gleichzeitig wird ein Nomi-
nalzinssatz von 8%% sowie ein Abschiag vom Emis-
sionskurs empfchlen,

13. Juni. Der Nationalrat beschlieBt ein Budgetiber-
schreitungsgesetz, das Ausgaben von 853 Mill S vor-
sieht

28 Juni: Dle Nationalbank erhdht mit Wirkung vom
29, Juni 1984 den Diskontsatz von 4%% auf 41,%, der
Lombardsatz wird unveradndert auf 5'%% belassen Da-
mit folgt die Oesterreichische Nationalbank einer d3hn-
lichen MaB3nahme der Deutschen Bundesbank (Dis-
kontsatzerhShung von 4% auf 4%4%).



