Monaisberichie 1/1977

Auswirkungen der Verteuerung von Erddlimporten auf die
osterreichische Zahlungsbilanz und das Preisniveau

Die Vervielfachung der Erddlpreise an der Jahres-
wende 1973/74 hat die dsterreichische Handels- und
Zahlungsbilanz im Jahr 1974 mit etwa 7 Mrd. S (ein-
schliedlich der Importe von Erddlprodukten mit etwa
9 Mrd. S) zusatzlich belastet und zur Inflationsrate
mit 7 3% beigetragen'). In verschiedenen Studien
wurde die Erhdhung der Erdéipreise als sine unmit-
telbare, zumindest aber als eine mittelbare Ursache
fiir die Rezession 1974/75 gehalien?); mittelbar des-
halb, weit sie die Inflation beschleunigte und in den
meisten Industrigstaaten zu Zahlungsbhilanzschwierig-
keiten filhrie, die AnlaB zu wirtschafispolitischen re-
striktiven MaBnahmen gaben, die mbglicherweise zu
stark ausfielen

Nach dieser drastischen Erhéhung anderten sich die
Erdélpreise bis Herbst 1975 nur wenig. Erst am 1. Ok-
tober 1975 wurden die Referenzpreise um etwa 10%
angehoben (wobei seither als Referenzpreis an
Stelle des ,posted price” der ,state sales price“
gilt) (Ubersicht 1). Nach einer weiteren 15monatigen
Pause — die mit der Erholungsphase in den Indu-
striestaaten zusammenfiel — wurde fiir den Jahres-
beginn 1877 eine neuerliche Erhéhung der Rohdl-
preise angekindigt. Dies lieB vielfach befirchten,

1y Vgl. hiezu: Auswirkungen der Verteuerung von Energie
auf die Zahlungsbilanz und die Preisentwicklung im Jahr
1974, Gutachien des WIFO, Oktober 1974 — J. Stankovsky:
Die &sterreichische Erdélrechnung 1974, Monatsberichte
31975, S. 139 f,

%) Vol F Breuss- A. Stanze!l. Recent Economic Develop-
ment in the industrial Countries. Austrian Institui of
Economic Research, Wien 1976, und £ R Fried-Ch. L
Schuftze (Eds): Higher Qil Prices and the World Economy.
The Brookings Institution, Washington 1975

daB dadurch die — chnedies nur zégernde — Kon-
junkturbelebung unterbrochen und international eine
neuerliche Rezession bewirkt wilrde. Als hesonders
gravierend wurde die Belastung der Zahlungsbilanz
angesehen, die die einzelnen Staaten sehr unter-
schiedlich trifft. Fir die gesamte OECD wurden fir
1977 die aus einer 10%igen Erhéhung der Erddl-
preise resultierenden Mehrkosten (bei gleicher Im-
portmenge wie 1976) auf 124 Mrd. § geschatzt.

Die OPEC-Lédnder haben am 17. Dezember 1976 in
Doha beschlossen, die Referenzpreise zu Jahres-
beginn 1977 um 10% und am 1. Juli 1977 neuerlich
um 5% zu steigern; der weltgréfte Exporteur, Saudi-
Arabien, sowie die Vereinigten Arabischen Emirate
werden die Erddlpreise nur zu Jahresbeginn 1977
und bioB um 5% erhéhen?). Auch das Mitglied indo-
nesien hat angekiindigt, seine Exportpreise flr Erd-
8! nur um 5'85% anzuheben.

Der Preis- und Marketingmechanismus bei Rohdl ist
sehr kompliziert Die Importpreise von Erddl hdngen
{neben den zum Teil stark schwankenden Frachtko-
sien) nicht nur von den Abgabepreisen der erddlpro-
duzierenden Lander, sondern teilweise auch von der
Marktlage ab. Auf den internationalen Markten hat
sich die Erhohung der Referenzpreise ab 1. Okiober
1975 bei ,leichten® Rohdien meist im 1 Quartal 1976
durchgesetzt; flir ,schwere” Rohdle war die Markt-
lage im Frihiahr 1976 noch gedriickt und hat sich

5 Die geméiBigte Preispolitik Saudi-Arabiens wurde mit
Fortschritten in der Konferenz fir Internationate Wirtschaft-
liche Zusammenarbeit ( ,Nord-Stid-Dialog®) junktimiert

Ubersicht 1

Referenzpreise fiir OPEC-Rohoi

Arabian Light (34%) '), Saudi Argbien?)

Posted price®}

Us-3f Verdnde- Us-s/f
barrefl rung in % barrel
1 Jdnner 1973 2591 -
1 August 1973 .. 3 064 183 -
g U .
16 Oktober 1933 .. 5119 67 0 —
G .
1. kénner 1974 .. 11 651 1276 -
1 Movember {975 t1 251 -3 4 -
1. Ckiober 1975 .. .. 12 374 106 11 51
1. Jinner 1977 . — 12 09
1 Wlit19?7 ... - 1209

State sales price®)

Irak — Basrah (357)")
Posted price”) State sales price®)

Yerinde- Us-3/ Verdndes L5531 Yerénde-
rung in % barrel rung in % barrel rung in %
2 562 -
30 183 -
5061 67 0 -
11'672 130 6
1% 272 —34 -
12°400%) 10w 11504
50 12'66 100
13 29 30

@: OPEC, Annual Stctistical Bullelin 1975 Wien 1976; Petroleum Economist Dezesber 1976, — ') API-Grade — 2} Ras Tanvra — ) Fob. — %) Geringfigige
Preisanpassungen wihrend der Zeitspanne. — %) National prica. — #) Qffiziell ab 1. Oktober 1976,
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Obersicht 2

Usterreichische Importpreise fiir Rohd!

OPEC
Preisin Verdnderung gegen Preisin
US-3/ Yor- Vorjchr 5/100kg
barrel’) quartal
1973 . Quartal 41 + 1672 — 533
V. Quartal 56 + 381 — 783
1974, I Quartal 124 41287 +2829 1878
it. Quartal 131 + a7 +2757 779
. Quartal 121 — 75 +1990 16740
IV Quartal .. 12 ¢ — 13 +1138 159 %
1975, 1. Quartal 124 35 — 20 1528
H. Quartal t21 — 24 — 77 1489
. Quartal 114 — 58 — &0 1526
IV. Quartal 12°4 + %1 + 40 1699
1976, |. Quartal 127 + 18 + 272 1727
1l Quartel 127 + 05 + 52 173 3
{ll. Quartal . 127 - 04 + 113 1696
Okiober{MNovember 128 e - 1641

") Importgewicht umgerechnet mit dem fiir Rohb} aus [rak verwendeten Faklor Barrel/Tonne 7 4358

erst im Sommer 1976 gebessert'). im Jahre 1976
lagen die Markipreise fiir leichte OUle etwas Uber
den Referenzpreisen, die von schweren Olen erreich-
ten sie stwa.

Die &sterreichischen Importpreise fir Erdél frel
Grenze in Dollar?) sind an der Jahreswende 1973/74
sprunghaft gestiegen. Sie errefchten im | Quartal
1974 nahezu das Vierfache des Vorjahrswertes
(124 % je Barrel gegen 32 8). Der absolui hichste
Importpreis muBte im Marz 1974 mit 145 § gezahlt
werden. Osterreich hat gerade zu Jahresbeginn 1974,
als andere Lander weniger importierten, in Erwar-
tung von Lieferbeschrinkungen zusétzliche Mengen
zu besonders hohen Preisen eingefilhri®). Seit der
zweiten Jahreshalfte 1974 stabilisierten sich die tm-
poripreise auf einem Niveau von 12 bis 125 8, das
sie auch 1976 mit 126 $ nur knapp Uberschritien,

Die Entwicklung der Importpreise in Schilling ist in-
folge des stark schwankenden und in der Tendenz
fallenden Kurses des Doltar zum Teil etwas anders
Vom Maximum im Marz 1974 (2091 S je 100 kg) sind

1} Infolge der Trockenheit in Europa wurde fur die Strom-
produktion zusaiziich Meizdi bendtigt. Aus schweren Roh-
olen kann ein relativ gréSerer Anteil von schweren Frak-
tionen hergestelit werden; sie sind im allgemeinen etwas
billiger als leichte Rohdle. — Der AuBenhandelsstatistik 138t
sich nicht entnehmen weiche Erddlqualitdten importiert
werden.

%) Die Dollarpreise wurden aus den Schillingpreisen Jaut
osterreichischer AuBenhandelsstatistik durch Wimrechnung
mit dem zum Zeifipunkt der Einfuhr geltenden Wechsel-
kurs errechnet, da (iber die Modalitdten der Fakturierung
nichts Ndheres bekannt ist. Die Importpreise erhalten auch
Frachtkosten. Die Frachtraten erreichten zur Jahreswende
1973 ihren Hohepunkt und sind bis 1875 kontinuierlich ge-
sunken; 1976 hatten sie gleichbleibende bis leicht sinkende
Tendenzen (OPEC, Annual Statistical Bulletin 1975, Wien
1976; Statistisches Bundesamt Wiesbaden, Fachserie M,
Reihe 7. Preise flr Verkehrsleistungen)

3 Vgl hiezu: J. Stankovsky, a.a O § 140
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UdSSR insgesamt
Verdnderung gegen Preisin Verdnderung gegen US-8f Preisin
Yeor- Yorjahr 5100 kg  Vor- VYerjahr barrel’) $/100 kg
quartal 4quartal
+ 25 — 596 +207 — 4'4 542
4+ 46 % — 852 +428 — 57 74
+140 G 42509 142 1 +66 9 4204 1 124 1838
- 53 +242 4 1620 +147Q +2279 131 177 5
- &1 +213'5 159 3 —-17 +167 1 129 1636
— 42 +104 3 153 8 - 35 + 806 19 1586
- L4 — 186 1393 — 94 — 20 122 1509
- 19 — 187 1373 - 14 — 153 19 147 9
+ 18 — 8¢ 142 3 + 37 — 106 112 150 6
+ 1173 + 63 156 4 + %9 + 17 122 166 9
+ 16 + 130 164 9 + 55 + 184 126 1719
+ 03 + 1586 1657 + 05 + 207 126 1718
-~ 22 + 111 165 4 — 02 + 162 12 6 168'4
- - 156 6 - — 127 1619
Abbifdung 1

Entwicklung der Importpreise fiir Erd6l
(Importpreise in Schilling pro 100 kg)

—— IMPORTE VON ERDDEL INSBESAMT
----- INPORTE VON ERDOEL AUS DER OPEC
200 —-—- IMPORTE VON ERDOEL aUS DER UDSSR
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die Imporipreise bis Juli 1975 (142 6 S) kontinuierlich
gesunken, dann — zum Teil infolge des hdheren
Dollarkurses — wieder gestiegen (Janner 1876:
174 3 8). In der zweiten Jahreshalfte 1976 gingen sie,
hauptsachlich auf Grund der Dollarabwertung, wie-
der zuriick {November 159 8) (Abbildung 1).

Osterreich bezieht etwa drel Viertel der Erddlim-
porte aus jenen OPEC-Staaten, die thre Preise 1977
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um insgesamt 15% erhdhen wollen. Etwa ein Drittel
bis die Halfie der Erddlimporte stammt aus Irak,
etwa 15% aus Libyen, dessen Imporipreise (wahr-
scheinlich aus Qualitdtsgrinden) zu den héchsten
zéhien. Aus fran stammen im Durchschnitt 10% des
importierten Rohdles, aus dem kinftig preisgin-
stigen Saudi-Arabien nur 2% bis 9%. Technisch be-
stehen offensichilich keine Schwierigkeiten, saudi-
arabisches Rohdl in Usterreich zu raffinieren —
schwieriger diirfle es sein, die Beziige aus diesem
Land zu erhéhen,

Ubersicht 3
Linderstrukiur der Erdolimporte 1972 his 1976

1472 1973 1974 197%  Jiin./Nov.
1976

Anteile an der Gesamieinfuhrin tin %,

Reohslh)
UdSSR 159 154 131 18 4 217
Jugeslawien . 13 11 — —_ -
Irak ... . . 213 399 581 469 354
iran 157 178 21 9?5 137
Katar . . . 7 24 — 18 -
Libanon Kuweit, Syrien 35 04 — - -
Saudi-Arebien . 76 58 18 31 ¢2
Algerien .. 19 19 —_ 13 12
Libyen 02 88 150 157 127
Nigerien 47 24 22 26 18

Fraktionan?) e 8y 40 Q4 046 a9

Erd8! insgesamt®) .. 1000 100°0 10070 100°0 100°0%)

Y HSt. Nr 270910 — ) HS:. Nr 271090 ~ HSITC 331 — *} EinschlieBlich 3 494
aus Gabun

15% bis 20% des Osterreichischen Importbedarfes
an Rohél werden durch die UdSSR gedeckt (Uber-
sicht 3), Die Preise flr das sowjetische Rohd! frei
tsterreichische Grenze sind in der Regel etwas
niedriger!) als jene aus den OPEC-Staaten, sie ent-

1) Die Preisunterschiede dilrften zum Teil auf die niedrige-
ren Frachtkosten, zum Teil auch auf eine schlechtere Qua-
litit des sowijetischen Erddles zurickzufihren sein. Das
sowjetische Erdol (es wird in verschiedenen Qualitaten an-
geliefert) soll etwa 2% Schwefe! enthalten und 34 bis 355
APl Grade haben.

Importe von Erdbiprodukten und

wickelten sich aber der Tendenz nach, mit geringen
Abweichungen®) parallel zu diesen. Seit etwa einem
Jahr hat sich die Preisspanne UdSSR/OPEC verrin-
gert: von etwa 135 S je 100 kg im V. Quartal 1975
auf nur 4 8 im Nl. Quartal 1976 Ob das sowjetische
Rohdl auf Basis von Schilling, Dollar oder in einer
anderen Wahrung in Rechnung gestellt wird, ist nicht
bekannt,

Die osterreichische Erddleinfuhr, die 1975 zufelge
der Rezession um 4Y2% zurlckgegangen ist, dirfte
1976 um 25% auf 76 Mill t gestiegen sein. Fur 1977
werden etwa gleich hohe Erdélimporte wie im Vor-
jahr erwartet. Die Einfuhren von Rohdlprodukten ha-
ben sich in den letzten zwei Jahren sehr unter-
schiedlich entwickelt. An Benzin wurde 1975 um 25%
mehr, 1976 infolge des stagnierenden Inlandverbrau-
ches um etwa 7'2:% weniger eingefihrt®). Die Ein-
fuhr von Heizdl (das haupts&chiich von der Industrie
und kalorischen Kraftwerken bendtigt wird?)} vertin-
gerte sich 1975 um 9%, nahm aber 1976 um etwa
16% zu. Fir 1977 wird ein Rilckgang der Importe
von Erdolprodukten (mit preduktspezifischen Diffe-
renzen) um etwa 712% erwartet,

Fur die Importpreise von Rohdl erwartet das Institut
fiir 1977 eine Erhéhung um 10% im Vergleich zu
Oktober 1976. Selbst wenn die OPEC-Lander thre
Preissteigerungen voll durchsetzen, wird dieser Satz
kaum (berschritten, da in den ersten Monaten 1977
noch Lieferungen zu alten Preisen, und zu Beginn
der zweiten Jahreshalfte 1977 noch Lieferungen zuw

%) GréBere Unterschiede gab es nur in der ersten Jahres-
hélfte 1974 als die Preise einiger arabischer L&nder stark
iberhéht waren.

# Vgl. Monatsberichte 12/1976, S. 551,

4} vgi. K. Musil: Revision der Energieprognose bis 1980,
Monatsberichte 12/1976 — K. Bayer: Der Energieverbrauch
der §sterreichischen Industrie 1980 bis 1974, Monats-
berichte 8/1975, S. 348 {f

Ubersicht 4

sonstigen Brennstoffen 1972 bis 1977

1972 1973 1974 1975 1976") 19771 1975 1974%) 19771)
VYerénderung gegen das Yorjahrin %

Erd&l Mill ¢ 5N 51729 636 608 760 760 — 44 250 0
Heizal . CMilt t 159 186 128 114 135 — 92 164

Benzin ... ... . ... Mill.t 080 100 D& 078 070 240 249 — T4 —-77
Sonstige Erdélprodukie Mill. ¢ 049 060 062 0353 055 135 32

Erdgas . Mrd cbm 133 152 198 178 2 60 220 —1¢1 461 —154
Kaohle Koks Miil SKE 2 é0 434 458 392 290 3'91 —145 — 05 a
Erdsl .. . Mrd § 298 185 10 87 940 12 B2 1379 —13 6 364 76
Haizal . L ... Mrd § Q82 119 175 144 177 —178 232

Benzin . ... . ... Mrd. § 048 113 133 184 188 508 20 4 20 } — 42
Sonstige Erddlprodukie .. Mrd. § 076 095 i 51 %35 1 44 —105 64

Erddl und -produkte . Mrd 5§ 524 7’13 15'66 14'03 17°91 18'88 —10°4 217 54
Erdgas .. R . Mrd.S 054 046 072 141 21% 200 97 0 557 - 97
Keohle Koks ...... .... Mrd. § 470 253 3 60 483 439 459 340 — 49 1]
Brennstoffe Energie?) . Mrd S 8'56 1032 20744 20'64 2511 25'85 10 27 2y

Y Prognose. — ) SITC 3. einschlieBlich elektrischen Strom
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nur um 10% erhdhten Preisen eintreffen werden;
{iberdies besteht ein Teil der Imporipreise auch aus
Frachtkosten und Gewinnen der OMV bzw. der multi-
nationalen Gesellschaften, die mdglicherweise nichi
im gleichen AusmaB steigen werden. Im Falle eines
Preiskampfes der OPEC-Staaten bzw. einer schwa-
cheren Weltkonjunktur dirften die Markipreise von
Rohél nicht in der beschlossenen Héhe steigen, so
daf die Prognoseannahmen eher an der Obergrenze
zut liegen scheinen,

Da die Importpreise (in Schilling) im Laufe des Jah-
res 1976 zuriickgegangen sind, bedeutet eine Preis-
steigerung im Durchschnitt 1977 gegeniiher Qktober
1976 um 10% nur eine Preissteigerung um etwa
7/2% gegeniber dem Durchschnitt 1976, Es wurde
ferner gegeniber dem Jahresende 1976 ein unver-
anderter Wechselkurs von Schilling zu Dollar ange-
nommen. Eine Schillingaufwertung im AusmaB von
5% wiirde die Olrechnung um etwa 07 Mrd. S ver-
ringern, eine Abwertung im gleichen AusmaB ver-
gréBern.

Fir Erdélprodukte wird im Durchschnitt (wieder mit
produkispezifischen Unterschieden) ebenfalls ein
Preisanstieg um 7'/2% erwartet. Auf Grund obiger
Annahmen (sowie einiger weiterer Annahmen (ber
die importe von Erdgas und Kohle) werden 1977
Aufwendungen fir Erddlimporte von etwa 138 Mrd. 8
(nach 12'8 Mrd. $ 1976), fir Erdbiprodukie von 51
Mrd. 8 und fir Brennstoffe insgesamt von fast
26 Mrd. S erforderlich sein. Der Anteil der Erdélim-
porte am Sozialprodukt diirfte 1977 1 7% betragen
gegen 07% im Jahr 1973. Von Gesamtimporien
werden 1977 etwa 6% auf Erdél entfatlen. Die Im-
porte von Brennstoffen werden 1977 3'2% des So-
zialproduktes und 11%2% der Gesamteinfuhr aus-
machen (Ubersgicht 5),

Die Auswirkungen der Preiserhéhungen flir Erdsl auf
die Zahlungsbilanz lassen sich feststellen, indem die
Mehr-(Minder-)Aufwendungen fiir die Erd&leinfuhr
gegeniiber dem Vorjahr in einen Preiseffekt (Aus-
wirkungen der Preisverédnderung), in einen Mengen-
oder auch Konjunktur- und Lagereffekt (Auswirkun-

Ubersicht 5

Gesamiwirtschaltliche Bedeutung der Einfuhr von Brenn-
stoffen und Erddl :

1973 1974 1975 1976") 1977

BNP, nominell ~ Mrd.§ 5333 6135 6544 7237 7990

Gesamtimport . . Mrd S 1379 1683 1634 2017 2255

Impert von Brennstaffen®) Mrd 5 103 20 4 206 251 59

Impart van Erddl®) . Mrd § 39 109 94 128 138
8rennstoffimporte in %, des BNP 19 33 32 35 32
in % der Gesamleinfuhren ... 75 121 12 6 12 4 115
Erddlimperte in %4 des BNP o7 18 14 18 17
in %% der Gesamteinfuhren 28 65 58 43 61

) Pragnose - ?) SITC 3. — 3) SITC 331,
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gen der Verdnderung der Importmenge) sowie in
einen Preis/Mengeneffekt aufgespaltet werden?). Der
Preiseffekt hat die Osterreichische Zahlungsbilanz
1974 mit 7 Mrd. S, 1978 und 1977 mit etwa 1 Mrd. S
belastet, 1975 hingegen mit 1 Mrd. S entlastet. Der
Mengeneffekt hat 1975 die Zahlungshilanz um
/2 Mrd. S entlastet, 1976 mit fast 22 Mrd. S belastet.
Der Preis-Mengeneffekt fiel nur 1976 mit 02 Mrd. S
ins Gewicht.

Da sich nicht nur die Importpreise von Erdd} andern,
sondern auch die &sterreichischen Exportpreise, ist
auch ein um die Ver3nderung der &sterreichischen
Exporipreise bereinigter Effekt der Preissteigerung
der Erddlimporte von Interesse. Fiir die Berechnung
wurden alternativ die Durchschnitiswerte der Ge-
samtexporte und der arithmetische Durchschnitt aus
den Exportpreisen von Fertigwaren (SITC-Gruppe 6

und 7) genommen?). Die Ergebnisse unterscheiden

sich nur wenig. Nach dieser Kalkulation belief sich
die Belastung aus dem bereinigten Preiseffekten
1974 auf stwa 6% Mrd 3, die Entlastung 1975 war
mit etwa 12 Mrd. S etwa gleich hoch wie die Be-
lastung aus 1976 und 1977 zusammen?),

Wird aus den Verdnderungsraten der Erddlimport-
preise ein Index {1972 = 100) errechnet und mit
diesem der Index der &sterreichischen Exportpreise
dividiert (umbasiert auf 1972 = 100), so erhalt man
eine Vorstellung (ber die ,Terms of Trade” im
Osterreichischen AuBenhande! mit Erddl. Bekam
{sterreich im Jahr 1972 fiir eine Einheit seiner Ex-
por’[warén eine Tonne Erddl, so erhielt es infolge
der unterschiedlichen Preisentwicklungen 1974 fiir
die gleiche Exporteinheit nur etwa 037 Tonnen,
1977 etwa 039 Tonnen. Die daraus resultierenden
volkswirtschaftlichen Verluste beliefen sich 1974,

1) Die Verdnderung des Importwertes gegenliber der Vor-
periode (A W) a8t sich in folgende Glieder aufspalten:

Absolute Veranderung der importmenge bewertet mit [m-
portpreisen der Vorperiode (Mengeneffekt): A @ . P
Importmenge der Vorperiode, bewertet mit abscluter Ver-
inderung der Importpreise (Preiseffekt), A FP. Q.
Absolute Verdnderung der Importmenge, bewertet mit ab-
soluter Veranderung der importpreise (Kreuzproduki bzw
Preis/Mengeneffekt) AP. AQ

Der Preiseffekt kann auch als Importwert der Vorperiode
mal Preisveranderungsrate

Pt
P—1 Qi1 ( —1 )

Pt

definiert werden.

% Auf die beiden Gruppen Halb- und Fertigwaren sowie
Maschinen und Verkehrsmittel entfallen etwa 80% der
dsterreichischen Ausfuhr in die OPEC-Linder. Die Berech-
nungen stellen nur Anndherungen unter der Annahme dar,
dal der Warenaustausch mit den Erddllieferanten im Vor-
jahr jeweils wertméaiig ausgeglichen war

%) Dabei wurde angenommen, daB 1977 die Osterreichi-
schen Exportpreise insgesamt sowie auch jene der SITC-
Gruppen 8 und 7 um 6% steigen werden.
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Ubersicht 6

Per Preis- und der Mengeneffekt der &sterreichischen Erddlrechnung 1973 bis 1977

Importe von Erddl?)

Menge .o . Mill t
Yerinderung gegen Yorjahr Mill . ¢
Wert . .. . .. Mrd.§
Yerdnderung gegen Yorjahr . Mrd. S
davan Preisefleky?) . . Mrd S
Menganefiek)*} Mrd. §
PreisfMeangeneffekt Mrd. §
Preis ... ... . . 5100 kg
Verdnderung gegen Yorjahr . L in%
Ssterreichische Exporipreise
a} Alle Waren VYerdnderung gegen Vorjahr®) L in %
b} Fertigwaren Yerdnderung gegen Yorjahr®) in %
Terms of Trade fiir Erdél?)
a} Alle Waren Index 1972=100
Yerdnderung gegen Yoriahr in%
b) Fertigwaren Index . 1972=100
Yerinderuny gegen Yorjahr in %
Um Exportpreise bereinigter Preiseffekt der Erdslimparte®)
a) Alle Waren Mrd. §
... Mrd 8

by Fertigwaren

1973 1574 1575 1976") 1977
629 636 608 760 740
0584 0043 () 281 13519 000
386 10 87 9°40 12 82 1379
086 7N —1 48 342 098
052 5590 —1'04 1'86 098
o 004 —048 235 000
005 oor Q04 021 400
513 1709 1545 1686 815
174 178 9 —26 21 76
57 168 38 (R} 50
40 138 88 ~10 40
900 3tz 433 397 391
—100 —581 147 —83 —-13
83 6 362 435 393 39
—11 4 —5%2 203 —52 —13
035 825 —1 40 085 019
(¥ ] 637 —184 096 019

) Prognose. — %) SITC 331. — 2} Mehr-(Minder-)Aufwendungen fir Erddlimporte infolge Verdnderung der Imparipreise von Erddl. — %) MehrA{Minder-)Auf-
wendungen fijr Erdélimporte infolge Verdnderung der Importmengen ven Erdél — *) Index der Durchsehnitiswerie, 1971=100, alle Waren — % Index der
Durchsehaittswerte, 1971 =180 arithmetischer Durchschnitt der SITC-Gruppen é und 7 — 7} Index der &sterreichischen Exportpreise dividiert durch den Index
der Impartpreise von Erdél — ") Mehr-(Minder-JAufwendungen fijr Erdélimporte infolge Yerdinderung dar relativen Importpreise von Erdal Siehe § 24

1976 und 1977 auf 1 1%, 1975 auf 0'8% des Sozial-
produktes'}.

Die Dollarabwertung gegenilber dem Schilling um
4'6% im Durchschnlitt 1974 gegeniber 1973 hat Oster-
reich eine Ersparnis von 05 Mrd. § gebracht?); ge-
geniber dem Kurs von 1973 beliefen sich die Er-
sparnisse 1975 und 1976 auf Uber 1 Mrd. S, 1977
nach den getroffenen Wechselkursannahmen auf
12 Mrd. 8; im Vorjahrsvergleich brachte die Wech-
selkursentwicklung 1875 und 1977 eine Ersparnis
von 06 Mrd. S, 1976 hingegen Mehrausgahen von
04 Mrd. S.

im folgenden wird auch die Auswirkung der Erddl-
rechnung auf den Handelsbilanzsaldo illustriert. Zur

1) Die Ergebnisse dieser Kalkulation ireffen allerdings nur
dann ohne Einschrankungen zu, wenn der dsterreichische
Warenaustausch mit den Erdéliieferanten sowechl im Basis-
jafhr ais auch in den spéateren Jahren wertmifiig ausgegli-
chen wire; das Osterreichische Bilanzpassivum mit den
OPEC-Léndern (vgl. Ubersicht 9) beelntréchtigt allerdings
die Resultate nur wenig. Dieser Berechnung liegen &hnliche
Uberlegungen zugrunde wie jenen, nach welchen C. T.
Saunders die Terms-of-Trade-Verluste Westeuropas mit der
iorigen Welt auf insgesamt 3% des Brutto-Nationalproduk-
tes in den Jahren 1971/1975 geschéatzt hat. Da Osterreich
1971 bis 1973 aus dem Erddlhandel kaum Terms-of-Trade-
Verluste in Kauf nehmen muBte, dirften in der Periode
1971/1975 die dsterreichischen Verluste (bei Vernachldssi-
gung anderer Rohstoffimporte) mit 2% etwas niedriger als
im westeuropdischen Durchschnitt gewesen sein. — C
T. Saunders: New Structures of the World Economy, Refe-
rat am WIFQ-Jubildumssymposium 1977, vervielféltigt, S. 8.
2} Unter der Annahme, daf sie die gesamte Rohdleinfuhren
in Dollar fakturiert werden.

Ubersicht 7

Auswirkungen der Wechselkursdnderungen auf dle Auf-
wendungen fiir Erdélimporte

1974 1975 1976 1977%)

Einfulir von Erds) . Milt § 10,870 ©.395 12,815 13,794
Wechselkurs fur 1 US-2 68 18°6% 17°42 17°94 17 10
Yerdnderung gegen 1973 . in % —4 59 —11 08 —B 42 —12 A
¥erdnderung gegen das )

Vorjchr ... . .. .. in % 4 '5¢ —6 80 +299 —4 68
Mehr«{Minder)Aufwendungen

infolge Anderung des

Wechselkurses

gegeniiber 1973%) . Mill 8 —499 —1 041 —1.07% ~1753

gegeniiber dem Vorjahr®) Mill § —49% — 639 + 333 -~ 646

') Erdélimporte Prognose — 2) Prognase, — °) Tatsdchlicher Importwert multipli-
ziert mi? der Verdnderungsrate des Dollar-Kurses gegeniiber 1973. — %) Tat-
sdchlicher Importwert multipliziert mit der Verdnderungsrate des Dollar-Kurses
gegeniiber dem Yorjahr

besseren Vergleichbarkeit wurden die Erdélimporie
mit einem negativen Vorzeichen (entsprechend der
Auswirkung auf die Zahlungsbilanz) versehen. 1974
konnte der Handelsbilanzsaldo trotz kraftiger Erhd-
hung der Erddlimporte verringert werden; 1975 trug
die Entlastung aus der Erddlrechnung einschlielich
des Wechselkurseffektes im hohen MaBRe zur Besse-
rung der Handelshilanz bei. Die sprunghafte Ver-
schlechterung der Handelsbilanz 1976 (um 18 Mrd. §)
wurde nur zu etwa einem Finftel durch hdhere Aus-
gaben fir Erddlimporte verursacht (der Preiseffekt
wirkte sich nur zu einem Bruchteil aus), die weitere
VergréBerung des Importiberhanges 1977 um
2 Mrd. § dirfte etwa zur Halfte auf die Erddlrech-
nung zurlickzufihren sein.
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Ubersicht 8
Handelsbilanz und Erddlimporte

1973 1976 1575 1976 19779

Mrd. §

Handelsbilanz?} . —358% —3493 —324B —505 —52%
Yerdnderung gegendas Vorjghr — 506 + 096 + 244 —180 — 19
Importe von Erddl?) . ... =386 —i08 — 940 —128 —138
Yerdnderung gegendasVorjahr — 088 — 701 + 148 — 34 — 110
davon Praiseffeki*)’) — 0% — 690 + 104 — 09 — 140

Um Exporipreise bereinigter
Preiseffekt*)®) — 04 — 837 + 184 —10 - D2

Wechselkurseffekt gegen

Vorjahr*)*) .. + 059 + 050 4+ 06 --04 4 08
') Prognose. — ) Laut AuBenhandelsstatistil. — ) Mit negetiven Yorzeichen
d h so, wiesie sich auf die Handels- und Zahfungsbilanz quswirken. — %) Siehe

niher Ubersicht & — ) Siehe néner Ubersicht 7 — *) Vorzeichen wurden ent-
sprechend der Anderung bei Erdélimporten ebenfalls gedndert; ein positives
VYorzeichen bedeutet einen Baitrag zur Verringerung sin negatives zur Ver-
grofervng des Handelsbilanzpassivums

Der Warenaustausch mit den OPEC-Ladndern war
bereits vor der Erdélpreiserhdhung 1973/74 fir Oster-
reich passiv (1972 mit 07 Mrd. S, 1973 mit 12 Mrd. 3).
Der Anteil von Rohdl an den Importen aus den OPEC-
Landern belduft sich auf etwa 90%. Das Bilanzpas-
sivum ist 1974 auf 59 Mrd. S gestiegen, verringerte
sich aber dank der kriftigen Steigerung der &ster-
reichischen Exporte 1975 auf 18 Mrd. S. 1976 dirfte
der Warenaustausch etwa ausgeglichen sein. 1972
waren die OPEC-Lander nur mit je 2% an den Gster-
reichischen Exporten und Importen beteiligt, 1976
entfielen auf sie etwa 7% (Export) und 5% (Im-
port}.

Ubersicht 9
UOsterreichischer AuBenhandel mit den OPEC-Staaten

Jahr Export Impart Handels-
Lilanz
Mill. S Verdn- Anteil Mili § Verdn- Anteif Mill $

derung am Ge- davon derung am
gegen samt- Rohél gegen Gesamt-
das  export das  import
Yorjahr in % Yoriahr in 9%
in % in%
1972 18143 248 20 2500 22151 211 21 — 6957
1973 23344 287 3 35194 30096 402 26 —11850
1974 42038 83% 32 102192 952146 1504 61 —5925 4
1975. . 64007 491 49 823¢0¢ 7729 195 50 —18301
1976') 96719 702 TQ 946027 BB&)2 331 51+ é%2

') Jdnner bis November

Ein weiterer Aspekt der Auswirkungen der Erddlver-
teuerung ist der EinfluB auf das Preisniveau. Im Ver-
braucherpreisindex sind von den Erddlprodukten
Benzin sowie Heizdl erfaBt, Nach der Rohdlverteue-
rung im Herbst 1973 wurde der Benzinpreis im No-
vember um 26% angehoben. Danach folgten zwei
weitere Verteuerungen. Zum letztenmal wurde der
Benzinpreis im Méarz 1976 um 14% erhéht, als gleich-
zeitig mit den Preisanteilen der Erdolgeselischaften
auch die Bundesmineraldlsteuer angehoben wurde.
Anders verlief die Entwicklung der Heizdlpreise. Sie
wurden im Navember 1873 um 35% und im Marz
1974 um 20% erhdht, gingen jedoch im Rahmen
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von Verbilligungsaktionen im Jahr 1974 und 1975
wieder zurick. Ebenso wie fiir Benzin wurde auch
fiir Heizdl im Mérz 1976 ein hdherer Preis festgesetzt
(+7%). Der Beitrag dieser beiden Erddlprodukte zur
Inflationsrate belief sich im Jahre 1974 auf 7'3%
und ging seither auf 06% im Jahre 1975 und 2'9%
im Jahre 1976 zuriick.

Abbildung 2
Entwicklung der Benzin- und Heizilpreise
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Ab Janner 1977 wird ein neuer Verbraucherpreis-
index berechnet, der auf den Verbrauchsgewohn-
heiten des Jahres 1974 basiert Gegeniiber dem Ver-
braucherpreisindex 66 ergeben sich bedeutende Ge-
wichtsverschiebungen: das Gewicht von Benzin (Nor-
malbenzin und Superbenzin) erhéht sich um mehr
als 50%, das Gewicht von Heizdl ist entsprechend
der Verschiebung von festen Brennstoffen auf flis-

sige Brennstoffe etwa sechsmal so groB wie im
alten Index.

Von dem derzeit geftenden Literpreis fur Normalben-
zin von 660 S und von 730 S fiir Superbenzin fal-
len 299 S bzw. 349 S an die Erddlgeselischaften,
Forderlander und Tankstelien {(Warenpreis, Forder-
steuer, Tankstellenentgelt). Der Restbetrag setzt sich
zusammen aus der Mineraldlsteuer (038 S bzw.
039 5), der Bundesmineraldélsteuer (220 § bzw
227 8), der Mehrweristeuer (100 § bzw. 112 §)
und einer Abgabe von 003 S flr die Krisenlagerhal-
tung. Vom Gesamtpreis fiir Heizdl von 320 S werden
071 S als Steuer abgefiihri (davon Mineraldlsteuer
und Bundesmineraléisteusr 047 S, Mehrwertsteuer
024 8).

Wie weit sich die neuerliche Verteuerung der Erd-
dlimporte  im  [Iniandspreisniveau niederschlagen
wird, 188t sich nicht unmittelbar berechnen. Die Ben-
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zin- und Heizblpreise unterliegen der amitlichen
Preisregelung. Die Erdélgeselischaften werden ver-
mutlich in den nachsten Monaten neue Preisantrige
stellen. Das Ergebnis dieser Antrige 138t sich der-
zeit noch nicht abschaizen. Um jedoch einige An-
haltspunkte fiir die Auswirkungen der Rohdlverieue-
rung auf die Verbraucherpreise zu gewinnen, wurde
angenommen, daB sich die Summe von Fordersteuer,
Warenpreis und Tankstellenentgelt um 5% bzw. um
10% erhoht. Weiters wurde unterstellt, daB die Mine-
raléistever, die Bundesmineraldlsteuer und die Ab-
gabe zur Krisenlagerhaltung, die als feststehende

Betrige eingehoben werden, unverdndert bleiben,
ebenso, daB der Mehrwertsteuersatz gleichbleibt.
Unter diesen Annahmen ergibt sich eine Erhdhung
des Gesamtpreises flir Normalbenzin um 2 8% bzw.
um 5 5%, fiir Superbenzin um 27% bzw. um 55%.
Die entsprechenden Erhdéhungsséize betragen bei
Heizol 41% bzw. 83%. Daraus resultiert eine Er-
héhung des Verbraucherpreisindex um 013% bzw,
0'26%

Wolfgang Pollan
Jan Stankovsky
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