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eintrat, konnte das Risiko des Kursverlustes auch 
von einer hohen Rendite und einem niedrigeren 
Zins für kurzfristiges Kapital nicht ausgeglichen 
werden. Aber auch als im Jahre 1932 die Kurs­
rückgänge in den meisten Ländern nachließen und 
zu einem Rückgang der Dividende führten, blieben 
die ungewöhnlich großen Differenzen zwischen 
den Renditen und dem Zinsfuß für kurzfristiges 
Kapital bestehen und haben sich in letzter Zeit be­
sonders durch das Sinken des Zinssatzes für kurz-

Emissionen 
(1928 = 100) 

Großbritannien Frankreich Ver.Staaten v. Amerika 
Offen«. Private Ölfentl. Private Offen«. Private 
Körper-. Unter- Körper­ Unter- Körper­ Unter-
schatten riehih. schaften nehni. schaften " nehm. 

1923 107 46 152 55 79 44 
1924 74 42 45 59 112 55 
1925 61 65 45 38 104 67 
1926 66 60 42 51 93 72 
1927 102 91 108 71 IIS 89 
1938 100 100 100 100 100 100 
1929 65 87 30 142 76 142 
1930 108 43 40 190 102 81 
1931 31 25 60 )53 66 29 
1932 93 16 109 82 43 5 
1933 123 20 122 60 28 3 

fristiges Kapital und durch das Steigen der Ren­
dite noch bedeutend vergrößert. 

Man erklärt die Spannung aus der Unlust der 
Kapitalisten, ihr Geld langfristig anzulegen, und 
meint, daß sie auf ungerechtfertigten psychologi­
schen Hemmungen beruhe. In Wirklichkeit dürften 
aber die Kapitalisten das Risiko der gegenwärtigen 
Wirtschaftssituation kaum zu gering einschätzen. 
Kapitalverluste am Effektenmarkt sind bei der un­
sicheren Lage der meisten internationalen Währ­
rungen, wenigstens für längere Sicht, ebenso wahr­
scheinlich wie neue Kursverluste am Aktienmarkt, 
wenn die Ankurbelungspolitik, die die meisten 
Länder betreiben, einmal ein Ende rinden sollte. 
Eine normale Gestaltung und GesundungHes Kapi­
talmarktes wird daher nur nach Beseitigung der 
wichtigsten Risikofaktoren ermöglicht werden. Da 
das vorderhand nicht zu erwarten ist, muß auch 
mit dem Anhalten der unnatürlichen Lage am 
Kapitalmarkt gerechnet werden. 

Während des Druckes eingelangt: 

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA 
HARVARD VORAUSSAGE 

(Kabel vom 18. September 1934), mitgeteilt von der Harvard 
Economic Society 

Die wirtschaftliche Entwicklung im August 
war vorwiegend ungünstig, ein bescheidener Rück­
gang der Kurve des allgemeinen Geschäftsganges 
folgte auf ihre im Juli eingetretene Stabilisierung. 
Und das Steigen der Spekulationskurve für diesen 
Monat, in dem sich die erneuten Gerüchte von 
einer Inflation ausdrücken, ist nicht ausreichend, 
um die ungünstige Interpretation des Abgleitens 
von dem Höhepunkt zu Beginn des Jahres zu 
ändern. Die Geldmarktkurve bleibt weiter auf 
ihrem außerordentlich tiefen Niveau; bei den 
gegenwärtig geltenden Zinssätzen und den günsti­

gen Einflüssen, denen der Geldmarkt unterworfen 
ist, kann dieser Umstand jedoch nicht als günstig 
betrachtet werden. Das fortgesetzte Steigen der 
Indexziffer der Warenpreise im August ist den 
Wirkungen der Dürre zuzuschreiben. Der Umfang 
der Geschäftstätigkeit in Spezialgebieten macht 
einen ungünstigen Eindruck. Selbstverständlich 
haben die Dürre und die Arbeitsstreitigkeiten den 
Geschäftsgang ungünstig beeinflußt, aber es ist 
klar, daß die Arbeitsstreitigkeiten vor allem der 
Regierungspolitik seit dem vergangenen März zu­
zuschreiben sind. Nicht Worte, sondern Taten, die 
deutlich eine Umkehr der schädlichen Politik der 
Regierung zeigen, können wirklich das Vertrauen 
wiederherstellen und die Bahn für zunehmende 
Geschäftstätigkeit und Wiederbeschäftigung der 
müßigen Arbeiter freimachen. 

Herausgeber,Verleger und Eigentümer; Verein „Österreichisches Institut für Konjunkturforschung", Wien, I., Stubenring 8—10 
(Vorsitzender: Ernst Streeruwitz, Präsident der Kammer für Handel, Gewerbe und Industrie, Wien, I., Stubenring 8—10).— 
Verantwortlicher Schriftleiter: Privatdozent Dr. Oskar Morgenstern, Wien, XIII., Stadlergasse 3. — Druck: Carl Ueber-

reutersche Buchdruckerei und Schriftgießerei M. Salzer, Wien, IX., Pelikangasse 1. 
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777 1070 431 87-8 173*3 609 288-3 57-1 56-7 15-6 138 4150 
806 891 36-2 93-7 152-5 59*7 214'9 33-9 36-3 165 III 4011 
798 661 266 70-1 107-9 44-4 144-9 22*3 24-7 15*5 83 3236 
800 533 23*5 60-3 82-3 45-2 114*4 20-6 22-9 19-3 73 1876 
808 497 22*4 42-1 57-1 255 105-6 15-6 19-3 19-8 62 .1295 
808 488 21*4 41*5 55-1 225 10B-7 15-6 18*3 19-4 60 586 
803 506 231 449 60-0 227 1U-1 16-5 18-5 19-3 63 3168 
808 507 24*0 451 58-5 22-7 110*3 16-3 18-8 20-0 63 2270 
808 504 23-7 42-5 57-6 23'9 110 5 16-3 19-1 20-0 62 1736 
808 491 23*4 38-9 56-4 238 1040 15-6 19-9 19-5 61 578 
808 486 22-4 38*9 54-2 23-8 101-6 15-3 20*2 19-3 60 — 
803 469 20*8 35*1 51-8 23*7 96*0 13-6 19-6 20-0 58 — 
806 470 21-0 37-5 49-8 26'7 95*7 13-4 19-2 20-1 58 100 
801 463 21-3 37*5 48-2 27-7 91-9 12-5 18'3 20*1 58 1710 
801 475 21-4 39-4 50-3 296 B5-3 12-5 18-6 20-2 59 2004 
801 478 21-4 37*1 52*9 29-3 96-2 ]4'3 18-7 20-8 60 774 
801 500 224 37-8 53-2 304 103-1 15-5 200 20-6 62 1215 
787 493 22-0 38-8 60-6 30-3 101-6 14-8 20-5 20-2 63 1189 
787 500 214 40-6 61*2 29-9 101-5 15-1 20-8 20-0 64 3213 
786 489 213 39-4 58-1 29-8 964 155 20-5 20-3 62 4241 
785 486 21*2 40*9 56-6 29"8 92-9 15-4 20-3 20:3 62 397 
782 484 212 40'2 57-0 29*8 92-5 15-5 19-6 20*3 62 200 
782 491 22-5 43*2 58'4 285 93-6 16-0 203 20-6 63 — 
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+ Saisonnereriilgt. — 0 Durchschnitt. — ') Stand Monatsrate. — *) Monalssurnmen. — *) Monatsdurchschnitt. — *) Ohne Bank­
aktien. — *a) Ab Mai 1934 Aufwertung des Goldbestandes und der Devisen. — 6a) Neue Parität. — *) Provisorische Ziffer-
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* Saisonbereinigt. — 0 Durchschnitt. — B) Stand Monatsende. — B) Angaben des Reichsverbandes deutscher Sparkassen in Österreich. 
Für die Jahre 1929—1931 Jahresdurchschnitte aus den VierteljahrsziSern. — ') Sparkassen, Banken und andere Geldinstitute. Ab Jänner 1933 
ohne Fremdwährungsetala<-en. — s ) Inkl. der auf Schillingbeträge umgerechneten Fremdwährungseinlagen und Kassenscheine in fremder 
Währung. «a) Ab April 1934 Umrechnung zum Privatclearingkurs, bezw. für 100 S Gold = 125 S. — *) Provisorische Ziffer. 
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Produktion^) 

Zeit 

U —4 

Strom­
er­

zeugung 

Min. 
kwh 

102 103 1 104 

Mill. 

105 

1000 Tonnen 

> 

Ü 
cd 
in 

< 

V 3 

« 

1923-1932 
= 100 

106 107 108 ]09| 110 III 112 

Baumwoll­
garn 

1923—1931 
= 100 

113 114 

Waggons 

115 I 116 I 117 I118 

1000 kl 

119 120 

Brennstoff!) edarf 

i 

3 du
-

ts
ch

a 

ru
ng

sm
itt

 
du

st
rl

e s a 

•5 •51 

St
of

fe
 

"% ru
ng

sm
itt

 
du

st
rl

e 
is

en
- 

1 
in

 d
us

 1 

le er
am

is
 

G
la

si
i 

St
of

fe
 

n S-H is
en

- 
1 

in
 d

us
 1 

er
am

is
 

G
la

si
i 

a » 
> J H tu o 

1000 Tonnen 

121 122 123 | 124 | 125 126 | 127 

0 1 0 2 9 
0 1 0 3 0 
0 1 0 3 1 
0 1 0 3 2 
0 1 0 3 3 

19« IV. 
V. 

VI, 
VII. 

VIII. 
IX. 
X. 

XI. 
XII. 

1934 I. 
II. 

III. 
IV. 
V. 

VI. 
VII. 

v i n . 
IX. 

122 
104 
91 
79 
80 
74 
76 
78 
75 
86 
80 
88 
95 
89 
89 
79 
82 
81 
81 
88 

96 
97 
93 
90 
89 
84 
87 
82 
80 
81 
88 
95 
98 

100 
93 
78 
93 
86 
91 
88 
91 
95 

294 
255 
249 
259 
251 
213 
216 
199 
221 
247 
194 
282 
296 
290 
329 
265 
239 
194 
185 
210 
215 

144 
89 
47 
30 
28 
0 

42 
43 
46 
44 
42 
43 
43 
30 
31 
28 
28 
38 
45 
48 
48 
49 

146 
107 
70 
40 
41 
41 
50 
48 
48 
42 
39 
32 
42 
38 
44 
43 
57 
61 
77 
80 
78 
75 

* 
110 
102 
96 
95 
98 
80 
87 

118 
122 
124 
136 
126 
121 
113 
122 
112 
115 
121 
HO 

105 
ILO 
121 
118 
109 
91 

114 
109 
89 

120 
120 
135 
133 
141 
134 
140 
177 
142 
140 
148 
131 

862 
801 
695 
732 
770 
754 

1013 
752 
800 
612 
966 
926 
629 
597 
525 
882 
729 
705 
626 

1870 
1779 
1796 
1664 
1850 
1793 
1712 
1951 
1839 
1860 
1865 
1886 
2108 
2133 
2007 
1681 
1967 
1863 
2214 
2039 

1913 
1752 
1751 
1675 
1671 
1620 
1681 
1679 
1609 
1679 
1616 
1640 
2176 
1799 
1815 
1446 
1868 
1466 
1691 
1585 

435 
424 
332 
257 
191 
274 
287 
226 
182 
181 
69 
98 

157 
138 
191 
220 
261 
288 
335 
267 
224 

351 
279 
246 
210 
206 
179 
190 
175 
186 
194 
200 
251 
243 
240 
234 
201 
218 
188 
182 
199 
200 

128 
84 
59 
40 
41 

33 
44 
41 
42 
37 
36 
49 
47 
46 
53 
45 
52 
48 
43 
45 
46 

10-7 
9-7 
8-0 
6-6 

_W) 
4-9 
5-0 
5-5 
6-1 
6-0 
5-8 
5-8 
5-3 
5"1 
4-5 
4-6 
5 5 
6-6 
6-0 
7-0 
6-6 

# Saisonbereinigt. — 0 Durchschnitt. 

Zeit 

0 1 9 2 0 
0 1 0 3 0 
0 1 O S 1 
0 1 9 3 2 
0 1 0 3 3 

1933 IV. 
V. 

VI. 
VII. 

VIII. 
IX. 
X 

XI. 
XII. 

1934 I. 
II. 

III. 
IV. 
V. 

VI. 
vn. 

VIII. 
IX. 

Produktion 
Auftrags­
bestand 

•a 2 S 1 

129 | 130 

102 
66 
21 
14 
17 
16 
14 
16 
14 
13 
11 
11 
10 
32 
30 
25 
33 
50 
48 
33 
32 
29 

119 
113 
95 
81 
97 
91 
88 
92 

101 
112 
120 
115 
109 
106 
110 
102 
61 
67 
71 
81 
77 

Lager­
haltung 

S II 

1 
3 2 

•5SS2 

Mill. 
S 

131 | 132 

113 
92 
78 
88 
72 
72 
67 
57 
73 
79 
83 
81 
76 
73 
82 
79 
80 
81 
81 
78 
82 

8-8 
7-3 
8-0 
7-4 
4-7 

3-2 
3-8 
4-4 
4-5 
5-3 
6*6 
6-8 
6-2 
4-7 
3-7 
3-1 
3-0 
3-8 
7-7 
7-2 
6-7 

Arbeitsmarkt 

.2 e 

1000 
Per­
sonen 

133 

£ B 
S ß 

cn es 3X3 

nÖ 

I i 

Mill. 
S 

134 

Zur 
Vermittlung 
vorgemerkte 

Arbeitslose l B ) 

J3 E 
U « 

Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeitslose 
nach Betriebsklassen in Osterreich 1 B ) 

U 91 
Ol M 
3 

Wien » ) 

3 u 
2 » 
v «_ 
E S 

Unterstützte Arbeitslose 1 B ) 

o 

Ii o 
J= 
V •5 

;r
ei 

Te
l 

•r
ei 

W
ie

n aj 

ös
l 

W
ie

n 

CO 
o 

CO 

636 
606 
556 
485 
445 
448 
454 
447 
439 
440 
452 
459 
452 
426 
423 
422 
431 
442 
444 
435 
432 

158 
152 
137 
112 
95 

96 
93 

103 
92 
89 

101 

116 
79 
82 
91 
83 
87 
94 
91 

1000 Personen 1923--1933-= 100 

135 | 136 137 1 138 1139 140 141 1142 143 | 144 11451 146 | 147 148 1149 150 1151 152 153 154 155 

192 82 23 52 1-3 17 7 2 0 15 2 2 3 8 12 31-7 15'4 13-9 164 67 97 * 
82 

* 
SP 

243 102 29 64 4 4 21 13 3'4 15 2-9 5-0 13 331 13*5 11-7 207 83 124 107 99 113 
301 125 39 78 6-4 25 15 6-0 20 41 5'6 13 332 11-2 9-9 253 96 157 131 117 142 
378 163 49 92 8'2 35 19 7 8 26 6 0 6"5 18 31-0 7-6 7 2 309 116 193 158 139 174 
406 185 50 90 6-8 38 20 8-1 28 7*1 7 0 22 27-7 7-0 6-7 329 131 199 167 155 177 
423 187 54 92 7-2 40 20 8-8 26 7-2 7-5 23 22-6 8-1 7-7 351 134 216 172 157 185 
392 179 49 80 6-6 33 20 8-7 24 7-1 6-9 22 248 9-3 8-9 321 129 192 171 157 1B3 
381 177 47 78 6-2 33 19 8-5 26 6'7 6'9 22 25-2 6-6 6-3 308 127 181 170 157 181 
375 178 46 77 6-4 37 19 8-3 29 6-8 6 6 22 28'3 6-9 6-4 301 126 174 169 157 178 
366 177 45 73 6-5 36 19 7-7 28 7'2 6'3 22 29-3 7-2 6-9 291 124 167 167 156 175 
355 171 44 72 6-1 35 19 7'4 24 7-4 6 4 22 269 8-7 6-2 279 118 161 164 155 172 
358 173 45 74 5-8 33 19 6 9 23 7-2 6-3 22 29-1 7-8 7-5 280 119 161 162 154 169 
333 181 47 87 5 8 34 19 67 25 7-0 6 5 22 30-8 5-2 5-0 300 124 176 159 153 165 
422 193 52 104 6 2 36 19 6 9 29 7'0 6'9 22 30-1 4-1 3 9 336 133 203 158 152 164 
440 200 54 106 6-6 38 19 7-5 32 7-1 7-4 22 31-0 4-5 4-4 357 140 217 157 151 162 
435 199 53 103 5-6 38 19 7-7 30 7-5 7-5 23 20-9 4-1 3-9 352 139 213 154 151 157 
403 188 47 93 4-8 35 18 7-3 23 7-8 7 0 22 24-7 8*1 7'6 326 131 195 151 150 152 
376 185 44 78 4-6 34 17 7-2 23 8-0 6-8 22 28-6 9-4 8-7 295 126 170 148 150 147 
354 182 41 68 4-6 32 16 7-0 23 7-8 6-6 22 26-8 9-4 9-1 274 123 151 146 150 143 
348 188 39 66 4-4 31 17 6-8 28 7-8 6-8 23 41-5 7-1 6-9 264 123 141 145 152 140 
338 183 38 63 4-7 30 16 6-2 29 7-7 6-8 23 27-4 7-7 7-5 257 121 136 144 152 138 4-7 16 

28-2 8 8 8-1 248 118 130 142 151 136 
247* 113* 134* 142* 149* 137* 

* Saisonbereinigt. — 0 Durchschnitt. — ") Einschließlich ungefähr 70.000 nicht arbcitslosenversicherungspflichtlge Hausgehilfinnen 
und Lehrlinge. Stand am Monatsende. — ") Stand um die Monatsmitte. - l 5 ) Monatssummen. — ») Stand am Monatsende. 

* Vorläufige Ziffer. 
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