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OSTERREICH.

Das mit Riicksicht auf die bevorstehenden
Fejertage notwendige frithere Erscheinen dieses
Monatsberichtes hat zur Folge, daf auf einigen
Gebieten seit dem AbschluB des letzten Berichtes
keine neuen Daten Dbekanntgeworden sind. Da
auch die schon verfiigbaren neuen Ziffern keine
starken Verdnderungen zeigen, ist dem im letzten
Bericht gegebenen Urteil iiber die Wirtschafts-
lage wenig hinzuzufiigen. Die vorliegenden neuen
Ziffern bestatigen im allgemeinen die Ansicht, daB
- das Fehlen neuer Antriebsmomente vereinzelt ein
Absinken des DBeschiftigungsgrades der Oster-
reichischen Wirtschaft zur Folge hat, ohne daB
aber ein starker allgemeiner Riickschlag festgesteilt
oder beflirchtet werden miiBte.

An der Effektenbdrse war die Tendenz
seit Mitte November wieder etwas schwécher und
die Kurse sanken andauernd, wenn auch nur um
verhilinismaBig geringe Betrige. Die Indexziffer
der Industrieaktien ist von 1178 Mitte Noveniber
auf 116-7 Mitte Dezember zuriickgegangen. Dagegen
haben die Umsatze — wohl im Zusammenhang mit
den bekannten Vorgingen im Handel mit Aktien
der Nachfolgestaaten — die hochste Ziffer erreicht,
die in diesem Jahr zu verzeichmen war.

Auf dem Geldmarkt hat sich in der letzten
Zeit keine wesentliche Anderung gezeigt, Die Markt-
zinssdtze sind gegeniiber dem Vormonat unbe-
trachilich gestiegen und das Eskompteportefeuille
der Nationalbank hatte bis Mitte Dezember nur
wenig mehr als die fibliche saisonmiBige Zunahme
aufzuweisen. Die verhdltnismiBige Stabilitit, die
der Osterreichische Geldmarkt seit Beginn des
2. Halbjahres zeigte, in dem im Ausland eine zu-
nehmende Anspannung vor sich ging, hat zur Folge
gehabt, daB sich die Spannung zwischen Geld-
satzen im Ausland und in Wien stark zu un-

_gunsten Osterreichs verschoben hat. Dies kommt

sehr deutlich in der unfen dargestellten Bewegung
der Leihsitze fiir ausldndische Devisen in Wien
zum Ausdruck. Zum Vergleich mit den Kurven der
Devisenleihsitze ist in dem Schaubild auch die
Bewegung des Privateskomptes in Wien wieder-
gegeben. Bei der Betrachtung der Darstellung ist
jedoch zu beritcksichtigen, daB die absoiute Hohe
der SiHize ffir fremde Devisen einerseils und
Privateskompte anderseits mit Riicksicht auf die
verschiedene Qualitit des Materials nichf ver-

glichen werden kann, sondern nur die relative

Bewegung zur Beurteilung der eingetretenen Ver-

schiebungen herangezogen werden darf. Wend

Die Bewegung der Mindestleihsatze fir fremde Devisen
und fiir Privateskompte in Wien.
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man dies Deachtet, 1aBt sich aus der Bewegung
der einzelnen Kurven deutlich entnehmen, wie weit
die Zinssdtze in Osterreich im Laufe der letzten
Monate hinter der Aufwirtsbewegung der Zins-
sitze aut dem Weltmarkt zurlickgeblieben sind.
Dies gilt nicht. nur im Verhidltnis zu den Dollar-
leihsdtzen, die besonders stark gestiegen sind,
sondern auch im Vergleich zu den Sitzen filr die
meisten europdischen und besonders mitteleuro-
pdischen Devisen, als deren Repridsentant neben
den Leihsitzen fiir Reichsmark auch die fiir Pengd
dargestellt sind. Es ist klar, daB diese Verschiebung
eine Kapitalsanlage jin Osterreich vergleichsweise
unglinstiger erscheinen 148t als etwa in Deutschland
oder Ungarn, und daB daher das Anbot an auslin-
dischen Krediten in Osterreich eine starke Ein-
schrankung erfahren muBte.

In der Preisbewegung war seit August eine
deutliche nach abwirts gerichtete Tendenz zu er-
kennen. Die Indexziffer der reagiblen GroBhandels-
preise ist von 1113 Ende Juli auf 1054 Mitte
Dezember gesunken, Gegentiber dem Mitte No-

vember mit 1022 erreichten Tiefpunkt bedeutet
aber auch diese Ziffer schon wieder eine kleine
Erholung. Auch die umfassendere vom Bundes-
amt ftir Statistik berechnete Indexziffer der GroB-
handelspreise ist in der gleichen Zeit von 133 auf
128 gefallen. Bemerkenswerterweise ist hier der
Riickgang den Nahrungsmittelpreisen zuzuschreiben,
wihrend sich die Indexziffer der Industriestoffe in
den letzten Monaten kaum gedndert hat und nur
wenig unter dem Hohepunkt von Ende des letzten
Jahres steht. Es ist iibrigens interessant zu be-
obachten wie genau die Bewegung der Indexziffer
der reagiblen Warenpreise mit der Bewegung der
Indexziffer des allgemeinen Geschiftsganges (Ver-
gleiche Heft 10, Seite 147 und Seite 187 dieses
Heftes) iibereinstimmi, obwohl in letzterer fast nur
Mengenziffern enthalten sind und daher " die
Parallelitit der Bewegung nicht unmittelbar durch
die Preisinderung erklirt werden kann,

Schon in der ersten Hilite November hatte
die Arbeitslosigkeit eine starke libersaison-
mibige Zunahme aufzuweisen. In Wien hat sich

Die Bewegung der Grofihandelspreise in Osterreich.
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diese Entwicklung auch in der zweiten Hilite des
vorigen Monates fortgesetzt, wihrend auBerhalb
Wiens im gleichen Zeitraum die Zunahme iiber-
raschenderweise hinter der saisonmiBig zu er-
. wartenden zuriickgeblieben ist. Infolgedessen ist
die von Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer
der unterstiitzten Arbeitslosen auBerhalb Wiens
zum erstenmal seit sechs Monaten wieder zurtick-
gegangen. Der Riickgang war stark genug, um die
gleichzeitige Zunahme in Wien zu kompensieren,
so daB auch die Indexziffer fiir ganz Osterreich eine
ganz geringfiigige Abnahme zeigt. = Irgendeine
groBere Bedeutung darf man vorldufig dieser ein-
maligen Besserung nicht zuschreiben. Die Arbeits-
losigkeit auBerhalb Wiens ist immer noch auBer-
ordentlich groB und kaum geringer als im Hohepunkt
vom September 1926. Aber auch die pldtzliche
itbersaisonmiBige Zunahme in Wien hat, wie schon

vor einem Monat erwihnt wurde, nicht allzuviel
zu bedeuten, da, wie die untenstehende Kurve
deuflich erkennen liBt, auch im Vorjahr um die
gleiche Zeit eine iibersaisonmifige Zunahme erfolgte,
die sich spiterhin als ein vorzeitiges Eintreten der
normalen winterlichen Vermehrung erwies.

Ober die Entwicklung der Produktionsmenge
und Umsitze ist diesmal nur ein Teil der sonst
verwendeten Ziffern verftighar. Namentlich macht
es das Fehlen des Monatsausweises der Handels-
statistik unmoglich, die Indexziffer des allgemeinen
Geschiftsganges bis zum letzten Monat weiter-
zufiihren. Aus den Industrien liegen Ziffern fiir den
letzten Monat nur aus der Eisenindustrie vor,
Sie zeigen insgesamt einen geringen Riickgang
gegenilber dem Vormonat, der sich jedoch zur
(Ginze durch den Umsiand erkliren diirfte, daB der
November nur 23 oder 24 Arbeitstage gegeniiber 27

1] L] 1]
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im Oktober zihite. Dem entspricht auch, daB sich der
Stand an offenen Bestellungen kaum verindert hat.
FEtwas stirker war der Riickgang der Eisenerz-
forderung. Dagegen hatte die Kohlenfdrderung
noch im Oktober eine ansehnliche Zunahme aufzu-
weisen, die die geftrderte Menge von Braunkohle
weit {iber die htchste in irgendeinem friiheren Monat
erreichte Ziffer brachte.

Soweit aus den diirftigen zur Verfligung

stehenden Angaben geschlossen werden kanmn, .

scheint auch in den {ibrigen Industrien eine
wesentliche Verdnderung nicht eingefreten zu sein.
Die Maschinen- und Metallindustrie berichtete
weiter von einem verhilinismiBig glinstigen Be-
schiftigungsstand und die schon im Vormonat
erwahnte kleinere Besserung in der Textil-
industrie wird durch die Erhdohung der inzwischen
bekanntgewordenen Produktionsziffern der Baum-
wollspinnereien fiir Okiober bestdtigt. Nur die
Papierindustrie wies im Oktober wieder in fast allen
Produktionszweigen betrichiliche Steigerungen, flir
die Erzeugung von Papier und Zellulose sogar neue
Hochstziffern aus. Der starken Zunahme der Papier-
produkiion ist es auch allein zuzuschreiben, daf die
endgliltige Indexziffer des allgemeinen Geschéfts-
ganges fiir Oktober nicht wie die vorldufige einen
starkeren Riickgang, sondern sogar eine kleine
Zunahme aufweist.

Von den verschiedenen Umsatzziffern stehen
flir November nur die Ergebnisse der Clearing-
institute vollstindig zur Verfligung. An ihnen ist
namentlich der — im Widerspruch zur saisonmifig
zu erwartenden Bewegung stehende — Riickgang

" der Umsatzziffern der Postsparkasse bemerkenswert. -

Aber auch die Umsiize der Nationalbank und
des Giro- und Kassenvereines sind ungewdhnlich

stark zuriickgegangen. Man wird jedoch den starken.

unregelmifigen Schwankungen der Giroumsatz-
ziffer von Monat zu Monat nicht allzuviel Bedeutung
zumessen diirfen. Befrachtet man aber ihre Be-
wegung liber ldngere Zeit, so zeigt sich ein deut-
licher Einflub der Konjunkturbewegung nur an
den Umsatzziffern des Saldierungsvereines. Die
graphische Darstellung 148t hier denflich erkennen,
wie stark sich sowohl der Tiefpunkt der Depression
im Herbst 1926 als auch der schnellere Aufstieg
im Jahre 1927 und der verhiltnismaBige Stillstand
im laufenden Jahr in den Umsatzziffern dieses In-
stitutes ausprigi.

Uber den Eisenbahngiiterverkehr liegen
endgiiltige Ziffern erst fiir Oktober vor. Die Ent-
wicklung der Giiterwagengestellung war danach
wesentlich ungiinstiger als nach den vorldufigen

Ziffern angenommen werden konnte. Auch die vor-
laufige Ziffer fiir November zeigt eine kleinere als
die saisonmiBig zu erwartende Zunahme, so daB
die von Saisonschwankungen bereinigte Indexziffer

Die l-fntwicklung der Giroumsitze.
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weiter gefallen ist und auf 132'5 gegeniiber 1415 |
im September sieht.

Auch die Ziffern {iber den Auslandsgliterverkehr
der Bundesbahnen, die den einzigen Ersatz fiir die
fehlender Daten der Handelsstatistik fiir November
bilden, zeigen eine wenig glinstige Entwicklung.
Die Anzahl der beladen ausgefiihrten Giliterwagen,
die im Vorjahr von Oktober auf November stark
stieg, ist heuer in der gleichen Zeit unverindert
geblieben und die Anzahl der eingeftihrten Giiter-
wagen ist zwar stirker als im Vorjahr gestiegen,
absolut aber nur wenig hther wie im November 1927,

Die folgende Darstellung gibt zum ersténmal
die Ergebnisse einer statistischen ErhebunZ% iiber
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die Bewegung der Neuregxstrlerungen und
Loschungen von Firmen im Wiener Handels-
register wieder. Schneller fast als man erwarten
mochte, wirkt sich auch hier die jeweilige Konjunktur-
lage aus. Namentlich hat die Krise im jahre 1924
zu einer pldtzlichen Verminderung der Zahl der Neu-
registrierungen gefiihrt, die’ sich dann langsamer
fortsetzte um mit dem Tiefpunkt der Depression
im September 1926 auch einen ersten Tiefpunkt zu
erreichen. Trotz der Zunahme, die noch unmitteibar
auf diesen Tiefpunkt folgte, hat sich jedoch die lang-
same Abnahme in der Zahl der Neuregistrierungen
auch in den beiden letzten Jahren forigesetzt, so
daB die Zahl der Neuprotokollierungen in den
letzten drei Monaten fast wieder den Tiefpunkt
des Jahres 1926 erreicht hat. Die Auswirkung der
Krise zeigt sich jedoch besonders deutlich an den
Firmenldschungen, die im Jahre 1924 noch ver-
hialtnismaBig geringe Zahlen aufwiesen und noch
bis Mitte 1925 hinter der Zahl der Neuproto-
kollierungen zuriickblieben, in der zweiten Hilfte
des Jahres 1925 und 1926 aber zeifweise auf ein
Vielfaches dieser stiegen und {wenn man von der
saisonmiBigen Zunahme am Jahresende absicht)
erst gegen Ende 1927 und zu Anfang des neuen
Jahres unter die Anzahl der Neuprotokollierungen
sanken. Im Laufe des heurigen Jahres hat sich je-

Neueintragungen u. Léschungen von Firmen im
Register des Handelsgerichtes Wien, 1924 -1928.

Neueintragungen Loschungen
davon davon
v =] ! o
» 7] - 7] 5
I oS 5 :: ":"g g :
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I.| 2689 214 15 30 10] 126 92 1 30 3
1. | 315 221 20 59 15 88 57 6 17 8
HL | 219 141 23 53 12 79 57 2 18 2
IV, ] 220 148 20 40 21 81 49 3 25 4
v, 198 | 116 33 32 7] 100 56 1 28 15
VL 172 | 125 9 23 15 78 45 5 3 ]
VIIL 162 124 13 11 15 97 G3 3 26 6
VIIIL 87 0 8 3 3] 70 40 3 23 4
IX. 100 90 4 5 10 69 40 1 24 4
X. 1 103 o6 2 3 2 79 45 2 28 4
XL 102 82 3 10 7 68 38 3 22 5
XIL. 114 87 5 13 9 69 35 5 25 4
1925
L. 136 111 ] 6 11 101 79 3 17 2
11. 136 184 6 16 10 B8G 60 4 18 4
n, 126 | 106 3 8 91 ¥, 7 3 30) —
V. 115 94 3 10 8 kil 51 2 18 6
V. 115 87 5 10 131 101 6T | — 25 9
Vi. 108 91 3 7 T 123 61 7 53 2
VII, 128 | 105 4 G 13| 229 162 6 49 12
VI, o5 76 4 10 51 558  B26 1 25 6
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V. 79 50 3 5 12| 163 105 1 55 2
VI 104 84 6 14 150 91 1 47 b}

Fortsetzung Seite 186.

Neueintragungen und L&schungen von Firmen im Reglster
des Handelsgerichtes Wien.
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Osterreichische Halbmonatszahlen
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30 , 615 | 688 | 632 T86( 122°8| 1082 | 1179} 10621 | 70°6 | 959'8 | 461-8] 1115 1508 70-3 805 1602 1335 | 2164
15. Dez 19| T00| 632 786 1208 1081 | 1166) 10021 | 76-7 | 071-7| 461-7f 1110 1811 753 1058 170°1 1336 | 2185
| - 631 T19| 632} T86) 1217 | 1077} 1170 | 10021 | 131-7 [1044-9 | 463-6 | 1113 2070 841 124-0 170-3 1357 | 2160
1928
15. Jénn. | 588 | 675 632| 7-86| 1229 | 1060 | 117G | 10021 | 98-8 | oro5(4370f 1154 | 2241 | B3 | 1368 | 1678 | 1334 | 2134
L., 55| 663 | 52| 784 1217 | 1064 | 1166 | 100-35 | 1048 | 067-3| 421-7| 115+1 | 2308 | 892 | 1415 | 1631 | 1286 | 2088
15. Febr. | 5691 6:63| 632 7-84| 1174 | 1068 | 1130 | 100°35) 751 | 0328 |300-1} 1110 | 2302 | 876 | 1326 | 1568 | 1247 | 2040
- 569! 656 632 784| 1136 | 106-4 | 1112 100-35 } 935  061-2| 4308 1062 | 2240 | 853 | 1386 | 1557 | 1914 | 2012
15. Midrz | 544 856| 632| T84| 1140 1050 | 1114 | 10005]| 644 | 0286|4250} 1102 | 2110 | 818 | 1292 | 155D | 1207 | 2005
Lo, 550 656 €32 T'84| 1140 | 1035 | 1104 10003 | 1071 | 0749|4254 | 1116 | 1031 | 763 | 1167 | 1542 | (197 | 2002
16. April | 543| 636) 632| T8¢4| 1140| 1031 | 1110| 10021} 830 | 0400|1631 119 | 1137 | 72ed | s013 | 1586 | 1190 | 1005
L, 563 | 6631 632( T84| 1171 | 1033 | N25| 10021 [ 1247 | 9853|158 1153 | 1548 | €90 | ‘s48 | 1517 | 1183 | 1961
15. Mai | 563 | 650 632 7-84] 122:2| 1018 N52| 10021 | 01-7| 0388|4043 | 1113 | 1403 | 664 | 739 | 1510 | 1185 | 1941
3., 560 663 632( 784| 1198 1006 | 113-¢| 100-21 { 126-5  081°8) 4058 | 1079 | 1304 | €37 | 667 | 1528 | 1179 | 1996
15. Juni | 5.75| 650 632| 7-84| 1166| 089 | 110-7| 100061 1056 | 0520 300-6| 1070 | 1240 | 20 | 620 | 1536 | 1181 | 2008
0. 7, 504| 663 638 78| 1131 D83 | 1081 ) 10006 1677 (10301 | 4020} 1077 | 1187 | 608 | 530 | 1850 | 1188 | 2050
15. Juli | €00 688 638 T84| 1126 OT5| 107-6| 10005} 151-2 |1020'6 | 408-0) 1008 | 1163 | 608 | B55 | 157 | 1190 | 2038
an °, 625 ( T-00| G45| 784) 112:5| 055 1068 | 10006 | 158-G 1060:8| 4166 f 1103 | 152 | 812 | 540 | 1570 | 1190 | 2081
15 Aug. | 625 669 45| 784] 115-1| 063 | 1088 ] 100-06 § 1255 |1040-2| 42¢-1 | 1110 | 152 | €10 | A2 | 1579 | 1196 | 2088
L 025 | 669 645| T84| 1150 064 | 1088 | 100:21 | 130°5 10737 | 4423 1080 | 1B | 509 | 530 | 1588 | 185 | 2122
15, Sept. | €19 7-00| 645| T84| 1156 962 | 1001 | 10021 | 81-2 1013-0| 4320| 1076 | 1130 | 577 | 553 | 1583 | 1T | 2129
w o | 825 T00) 645| T84| 1161 96-3| 1005 | 1002} | 1169 104T°9| 4320 W05 | 1126 | 554 | H2 | 1502 | 1182 | 2186
15 Okt. | 25| 700| 645 784| 142 955 | 1080 10021 | 1032 10057| a150) 1064 | 1142 | 536 | 603 | 1575 | 150 | 2138
3L . | 638| T00( 645| 784| 115°6| 95-8| 108:G| 10000 | 1468 {10538| 415-3) 1025 | 1225 | 554 | 671 | 1800 | 1176 | 2187
15 Nov. | 625 | 7-00| €45| 784| 1178 951! 1102 100-00 | 1247 [1014'1 | 403-7] 1022 | 1370 | 590 | 772 | 1648 | 1218 | 2217
30. , | 625| T00| 645| 784| 117'6| Q4-B: L10'0| 10005 ] 144-8 110049 ( 4060 | 1040 | 1552 | 42 | 911 | 1646 | 1230 | 2108
2. Dez., | &40 645 | T84 1167 | 943 109-4 1646 [1076°1 | 4070 | 1054 692 123°7
) Zwischen die Angaben iiber die Anzahl der unierstiitzten Arbeitslosen am 30. September und am 15. Olktober 1927 fillt das
Ausscheiden der Bezieher von Altersrenten. — %) Bei den von Saisonschwankungen bercinigten Indexziffern der Arbeilslosigkeit ist der
EinfluB -des Ausscheidens der Altersrentner beseitigt. Saisonindexziffern: ]
%ﬂnner Februar  Mirz April Mai Juni Juli Aungust Sept. Oktober = Nov. Dez,
15, 31. 15 28. 15 3t 15. 30. 150 31. 15 30. 15, 8l. 15 3L 15 30. 15 3Bl. 15. 30. 15. 31,
Wien . ... ... 14120 12202 18 112 107 105 100 0-97 0-34 002 (01 092 092 (01 ¢-8D 0-85 0-85 086 0-88 003 090 1-08
Osterr. ohne Wien 146 1's4 140 157 147 184 '8 103 092 0-82 076 070 0°68 0'B5 065 (64 065 06T 070 075 0-83 (-08 1112 131

" 26*
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Fortsetzung der Tabelle von Seite 184, doch das Verhdltnis wieder zu ungunsten der
Neuprotokoliietungen verschoben, woraus man

Vil. ket 2 1 10y 177 | 17

95 1 86 3

viL{ 50| #( 1| 3| 3] wm| ®| 3| 3®| 3 : i i
o | | o | @ 1% 1?3 i| 2| 2 wohl schlieBen muf, daB die Auswirkungen des
. £ y 7 . - ¥ . » N
& Bl 75 3 Bl E| S| 3 3| I| groBenliquidierungsprozesses, der sich an die Krise
XL | 8 ) 63) 2t 1) a0f ) T 7 4t yop 1924 anschloB, noch immer fortbestehen.

1925 ————

LI % 20 w| 5| 19 w| 4| 32| 3 bw bei } i - Hster-
LB g ol g B i B G _ D ohl bei der AEntwmklung de1- dster

Wopawel 2] 3] o0 4z T 3| B 3 reichischen Wirtschaft in den lefzten drei Jahren
\‘,-;3 ol X 3wl onpm sl 4 4 g von einer ausgesprochenen Konjunkturschwankung

A - el A R - I S A g kaum die Rede sein konnte und sich nur verhdlt-
I 84| 5 3 9 1] B| 8| 2 i i i i i
0O s 3 3| ¥ .2 o3 oH| 2 msmé’.tﬁlg geringe Anflerungen %e:gten, 11at. die
XL.| 7| | 4 100 0|23 88) 8| 27| s5i Entwicklung in den einzelnen Wirtschaftsgebieten
x| mw| 5] 2 13| 10| 2| M| 8| 2 15 . . . .

1928 doch in beinahe erstaunlichem MaBe jene Regel-
vl s omwe| 11 a4t s} ol e| 1| 1| 1} ickei i ie di i -
w2 4 S % % 1) | 1f mabigkeit gezlegt, die die normalen Kon.]unktur
wp B B2 wy sy T2 2 2 wellen aufweisen. Insbesondere hat die Auf-
il 2l sl o1 B Wl e B4 )2 einanderfolge des Aufstieges und Umschwunges

\‘;;ﬁ g 13 ! lg g % 0 41 8 8 auf den drei Hauptmirkten, dem Effektenmarkt,
X\ B 3 4] 8} M) )} 4 7 I Warenmarkt und Geldmarkt, sich ziemlich genau
XL| s, 4] —| 8| 3] 98 6 ©, 24 3| an das typische Schema des Konjunkturverlaufes

gehalten. Es lag darum nahe den Versuch zu
machen, diese Entwicklung in der Form des be-
. .
Geldsatze " Wiener Bérse E |z - Nationalbank Preisindexzifferns)
" Bui e |l e .
I3 . , ot H RS- =
. g - Aktienindex Umnsiitze 'g?:'n fg § ‘:,g &4 §§ %E Eﬁ, é: GroBhauEel
FAR-PRIR- - 'y e B B B R L N R
sEi<8 | 21 % | . 53 efS| il En |52 (82 & |22 gleR| 5| 8| 2|3
FelEg, 3182 |8 BE o B2 fE| T |0 105 2 (88 E{st| =21 8| 8%
Zeit {€8 82| § | S | B | € [52.|fa o8| £l S| S (22| 4 S1B2| El 2| 5| &
& & & |8 | ¥ | £ [BnE|s8les|5E|BE|SE (2" | 2 B2 & | =leg| E) E| B E
w5 | 5 | § |Ss5 | FEPEEE5|E5 | 8k = |g8| 5 | Sz g135|3|¢8
Durchachnittliche | & | & | 5 [S85|8§|g8E| 8|28 i8< |nok] & (E5| 8 | s |2E| S| 2| 2| =
Siitze um die I B S R U i ) Pad % (B¢ B | 8158
Monatsmitte & S < |- O 1= rifat | @ | = T i des B. A. §. §t.
Monatsmitte ; s am 15, 3 Durth- auf Gruad @, Preise | Juli
% P . Durchschnitt | YO0 1oy%) 1000 5 | Millionen Froq, am 15 Jedes Monals i) s T, faly, 1614 | 1014
1926 = 100 € |'Mts. { Millionen Schilling] %/, |ista=ino! in Goid5) =1
11 2 1 3 4 | 5 [ T | B 9 | 10§ 11 | 12 13 14 | 15 | 18 17 187718 ] 20 | 21 22

1928
Sept. | 588 | 6561 7% |1138 | 1072 1416 | 1406 | 93°0] sg0| 2¢1| 23| — |iooas] 622 | 9000|s260 | 728 | 1025 | 423 | 115 | 141 19.80
kt. | 6437 875 TB |108°%5| 1044 | 10i-2] 132:8| 91'2| 581 | 24T} I 100-35| 865 | 0002 B2e-3 | 7311031 125 | 117 | 143 {19.674
Nov. | 625 T00: #3 | 1057|1010 | 104511265 | 043 60-3| 275} 20| — l100-16f 781 | 9951 | G248 | 7371023 | 128 | 122 | 143 |19.740
Dez. | 647 663 &0 11021 | 9092|1008 ] 1047 81| 477) 243] 41| - [100-1G] 951 | 0303|5208 | 71°2][ 1005 | 127 | 120 | 142 | 10.818]
1827 .
gmmerf 575| 725 T5 1236 1202 | 1225 | 2130 11499} 136°3 | 191 04 | B40-2{100'26] 7337 9220|5318 | 723 1016 | 130 | 123 | 144 |10.785
ebr. | 475 600 60 |1262| 1198|1237 (2087} 76°5) 637 | 484 | 4+4 | 888-0100'15] 488 8905|5204 | 740 1025 130 | 124 | 143
Marz | 488 500 68 |i238 1206|1230 | 1U5T] T4'1j 61'2) 2804 0-9| OI1-2100-16] 43-7{ 8BI-4| 5002 | 7430106°G | 133 | 128 | 144 |10.586
April | 575| &07] 58 | 1206|1224 | 1272 | 1441 (1187|1553 1 200 219 | o1g-eli00-00| B59) 9019|4805 | 706 | 1034} 135 | 130 | 144 |10.562
sl | 528| 625 70 1326/ 1250 | 1301 | 2475 1076| 118-31 405 | 04| 007-4]100:05| 884 Gpe5| 4724 | 70'5 [ 1031 | 137 | 134 | 143 |19.659)
Juni | 58| 625| T13f1201 { 1129 | 1184 | 1007 | 300| 44| 202 | 121 | 934010000} 842} 008-2| 4687 | 7r1 | 1050 | 142 | 141 | 143 | 10,880
Juli 575 663 T 1173 ] 1005 ! 114°7 | 108+ | 35'2| 43-2 | 185 19°4 | 948-31100°00) 97°1 | 940°3; 4730 | 7(-8 | 1055 | 140 | 138 | 143 |20.024
Aug. 644! 675 TIS)1216 1084 | 1172 ] 819 21°7) 371 ) 185) T-6 ) 049-11100-D0) 1133 | 964°6; 470°7 | 707 J 1058 | 133 | 127 | 145 ) 10.887
Sept. 625 6:50| 75012651074 | 1202 | 101-3 } 310| 57°0| 48] 08| 958-7]100-06] 72'0| 9484 ] 4755 | 73-81106'8 | 130 | 122 | 145 |20.112
Okt. 631 663 7441134-3| 1101 | 126:2 | 1360 | 545 79| 213] 06| 9723110021 467 9411|4732 | 7631093} 129 | 121 | 148 |20.
Nov. 6:13| G675 7441125911085 120°1 | 1012 447 | 2841 23°0 | 993210021 5i'1] 949-B( 4670 ( 75-3 | 1110 | 127 | 117 | 140 120,357
Deéz. 619 | 00! 7-25]120°8{ 1081 | 116:G{ 88-0| 342} 43+4] 192] 190 | 1014-1]100-21| 76-8 | 9717|4617 | 741} 111-0 | 127 | 118 | 149 |20.3T7
1628
fnner | 588 675 713} 5229 1060 | 117-6] 780 360 43-2; 2064 | 4'7{1030°9100-35) 588 | 579514370 § 710 | 115¢ | 129 | 120 | 147 | 20,285
ebr, 575! 663{ T00]117-4}106'8 7 1139 | 57-4| 47-0| 303 | 208 | 34'8 | 10B1°0|100-35] 75°1 | 932830011 723 1110 | 128 | 119 | 147 {20.395
Mirz 544} 656 6931114011060 | I111'4{ B1-8| 369 387 200| 3-4(1108-7|100-06| 64-2 | 9286 (4259 | 7421 110-2 | 129 | 120 | 146 |20.203
April 5434 556, 663] 11401031 |111°0| 679 | 258 268 | 171 | 8'9|1128-4[100-2)t 83-0| 0409|4153 ( 73'0 1 111-9 { 131 | 123 | 146 (20,32
ai 563) 650 675)122-2 (1013 {1152 | 797 | 351 464 | 208] 44 |1143-4]100:21} OI1-T| 938-8| 4055 ( 72'1 | 111-3 | 131 | 124 | 146
Juni 575! 650, 700|116°6] 989 |110°T| T78 | 31'1| 34:Q | 320] 24'T | 1160-5]100-06 | 105°6 | 952'3! 3996 | 709 | 107-0 | 133 | 127 | 144 20,
Juli 600 | 688 728|126 | 975|107 | 606|223 215 120 | 1179-9]100:05 | 35172 (10298 | 408-0 | 687 | 2008 | 133 | 127 | 148
Aug, 625 | 669 T63|1151 | 9531088 | 481 189} 973 4:2 | 1198°21100-06] 126°5 [1040°2} 424'1 | T1°5 | 111°0 | 133 | 126 | 146 |20.401
Sept, 6:19 | T00| TB3)1156G| 9621091 558|311 137 45 1216-3]100-217 B1-2 10130 9| 72541076 | 131 | 125 | 144
Okt G20 T00! TS0y 114-2 | 95511080 813 364 (61 30 | 1228°0(100-21] 103°2 (100577 (415:0 | 736§ 1064 | 120 | 121 ( 146 120.764
[b)]::' 625: 700{ 76311176 | 94'8] 1100 | 398 | 308 148 12422 124°7 1014+1} 403-7 | 7111 %(algi 128 | 118 | 146

. ') Die angegebenen Durchschnittssitze fiir die Monatsmitte gelten im {aiu'e 1926 fiir Wochengeld, seit Jinner 1027 fiir Monatsgeld, —
} Die Basis fiir die in Kolonne 8 gegebenen Prozentwerte bildet ein willkiirlich gewdhlter Durchschnittswert. — %) Die angegebenen
Preisindexziffern griinden sich auf die jeweils in der Mitte des Monats bestehenden Preise. — 4) Die lndexzifier der reagiblen Warenpreise
ist eit ungewogenes arithmetisches Mittel der Wiener Preise von Stabeisen, Blel, Zink, Schafwolls, Kernachrot, Leinen%a.rn , Hanfgarn, Ochsen-
hiuten, Kalbtellen, Rindatalg und LeinBl, ~ 2) Ab Februar 1028 auf teilwefse gefinderter Grundlage berechnet. — %) Verminderung des Steuersatzes,
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Das Barometer der drel Mirkte fur Osterreich kannten ,Harvard-Barometers® der drei

+1

1

9261928,
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\A Effektenmarkt
PaXN

J

C Geldmarkt

B Warenmarkt

Miérkte darzustellen. Das nebenstehende Schaubild
gibt das Ergebnis der dazu notwendigen Berech-
nungen wieder. Die Kurve A (Effektenmarkt) be-
ruht auf der Indexziffer der Industrieaktien, die
(ohne Ausschaltung eines Trend) in periodische
Werte umgerechnet und zur Ausgleichung der
kleineren Schwankungen durch die Bildung eines
laufenden Dreimonatsdurchschnittes geglittet wurde.
Die Kurve B (Warenmarkf) wurde aus der in
Heft 10 dargesteliten Indexziffer des allgemeinen
Geschiftsganges nach Berechnung und Ausschaltung
des foir die Jahre 192428 f{eststellbaren nach
aufwérts gerichteten Trend und Umrechnung auf
laufende Dreimonatsdurchschnitte gewonnen. Die
grofite Schwierigkeit bot die Gewinnung einer zu-

BALK ‘ . v
A e e e S TR SeRvS reichenden Kurve des Geldmarktes und die dies-
1926 1927 1928 beziigliche vorldufige Kurve in der nebenstehen-
den Darstellung kann nur als ein erster Versuch
gelten. Die im Schaubild verwendete Kurve C stellt
Giroumsitze AuBenhandel Giiterverkelir der Bundesbahnen
. = P Einfuhr Ausfuhr . Gestellung vou Giiter- | Anzahl der j _
b e j
gm é v |2 | davon davon | B wagen pro Arbeitstag arbeitstiglich i
SE| E | 8 15 _| &8 o | De - 55 Gesamtzanl = 123
e5) 2 | % |88 52 =% 58 |22 3 52| 5|43 : = < | B |52
2|2 | 58| 8|8 |BE|es|82) 8| B 2% B |E2 82 5! 2| 5| 55|82 58| Zeit
22l % | € | F1 88| £ | &5 52 |5 = £E| B |25 e (6% | 21 £ & | 2L | 2E {BE
E2| g B 1E |BS|8 |55 |55 2| s|25| 2|FE |G |hEx| 52| F 52| 58 |28
FER B @ = WMo s 28 |88 | & w123 L | =8 |25 |feE o | 2 2| BB | g2
coll 5 |® |2 |g3i28 |58 2| 2|82 £(E5(5§|s58 25 |E (a0 |58
Jauner ) EH *34 :’?zg 3 § % &
1923 | Millionen Schilling Millicnen Schilling E |F o © | @ |Theladenen |MII,
=100 =100 Gilterwagen8)| $
23 | 24 | 25 | 26 f 27 | 28 | 20 | 30 | 31 } 32 | 33 | 34 | 25 | 36 | 37 | 38 | 30 | 40 [ 41 | 42 | 43
1928
183 [3632°0(1448'0) 161°3| 27722 [ 2258 67-0| 30-1| 141 76-1f 156-7| 3149|1108 304'0 [ 5271 | 111'6 [ 2311|290 — — | 200} Sept.
131 |3550-8| 1404-0| 189'612609-2 | 255+6( 794 431 | 18+ [ B58| 154-2| 32-5) 1052 3810 | 5070 | 1107 | 2776 | 3157 — | — |322]| Okt
183 |3410-B| 1504-5| 190-5|2627-1 § 261-9| 764! 471 | 196 | 862! 153-0| 23-G| 108'7| 3870 ( 6167 | 1126 (2807 3225 | 48 | — | — | 337] Nowv.
183 |4042-3|1655-4) 212+1(3212:2 ] 271°5] 663 512 | 2540 | 95-0| 167-4| 36-0| 120°1] 4260 1054 | 2356 | 2690 — | — | 3¢0] Dez.
1927
183 [3311°0| 1506°4| 2401123204 | 202-1) 45'3 | 46'B | 280 | 599) 135-8| 20-6| 05-1|356'8 | 5244 | 117°1 [ 2350 56 | TG0 | 2401 | 285 Jinner
183 §3074'2) 1419-1{ 258+7|2254°5 | 2310 55°1 | 502 | 170 | TT5} 144°T) 33-2 102:8] 3172 | 5344 | 1170 | 2487 | 2785 | 72 | 797 | 1643 | 27-1 ] Febr.
185 13076'8) 1616'5| 275-6/3108°8 | 2404 581 57-0 | 151 | 2535|1740} 40°1( 1238} 3506 | 53z | 117-7 | 2500 | 2057 | 66 | 834 | 1578 | 31-1) Mirz
187 137163 1532'0| 108-1(2516-7 | 271-4] 652 | 566 | 14'1 | 110°1] i73-4) 38-1( 12601 3274 | 5667 | 1176 2545 | 3052 | 70 | 869 | 1513 | 287 April
180 13480'9] 15723 236'5|2860°2 | 207°6] 551 ( 453 | 142 | 671|137-2) 33-7| 96-3| 360-0 | 6032 | 1205 | 2709 | 2047 35 | 1626 | 20°7 | Mai
197 [3733'8) 14090 233-9;276%+0 | 243-6( G6°6| 55°1 | 14°4 | B14f 169°0| 42-4| 118°3] 382'0 | 5713 | 1140 (3015 12624 | 73 | 838 | 1615 | 287 Juni
199 |3763'0| 1576°1 | 2467| 2953-0 | 2310|642 | 53-6| 164 | 738| 146-4| 366 103-3) 3204 | 5500 | 116°6 (2350 128651 74 ( BIB | 1645 | 28°7 | Juli
199 13561-2| 1628-0| 257-2|2842°3 | 282+7| 616 | 50°8 | 195 [ BT-7) 160-4| 37-5| 124-3| 364'3 | 6101 | 130-4 3220 | 71 | 855 | 1925 | 318 | Aug.
197 }3700°0| 1588-1| 200-8|12800-0 | 284-3| 15| 48-2| 211 106°1| 204-4| 40-1| 144-4] 367-2 | 6203 | 131'3 | 2860 | 3270 | 62 2032 1 309 ) Sept
107 |3579-7) 16563 268-5|2852-2 | 309-2| 705 | 55-0 | 23-9 | 116°3| 202'0| 30-9| 151-1] 2005 | 6863 | 12771 | 3420 3370 | 64 | B74 | 2103 | 344| Okt
199 |3574-0| 1747°5) 267-6|2642-4 | 311-1] BG4 | 570 198 | 114-7| 194-4| 40-3| 138-3| 3536 | 7198 | 131'3 | 3500 ;3614 | 73 | 1013 | 2170 | 32'6| Nov.
190 |3003-7| 1874°3] 204-2| 2081-0 | 3244| 788 | 73-0| 2009 | 124:2| 2001| 43-4( 144-07 3424 | 6008 | 124°3 3047) 76 | 963 | 1984 | 30-7| Dez.
1928
197 |3141-6| 1804:3( 286+7| 2366+1 | 2448| 572 | 464 | 2144} 913 146:3| 35°0| 104-2| 3232 | 5880 | 1314 (2818 [2084 | 75 | 010 | 2010 | 20°7 | Janner
197 |3452:6| 1604°1( 27631 2420-0 | 26521 52-9 | 662 | 18:2 | 103-1|2 42-8| 147-91 3453 | 5076 | 1320 | 2832 | 3058 1037 | 1805 | 28-8| Pebr.
201 {3948-7| 17387} 328+4| 27857 I 260-0] 533 | 56:0 | 178 | 108-4] 194-6| 43'5| 140-2] 3727 | 6213 | 132°2 | 2953 {3161 (100 | 1020 | 1748 | 318 | Miarz
20t |35200] 1714-0| 250024726 | 274°0| 622 | 610 | 154 | 109:0| 1850 42-4| 135-5) 366-0 | 6361 | 132°0 | 3306 1042 | 1724 | 288] Aprdt
205 |3508-7) 1796-4| 267-7| 23652 | 254+4| 609| 505 | 153 | 99-4| 1782 41-6| 128-5| 3426 | 672 | 130-3 | 3345 103 | 1061 | 1660 | 29-0 | Maj
200 |3860-9| 1778-0| 3035|2800+ | 256+6| 59°6 569 | 17°6 | 98-2|187-2| 42-7| 137-0] 359°0 | 6612 | 1330|3226 |3240 [ 97 | 1002 | 1967 | 304 | Jumi
213 |2998-1| 1804-8} 288-6|27130 | 2456( 66:0} 453 | 15-2| 01-3| 1645| 40°8| 11T°5| 235-3 139+6 | 3329 | 3135 (120 1600 | 30°C | Juii
211 |3004-6| 1049-5( 305-8|2715:0 | 276°6| 544} 575 | 176 | 104'5| 176-8] 3¢-7| 131°1] 3518 | 6615 | 141-4 | 3076 | 3445 1018 | 1810 | 314 | Aug.
200 |3853:1(1830°5| 3281 2883 702 606 | 201 | 108:8| 201-8 41°0| 151-2) 5544 1415 (309613502 | 84 | 980 |1 301 | Sept.
4103'61 20202 202-8(2011-1 | 279-4| 7057 403 | 227 | 1144] 206-9| 46:3| 1476, 9185 | 1326 (3642 13429 | 87 | 9713 | 2185 | 366 | Okt
3687-2]1007-6| 205°0| 246806 | 204-2] 702 618 | 229 | 113+4] 1933 41°3| 1305 7258 | 1325 o714 | 23m Nov
Dez,
7 Gesamtverkehr; zur Ermittlung des reinem Binnenverkehres sind die Ziffern der Kolonne 42 abzuzichen, — 7 -
indexziffern: jioner: 092, Februar: 094, Marz: 097, April: 099, Mai: 102, Juni: 102, Juli: 0'07, August: 003, Se ;émig;_SS?gg
Oktober: 1°11, November: 112, Dezember: 0-03. — #) Unter Ausschluf des Durchfutirverkebrs, — ¥) Vorlinfge Ziffern. ) '
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namlich. einen Durchschnitt aus den geson.dert
ermittelten periodischen Werten fiir die Privat-
eskomptesitze, die Ertrégnisse der Vﬁlkerl_:und-
anleihe und das Eskompteportefeuille der National-
bank dar. Obwohl keine dieser Ziffern allein als
unbedingt verldBliches Symptom fiir die Lage des
Bsterreichischen Geldmarktes angesehen werden
kann, diirfte gegenwirtig die aus ihnen zusammen-
gesetzte Kurve doch die weiteste Anndherung
darstellen, die sich gegenwirtig an eine brauchbare
Darstellung der Geldmarktentwicklung erzielen 1aBt.

 Der Aufstieg der Kurve A begann Ende 1925,
bei der Kurve B September 1926, wihrend die
Kurve C zwei Tiefpunkte im Februar und wieder
im. November 1927 aufweist, die durch eine vor-
{ibergehende Steigerung getrennt sind, die als Aus-
wirkung des Bérsenkraches in Berlin und der Wiener
Unruhen am 15. Juli zuw betrachten ist. Die
Kurve A erreicht ihren Hohepunkt im April 1927
und seither befindet sie sich, mit einer kleineren

Unterbrechung im Herbst dieses Jahres, in ziemlich
gleichméBigem Abstieg. Der Hohepunkt der Kurve B
wurde im November 1927 erreicht. Hier kommt
die Ausschaltung des Trends deutlich darin zum
Ausdruck, daf seither an Stelle der unregelméiBigen
Schwankung um das erreichte Niveau eine deutliche
Senkung getreten ist. Die Kurve des Geldmarktes
befindet sich noch weiter im Anstieg. :

Das Bild, das sich so darbietet, entspricht
der typischen Konstellation der Kurven im Beginn
einer Depressionsperiode. Dabei mufi man sich
freilich vor Aungen halten, daB in der Bewegung
jeder einzelnen der drei Kurven nicht so sehr
die fiir Osterreich charakteristische Entwicklung
hervortritt, sondern daf sie im wesentlichen die
allgemeine Entwicklung in den mitteleuropédischen
Staaten, namentlich aber im Deutschen Reiche
widerspiegelt. Besonders deutlich ist dies bei der
Kurve des Effektenmarktes zn sehen, deren Hohe-
punkt unmittelbar vor dem groBen Kurssturz an der
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1926
Sept. | 770) — | 1282428 | s 4397 | 5746 | 5578 | 380 | 601 | 1675|1534 | 744 | 402 | 438| ov0| 1360 90 | G.4z6| 97 | 1199
Okt. f774{ — | 1352663 | 770! 4156 | 5052 | 4924 | 313 | 648 | 1665 | 1558 | 712 | 3751 3360 1132 1395 ) 143 | sop1| 103 | 1087
Nov. |2&0| — | 56281 | 7683 4693 | 5519 | 5661 | 38°7 | 7590 | 1612|1482 | 695 | 367 | 318) 850 940 | 118 | 0553 100 | 1076
Dez. | 808| — | 154 | 2000 | 732 | 5376 | 4248 | 4900 | 458 | 753 | 1615 | 1587 | 721 | 423 | 354 | 2025 | 1210 | 192 |11.877| 103 | 1282
1827
nner | 86:3 | 830 | 135 | 2650 | 8146 | 5538 | 6654 | 6510 | 530 | 753 | 1630 | 1586 | 802 | 439 | 260 | 22| nz0| 76 | 7612 106 | 955
ebr. | 88:3 | 715 | 120} 253G | 057 | 5528 | 6055 | 6960 | £3+4 | 78:Q | 1575 | 1430 | 611 | 326 | 373 | e72| 1072 | 84 | 7izvG| 110 | 951
Marz | 9401 750 | 144 | 2603 | 114'B | 6351 | 70°07 | 8063 | 76°5 | B15 | 1777 | 1684 | 805 | 420 | 478 | 1071 | 1174 | 129 | 7313 111 | 1126
Aptit § 9541 742 ) 123 | 225°5 | 1160 | 10417 | 66:30 | 6368 | 707 | 835 | 1712 | 1625 | 625 | 474 | 468 | 1648 | 1273 | 140 | 7230) 117 ! 1006
al | or3 | 743 | 126 | 2102 | 1409 | 6636 | 7301 | 8012 | 656 | 84'5 [ 1745 (1661 | 810 | g3z [ 480 | 1516 [ 1163 | 144 | 7E5Y) 121 | 1114
Juni 982 | 706 | 127 | 2123 | 1386 | 6888 | 7074 | 7658 | 611 | 822 | 1726|1400 | 883 | 568 | 518 | 1510 | 1423 | 134 | 57T 103 | 1203
Juli 94-7 1 727 | 13+6 | 226°0 {1378 | 63-40 | 7459 | 6899 | 657 | 872 | 1750 | 1544 | g22 | 401 | 540 | 1265 | 1230 107 5.637 11 | 1187
Aug. 1034 | 770 | 146 | 255°8 [ 151-2 | 6842 | 7965 | BE-TL | 69'8 | 90-4 | 1852 ] 1621 | 815 | 519 520§ Be5 | 1174 81 6.157) N9 | 1234
Sept. 104-2 | 796 | 154 | 2619 [ 1536 | T1-53 | 7741 | 8528 | 504 | 852 [ 1703 | 1651 | 826 | 506 | 371 | 100-6 | 120-3 110 | 8.496) 128 | 1188
Okt. 112-0 | 897 | 175 | 2864 | 1596 | 73-08 | 00:50 | 91°21 | 478 | 847 | 1874 | 1707 | 816 500 | 263 | 118-9 | 1255 158 | 6,854 126 | 1087
Nov. 114+0 | 898 | 188 | 2855 | 144D X 7940 | 82-37 | 510 | 82+6 | 1801 | 1631 | 850 | 440 | 306 | 1156 | 1278 134 112231 127 | 1136
Dez. 1082 | 989 | 171 | 204°7 | 15000 | 7084 | 68°82 | 6903 | 454 | 82:4 | 1667 | 1622 | 616 | 384 | 355 J 2278 | 13671 213 /15063 129 | 120
1928
Snner 1059 | 034 | 186 | 2067 | 1808 | 71:26 | 88:31 | 94.88 | 743 | §3-3 | 1873 | 1675 | 602|364 | 369) 019 | 1425 | 93 | 8393 1T [}p6
ebr. 11095 | Be-7 | 168 | 2728 | 1270 6820 | 8543 | 0484 | 725 | 805 | 1802 | 1565 701 ) 385 | 225 L1008 | 1607 | 108 | Toe3| 110
Mirz  |1004 | 881 | 18+0 | 2007 | 1583 | 7222 | 8336 {10115 | 580 | 80® [ 1046|1758 | 877 | 502 | 404 100-0 | 1005 | 130 | 8:2a6| 136 | 1195
April 11053 ] 87D | 134 | 2323 | 1634 | G056 | B0-10 | 7617 | 629 | 78+4 | 1810 | 1664 | 076 | 506 | 453 | 1488 | 140 | 110 | slges| 141 | 1142
ai 1106 | 832 | 160 | 2350 | 1565 | 6820 | 0326 | 0-76 | 901 | 726 | 1903 | 1802 1005 | 529 ) 516 | 1564 | 1198 | 157, | algps| 141 | 1298
Juni 11120 | 809 ) 178 | 2314 | 1654 | 61'4B | 8054 ) 0045 | 957 | 761 | 1051 | 1528 | 002 | 55D | 527 | 1480 | 1400 | 150" | 6.704] 110 | 1274
Juli 1064 | 86-3 [ 17-6 | 231-8 | 1752 | 68+39 | 8727 | 91°51 | 1066 | 728 | 1971 | 1735 )| 837 | 443 | 683 | 1362 | 132-4 127 | 6.018) 135
Aug. 113-8 | 851 | 160 | 2501 | 188-1 | 78:39 | 97-44 | 03-79 |101-B | 756 | 1993 | 1794 | 817 | 498 | 600 | 933 | 1225 o} | 6.676] 129
Sept. 111°1 } 902 | 153 | 2634 | 166'D | 72:20 | 83+11 | 8857 (1062 | 74-7 | 1875 | 1731 [ 847 | 458 | 391 | 94-0] 1135 126 | 9,947 150
Qket. 1126 [100T | 186 | 305°6 [ 1772 [ 744G | 97-82 (104'39 1 955 { 786 [ 2010 | 1865 | 948 | 471 | 208 178 (11.551] 148
gg:- 164-8 | 71'93 | 06-26 (10208 | 96+3 11.545) 120
" 10) Die in den Spalten 48, 49, 50 und 51 enthalienen Angaben fiber dle Beschiftigung einzelner Industrien ¥ﬁnden sich mieht auf
Angaben filr alle Betriebe des betreffenden Produktionszwelges, sondern sind auf Grund von Mitteilungen von Firmen berechoet, die
zusammen den grdBten Teil der einschligigen Produktion in Osterreleh leisten. — 1) In den Ziffern iiber die Bewegung der Produkilon von
WBIZWa_ren ist auch der Ahsatz von Halbzeug eingeschlossen, — ') Saisonindexziffern: Jinmer: 0°64, Februar: 063, Mirz: 0°91,
prilz 130, Mai: 131, Junis (06, Jull: 103, August: 0°76, September: 84, Oktober: 095, November; 090, Dezember: 167, *) Vorlfufig,
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Berliner Borse im Mai 1927 liegt. Es wiére nun
keineswegs notwendig, daB der durch die Berliner
Vorgange bedingte Umschlag an der Wiener Borse
auch fiir Osterreich den Vorboten eines allgemeinen
Konjunkturrfickganges darstellt. DaB dies der
Fall 'war, ist wohl dem Umstand zuzuschreiben,
daff die den Borsenumschwung in Berlin bedin-
genden Umstinde gleichzeitig auch den Kapitals-
zustrom nach den iibrigen mitteleuropéischen Staaten
und namentlich nach Osterreich einschrénkten.
Wenn sich auch die Geldmarktverhdltnisse im
Herbst des Vorjahres noch einmal voriibergehend
besserten und damit auch eine zeitweilige Borsen-
erholung ermdglichten, hat sich doch dje giinstige
Kreditlage von Beginn des vorigen Jahres nicht
mehr eingestellt und im neuen Jahr sogar die
schon frither besprochene Eindimmung des Kredit-
zuflusses eingestellt, die mit dem dadurch bedingten
Steigen der Geldsidtze auch den Antrieb zu einer
weiteren Konjunkturbesserung beseitigte.

Aus der Tatsache, dab sich in der abgelau-
fenen Periode das- 3-Mirkte-Barometer auch flr
Osterreich so ziemlich bew#hrt hat und eine darauf
gegriindete Konjunkturvoraussage zu zutreffenden
Ergebuissen gefithrt hitte, wird man freilich nicht
den SchluB 'ziehen diirfen, daBb es auch in Zukunft
bei den verwickelten, hier bestehenden Verhilt-
nissen zu einer schematischen Grundlage der Kon-
junkturprognose verwendet werden diirite. Dagegen
darf sie wohl als ein weiterer Beweis dafiir an-
gesehen werden, daB wie anderswo auch in
Osterreich gegenwirtig die Kreditlage als der wich-
tigste bestimmende Faktor fiir die Konjunktur-
enfwicklung angesehen werden muB. Namentlich
die Entwicklung in der nichsten Zukunft diirfte
vorwiegend davon abhingen, ob sich die inter-
nationale Geldmarktlage wieder gilnstiger fiir ein
Hereinkommen von Krediten nach Osterreich ge-
staltet.
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56 | 67 68 B0 [ 70 | 71 |72 | 13| T 75 | 76 | 77 | 18 | 79 | 80 ! 81 [ B2 | 83 | 84 | 85 | 86
1926
407 105 | BSR.SGT l148.111) 77.733| 70.378| 180:3| 146-7) 2247 | 176.993) 93.816| 26.147 | 18.778| 7620 | 1623| 1683 | 920| 1354 { 1040 | 7.817[4810) Sept.
627 1170 | 562408 1151.183) 75.132) 76.051) 173-3| 141°D) 216-2 [ 130.970] 91.066] 27.930 18,151 1249] 15685 | 946| 1450 | 1156 | 7.832 /4547] Okd.
370 | 78 | 553.753 l1gg.R00| 70.117| £0.602| 161-8| 136-3| 1056 | 201.882| 95,841/ 28.200| 13.070| 6967 | 1225/ 1620 | B05| 1405 | 1137 | 8.448|4658] Nov.
465 | 14'8 | 53L711 |205.350) B0.051/115.390( 157-1{ 133-7| 188°1 | 241.205/106.181| 30.464 | 18,932 7099 | 1556| 1765 | BT7| 1564 | 1266 |10.012(5185] Dez.
1927
548 | 120 | 525.509 1235.464| 09.453(136.011| 156-4! 1326, 187-8 | 269.633(117.316! 33.320 | 20,555( 7774 | 1806{ 2052 | 1007 1705 | 1436 11,116{5027) THaner
640 [135 | 522,272 1244 057(103,122[141.135] 159:4| 135-3] 101-4 | 275.072(120.393] 34.695 [21.064| 7877 | 2062{ 2182 | 1188| 1958 | 1425 111.580 [6051| Febr.
610 (135 | 586.023 {ong.346| 00.723(117.623| 154:2| 120-0( 186-3 | 236.261(106.007| 32.732 | 20.547| 6604 { 1373/ 2030 | 1115| 1780 | 1313 (10.585 (5767) Mtirz
588 | 140 .385 1181.175 86.337| 94.838( 160-0| 132-4| 196°6 | 207.878/101.083| 30.265| 19.624| 6502 | 1455| 1903 | 1014/ 1741 | 1259 | 9.247 [5318) April
638 | 123 | 533.235 |158.332| 80.065 77.357| 1634 1346/ 201-6 | 184.660] 96.000] 30.254 | 19.900, 6270 | 1432; 1745 | 1165| 1738 | 1241 | B.120 [4778] Mai
503 | 105 | B40.247 145,136 77.754| 67.382( 165-2 135-0) 204+1 | 162.997| 90,900 26.086 | 17.876| 5746 | 1372] 1623 | 1074| 1494 | 1000 | 7.595(4673] Juni
468 | 124 | 553.250 |y36.900| 74.951, 61.948 161-9] 131-4| 2024 | 160. 7.437| 24.654 [ 16,999| 5044 { 1254| 1651 | 1077( 1503 | 931 | 7.251 (46808 Juli
368 | 88 | 557.242 |135038| 74,235( 61.703( 163-2| 131°1| 2057 | 160.520] 88.339| 24.063 | 16.520| 4816 | 1268/ 1658 | 1072/ 1505 | 922 | 6.905(4323] Aug.
440 | 00 | 570354 |129.048| 66,190( 63.758| 158-7/ 124°0( 203-6 | 154.201 79.316) 22.856 | 15.287| 4189 | 715| 1440 | 861| 1381 | 811 6.562 |3s4a5| Sept.
30-0 {154 [ S77.812 1197352 61,048( 65.404| 165°8) 1208 2135 | 153.987| 74.034/ 21.137 [13.415| 3800 | 644 1213 | 667) 1201 | 783 | 5.304 2888] Okt.
40°5 | 12:0 | 571.046 1150.783| 70.285| 80.516 160-2| 133-5 2164 | 190.560| 83.112| 22.074 | 14,180} 4357 | 808| 1300 | 698( 1376 | 854 | 6.535(3071] Nov.
a4g | gz | 550.818 .100| 84.086)122.583| 170:3] 135°7| 216:0 | 238.073) 06.553! 25.000| 15.370] 4861 | 950 1583 | B0| 1496 | 974 | 7.980 [3618] Dez,
1928
46415 | 10:251 531.660 1230.755| 80.247/141.508} 163-1( 128-6| 208°8 | 260.018(103.786| 28.410 | 16,561 | 5524 | 1264| 1968 | 1450 1800 | 1105 | 9.266 [4136] Jdnner
5450 | 1000 | 542,795 |233-960| 85.332(138.628( 155'7| 121-4| 201-2 | 252.272( 90.967 27.076(16.653] 5743 | 1198 1945 | 1142( 1877 | 1117 | 9.311 |4151| Febr,
4760 | 138 638 1193.449( 76.335(117.114 154-2( 119-7| 2002 | 219.534| 90.469| 25.063 | 15.972| 5632 | 946) 1721 | 995| 1850 [ 1104 | 8.211 (3705] Mirz
395 1105 | 562.308 1154.817) 69.801] 84.026) 151°7) 118'2| 196'1 | 179.638] 53.783| 23.200| 14.940] 5750 | 1175| 1525 | 920| 1828 | 1178 | 6.653 |3472] April
435 | 110 130.303/ 63.687| 66.708| 152'5] 117-0| 190-1 | 153.945| 76.618 20.015|13,850( 5050 | 1308| 1415 | 850! 1580 | 984 | 5.473(3020] Mai
380 1110 11B.737| 60,757| 57.980( 155.0( 118'8| 205:0 | 140.831) 72.,850| 10.003 | 12.619( 6085 | 1254| 1380 | 856] 1494 | 883 [ 4.865 [2856] Juni
40025 | 12775 115.202 61.187| 54.015] 157-8] 119-9| 208-1 | 137.045) 72.719] 17.85911.768| €009 | 1215 1365 | 861 1498 | 911 | 4.663 |2761] Juli
280 | 135 113.8441 50.878) 53.966] 158-8 1185 212-2 | 135.609) 71.205( 16.814 [10.818) 6144 | T117) 1220 | 779| 1431 ( 837 | 4.481 [2483] Aug.
320 | 94 112.508| 55.408) 57.180f 159°2| 118-2) 213'6 ] 136.984| 67.009| 16.485|10.387) 5028 | 751| 79| 568|1352 | 68D | 4.450 |2286] Sept.
34-25 { 1125 122.530( 55.440| 67.090[ 160-0| 117.6) 2183 | 150.180| 60.224 16.757|10.160| 5776 | 786| 961 | 545(1330| 620 ) 4577 [2077] OLt.
3g-4 | 116 185.235| 64,179| 91,054| 164-6| 123°0[ 2198 T7.959 10,969 901 600 692 2957 Nov.
Dez.
13} Im Durchschnitt pro Woche. Nach dem ,Creditorenverein von 1870%, — 14} EinschlieBlich der Belhilfenempidnger, aber ohne die
in der Produktiven Arbeitslosenflirsorge Beschiiftigten, Seit Oktober 1927 auch ohne Altersrentner. — 15) Die verwend isoni
.Islilnd am FuB der Tabelle der Halbmonatszahlen wiedergegeben. ) endeten Saisonindexzifiern






