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Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests zeigen im Februar eine leichte Verschlechte-
rung der Konjunkturbeurteilungen der &sterreichischen Unternehmen. Der WIFO-Kon-
junkturklimaindex notierte mit 5,6 Punkten (saisonbereinigt) 0,8 Punkte unter dem Wert
des Vormonats (6,4 Punkte). Der RGckgang ist vor allem auf die Abschwdchung der
Konjunkturindikatoren in der Bauwirtschaft und den Dienstleistungen zurdckzufUhren,
wahrend sich die Konjunkturindikatoren in der Sachgutererzeugung auf niedrigem Ni-
veau verbesserten. Die unternehmerischen Erwartungen signalisieren eine Fortsetzung
der konjunkturellen Seitwartsbewegung in den nachsten Monaten. Die Kreditnachfrage
der Unternehmen stieg im Februar an, jedoch schatzen die Unternehmen die Bereit-
schaft der Banken zur Kreditvergabe wie bereits im Herbst restriktiver ein als in den Vor-
jahren.
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Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Die Konjunkturbeurteilungen der 6sterreichischen Unternehmen verschlechterten sich im Februar leicht
gegeniber dem Vormonat. Der WIFO-Konjunkturklimaindex notierte mit 5,6 Punkten (saisonbereinigt) 0,8
Punkte unter dem Wert des Vormonats (6.4 Punkfe). Die konjunkturellen Lagebeurteilungen blieben
nahezu stabil (RUckgang: -0,3 Punkte auf 11,1 Punkte). Die Konjunkturerwartungen gingen etwas stérker
zurUck und notierfen nahe an der Nulllinie (RUckgang: -1,0 Punkte auf 0,3 Punkte). Dies signalisiert eine
Fortsetzung der geringen Konjunkturdynamik. Die unternehmerische Unsicherheit — gemessen an der
Abschdatzbarkeit der zukUnftigen eigenen Geschdaftslage — ging im Februar weiter zurick, blieb aber
Uberdurchschnittlich.

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen ging im Februar leicht zurick (-0,3 Punkte), notierte aber mit
11,1 Punkten weiter im positiven Bereich. In der konjunkturell besonders reagiblen Sachgutererzeugung
gewann der Lageindex aber 1,2 Punkte gegenUber dem Vormonat und stieg mit 3,6 Punkten etwas
weiter knapp in den positiven Bereich. In der Bauwirtschaft verlor der Lageindex 2,6 Punkte, nofierte
jedoch mit 15,2 Punkten weiterhin deutlich Uber der Nulllinie. In den Dienstleistungsbereichen verlor der
Index 1,1 Punkte gegeniber dem Vormonat, signalisiert aber mit einem Wert von 16,0 Punkten nach wie
vor zuversichiliche Konjunktureinschdtzungen. Im Einzelhandel stieg der Lageindex um 0,6 Punkte auf 2,8
Punkte und notierte wie im Vormonat knapp im positiven Bereich.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen der Gesamtwirtschaft verlor im Februar 1,0 Punkte und
notierte mit 0,3 Punkten nahe an der Nulllinie, welche negatfive von positiven Konjunkturerwartungen
frennt. Im Einzelhandel verlor der Erwartungsindex 0,2 Punkte und notierte mit -18,5 Punkten weiter tief im
skeptischen Bereich. In den Dienstleistungsbranchen verlor der Erwartungsindex 1,7 Punkte und nofierte
bei 2,0 Punkfen. In der Bauwirtschaft sank der Erwartungsindex um 4,7 Punkte, blieb aber mit 19,7
Punkten weiterhin im opftimistischen Bereich. Dieser hohe Wert ist aber zum Teil auf die weiterhin hohen
Baupreiserwartungen zurickzufUhren. Die Geschdéftslageerwartungen in der Bauwirtschaft notierten
nach wie vor im negativen Bereich. In der von den Energiepreisanstiegen besonders betroffenen
Sachgutererzeugung zeigte sich beim Erwartungsindex eine leichte Erholung (+1,3 Punkte). Allerdings
notierte der Index mit -4,7 Punkten nach wie vor im pessimistischen Bereich.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Anmerkung: Die neu berechneten gesamtwirtschaftlichen Indexwerte enthalten seit dem Bericht vom September 2021 auch den von
der KMU-Forschung Austria erhobenen Einzelhandel.
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Kreditbedingungen osterreichischer Unternehmen

Im Februar 2023 lockerte sich die KredithUrde — definiert als Saldo des Anteils der Unternehmen, die die
Kreditvergabe der Banken als entgegenkommend bezeichnen (positive Werte), und des Anteils der
Unternehmen, welche die Kreditvergabe der Banken als restriktiv bezeichnen (negative Werte) — leicht
gegeniber dem Vorquartal (+2,4 Punkte), lag aber mit -16,3 Punkten weiterhin in deutlich negativen
Bereichen, die zuletzt im Herbst 2014 erreicht wurden. Die Einschdtzungen nach UnternehmensgréBen
zeigen weiterhin deutliche Unterschiede: Die KredithUrde ist fUr kleinere Unternehmen (bis 50
Beschaftigte) hoher (-19,1 Punkte) als fUr mittlere Unternehmen (50 bis 250 Beschdaftigte: -12,6 Punkte)
und gréBere Unternehmen (mehr als 250 Beschdaftigte: -10,0 Punkte).

Die Befragungsergebnisse zeigen ebenfalls einen Anstieg bei der Kreditnachfrage (+3,2 Prozentpunkte
gegenuber dem Vorquartal), die im Aggregat (ohne Einzelhandel) mit einem Wert von 22,7% wieder
Uber dem langjaéhrigen Durchschnitt (20,8%) liegt. In der Bauwirtschaft meldeten 22,3% der
Unternehmen Kreditbedarf, in der SachgUtererzeugung 23,9%, in den Dienstleistungsbranchen 21,8%
und im Einzelhandel 13,1%. Nach UnternehmensgréBen (ohne Einzelhandel) meldeten zuletzt 20,9% der
kleineren Unternehmen (bis 50 Beschdaftigte) Kreditbedarf, 26,1% der mittleren Unternehmen und 29,2%
der gréBeren Unternehmen (mehr als 250 Beschdaftigte).

Von den Unternehmen mit Kreditbedarf (ohne Einzelhandel) mussten rund 46,4% bei der Hohe oder bei
den Konditionen Abstriche machen (38,4% meldeten schlechtere Konditionen, 1,9% geringere Hohe
und 6,1% schlechtere Konditionen und geringere Hohe als erwartet). Dieser Wert liegt weit Uber dem
Durchschnitt der vergangenen Jahre (18,4%). Etwa 27,1% der Unternehmen mit Kreditbedarf konnten
diesen wie erwartet erlangen (5-Jahres-Durchschnitt: 62%). Etwas Uberdurchschnittlich war mit 23,9% der
Anteil jener Unternehmen mit Kreditbedarf, die keinen Kredit erhielten oder nicht beantragt hatten
(rund 5% daller befragten Unternehmen; 5-Jahres-Durchschnitt: 19,6%), weil der Kreditantrag von der
Bank abgelehnt wurde (5,3%), die Bedingungen nicht akzeptabel waren (9,2%) oder sie wegen
Chancenlosigkeit nicht versucht hatten, einen Kredit zu erlangen (9,3%).

KredithiUrde: Beurteilung der Bereitschaft der Banken zur Kreditvergabe
Positive Werte: entgegenkommend, negative Werte: restriktiv
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Sachgutererzeugung (produzierende Industrie und Gewerbe)

In der &sterreichischen SachgUtererzeugung verbesserte sich der Index der aktuellen Lage-
beurteilungen im Februar gegentber dem Vormonat (+1,2 Punkte) und nofierte mit 3,6 Punkten weiter
knapp Uber der Nullinie, welche positive von negativen Konjunktureinsch&tzungen frennt. Die
Unternehmen berichteten per Saldo weiterhin von einer geringen Dynamik bei der Produktionstatigkeit.
Die Auffragsbesténde blieben nahezu unverdndert zum Vormonat: Rund 73% der Unternehmen
meldeten im Februar zumindest ausreichende Auftragsbesténde, im Janner waren es 72%. Bei den
Auslandsauftragsbestinden zeigte sich per Saldo ebenfalls eine Seitwdartsbewegung. Die Einschdtzung
der aktuellen Geschdaftslage notierte per Saldo weiter im negativen Bereich und die Unternehmen
berichteten von einem Aufbau der Fertigwarenlager.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verbesserte sich im Februar (+1,3 Punkte), nofierte aber
mit -4,2 Punkten weiter unter der Nulllinie im skeptischen Bereich. Die Unternehmen rechnen fur die
ndchsten Monate per Saldo mit wenig Dynamik bei der Produktionstatigkeit. Die Geschdftslage-
erwartungen blieben skeptisch. Der Saldo der Unternehmen, die in den ndchsten Monaten eine
Verbesserung inrer Geschdaftslage erwarten, und jener, die von einer Verschlechterung ausgehen, lag
bei -16 Punkten. Die Beschdftigungserwartungen blieben dennoch per Saldo leicht positiv. Viele
Unternehmen, aber deutlich weniger als in der Vormonaten (Saldo: 33%), rechnen damit, ihre
Verkaufspreise in den ndchsten Monaten weiter anheben zu mUssen.

Die Konjunktureinschatzungen entwickelten sich im Februar heterogen Uber die Segmente hinweg:
Wdahrend sich bei den Vorprodukten die Lage- und Erwartungsindizes auf niedrigem Niveau
verbesserten, verschlechterten sich die Indizes in den InvestitionsgUterbranchen leicht (allerdings auf
positivem Niveau). In den Konsumguterbranchen verschlechterten sich die Lageindizes wéahrend sich
die Erwartungen aufhellten. Die unternehmerische Unsicherheit blieb frotz RUckgdngen in allen
Segmenten der SachgUtererzeugung Uberdurchschnittlich.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Vorprodukte

In den Vorproduktbranchen gewann der Index der akfuellen Lagebeurteilungen im Februar hinzu (+4,7
Punkte), nofierte mit -2,7 Punkten aber weiter unter der Nullinie, die positive von negativen
Konjunkturbeurteilungen tfrennt. Die Unternehmen meldeten per Saldo weiterhin RUckgénge der
Produktion. Rund 70% der Unternehmen berichteten von zumindest ausreichenden Auftragsbestdnden
(J&nner: 67%). Die Auslandsauftragsbestdnde blieben ebenfalls auf unterdurchschnittichem Niveau.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen stieg im Februar um 0,2 Punkte an, lag jedoch mif -13,0
Punkten weiter im Bereich pessimistischer Konjunkturerwartungen. Die Unternehmen rechnen per Saldo
nach wie vor mit RUckgéngen bei der Produktionstatigkeit, und auch die Beschdaftigungserwartungen
blieben per Saldo negatfiv. Die Unternehmen gehen per Saldo von einer Verschlechterung ihrer
Geschdftslage in den néchsten 6 Monaten aus (Uberhang von Unternehmen, die angeben, dass sich
ihnre Geschdaftslage in den ndchsten 6 Monaten verbessern wirde, gegenUtber jenen, die angeben, dass
sich ihre Geschdaftslage im selben Zeitfraum verschlechtern wirde: -26 Punkte). Rund 21% der
Unternehmen erwarten, Verkaufspreiserhdhungen in den ndchsten drei Monaten vornehmen zu
mussen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Vorprodukte: Mahl- und Schd&lmihlerzeugnisse, Futtermittel, textie Spinnstoffe und Garne, Gewebe, Textilveredelung, Holz und
Holzprodukte (ohne M&bel), Papier- und Pappe(waren), chemische Erzeugnisse (Pharmazeutika, Reinigungs- und Kérperpflegemittel),
Gummi- und Kunststoffwaren, Glas, Keramik, bearbeitete Steine und Erden, Metalle und Metallerzeugnisse (ohne InvestitionsgUter),
Elekfroindustrie (ohne InvestitionsgUter und dauerhafte Konsumguter) elekfronische Bauelemente, Recycling.

Investitionsguter

Im InvestitionsgUterbereich ging der Index der akfuellen Lagebeurteilungen im Februar um 1,3 Punkte
zurUck, notierte aber mit 14,0 Punkten weiter im positiven Bereich. Die Einsch&tzungen zur Produktions-
tatigkeit blieben per Saldo zuversichtlich. Rund 80% der befragten Unternehmen berichteten von
zumindest ausreichenden Auftragsbesténden, genauso viele wie im Janner. Die aktuelle Geschdaftslage
wurde aber wie in den Vormonaten per Saldo schlechter als saisonUblich eingesché&izt.

Der Index der unternehmerischen Erwartungen fiel im Februar um 0,5 Punkte, nofierte aber mit 6,0
Punkfen weiter im positiven Bereich: Die Produkfions- und Beschdaftigungserwartungen verédnderten sich
kaum und blieben vorsichtig zuversichtlich. Hingegen notierte die in sechs Monaten erwartete
Geschdaftslage per Saldo so wie in den Vormonaten im negativen Bereich. Die unternehmerische
Unsicherheit blieb trotz RGckgdngen Uberdurchschnittich. Weiterhin erwartet ein hoher Anteil der
Unternehmen (Saldo: rund 39%), die Verkaufspreise in den kommenden Monaten anheben zu mUssen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Investitionsguter: Stahl und Leichtmetallbauerzeugnisse, Kessel und Behdlter, Dampfkessel, Maschinenbau (ohne Motoren fUr Luft- und
StraBenfahrzeuge und Haushaltsgerdte), Biromaschinen und Computer, nachrichtentechnische Geréte und Einrichtungen, Medizin-,
Mess-, Steuer- und Regelungstechnik, Eisenbahn-, Schiffs-, Flugzeug- und Raumschiffoau.
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Konsumguter

Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen in der KonsumgUterbranche schwdchte sich im Februar
weiter ab (-4,0 Punkte) und nofierte mit 0,5 Punkten nur noch knapp Uber der Nulllinie. Die Meldungen
zur Produkfionstatigkeit zeigten per Saldo eine riUckldufige Dynamik. Die Meldungen zu den
Auftragsbest@nden verschlechterten sich: Im Februar meldeten etwa 66% der Unternehmen zumindest
ausreichende Auftragsbesténde (Vormonat: 72%). Die akiuelle Geschdaftslage wurde per Saldo als
schlechter als saisonUblich eingeschdtzt.

Beim Index der unternehmerischen Erwartungen zeigte sich im Februar hingegen eine Verbesserung
(+4,7 Punkte). Der Index nofierte mit -1,6 Punkten aber weiter unter der Nulllinie. Die Produkfions- und
Beschdaftigungserwartungen stiegen jedoch per Saldo in positive Bereiche. Die Geschdftslage-
erwartungen notierten erstmals wieder im neutralen Bereich. Per Saldo rechnen rund 45% der
Unternehmen weiterhin damit, inre Verkaufspreise in den kommenden Monaten anheben zu mUssen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Konsumguter: Haushaltsgerdte, TV-, Radio-, Video- und HiFi-Ger&te, fotografische Gerate, Uhren, Motor- und Fahrréder, Mébel,
Juwelen, Musikinstrumente (Gebrauchsguter). Texfilien und Bekleidung, Verlagswesen, Pharmazeutika, Reinigungs- und
Koérperpflegemittel, Sportgerdte, Spielwaren, sonstige Erzeugnisse (Verbrauchsguter).
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Bauwirtschaft

Die Lageeinschdtzungen der &sterreichischen Bauunternehmen haben sich im Februar erneut
verschlechtert. Nach der Stabilisierung im Dezember verlor der Index damit bereits den zweiten Monat
in Folge und setzt seinen Abwdartstrend fort. Der Index der Lageeinsché&fzungen (saisonbereinigt) sank
von 17,7 Punkten auf 15,2 Punkfe, was zwar noch eine positive Grundstimmung andeutet, aber nur
mehr knapp Uber dem langfristigen Mittel der letzten 15 Jahre liegt. Die aktuelle Verschlechterung des
Lageindex beruht auf unterschiedlichen Entwicklungen in den Subindikatoren. Besonders belastend
wirkte sich der RUckgang in den Einsch&tzungen zur Bautétigkeit in den letzten 3 Monaten aus, wo ein
RGckgang von 0 auf -4 Punkte beobachtet wurde. Demgegenuber stieg der Anteil der Unternehmen,
die von zumindest ausreichenden Auftragsbest&dnden berichteten, von 83% auf 84% an. Die Entwicklung
bei den Auffragsbesténden ist demnach zwar rickldufig, aber von einem Einbruch weit entfernt. Beim
Anteil an Bauunternehmen, die von keinen nennenswerten Produktionshemmnissen betroffen waren,
kam es im Februar erneut zu einer Stagnation bei 26%. Der Anteil von Unternehmen, deren primdres
Produktionshemmnis ein Mangel an Auftréigen darstellt, sank von 12% auf 10%. Die Witterung gewann
mit 7% wieder an Gewicht (Janner: 0%, saisonbereinigt). Der Mangel an Arbeitskraften sank leicht (von
35% auf 32%), ebenso wie der Mangel an Material bzw. Kapazitdten (von 17% auf 15%). Die beiden
letztgenannten Hemmnisse waren noch im Frohjahr 2022 fir mehr als % aller Nennungen verantwortlich,
kommen aktuell in Summe aber nur mehr auf knapp 50%.

Die Konjunkturerwartungen der &sterreichischen Bauunternehmen gingen im Februar ebenfalls zurlck.
Der Indexwert sank um 4,7 Punkte und lag zuletzt bei 23,1 Punkten. GegenUber dem Héchststand im
April 2022 hat sich der Indexwert damit innerhalb eines Jahres halbiert. Der Index der unter-
nehmerischen Erwartungen wird weiterhin von einer positiven Preiserwartung dominiert, die jedoch ihren
Abwdrtstrend auch im Februar fortgesetzt hat. Der Saldo der Preiserwartungen lag dennoch mit 53
Punkten deutlich im positiven Bereich und impliziert die Erwartung von steigenden Preisen bei der
Mehrzahl der befragten Bauunternehmen. Eine deutliche Abwdartsbewegung gab es auch bei den
Beschaftigungserwartungen fUr die ndchsten 3 Monate, welche im Saldo von 0 auf -7 Punkte fielen.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einsch&tzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.
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Einzelhandel

Die kraftige Erholung im heimischen Einzelhandel in den letzten Monaten hat sich im Monat Februar
nicht weiter fortgesetzt. In den aktuellen Befragungsdaten hat sich der WIFO-Konjunkfurklimaindex im
Bereich des Einzelhandels nur mehr geringfugig verbessert. Der (saisonbereinigte) Saldowert, welcher
sich aus der Differenz von positiven und pessimistischen Einsch&tzungen ergibt, ist um 0,2 Punkfe
gestiegen, weist mit -7,8 Punkten aber weiterhin einen deutlichen Uberhang der pessimistischen
Antworten aus. Der geringfigige Anstieg resultiert aus einer leichten Verbesserung in den Antworten
bezUglich der aktuellen Lagebeurteilung (+0,6 Punkte; Saldowert: 2,8 Punkte). Die Antworten bezogen
auf die unternehmerischen Erwartungen stagnierten in etwa auf dem Vormonatsniveau (-0,2 Punkte;
Saldowert: -18,5 Punkte).

Befrachtet man die Teilindikatoren des akfuellen Lageindikators, so hat sich die Beurteilung der
Geschdaftstatigkeit in den letzten 3 Monaten um 0,2 Punkte auf -0,3 Punkte marginal verschlechtert.
Auch wurden die Lagerbestéinde etwas héher eingeschatzt als zuletzt, was auf ein Nachlassen der
Nachfrage schlieBen Iasst. Hingegen konnte die Beurteilungen der aktuellen Geschdftstatigkeit im
Februar an positiven Einschdtzungen zulegen, wodurch der (saisonbereinigte) Saldo geringfugig (+0.4
Punkte) stieg.

Bei den unternehmerischen Erwartungen entwickelten sich die Teilindikatoren unterschiedlich. Starker als
zuletzt verschlechtert hat sich die Einschdtzung der Geschdaftstatigkeit in den ndchsten 3 Monaten. Der
Index hat um 0,6 Punkte auf -25 Punkte nachgelassen. Dem stehen ein Anstieg bei den Bestellungen bei
den Vorlieferanten (+0,3 Punkte) sowie hdéhere Beschdaftigungserwartungen (+0,2 Punkte) gegeniber.
Nicht im Erwartungsindex enthalten, aber dennoch von Interesse, sind die Erwartungen hinsichtlich der
Verkaufspreise in den kommenden 3 Monaten. Diese haben im Februar deutlich nachgelassen
(Indexwert: 58 Punkte, Janner: 69 Punkte; Hochststand Juli 2022: 73 Punkte).

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jiungsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einschatzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Anmerkung: Die seit September 2021 im Bericht ausgewiesenen Indexwerte fUr den Einzelhandel beruhen auf der Einzelhandelsbefragung
der KMU-Forschung Austria.
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Dienstleistungen

Die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests signalisierten im Februar ein stabil gutes Konjunkturumfeld im
Dienstleistungssektor. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen verzeichnete im Vergleich zum
Vormonat einen leichten RGckgang um 1,1 Punkte und nofierte bei einem Wert von 16 Punkten deutlich
Uber dem langfristigen Durchschnitt von 8,7 Punkten. Per Saldo verloren die unternehmerischen
Einschatzungen zur aktuellen Geschdéfts- und Beschdaftigungslage, sowie jene zur Nachfrage im
Vergleich zum Vormonat geringfigig an Dynamik. Die Auftragslage blieb im Februar im Vergleich zum
Vormonat nahezu stabil: 80% der Unternehmen im Dienstleistungssektor meldeten zumindest
ausreichende Auftragsbestdnde (Vormonat: 78%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen, der die Konjunkturausblicke der Unternehmen anzeigt,
sank im Vergleich zum Vormonat um 1,7 Punkte. Er notierte mit einem Wert von 2 Punkten zwar noch im
positiven Bereich, aber deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt von 6,4 Punkten. Diese Entwicklung
ist vor allem den im Vergleich zum Vormonat per Saldo etwas weniger optimistischen Erwartungen zur
kUnffigen Beschdaftigungslage geschuldetf. Die Einschdtzungen zur kinffigen Geschdaftslage und der
Nachfrageentwicklung blieben hingegen per Saldo nahezu unveréndert.

Der Vergleich der Konjunkturdynamik Uber die Dienstleistungsbereiche hinweg zeigt Branchen-
unterschiede auf. Im Vergleich zum Vormonat verloren die Indizes zur akfuellen Lage in den meisten
Bereichen an Fahrt, nur im Bereich der freien Dienstleistungen und der EDV blieb die Dynamik stabil bis
positiv. Die Erwarfungen zur kinffigen Lage verbesserten sich im Bereich Beherbergung und
Gastronomie, und blieben in den freien Dienstleistungsbereichen stabil. Die Erwartungen in den anderen
Bereichen verloren im Vergleich zum Vormonat an Dynamik.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen
Zusammenfassung der aktuellen Lagebeurteilungen und der jingsten wirtschaftlichen Entwicklung.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen eine insgesamt positive Einsch&tzung
der aktuellen Lage, Werte unter 0 zeigen eine negative Einsch&tzung an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.

Index der unternehmerischen Erwartungen
Zusammenfassung der von den Unternehmen fUr die kommenden Monate erwarteten Entwicklungen.
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (%-IP) zwischen +100 und -100. Werte Uber 0 zeigen insgesamt optimistische Erwartungen an,
Werte unter 0 zeigen pessimistische Erwartungen an. x-Achse schneidet im Mittel der letzten 15 Jahre.
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Verkehr

Die unternehmerische Einschd&tzung zur aktuellen Konjunkturlage im Bereich Verkehr zeigte sich im
Februar etwas weniger zuversichtlich als im J&nner. Im Vergleich zum Vormonat sank der Index der
akfuellen Lage um 4,3 Punkte in den negatfiven Bereich auf ein unterdurchschnittliches Niveau von -1,2
Punkte (langfristiger Durchschnitt: 0,1 Punkte). Die Einschdtzungen zur akfuellen Geschdfts- und
Beschdaftigungslage wie auch die Beurteilung der Nachfrage waren per Saldo weniger zuversichtlich als
im Vormonat. Die Auftragslage blieb im Februar im Vergleich zum Vormonat aber unverédndert gut: 68%
der Unternehmen im Bereich Verkehr meldeten zumindest ausreichende Auftragsbestdnde (Vormonat:
68%).

Der Index der unternehmerischen Erwartungen verbesserte sich hingegen im Februar gegentber dem
Vormonat (+2 Punkte), notierte bei einem Wert von -7,3 Punkten aber weiterhin deutlich im negativen
Bereich. Die unternehmerischen Erwartungen zur kUnftigen Geschdftslage und der Nachfrage-
entwicklung fielen per Saldo zuversichtlicher aus als im Janner. Die Einschdtzungen zur kUnftigen
Beschaftigungsentwicklung waren hingegen etwas zurickhaltender als im Vormonat.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Beherbergung und Gastronomie

Die Beurteilung des konjunkturellen Umfelds des Bereichs Beherbergung und Gasfronomie blieb auch im
Februar auf zuversichtlichem Niveau. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen noftierte bei 22,7
Punkten deutlich UGber dem langfristigen Durchschnitt von 1,3 Punkten, verzeichnete im Vergleich zum
Vormonat aber einen RGckgang von 5,1 Punkte. Dieser ist auf die im Vergleich zum Vormonat per Saldo
deutlich weniger opfimistischen Einsch&tzungen zur aktuellen Geschaftslage zurickzufUhren. Aber auch
die Rickmeldungen zur Beschaftigungslage und der Nachfrage fielen verhaltener aus als im Vormonat.
Die AuftragsbUcher blieben im Vergleich zum Vormonat gut geflllt: Rund 76% der Unternehmen
schatzten inre Auftragsbesténde als zumindest ausreichend ein (Vergleich Vormonat: 75%).

Die Einsch&tzung der Unternehmen zur kUnftigen Entwicklung fiel im Februar weniger zuversichtlich als im
Janner. Der Index der unternehmerischen Erwartungen sank im Vergleich zum Vormonat um 6,7 Punkte
auf ein Niveau von -3,5 Punkten (langfristiger Durchschnitt: 2 Punkte). Das ist vor allem auf die per Saldo
im Vergleich zum Vormonat deutlich zurGckhaltenderen Einschdtzungen zur kinftigen Geschdaftslage
und der Nachfrageentwicklung zurGckzufUhren. Aber auch die Erwartung zur kUnftigen Beschaftigung
fiel etwas weniger gut aus.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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EDV

Im Februar verbesserten sich die Einschdtzungen der konjunkturellen Lage im Bereich EDV. Der Index der
aktuellen Lagebeurteilung verzeichnete im Vergleich zum Vormonat einen Anstieg um 3,3 Punkte und
noftierte mit 22 Punkten Uber dem langfristigen Durchschnitt von 20,8 Punkten. Per Saldo blieben die
Einschdtzungen zur Geschdaftslage im Vergleich zum Vormonat stabil. Die aktuelle Nachfrage wurde
etwas weniger optimistisch eingeschétzt, wdhrend die RUckmeldungen zur Beschdaftigung deutlich
zuversichtlicher ausfielen als im Janner. Die AuftragsbUcher waren noch besser gefullt als im Vormonat:
rund 83% der Unternehmen schatzten inre Auftragslage als ausreichend bzw. mehr als ausreichend ein
(Vormonat: 78%).

Die Erwartungshaltung der EDV-Unternehmen verschlechterte sich im Februar etwas. Der Index der
unternehmerischen Erwartungen sank im Vergleich zum Vormonat um 5,6 Punkte auf ein Niveau von
15,1 Punkte deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt (21,1 Punkte). Dies ist auf die per Saldo im
Vergleich zum Vormonat weniger optimistischen Erwartungen hinsichtlich der kUnftigen Beschdaftigungs-
und Geschdftslage wie auch der Nachfrageentwicklung zurickzufUhren.

Index der aktuellen Lagebeurteilungen Index der unternehmerischen Erwartungen
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Freiberufliche, wissenschaftliche und technische Dienstleistungen

Die unternehmerische Einschdtzung zur aktuellen Konjunkturlage im Bereich der freien Dienstleistungen
zeigte sich im Februar stabil zuversichtlich. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen blieb im Vergleich
zum Vormonat abermals nahezu konstant (+0,3 Punkte) bei einem Wert von 14,9 Punkten und liegt
damit weiterhin Uber dem langfristigen Durchschnitt von 12,3 Punkten. Per Saldo fielen die
Einschatzungen zur aktuellen Geschdafts- und Beschaftigungslage und der Nachfrage im Vergleich zum
Vormonat etwas verhaltener aus. Die Auftragsbestinde verzeichneten einen leichten Zuwachs: Rund
83% der befragten Unternehmen meldeten eine ausreichende oder mehr als ausreichende Auftrags-
lage (Vormonat: 80%).

Auch die Konjunkturausblicke der Unternehmen zeigten sich im Vergleich zum Vormonat besténdig. Der
Index der unternehmerischen Erwartungen blieb nahezu konstant (-0,6 Punkte im Vergleich zum
Vormonat) bei einem leicht unterdurchschnittichen Niveau von 5,4 Punkfen. Per Saldo waren die
Erwartungen zur kinftigen Geschdafts- und Beschdaftigungslage, sowie jene zur Nachfrageentwicklung im
Vergleich zum Vormonat nahezu unverdndert.
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Andere Dienstleistungen

Die Dynamik der aktuellen Konjunkturlage im Bereich der ,,anderen Dienstleistungen” verlor im Februar
im Vergleich zum Vormonat etwas an Fahrt. Der Index der aktuellen Lagebeurteilungen fiel um 5,2
Punkte und notierte damit bei 13,5 Punkten knapp Uber dem langfristigen Durchschnitt von 11,1
Punkten. Trotz nahezu stabiler Nachfrageeinschdtzungen ist dies vor allem auf die im Vergleich zum
Vormonat per Saldo etwas weniger optimistischen RUckmeldungen zur aktuellen Geschdafts- und
Beschaftigungslage zurGckzufUhren. Die Auftragsblcher blieben gut geflllt: Der Anteil der befragten
Unternehmen, die ihre Auffragslage als zumindest ausreichend bezeichneten, lag mit 80% weiterhin im
Uberdurchschnittlichen Bereich (Vormonat: 86%).

Der Index der unternenmerischen Erwartungen sank im Vergleich zum Vormonat um 2 Punkte auf einen
Wert von 1,8 Punkte und lag damit deutlich unter dem langfristigen Durchschnitt von 7,8 Punkten. Per
Saldo gewannen die Erwartungen zur kUnftigen Beschdftigungslage, jene zur Nachfrage- und
Geschdaftslage verloren hingegen im Vergleich zum Vormonat an Dynamik.
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Andere Dienstleistungen: Verlags-, Film- und Rundfunkwesen, Telekommunkation, Finanzdienstleistungen, Versicherungen,
GrundstUcks- und Wohnungswesen, Vermietung beweglicher Sachen, Vermittlung von Arbeitskraften, Reiseveranstalter,
Sicherheitsdienste, Gebdudebetreuung etc.
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