sterreichs Wirtschaft hat sich

in diesem Jahrzehnt noch nie

so glnstig entwickelt wie in
den letzten zwei Jahren: Sie wachst
heuer wie im vergangenen Jahr um
rund 4%.

Auch 1990 wird die &sterreichi-
sche Konjunktur ihren Aufschwung
fortsetzen Die Industrie verfigt (ber
betrachtliche Auftragspoister, die
zum Teil noch ins nachste Jahr hinein-
reichen Es gibt keinerlei Anzeichen,
daB sich die Konjunktur in nachster
Zeit abschwachen kdnnte Die jling-
sten Industrieindikatcren weisen steil
nach oben, und der WIFO-Konjunk-
turtest von Ende Juli bietet ein durch-
wegs erfreuliches Bild: Kapazitatsaus-
lastung sowie Auftragsbesténde stei-
gen, und die Unternehmer blicken op-
timistisch in die Zukunft

im Jahr 1990 wird die dsterreichi-
sche Wirtschaft um 3% wachsen Die
internationale Nachfrage wird der hei-
mischen Konjunktur neuerlich krafti-
ge, wenn auch schwichere Impulse
als heuer geben. Auch die Inlands-
nachfrage wird lebhaft bleiben Die
Einkommenszuwdachse aus der Steu-
arreform flieBen zum Teil erst 1990 in
den Konsum, und viele heuer begen-
nene [nvestitionsprojekte werden im
nichsten Jahr fortgefihrt

Die Risiken einer Konjunkturab-
schwachung sind relativ gering: Die
Preissteigerungen sind weitgehend
unter Kontrolle und Kapazitatseng-
passe noch nicht gravierend Die Un-
sicherheitsfaktoren liegen vornehm-
lich in der Reaktion der Wirtschaft der
USA auf die knappere Geldpolitik so-
wie in der Geld- und Wechseikurspoli-
tik der Bundesrepublik Deutschland

Die O&sterreichische Wirtschaft
braucht den Vergleich mit dem Aus-
land nicht zu scheuen Sie wuchs
zwar in den achtziger Jahren bis 1987
langsamer als der Durchschnitt der
europdischen OECD-Lander, in den
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7 Inlandsprodukt wird-heuer wie im
: vergangenen Jahr real um etwa 4%

wachsen, 1990 noch um 3%, Die

erhalt gle!chzgltlg vo_n _der
zuerreform wesentliche Impulse.

letzten zwei Jahren hat sich jedoch
das Blatt gewendet Das gleiche gilt
Ubrigens fur die Bundesrepublik
Deutschiand

Die Beschfeunigung des Konjunk-
turaufschwungs in Europa wihrend
der letzten zwei Jahre wird oft uber-
schitzt — etwa mit der Aussage, die
Wachstumsraten der funfziger Jahre
seien  wiedergekehrt  Tatséchlich
wuchs die Wirtschaft der européi-
schen OECD-Lander in den Jahren
1988 und 19892 um weniger als 3,5%
pro Jahr, um nur % Prozentpunkte ra-
scher als in den zwei vorangegange-
nen Jahren (siehe Ubersicht ,Interna-
ticnale Konjunktur"). Die Beschleuni-
gung des Wachstums in Europa war

' Osterreichs.

fir den gemeinsamen EG-Binnen-

markt mit berlcksichtigt.
AuBerordentlich  verbessert hat

sich jedoch in diesen Jahren die kon-

g4 junkturelle Situation der Bundesrepu-

blik Deutschland und auch jene
Hier haben sich die
Wachstumsraten des BIP verdoppelt
In den Jatren 1986 und 1987 waren
sie deutlich unter dem eurcpaischen
Durchschnitt geblieben, seit 1988
Ubertreffen sie ihn Womit [&Bt sich
das erklaren, ohne zu unwigbaren
.Strukturellen” Faktoren fir so kurz-
fristige Vorgange Zuffucht nehmen zu
missen?

Eine wichtige Erklarung fur die
Wachstumsunterschiede bietet die
Entwicklung der preislichen Wettbe-
werbsfahigkeit In den Jahren mit
Wachstumsriickstand {1986/87) hatte
sich die Arbeitskostenposition in
Osterreich {und in der BRD) in ein-
heitlicher Wahrung gegenuber OECD-
Europa deutlich verschlechtert, in den
Jahren 1988 und 1989 — im Zuge des
Wertverlustes der DM — spurbar ver-

also nicht auBergewodhnlich, beson- bessert (siehe Ubersicht ,Wachs-
ders wenn man die Vorbereitungen tumsunterschiede und  preisliche
Haup[ergebhisse der Prognose
1987 1988 1989 1990
Verdnderung gegen das Varjahr in %
Brutto-Inlandsprodukl
Real + 19 + 42 + 40 + 30
Mominell + 44 + 83 + 67 + 59
Wertsehopfung Industrle‘) real — 04 + 58 + 60 + 40
Privater Konsum real + 3¢ + 30 + 37 + 33
Ausriistungsinvestitionen real + 09 + 58 +110 + 60
Bauinvestitionen real + 48 + 59 + 35 + 20
Warenexporle
Real + 31 + 95§ + 95 + 70
Normninell — 0Q +11.2 +14Q +1i3
Warenimparte
Real + 44 + 79 +110 + 80
Naminel) + 10 + 896 +185 +108
Handelsbilanz Mrd S —657 =708 —888 —-963
Leistungshilanz Mrd S — 27 — 64 - 41 — 79
Verbraucherpreise . + 14 + 20 + 27 + 33
Arbeitslosenrate in % 56 53 49 47
")} EinschiigBfich Bergbau
wiro 583




K O N J u N K T u R A K T U E L L
Wachstumsunterschiede -~ ‘Annahmeniiber die internationale Konjunkiur
und:preisliche Wettbewerbs- .-
fahlgkext S S el 1487 ) 1988 198? 1990
R o Veranderung gegen das Vorjahr in %
Brutto- t shnkosten in Brutte-inlandsprodukt reat
tnlandsprodukt einheitlicher USA + 34 + 39 + 30 + 20
real Wahrung Japan + 45 + 57 + 48 + 40
Wachstumsdifferenz zwischen BRD. . 17 ag 40 3
Osterreich und OECD-Europs in OECD-E + + + * 20
Prozentpunkten -Europa + 28 + 35 + 33 + 28
QECD insgesamt + 34 + 40 + 35 + 28
1985 -0 +08 Welthandel, real + 62 + 93 + 70 + 50
1986 ~18 +40 Weltmarkt-Rohstoffpreis?)
1987 —08 +22 Insgesamt . +200 — 40 + 70 -~ 10
1888 +07 —-13 Ohne Energierohstotfe L + 80 +240 + 30 — BO
1989 +07 —10 Erdoipreis?) $ je Barrel 189 138 185 170
Wechselkurs Sje$ 1264 1235 13 50 1400
s . . ) HWWA-Index Dollarbasis — 2) Durchschnittlicher Importpreis der OECD
Woettbewerbsféhigkeit®) Die enge

Koppelung der dsterreichischen Kon-
junktur an die der BRD resultiert nicht
nur aus der engen AuBenhandels-
verflechtung und den umfangreichen
Zulieferungen an die deutsche Indu-
strie, sondern auch aus der Parallel-
entwicklung der Wéhrungen.

Das héhere Wirtschaftswachstum
schldgt sich heuer in einer starken
Verbesserung der Beschaftigungsla-
ge nieder Gleichzeitig ist auch die
Produktivitat in der Gesamtwirtschaft
und besonders in der Industrie kraftig
gestiegen Die Beschiftigung weist
heuer mit +45.000 den grdBten Zu-

wachs seit 1977 auf. Ein Drittel dieser
Zunahme geht auf ausldndische Ar-
beitskrafte zurlick: groBteils ,traditio-
nelle® Gastarbeiter {Jugoslawen und
Tirken), in geringem MaB Fliichtlinge

Trotz der Anhebung der Wachs-
tumsprognose wird die Arbeitslosen-
rate nicht ganz den in der Juni-Pro-
gnose erwarteten Wert erreichen
Nach starken, teilweise witterungsbe-
dingten Ruckgéngen zu Jahresbeginn
ist die Arbeitsiosigkeit im Sommer
nur noch geringfligig unter das Vor-
jahresniveau gefallen Auch im kom-

menden Jahr wird nur ein sehr kleiner
Teil der zusatzlichen Beschaftigung
aus dem Potential der Arbeitslosen
rekrutiert werden. Es ist mit einem
leichten Rilckgang der Arbeitslosen-
rate auf 4,7% zu rechnen.

Die Inflationsrate hat seit 1987 je-
des Jahr um gut % Prozentpunkt zu-
genommen. Dieser Trend wird auch
1990 anhalten Angesichts einer Teue-
rungsrate von 2,7% im Jahr 1989 kann
noch immer von einer ruhigen Preis-
entwicklung gesprochen werden An
diesem stabilen Klima wird sich auch

Produktion, Arbeitslosigkeit, Inflation

Indusirleprodukilon real Produkilonserwariungen Indusfrile
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K O N J U N K T u R A K T U E L L
im nachsten Jahr, wenn der Preisauf- Pri t K b
trieb auf 3,3% anzieht, grundséizlich Tivaler nomaum. .
nIChtS Endern. 1987 1988 1989 1990
Verdnderung gegen das Vorjahr in % real
Wirtschaft der BRD auf der Privater Konsum + 30 + 30 + 37 + 33
i Dauerhafie Konsumgiier + 24 +123 + 70 + 40
Ub erhOIS P“ r Nichtdauerhafte Konsumgtter und i
Dfenstleistungen + 31 + 18 + 32 + 32
. . . . Massenelnkemmen + 50 + 08 + 52 + 18
Die konlunkture”e EXPQNSlOU wird Verfligbares persbnliches Einkommen + 54 + 33 + 60 + 10
in den Industrielandern nachstes Jahr Sparquote in % des verfigharen Einkommens 23 128 145 125

etwas abflachen In den USA hielt die
Konjunktur trotz der Restriktion
durch die Geldpeolitik bis zuletzt an
Fir das kommende Jahr rechnen je-
doch die meisten Prognostiker mit
einer Verlangsamung des Wirtschafts-
wachstums auf etwa 2% Das bedeu-
tet ein ,s0ft landing®, die Gefahr einer
Rezession in den USA wird gering
veranschlagt. Eine wichtige Rolle
spielt dabei die Geldpolitik der USA,
die derzeit mit ,fine tuning” eine Grat-
wanderung zwischen [nflation und Re-
zession versucht

In Europa hat sich die Konjunktur
in den letzten Jahren gefestigt Zur

Beschleunigung des Aufschwungs
trug besonders eine Investitionswelle
bei, die im Zusammenhang mit der
Vollendung des Binnenmarktes steht.
Vor allem Unternehmen aus Japan,
aber auch aus anderen Nicht-EG-
Staaten wollen vor 1992 einen FuB in
der EG haben — um auch fir den Falt
geristet zu sein, daB sich die EG zu
einer ,Festung Europa® entwickelt.

In Europa uberrascht die pléizli-
che Stérke der Kenjunktur in der
Bundesrepublik Deutschland Der An-
stoB kam zunéchst von der Reaktion

der Deutschen Bundesbank auf den
Bdrsenkrach: Der Diskontsatz war auf
das historische Tief von 2,5% gesenkt
worden. Eine der Folgen davon war
eine Schwiche der DM. Mitte 1989 lag
ihr realer AuBenwert um etwa 6% un-
ter dem Niveau von Anfang 1988 Die
Unterbewertung der DM befligelte
den deutschen Export, und die relativ
niedrigen Zinssitze starkten die In-
landsnachfrage, vor allem im Woh-
nungsbau.

Die Bundesbank reagierte auf den
Konjunkturaufschwung und die Ab-

Produknonfund,Nachfrage1;:‘*"

Reaf saxsonberemr t}n Mrd ¥ {zu Pre:sen mn 1983)
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wertungstendenz der DM mit einem
Kurswechsel in der Geldpolitik Der
Diskontsatz war zuletzt mit 5% um
2% Prozenipunkte hdher als 1988 In
anderen Landern hatte sich die Geld-
politik schon frilher veranlaBt gese-
hen, die Konjunktur zu bremsen, um
Preissteigerungen und Leistungsbi-
lanzdefiziten entgegenzuwirken Das
gilt neben den USA vor allem fir
GroBbritannien und die skandinavi-
schen Lénder

Da sich geldpolitische MaBnah-
men erst mit Verzdgerung auf die
Konjunktur auswirken, sind in der
BRD 1989 kaum bremsende Einfllsse
der héheren Zinsen zu erwarten Erst
im nachsten Jahr wird dieser Kurs-
wechsel der Bundesbank die Inlands-
nachfrage dampfen und damit den ex-
pansiven Effekten der Steuerreform
entgegenwirken. Die Wirtschaft der
Bundesrepublik Deutschland wird al-
50 1990 dampfende wie auch stimulie-
rende Einflisse erhalten

In seiner jingsten Prognose rech-
net das Ifo-Institut flr die BRD mit
ainem Wirtschaftswachstum von 4%
1989 und 3% im nachsten Jahr (ande-
re deutsche Wirtschafisforschungsin-
stitute sind allerdings etwas vorsichti-
ger). Das lfo-Institut geht davon aus,
daB der Expert der BRD wegen einer
erwarteten Aufwertung der DM und
der Abflachung der internationalen
Konjunktur schwicher expandieren
wird. Die WIFO-Wachstumsprognosen
fir Osterreich entsprechen diesmal
den Vorausschétzungen fir die BRD

Wirtschaftspolitische
Rahmenbedingungen in
Osterreich

Geldpolitik

Die Geldpolitik der USA schwank-
te heuer zwischen restriktiven und
expansiven Impulsen je nachdem ob
gerade die Inflations- oder die Rezes-
sionsgefahr als die grdBere Bedro-
hung erschien

Wahrend in den USA die Zinssétze
zuletzt merklich nachgaben setzten
die meisten européischen Zentralban-
ken Ende Juni die Leitzinssatze um
rund % Prozentpunkt hinauf Der in
bezug auf den Wechselkurs sensible
Zinsabstand zwischen Dollar und DM
auf dem Euromarkt bildete sich in der
Folge auf deutlich unter 2 Prozent-

586

punkte zurdck und verminderte den
Druck auf die Deutsche Bundesbank
zu einer Verschérfung der geldpoliti-
schen Linie.

Die geldpolitischen Risiken durf-
ten in der aktuellen Situation eng mit
der Kursentwicklung der DM zusam-
menhangen. Die DM hat 1989 nicht
nur gegenuber dem erstarkten Dollar
rund 10% an Wert verloren, auch ge-
genlber den Wahrungen der am EWS
beteiligten Lander notiert sie heute
schwécher als zu Jahresbeginn Setzt
sich dieser Trend fort, dann kdnnte
sich die Deutsche Bundesbank zu
neuerlichen Zinsanhebungen veran-
laBt sehen Zugleich bestehen aber
auch in den USA die ,alten® Lei-
stungsbilanz- und Budgetprobleme
weiter, die eigentlich eine langerfristi-
ge Aufwertungstendenz des Dollars
problematisch  erscheinen lassen
Erstmals seit 1958 verzeichneten die
USA im 1. Quartal ein Defizit in der
Dienstleistungsbilanz: zu einem we-
sentlichen Teil aufgrund von Zinszah-
lungen flr die rasch wachsende Aus-
landsverschuldung. Eine leichte Ver-
besserung im Saldo des Warenhan-
dels wurde durch diesen Effekt uber-
kompensiert

In Osterreich hat sich der Tag-
geldsatz — nach seiner  hausge-
machten® Hausse im Juli — im August
wieder weitgehend auf das Niveau in
der BRD zuruckgebildet. Im Durch-
schnitt der ersten September-Halite
lag er knapp unter der 7%-Marke die
Sekundérmarktrendite geringflgig
darlber Seit Mitte September zeich-
net sich eine leicht steigende Zinsten-

denz ab, deren Wirksamkeit sich aber
erst im groBen Emissionsangebot der
néchsten Wochen zeigen wird

Die Wechselkursentwicklung des
Schillings war im bisherigen Jahres-
verlauf von der Starke des Dollars ge-
pragt Gegenlber Dezember 1988 hat
der Dollarkurs in Wien bis August
rund 1,20 S gewonnen

Parallel zur DM verzeichnete der
Schilling im bisherigen Jahresverlauf
leichte Wertverluste Nomineli-effektiv
{ohne Jugoslawien) betrug der durch-
schnittliche Abwertungseffekt bis Au-
gust rund 1,2%, in real-effektiver
Rechnung etwa 3%

Unter den gegebenen Rahmenbe-
dingungen geht das WIFQ flr 1990 bei
einem (stabilen) Dollarkurs von 14 S
von einem fast konstanten Zinsniveau
aus (Sekundarmarktrendite 7%%) Fir
den effektiven Wechselkurs ergibt
sich nominell wie real flr 1989 ein
leichter Abwertungseffekt, 1990 wer-
den die Kurse weitgehend stabil blei-
ben.

Budgetpolitik

Die Reduktion des Budgetdefizits
wird 1982 und 1990 fortgesetzt wie es
im Regierungsiibereinkommen fest-
gelegt ist. Sparsamkeit auf der Ausga-
benseite (besonders bei Personalauf-
wand und Forderungen) ist das ent-
scheidende Instrument

Die Finanzierungssalden afler &f-
fentlichen Haushalte gehen seit 1987
deutlich zurlck: von —4,1% auf
—29% des BIP im Jahr 1989 Fur
1990 ist eine weitere Verringerung auf

Lihn e., ‘Wettbewerb sfihigkeit

Bruttoverdienste je Arbeitnehmer

Realeinkommen |8 Arbeitnehmer
Brutto
Netto

Netto-Masseneinkommen nomineli

Lohnstdckkosten
Gesamtwirtschaft
Industrie . . .

Relative Arbeitskosten')
Gegeniiber dermn Durchschnitt der Handelspartner
Gegenliber der BRD

Effektiver Wechselkurs
Reat

Industriewaren
Nomineli.
Chne iugoslawien
Industsiewaren
Chne Jugoslawien

wien)

} in sinhe:lacher Wa’hruhg, Minus bedeutet Verbesserung der Wattbewerbsfahigksit (19389 und 1980 ohne Jugosla-

1987 1988 1989 1990
Veriinderung gegen das Vorjahr in %
+40 +28 +45 +55
+30 +13 +18 +22
+41 +04 +48 +13
+59 +23 +80 +50
+21 —05 +22 +35
+14 —43 —18 +19
+38 —49 —28 —-03
—08 —45 —14 —00
+35 —-00 —-22 +00
+27 —02 —15 +*00
+69 +42 +50 +50
+43 +03 -09 +01
+52 +31 +45 +40
+31 +00 —05 +00
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—2.3% des BIP zu erwarten Diese
Daten Uber Finanzierungssalden (Net-
lending) stutzen sich auf die Abgren-
zungen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnung; sie sind durch Vermo-
gensumschichtungen (Privatisierung})
nicht beeinfluBt. {Die Netto-Kreditauf-
nahmen des Staates hdngen dagegen
sehr wohl von den Privatisierungser-
Idsen ab )

In Osterreich konzentriert sich
das Interesse nicht auf die gesamten
Offentlichen Haushalte, sondern auf
den Bundeshaushalt. Im Jahr 1989
stitzt der Bundeshaushalt die Kon-
junktur Die Steuerreform hebt die
Netto-Masseneinkommen um  etwa
3 Prozentpunkie an 1990 wird der
Bundeshaushalt dagegen voraus-
sichtlich restriktiv wirken Die Zunah-
me der Ausgaben wird laut Budget-
entwurf deutlich hinter jener des no-
minellen BIP zurldckbleiben, und die
Steuereinnahmen werden etwas star-
ker steigen als das BIP Allerdings
werden von den Sondergesellschaf-
ten positive Impulse auf die Bautatig-
keit ausgehen

Die gute Konjuniktur erleichtert
die Budgetsanierung auf mehrfachse
Weise Sie ermdglicht hdhere Bei-
tragseinnahmen der Sozialversiche-
rung und damit geringere Bundeszu-
schilsse  zur  Sozialversicherung
Ebenso werden die Einnahmen von
der Konjunktur beginstigt: Die Pro-
gression wirkt bei htheren Einkom-
menszuwéachsen starker Uberdies er-
laubt die sinkende Arbeitslosigkeit
Uberweisungen aus dem Reserve-
fonds der Arbeitslosenversicherung
an die Sozialversicherungstriger und
damit eine Verringerung der Bundes-
zuschisse

Prognosen fiir 1989 und 1990

Das Osterreichische Statistische
Zentralamt hat die Preisbasis fiir die
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung
auf 1983 umgestellt Die realen Grg-
Ben in den Prognosetabellen sind nun
erstmals auf dieser neuen Preisbasis
berechnet

Das Brutto-Inlandsprodukt war im
1 Halbjahr 1989 real um 4 5% hoher
als im Vorjahr Im 2 Halbjahr dirfte
das Wachstum, insbesondere wegen
der geringeren Zahl der Arbeitstage,
schwacher ausfallen Die leichte An-
hebung der Prognose gegentber
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K I U R A K I u E L L
Produktivitit
1987 1988 1989 1590
Verdnderung gegen das Vorjabr in %

Brutto-Infandsproduki reat +15 +42 +48 +30
Enverbstatige’). . . A . —-01 +02 +12 +07
Produktivitdt (BIP je Erwerbstatigen) +20 +339 +28 +23
Industrieproduktion?) —04 +64 +80 +40
Industriebeschaftigte —28 -21 +03 +00
Stundenproduktivitat in der Industrie +41 +78 +60 +40
Geleistete Arbeitszeit jo Industriearbeiter —15 +08 —03 +Q0

'} Unselbstindige und Selbstindige laut Volkswirtschaltlicher Gesamtrechnung — 2} Laut Produklionsindex

dem Juni-Termin von gut 3% auf 4%
i Jahr 1989 hangt mit der besonders
lebhaften Investitionstatigkeit zusam-
men

Der Motor der Konjunktur ist die
Industrie, sie erzeugte im 1 Halbjahr
um fast 7% mehr als im Vorjahr Im
Juni und Juli wies der saisonbereinig-
te Trend der Industrieproduktion steil
nach oben Auch die Auftragseingan-
ge haben weiterhin steigende Ten-
denz, die Reichweite der Auftrége ist
groBer denn je zuvor in den achtziger
Jahren Diese Situation macht die Un-
ternehmer zuversichtlich, wie der
WIFO-Konjunkturtest von Ende Juli
zeigt Sie beurteilen vor allem die Pro-
duktionserwartungen zunehmend op-
timistisch Die Industrieinvestitionen
steigen kréftig, denn nur die Halfte
der befragten Unternehmen kdénnte
mit den vorhandenen Kapazitaten
noch mehr produzieren. In einzelnen
Bereichen kénnten sich bald Kapazi-
tatsengpédsse abzeichnen

Im Jahresdurchschnitt 1989 wird
die Industrie ihre Produktion urn rund

6% ausweiten Das Wachstum dlrfte
sich aber im nachsten Jahr verlangsa-
men weil von der Auslandsnachfrage
weniger starke Impulse zu erwarten
sind

Exportdynamik wird etwas
nachlassen

Die Warenexporte entwickeln sich
heuer real glnstig, sie steigen mit
knapp + 10% deutlich rascher als der

Welthandel und die Exporte der
OECD-Lander Nominell muBten die
bsterreichischen Exporteure im

1 Halbjahr allerdings Marktanteilsver-
luste hinnehmen Die Preise der Ex-
portguter (in Dollar) sind also weniger
rasch gestiegen als in den Konkur-
renzlandern

Das kénnte einerseits ein Indiz fur
ein anhaltendes strukturelles Manko
sein: In einer Investitionskonjunktur
kann Ostarreich nicht mithalten (Al-
lerdings sind die Investitionsguterex-
porte kraftig gestiegen ) Andererseits
kénnen die nomingllen Marktanteils-

Arbeitsmarkt o '
1987 1983 1989 1980
VYeranderung gegen das Vorjahr in 1000

Nachfrage nach Arbeitskriften

Unselbstindig Beschéftigte + 52 + 251 + 451 + 250
Verdanderung gegen das Vorjahr in % + 02 + 09 + 1§ + 10
Auslandizche Arbeitskréfte . + 14 + 35 + 140 + 100

Unselbstandig und seibslandig Erwerbstatige — 15 + 189 + 395 + 230

Angebol an Arbeitskriften

Demographisch bedingtes Erwerbspotential’) + 170 + 150C + 205 + 130
Auslander + 70 + 50 + 1006 + 25
Inidnder . + 100 + 10C + 105 + 1056

Erwerbsperscenen im Injand + 109 + 131 + 205 + 180
Ausiénder + 27 + 32 + 140 + 100
Wanderung von inldndern - 41 — 44 - 50 — &0
Inldnder + 123 + 143 + 205 + 130

UberschuB an Arbeitskréften

Vorgemerkte Arbeitslose . + 125 — 58 - 110 - 540
Stand ir 1000 1645 158 6 1480 1430

Arbeitstosenrate . . . in % 586 53 48 47

Abweichung der Enverbsbeteiligung vom Trend?) + 23 + 43 + 1600 + 25

") Tatséichliche Bevilkerungszahi, multipliziert mit dem Trend der Erwerbsquoten — ?) Inlandische Erwerbspersonen

minus infandisches Erwerbspotential
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einbuBen darauf beruhen, daB die
Lohnkosten in einheitlicher Wahrung
heuer deutlich schwacher steigen als
im Ausland {vor allem infolge des
Wertverlustes von DM und Schilling).
Die Exporteure koénnen ihre realen
Marktanteile ausweiten, wenn sie in
ihrer Preissetzung nicht aber die Ko-
stentangente hinausgehen

1990 durfte sich die preisbe-
stimmte Kostenposition der dsterrei-
chischen Wirtschaft nicht weiter ver-
bessern. Das WIFO rechnet deshalb
damit, daB die &sterreichischen Ex-
porte 1990 real etwa ebenso rasch
wachsen werden (4 7%) wie die Ex-
porte der Industrielander

Beiseverkehr stiitzt
Leistungshilanz

Zum ersten Mal in den achtziger
Jahren hat sich der Reiseverkehr heu-
er in der Sommersaison besser ent-
wickelt als im Winter Yon Mai bis Au-
gust war die Zahl der Auslandernéch-
tigungen um 7%, die Zahl der Uber-
nachtungen von Inlindern urn 4% ho-
her als im Vorjahr Hauptfaktoren die-
ser glinstigen Entwicklung sind die
allgemeine Konjunkturbelebung und
die Wiederentdeckung der Alpenién-
der mit ihrer intakteren Umwaelt

Die Belebung der Nachfrage
schldgt sich aber nicht nur in Men-
geneffekten nieder, sondern auch in
der Devisenstatistik Die Einnahmen
aus dem internationalen Reiseverkehr
werden heuer um rund 15% (ein-
schlieBlich Direktimporte der Ungarn)
und 1990 voraussichtlich um 10% stei-
gen.

Sprunghatfter Investitionsanstieg

Die kraftig steigende Auslands-
nachfrage war einer der zentralen
Faktoren, welche die Investitionstétig-
keit der Unternehmen anregten Eine
gute Ertragslage erleichterte uberdies
die Ausfuhrung der Investitionspiéne.

Die Ausrlstungsinvestitionen stei-
gen heuer real um rund 11%. Ein sol-
ches plétzliches Anspringen der Inve-
stitionstatigkeit ist mit Hilfe dkonome-
trischer Funktionen kaum in den Griff
zu bekommen Die Investitionspline
der Unternehmen geben da meist
tragféhigere Informationen, aber auch
diese Pline werden bei einem Stim-
mungsumschwung stark revidiert
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1988 1989 1890 1988 1989 1990
Zu Preisen von 1983 Verénderung gegen
in Mrd S das Vorjahr in %
Sachguterproduktion und Bergbau 3714 3930 4081 +56 +58 +38
Industrie und Bergbau 2833 3004 323 +58 +60 +40
Gewerbe 88 1 926 958 +52 +50 +35
Energie- und Wasservarsorgung 475 480 485 +13 +10 +10
Bauwesen 934 867 9886 +47 +35 +20
Handel'} . . .. .. 2285 2392 2499 +58 +55 +45
Verkehr und Nachrichteniibermittiung 817 851 877 +40 +40 +30
Vermdgensverwaltung?} . 1840 2008 2068 +43 +35 +30
Sonstige private Dienste®) 571 5886 8G 1 +38 +25 +25
Offentlicher Dienst 1744 1754 1762 +07 +05 +0.5
Waertschépfung ohne Land- und Forstwirtschaft 12460 12969 13359 +43 +40 +30
Land- und Forstwirtschaft Lo 47 47,1 481 +4.0 00 +20
Wertschipfung der Wirtschaftsbereiche®) 12031 13440 13840 +43 +40 +30
Brutte-Inlandsprodukt 13399 139320 14343 +42 +40 +30
') Einschlieflich Beherbergungs- und Gaststéttenwesen. — ?) Banken und Versicherungen, Realititenwesen sowie
Rechkis- und Wirtschatisdienste. — %) Sonstige Dienste, private Dienste ohna Erwerbscharakter und hausliche Dienste.
— # Vor Abzug der imputierten Bankdienstleistungen und vor Zurechnung der Importabgaben und der Mehrwert-
steuer

Steigende Auftragseingiinge in

Sparten lassen ein Anhalten der guten
Baukonjunktur erwarten

der Bauwirtschaft

Auch von der lebhaften Baunach-
frage gingen verstiérkte Impulse auf
die Konjunktur aus. Nach einem
Boom im |. Quartal hat sich die Bauta-
tigkeit im Il Quartal abgeschwacht;
offenbar waren Bauprojekie ange-
sichts des milden Winters vorgezogen
worden.

Die Entwicklung ist nach Bauspar-
ten ziemiich unterschiedlich: Positive
Meldungen kommen aus dem Stra-
Benbau und dem Sanierungsbereich,
der Wohnungsneubau stockte dage-
gen im Frihsommer

Die optimistische Konjunkturein-
schatzung der Bauunternehmer im
WIFO-Konjunkturtest und die steigen-
den Auftragseingdnge in den meisten

Im Wirtschaftsbau wird die Investi-
tionsbereitschaft angesichts der gu-
ten Konjunkturlage hoch bleiben Die
offentliche Hand ist mit Auftridgen zu-
ruckhaltend, auBerbudgetére Finan-
zierung verstarkt jedoch die StraBen-
bautédtigkeit Die Aufstockung des
Haftungsrahmens der ASFINAG [0st
Impulse fiir die Bauwirtschaft aus
(Ausbau von Teilstrecken, z. B. Scho-
berpaB, Sudosttangente, Ost-Auto-
bahn) Im Rahmen des Projektes
.Neue Bahn“ werden in den néchsten
Jahren rund 10 Mrd. S Uber die ASFI-
NAG vergeben werden, davon etwa 2
bis 3 Mrd S 1920

Im Wohnungsneubau durfte der
Konjunkturhohepunkt bereits dber-
schritten sein Im Laufe des Jahres
1989 treten in den einzelnen Bundes~

Entwicklung der Nechfrage

1989 1840 1488 1989 1980
in Mrd 8 Verénderung gegen
das Vorjahr in %
Real (zu Preisen von 1983}
Privater Konsum 7659 7943 8206 + 30 + 37 +33
Offentlicher Konsum. 2382 2394 2406 + 07 + 05 +05
Brutto-Anlageinvestitionen 3258 3452 3622 + 58 + 70 +40
Bauten {netto}'} 1683 1762 1787 + 59 + 35 +20
Ausristungen (netto}) R 1376 1528 1620 + 56 +110 +60
tagerbewegung und Statistische Differenz 338 294 289
Verfigbares Giter- und Leistungsvolumen 13633 14113 14523 + 47 + 35 +29
Plus Experte i. w S2) 8528 6021 643 8 + 88 +102 +57
Warenverkehr®) 377 2 4130 4419 + 85 + 95 +70
Reiseverkehr 10486 167 124 & +108 +115 +70
Minus Importe i w S§% Erg2 627 4 6618 +100 4+ 89 1E5
Warenverkehr?) 4596 5102 5408 + 79 4110 +80
Relseverkehr 739 768 798 +109 + 40 +40
Brutto-Iniandsprodukt 13399 13930 14343 + 42 + 40 +30
Nominelf
) Ohne Mehrwertsteuer — 2) Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transitsaldo) — 7) Laut AuSenhandelsstatistik —
4 Ohne Transitverkehr
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landern neue Fdrderungsbestimmun-
gen in Kraft Die Neuvergaben werden
1990 voraussichtlich geringer sein
Das Ausbaugewerbe wird im néch-
sten Jahr noch von bereits begonne-
nen Projekten Impulse erhalten, und
auch die Nachfrage nach Wohnungs-
sanierungsarbeiten wird rege bleiben

Hohe Zuwiichse der
Nettoeinkommen befliigeln
Konsumaunsgaben

Die Netto-Masseneinkommen
steigen heuer real um mehr als 5%,
die verfigbaren personlichen Ein-
kommen {einschlieBlich Gewinne} so-

gar um 6% Steuerreform und hohe
Ertragsteigerungen haben mafge-
benden Antell an diesem hochsten
Einkommenswachstum seit 1975

Die Nettoeinkommen je Arbeit-
nehmer werden 1989 real um fast 5%
hdher sein als 1988, 3 Prozentpunkte
trégt die Steuerreform bei Zum Tell
werden diese Einkommen transi-
torisch” sein, weil der Lohnsteuer-
Jahresausgleich im folgenden Jahr
geringer ausfallen wird

Die Ausgaben der privaten Haus-
halte entsprechen den bisherigen
Prognoseerwartungen Sie stiegen im
1 Halbjahr um 2,5% Im weiteren Jah-
resverlauf wird sich die Zunahme be-

schleunigen, vor allem weil der Vorteil
aus der Steuerreform erst mit Verzoé-
gerung in den Konsum flieBt Die Kon-
sumziele der Haushalte orientieren
sich nicht nur am laufenden Einkom-
men, sondern auch an den mittelfristi-
gen Einkommenserwartungen

Die Sparquote wird 1983 mit
14.5% einen historischen Hochstwert
erreichen Dieser starke Anstieg muB
auch im Zusammenhang mit der —
durch die Steuerreform attraktiveren
— vorzeitigen Rlckzahlung von
Wohnbaukrediten gesehen werden,
die den Konsum etwas bremsen diirf-
te Auch die gunstige Einkommensi-
tuation der Selbstdndigen tragt zur

Brutto-Inlaﬁ.dépi'.b_a_}'ii(.t.und Einkomméfﬁ” ok

Land- und Forstwirtschaft
Bergbau
Sachgliterproduktion

Industrie

Gewerbe
Energie- und Wasserversorgung
Bauwesen
Handel") PN o
Verkehr und Nachrichtenlibermittiung
Vermdgensverwaltung®)
Sonstige private Dienste?)
Gffentlicher Dienst

Wertschipfung der Wirtschaftshereiche
Minus imputierte Bankdienstleistungan
Importabgaben

Mehrwertstauer

Brutto-Inlandsprodukt

Privater Konsum

Offentlicher Kansum

Brutto-Anlageinvestitionen
Ausrastungen (netta)?)
Bauten (netta)*)

Injndische Endnachirage .
Lagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIP*)
Mrd S

Verfiigbares Giter- und Lelstungsvolumen
Exporie i w 8%
Minus Importe | w S7)

AuBenbeitrag zum Wachstum des BIP%)

Verteilung der Einkommen

Valkseinkommern. - .
Bruttaentgelt fir unselbstindige Arbeit
Sonstige Einkammen

Metto-Masseneinkommen nominell
Leistungseinkommen
Private Lohnsumme
Offentliche Lohnsumme
Transferginkommen
Abziige R .
Nettp-Masseneinkommen real {zu Preisen von 1983)

Votkseinkommen je Erwerbstatigen

Nominell . [N
Real (zu Preisen von 1883)

verketir

Entstehung des Brutto-Infandsproduktes n_aaf {zi Preisen von 1983)

Verwendung des Brutto-inlandsprodukies reaf (zu Preisen von 1983}

Leistungseinkommen je unselbstandig Beschéftigtean brutto

1985 1986 1987 1988 1988 1989

Il Qu 0. Qu IV Qu 1 Qu I Qu
Verinderung gegen das Yerjabr in %
— 48 + 17 + 09 + 40 - 10 + 43 + 74 + 55 + 30
— 44 —-113 + 47 —120 —141 —102 — 48 + B4 - 15
+.38 + 06 + G0 + 59 + 57 + 65 + 43 + 62 + 68
+ 40 + 09 - 05 + 81 + 59 + 71 + 41 + 686 + 73
o B2 — 04 + 17 + 52 + 52 + 47 + 52 + 50 + 50
+ 44 + 40 + 87 + 12 + 34 — 38 + 58 + 22 —-12
+ 05 + 11 +17 + 47 + 51 + 15 + 51 +103 - 00
+ 30 + 13 + 21 + 58 + 82 + 46 + 52 + 84 + 53
+ 40 + 05 + 45 + 40 + 35 + 41 + 49 + 44 + 489
+ 23 + 27 + 30 + 43 + 40 + 45 + 46 + 28 + 31
+ a2 + 25 + 33 + 38 + 38 + 36 + 40 + 286 + 28
...... + 15 + 13 + 1,1 + 07 + 08 + 08 + D8 + 05 + 05
+ 25 + 13 +18 + 43 + 42 + 39 + 43 4+ 49 + 39
+ 15 + 55 + 39 + 21 + 186 + 23 + 390 + 30 + 30
+ 27 + 6¢ + 65 + 67 + 82 + 81 + 33 + 85 + 80
...... + 12 + 1,0 + 37 + 1,2 + 19 + 1.0 - 07 + 23 + 60
+ 25 + 11 + 19 + 42 + 42 + 37 + 89 + 48 + 41
+ 24 + 18 + 3¢ + 3.0 + 41 + 26 + 02 + 27 + 28
+ 19 + 17 + 04 + 07 + 06 + 086 + 08 + 05 + 05
+ 50 + 34 + 29 + 58 + 48 + 72 + 47 +14,6 + 42
+101 + 39 + 08 + 586 + 28 +152 + 25 +1786 + 98
..... + 13 + 3.0 + 439 + 549 + 63 + a7 + 63 +103 - Q0
+ 29 + 20 + 25 + 32 + 36 + 35 + 14 + 45 + 25
- 07 - 02 + 04 + 15 + 18 + 03 + 20 - 13 + 17
...... +123 + 85 +142 +33.8 +10,6 — 45 +114 +124 +16,3
+ 22 + 18 + 28 + 47 + 55 + 38 + 33 + 30 + 40
+ 69 - 27 + 24 + 88 + 72 + B4 + 87 +127 +140
...... + 6,2 - 1,2 + 4,7 + 10,0 +103 + 88 + 6,7 + 85 +129
+ 03 — 06 - 09 — 08 — 14 — 01 + 05 + 19 - 01
+ 62 + 53 + 42 + 65 + 83 + 83 + 87 + 86 + B5
+ B0 + 61 + 4t + 37 + 35 + 35§ + 56 + 82 + 77
+ 85 + 30 + 45 +14,3 +156,8 +12,1 + 97 + 77 + 31
+ B5 + 69 + 59 + 23 + 286 + 15 + 43 + 93 + 99
+ 59 + 64 + 41 4+ 34 + 31 + 31 + 52 + 61 v 77
+ 57 + B3 + 41 + 38 + 38 + 34 + 54 + 68 + 79
+ 85 + 68 + 42 + 186 + 08 + 23 + 43 + 41 + 68
+ 76 + 60 + 70 + 24 + 23 + 30 + 24 + 55 + 57
+102 + 77 + 18 + 58 + 38 + 89 + 44 - 72 — 54
..... + 21 + 38 + 5.0 + 06 + 1,0 — 04 + 22 + 7.4 + 7.2
+ 58 + 50 + 43 + 83

+ 52 + 57 + 40 + 28 + 29 + 27 + 42 + 42 + 59
+ 18 + 37 + 30 + 11 + 13 + 09 + 21 + 23 + 32

'} Einschliefiich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — 2) Banken und Versicherungen. Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste. — 2 Sonstige Dienste private
Dienste ahne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste — * Ohne Mehrwerlsteuer — %) In Prozentpunkten — %) Ohne Transitverkehr (einschlieBlich Transitsaldo} - 7) Ohne Transit-
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hchen Sparquote bei: Sie investieren
in den eigenen Betrieb

Die Konsumprognose fur das
néchste Jahr unterstellt einen splrba-
ren Rlckgang der Sparquoie Diese
Annahme geht von unverdnderten
wirtschaftspolitischen Rahmenbedin-
gungen aus, besonders was die Quel-
lensteuer betrifft GemaB Verbrau-
cherumfragen in der Bundesrepublik
Deutschland hat ndmlich die Sparnei-
gung nach Aussetzung der Quellen-
steller zugenommen.

Die hdhere Kaufkraft kommt aber
nicht nur der heimischen Wirtschaft
zugute Zur Deckung der lebhaften
Konsum- und Investitionsglternach-
frage wird vermehrt auf Importe zu-
ruckgegriffen: Die Warenimporte stei-
gen heuer real doppelt so rasch wie
die Gesamtnachfrage (in den letzten
Jahren 1%mal so rasch) Das geht vor
allem auf die importlastige Nachfrage-
struktur im Jahr 1989 (Flugzeugkaufe,
Direktkdufe der Ungarn usw.) sowie
moglicherweise auf beginnende An-
gebotsengpésse in einzelnen Berei-
chen zurlck.

Labile Leistungsbilanz

Trotz verbesserter Konjunkturer-
wartungen bedeutet die Leistungsbi-
lanz bisher kein Problem. In den er-
sten sieben Monaten 1989 betrug der
Leistungsbilanziberschu kumuliert
7.6 Mrd S, um 4,6 Mrd. S mehr als vor
einem Jahr

Freilich 148t die eigenartige Siruk-
tur der Leistungsbilanzverbesserung
nur sehr vorsichtige Interpretationen

und Prognosen zu So nahm der Devi-
senabgang in der Handelshilanz um
132Mrd. S zu 84 Mrd S davon wur-
den aber durch den verbesserten
Dienstleistungsiberschu  kompen-
siert Die eigentliche Leistungsbilanz-
verbesserung geht damit weiterhin
auf jene schwer zu interpretierende
GroBe zurlick, die weder dem Waren-
noch dem Dienstleistungsverkehr zu-
zurechnen ist (NIWODUL): Sie (Ober-
stieg bis einschlieBlich Juli den Vor-
jahreswert um 2,2 Mrd S

Im Jahresdurchschnitt 1989 dirfte
die Leistungsbilanz — trotz des bis-
her guten Ergebnisses — eher mit
einem leichten Minus (von einigen
Milliarden Schilling) abschlieBen Die-
se Prognose unterstellt, daB die Posi-
tion NIWODUL bis zum Jahresende
gegenuber dem Vorjahr unverandert
bleibt Auch 1990 wird die Leistungs-
bilanz passiv sein.

Héhere Lohnforderungen

Die Entwicklung der Verdienste
hat sich im Fruhjahr deutlich belebt

chne daB sich die Lohnabschlisse
wesentlich erhdhten

Die Pro-Kopf-Einkommen der Ar-
beitnehmer lagen im 1 Halbjahr um
5% Uiber dem Vorjahresniveau Diese
Beschleunigung des Einkormmens-
wachstums war auf den Dienstlei-
stungssektor konzentriert, sie kbnnte
zum Teil auf vermehrte Uberstunden
zuriickgehen In der Industrie nahmen
die Monatsverdienste unterdurch-
schnittlich zu {4+ 4}%%), in der Bauwirt-
schaft blieben sie hinter dem Tarif-
ichnwachstum zuriick

Die Herbstlohnrunde hat mit der
Ubergabe der Forderungen der Me-
talarbeiter bereits begonnen (Ist-
Lochnerhéhung  7.5%, MindestlGhne
+9%). Die Ist-Lohnforderungen sind
um 3 Prozentpunkte hdher als in der
letzten l.ohnrunde Wie auch in fruhe-
ren Konjunkturaufschwingen werden
die Léhne mit einer gewissen Verzo-
gerung auf die gute Ertragslage und
die starken Produktivitdtszuwachse
der frihen Aufschwungphase reagie-
ren Der &ffentliche Sektor wird aber
im nachsten Jahr bremsend wirken;
Bereits im Vorjahr wurde eine Ge-
haltserhéhung um 2,8% mit Jahresbe-
ginn 1990 vereinbart

Wenn der haufig beklagte Fach-
kraftemangel zu einem ernsten Pro-
blem wird, kénnte durch die Abwer-
bung von qualifizierten Kréften ein
Lohndriftelement dazukommen

Die internationale Arbeitskosten-
position der Osterreichischen Indu-
strie verbessert sich heuer splrbar

Konjuukturbeurteﬂung der Unternehmer 1mHI Ql.la.f‘tal'.“ .

Auftragslage’) Exportauftragslage’} Fertigwarenlager") Kapazitatsauslastung?) Produktions- Preiserwartungent]
erwartungen?)

1988 1989 1988 1988 1988 1988 1988 1988 1988 1989 1988 1989
Bergwerke -7 —6&8 +72 —&1 +78 +64 49 73 - 9 =11 — 4 1]
Erdélindustrie 0 0 0 0 1] ol 93 g2 —93 0 o] —-92
Eisenhiitten . +91 +90 +56 +85 o] +10 38 5 + 3 +12 +57 -3
NE-Metallindustrie . +43 +4t +13 + 7 — 6 — 1 2 2 +12 + 1 +22 -12
Stein- und keramische Industrie + 8 + 2 —-15 —26 + & -3 62 52 +10 — 4 + 8 + 1
Glasindustrie —10 + 7 + 3 + 5 + 8 +18 81 15 0 +14 - 9 -5
Chemische Industrie . +21 +13 + 5 + 8 —21 0 42 36 +14 +17 +37 + 38
Papiererzeugende Industrie, +30 +18 + 7 +18 +10 +12 g 8 +47 +46 +72 +32
Papierverarbeitende fndustrie —19 +30 -3 + 11 +16 +12 &8 42 +15 418 +12 + 7
Holzverarbeitende Industrie. . +14 +29 -3 —17 —15 —13 ] 4 +19 +28 +28 +17
Nahrungs- und Genufimittellndustrie  —28 -1 -33 —33 + 4 + 9 87 81 +12 +25 +15 +15
Ledererzeugende Industrie +49 +22 +52 +540 0 +17 36 5] 0 + 8 + 5 + 22
Ledarverarbeitende Industrie —19 + 7 -18 + 2 +13 +19 49 45 + & + 5 + 5 +430
Textilindustrie —17 +14 —20 +25 +10 + 8 56 29 + 2 -+28 + 8 +24
Bekleidungsindustria —23 -13 -39 —25 +28 +16 50 43 + 8 +12 +18 + 8
GieBereiindustrie . . . +27 +64 + 7 +48 —15 —24 46 17 + 8 +13 -14 + &
Maschinen- und Stahlbauindustrie -1 +28 — 6 +30 + 6 + 1 50 3z +17 +29 + 2 +18
Fahrzeugindustrie —17 +15 —~19 +17 +28 + 2 86 32 +34 -+60 + 3 + 9
Eisen- und Metaliwarenindustrie +20 +24 + 3 +14 — 2 — 4 83 42 +15 +26 +18 +13
Elektroindustrie + 1 +29 —~33 + 8 + 5 + 4 74 £9 4+ 5 +18 —27 — &
Industrie insgesamt + 1 +18 —16 + 8 + 4 + 3 85 50 + 7 +22 + 3 + 2
Q. Konjurnkturtest des WIFO. — 1) Salden aus den Prozantanteilen der Firmen, die hoha bzw. niedrige Bestande melden (+ = hohe Bestinde, — = niadrige Bestande). — 2 S der
meldenden Firmen kdnnten mit den vorhandenen Produkiionsmitteln mehr produzieren, — *) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die stefgende bzw. fallende Produktion erwar-
ten {+ = steigende Produktion — = faliende Produktion) — % Saiden aus den Prozentanteilen der Firmen die steigende bzw fallende Preise erwarten {+ = staigende Preise
— = fallende Preise)
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Die Lohnstuckkosten sinken um fast
2% unter das Vorjahresniveau, gegen-
Uber den Handelspartnern bedeutet
das eine Verbesserung um 24%% (in
einheitlicher Wahrung)

Unter den derzeitigen Wechsel-
kursannahmen werden sich 1990 kei-
ne wesentlichen Anderungen in der
preislichen Wettbewerbsfahigkeit er-
geben Eine Aufwertung der DM {lber
eine Leitzinsenerhdhung) kénnte die
Situation jedoch rasch é@ndern

Langsam zunehmender
Preisauftrieb

Die glnstige Entwicklung der |

Nahrungsmittelpreise hat heuer den
Preisdruck gemildert, der von der
Aufwertung des Dollars ausgegangen
ist Die Verbraucherpreise werden im
Jahresdurchschnitt 1989 um 2.7%
steigen

Flr das kommende Jahr ist wieder
mit einer leichten Beschieunigung
des Preisauftriebs zu rechnen Die zu
erwartenden héheren Lohnsteigerun-
gen werden sich wvorerst in den
Diensfleistungspreisen, spéater auch in
anderen Preisen niederschlagen. Ge-
rade dort, wo es gewisse Engpasse
gibt, werden die Unternehmen den
Spielraum fur Preiserhdéhungen aus-
zuschopfen suchen Uberdies werden
im Zuge des Konjunkturaufscnhwungs
auch im Ausland die Léhne anziehen
Von den Rohwaren- und Energieprei-
sen kann bei relativ guter internatio-
naler Konjunktur keine spirbare Ent-
lastung des Preisauftriebs erwartet
werden. Bei weiterhin maBiger Ent-
wicklung der Nahrungsmittelpreise
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wird die Inflationsrate 1990 bei 3 3%
liegen

Sockel an Arbeitslosen bleibt

Die Eniwicklungen auf dem Ar-
beitsmarkt lassen sich auf einen ein-
fachen Nenner bringen: Die Beschéaf-
tigung steigt starker, die Arbeitslosig-

ute Konjunktur 136t die .

esistent.

keit sinkt schwicher, als es der Kon-
junkturaufschwung erwarten lieBe

Im bisherigen Jahresverlauf 1989
war der Zustrom von Arbeitskraften
aus dem Ausland unerwartet stark
Die Kontingente flr Bauwirtischaft
und Gastgewerbe wurden ausgewei-
tet. Zum ilberwiegenden Teil betrifft
dies Jugoslawen und Turken {manche
von ihnen mogen schon zuvor ohne
Genehrmigung gearbeitet haben}. Nur
ein kleiner Teil des offiziellen Gastar-
beiterzustroms rekrutiert sich aus
Flichtlingen aus Osteuropa

Zum Teil aufgrund der deutlichen
Verringerung der Saisonarbeitslosig-
keit nahm die durchschnittliche Dauer
der Arbeitslosigkeit im 1 Halbjahr zu
Heuer diirfte sie auch infolge der
Neuregelungen in der Arbeitslosen-
versicherung  (Stahlstiftung, Not-

§ zierten
¥ schwer wieder Zutritt, wenn sie ein-
i mal durch Kindigung oder Betriebs-
§ stillegung ihre gut dotierte Stellung

standshilfe fur Ausldander mit Befrai-
ungsschein) steigen. Andererseits ist
die stark steigende Zahl der offenen
Stellen ein Indiz daflr, daf es immer
schwieriger wird, geeignete Arbeits-
krafte zu finden

Der Sockel der Arbeitslosigkeit
wird durch das kraftigere Wirtschafts-
wachstum uberraschend wenig veran-
dert Der Arbeitsmarkt weist offenbar
einen hchen Grad an Segmentation

[ auf Die ,externen” Arbeitsmiarkte fir
| Hilfskrafte sind weitgehend offen hier
{ reagiert die Arbeitslosigkeit stark auf

den Konjunkturaufschwung Zu den
.Jinternen® Arbeitsmarkten der Qualifi-
finden dagegen viele nur

verloren haben Zusétzliche Hilfskraf-
te flir Bauwirtschaft und Gastgewerbe
kénnen oft nur aus dem Ausland an-
geworben werden. Dagegen finden
langzeitarbeitslose Inldnder, die im all-
gemeinen Uber beachtliche Qualifika-
tion verfiigen, nur nach langer Suche
einen geeigneten Arbeitsplatz in ih-
rem Tatigkeitsfeld (,Sucharbeitslosig-
keit') Hier kénnen nur spezifische,
arbeitsmarkipolitisch gefdrderte Um-
schulungs- und Einschulungsmaf-
nahmen helfen

1990 wird sich der Beschafti-
gungszuwachs, dem maBigeren Wirt-
schaftswachstum folgend, etwas ver-
langsamen Die Arbeitslosenrate wird
wegen der ausgeprégten Segmentie-
rung des Arbeitsmarktes nur wenig
zuritckgehen: von 4,9% auf 4,7%

Abgeschlossen am 27 Sepiember 1989
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