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PROGNOSE FUR 2002 UND 2003:
AUFSCHWUNG MIT RISIKEN

Die ésterreichische Wirtschaft wird heuer um gut 1% und néchstes Jahr voraussichtlich um
uber 2'/2% wachsen. Die WIFO-Prognose ist damit seit Dezember unverandert. Die leichte
Erholung im I. Quartal und die vorauseilenden Indikatoren fir das Il. Quartal stitzen diese
Einschétzung. Von der internationalen Konjunktur gehen jedoch gréfere Risiken fir die
Prognose aus als Mitte April: Der Aufschwung kommt in der EU bisher nur zégerlich voran,
und in den USA bilden das labile Konsumentenvertrauen und die Talfahrt der Bérsenkurse
Unsicherheitsfaktoren.

Die heimische Konjunktur erholt sich allméhlich aus ihrem Tief. Im |. Quartal nahm das reale BIP
gegeniber dem Vorjahr und dem Vorquartal (+0,1%) leicht zu. Dieser Zuwachs entsprach den Er-
wartungen der letzten Prognose. Fir das Il. Quartal zeigen die Umfrageergebnisse und die voraus-
eilenden Indikatoren autwarts, die Belebung wird jedoch zunéchst verhalten bleiben. Im Il. Quartal
ist mit einer BIP-Wachstumsrate von weniger als 1% zu rechnen. Erst im 2. Halbjahr wird die Bele-

bung an Schwung gewinnen.

Das Tempo des Aufschwungs héngt in erster Linie von der internationalen Konjunktur ab. Diese ist
weiterhin deutlich aufwarsgerichtet, das Risiko einer Verzégerung der Erholung hat sich aber er-
haht. In der EU — vor allem in Deutschland — kommt der Aufschwung nur zégernd voran. Er erhalt
seine Impulse ausschlieBlich aus den USA und ist bislang nicht selbstiragend. In den USA wuchs
die Wirtschaft im I. Quartal dank des hohen Lagerautbaus kréftig, der private Konsum wurde je-
doch im Il. Quartal zu einem Unsicherheitsfaktor: Das Vertrauen der Konsumenten ist angesichts
der neuerlichen Aktienbaisse wieder labiler.

Die neugewonnene Stdrke des Euro wird den Preisauftrieb in Europa verlangsamen, aber das reale
Wachstum mit einer Verzégerung von einigen Quartalen bremsen. Fir Osterreich sollte der direkte
démpfende Effekt aber nicht Gberschétzt werden, da kaum ein Finftel der Ausfuhr nach Ubersee

flieBt.

Die Belebung der Exporte im Zuge des internationalen Konjunkturaufschwungs wird im néchsten
Jahr auch in Osterreich die Ausristungsinvestitionen stimulieren. Heuer bleiben diese noch ge-
drickt (I. Quartal real —=10% gegeniber dem Vorjahr). Bei Unsicherheit und niedriger Kapazitéts-
auslastung werden Investitionen aufgeschoben. Sie werden aber nachgeholt, sobald sich die Er-
wartungen stabilisiert haben.

Die Bauinvestitionen sind am stédrksten vom Konjunktureinbruch betroffen. Im |. Quartal brachen
sie um 72% ein, da die Bauaktivitaten im Winter besonders konjunktursensibel sind. Im Jahres-
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Hauptergebnisse

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Bruttoinlandsprodukt
Real + 3,5 + 2,8 + 3,0 +1,0 +1,2 + 2,8
Nominell + 4,1 + 3,5 + 4,2 + 2,6 +2,3 + 4,0
Sachgitererzeugung'), real + 4,4 + 3,4 +7,3 +0,9 +15 + 5,0
Private Konsumausgaben, real + 2,8 + 2,7 + 2,5 +1,3 +1,5 + 2,3
Bruttoanlageinvestitionen, real + 3,4 + 1,5 + 5,1 -2,7 -0,7 + 4,1
Ausristungen?) + 6,4 + 4,3 411, ~38 407  +76
Bauten +1,3 -0,7 + 0,3 -1,7 -2,0 + 1,0
Warenexporte It. Statistik Austria
Real + 8,1 + 7,7 + 13,1 + 5,1 + 4,0 + 8,5
Nominell + 8,4 +7,0 + 15,6 + 6,5 + 4,5 + 10,1
Warenimporte lt. Statistik Austria
Real + 7,1 + 6,9 + 10,9 + 3,0 +2,0 + 7,6
Nominell + 6,6 + 6,7 + 14,7 + 5,0 + 2,5 + 9,8
Leistungsbilanzsaldo Mrd. € - 4,68 - 6,33 -5,04 - 4,57 — 4,54 - 4,81
in % des BIP -25 -3,2 -25 -2,2 -2,1 -2,2
Sekund&rmarkirendite®)  in % 4,7 4,7 5,6 5,1 5,4 5,7
Verbraucherpreise + 0,9 + 0,6 +2,3 +2,7 +1,7 + 1,4
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen4) 45 3,9 3,7 3,6 4,0 3,9
In % der unselbst. Erwerbspersonens) 7,2 6,7 5,8 6,1 6,8 6,5
Unselbsténdig Besché’uﬁig’reé) +1,0 +1,2 +1,0 + 0,4 -0,2 +0,8
Finanzierungssaldo des Staates
[t. Maastricht-Definition  in % des BIP - 2.4 -2,2 -1,5 +0,1 - 0,4 +0,0

") Nettoproduktionswert, einschl. Bergbau.- ?) EinschlieBlich sonstiger Anlagen.-

%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).- *) Laut Eurostat.-

%) Laut Arbeitsmarkiservice.- ¢) Ohne Préisenzdiener und Bezieher von Karenz/Kindergeld.




durchschnitt 2002 ist ghnlich wie 2001 mit einem Rickgang der Bauinvestitionen um rund 2% zu
rechnen. Eine Aufhellung zeichnet sich erst fir 2003 ab, wenn vor allem der Wirtschaftsbau neue
Auftrage erhalten wird.

Die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgutern reagiert — dhnlich wie die Investitionstatigkeit —
stark auf Konjunkturschwankungen. Besonders betroffen sind die Pkw-Kaufe, die Zahl der Neuzu-
lassungen blieb in den ersten finf Monaten 2002 um ein Zehntel unter dem Vorjahresergebnis. Mit
der Erholung der Konjunktur werden wieder mehr dauerhafte Konsumgiter gekauft werden. Der
gesamte private Verbrauch dirfte heuer um knapp 1'2% und im Jahr 2003 um 2V4% zunehmen.

Der Tourismus entwickelte sich in der Wintersaison ginstig. In der Sommersaison und auch im
nachsten Jahr sind geringere Zuwdchse zu erwarten, da die Schwache der deutschen Wirtschaft
nachwirken wird. Uberdies werden viele Urlauber Flugreisen buchen, die sie nach den Terroran-
schlégen vom September 2001 gemieden haben.

Der Preisauftrieb verlangsamt sich trotz anziehender Konjunktur. Die Verbraucherpreise werden
2002 um 1,7% steigen, dank der Stabilisierung der Energiepreise um 1 Prozentpunkt langsamer
als 20071. Im nachsten Jahr ist ein weiterer Rickgang der Inflationsrate auf 1,4% zu erwarten, weil
einige Sonderfaktoren — z. B. hohe Obst- und Gemusepreise — wegfallen.

Die Arbeitsmarktlage hat sich mit der Verlangsamung des Wirschaftswachstums verschlechtert.
Heuer wird die Zahl der Arbeitsplétze um rund 5.000 geringer sein als im Vorjahr. Der Abbau von
Beschaftigten in der Sachgiterproduktion, der Bauwirtschaft, im éffentlichen Dienst und im Verkehr
wird durch Zuwéchse im Dienstleistungssektor teilweise kompensiert. Allerdings werden dabei oft
keine Vollzeitarbeitspléatze geschaffen, sondern Teilzeitstellen fur Frauen. Wéahrend der Rickgang
der Beschaftigung dem Tempo der Konjunkturabschwéchung entspricht, steigt die Arbeitslosigkeit
ungewdhnlich stark. Die Ursache dieser Diskrepanz liegt neben der Verlagerung zur Teilzeitarbeit
vor allem in der erheblichen Ausweitung des Arbeitskréfteangebotes. Die Arbeitslosenquote wird
heuer von 6,1% auf 6,8% steigen und 2003 bei zunehmender Nachfrage nach Arbeitskréften auf
6,5% zurickgehen.

Der Konjunktureinbruch hat 2002 hohe Steuerausfélle zur Folge, sodass der Staatshaushalt ein
Defizit von knapp 2% des BIP aufweisen wird. Dabei wird unterstellt, dass die Lénder den geplan-
ten Uberschuss erreichen und dieser auch von Eurostat anerkannt wird. Verglichen mit den ande-
ren EU-Staaten — insbesondere Deutschland und Frankreich — ist der Budgetabgang gering. Im
Jahr 2003 wird der Staatshaushalt bei guter Konjunktur und ohne Senkung von Steuern und Lohn-
nebenkosten ausgeglichen sein. Die Einnahmenausfédlle durch eine Steuersenkung missen also
durch Ausgabenkirzungen wettgemacht werden, wenn der Pfad des "Nulldefizits" eingehalten wer-
den soll.
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Rezession in den USA Uberwunden, Tempo des Aufschwungs ungewiss

Die Wirtschaft der USA wuchs im IV. Quartal 2001 und im I. Quartal 2002 kréftig. Im 1. Quartal
betrug die Ausweitung 12% gegeniber dem Vorquartal und dem Vorjahr. Ausschlaggebend war
ein betréchtlicher Lageraufbau').

Die vorauseilenden Konjunkturindikatoren weisen auch im Il. Quartal aufwdérts. Insbesondere we-
gen des Verfalls der Aktienkurse wurde jedoch die Konsumentenstimmung labil. Die Finanzmdrkte
schétzen die Wirtschaft der USA offenbar weniger robust ein. Der Dollar verlor deutlich an Wert;
schuld daran trégt auch die "Krise der Buchhaltungssysteme", die durch den Fall Enron zutage trat.
Weiters nehmen die Finanzmérkte offenbar mit Besorgnis zur Kenntnis, dass sich die Leistungsbi-
lanz der USA durch die lebhafte Ausweitung der Binnennachfrage massiv verschlechtert hat.

Eine Belebung der Investitionen wird durch das sehr niedrige Zinsniveau beginstigt. Andererseits
schwdcht jedoch die Talfahrt der Aktienkurse die Eigenkapitalbasis der Unternehmen. Die Entwick-
lung des privaten Konsums ist wegen der Pkw-Vorzieheffekte, der niedrigen privaten Sparquote und
der schwankenden Konsumentenstimmung unsicher. Die Rezession war in den USA insofern unge-
wohnlich, als der private Konsum davon kaum berihrt wurde. Das l@sst sich mit der massiven Sen-
kung der Zinssatze erklaren; es kann aber auch bedeuten, dass der private Konsum im Aufschwung
relativ schwach sein wird.

Trotz des kraftigen BIP-Wachstums zu Jahresbeginn scheint der Aufschwung in den USA heute mit
gréBeren Unsicherheiten behaftet zu sein als zum letzten Prognosetermin Mitte April.

Die Wirtschaftsleistung Japans dirfte heuer weiter leicht schrumpfen. Allerdings sind in der japani-
schen Industrie nach der Yen-Abwertung erste Anzeichen einer Erholung zu beobachten. Im
néchsten Jahr ist mit einem geringfigigen Wirtschaftswachstum zu rechnen, das von den Exporten
in die USA getragen ist.

In Stdamerika hatte die Argentinienkrise einen enormen Einbruch des Sozialproduktes in diesem
Land zur Folge. Sie léste zwar keinen Fléchenbrand auf den Finanzmérkten aus, die anderen sid-
amerikanischen Lénder sind jedoch vom Ausfall der Nachfrage und der massiven Abwertung des
Peso betroffen.

Schleppende Erholung der européischen Wirtschaft im Jahr 2002

Wahrend der Abschwung in der Européischen Union synchron zu den USA erfolgte, hinkt der Auf-
schwung hinter jenem der USA her. Das BIP der EU-Staaten stieg im |. Quartal um nur 0,1% ge-

") Siehe dazu Marterbauer, M., "Schleppende Belebung in der EU trotz kréftiger Impulse aus den USA", WIFO-Monats-
berichte, 2002, 75(6), S. 369-379.
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geniber dem Vorjahr (USA +1,5%). Diese Belebung ging ausschlief3lich auf die steigende Binnen-
nachfrage der USA zurick, ein selbsttragender Investitionsaufschwung ist in der EU bisher noch
nicht in Gang gekommen.

Die vorauseilenden Konjunkturindikatoren deuten auf eine Beschleunigung der Auftriebstendenzen
in Europa hin. Die Dynamik wird von endogenen konjunkturellen Kraften (Lager- und Investitions-
zyklus) getragen, sie hangt aber auch von der Entwicklung in den USA und den wirtschaftspoliti-
schen Anreizen ab. Von der Wirtschaftspolitik sind kaum expansive Impulse zu erwarten. Einige
grofle EU-Staaten werden eine restriktive Budgetpolitik verfolgen, um dem im Stabilitétsprogramm
festgelegten Budgetziel naher zu kommen.

Die europdische Wirtschaft dirfte heuer um nur 1,3% expandieren, fir 2003 ist mit Wachstumsra-
ten von 2%% zu rechnen. Voraussetzung dafir ist die erwartete Beschleunigung der Weltkonjunk-
tur, die mit Fragezeichen versehen ist.

Deutschland wird weiterhin ein Nachzigler in der EU sein, vor allem wegen der noch immer hohen
Belastungen durch die Wiedervereinigung und der ausgeprégten Baukrise. Seit Jahresbeginn hellt
sich die Stimmung in der deutschen Industrie auf. Im Mai wies der ifo-Geschaftsklimaindex wieder
aufwérts, im Juni ging er jedoch leicht zuriick. Deutschland partizipiert am internationalen Wirt-
schaftsaufschwung, aber die Binnennachfrage bleibt zurick. Im Jahr 2002 dirfte die deutsche
Wirtschaft um %%, im Jahr 2003 um 2'4% expandieren.

In den Landern Ost-Mitteleuropas entwickelt sich die Wirtschaft unterschiedlich. In Polen und
Tschechien wird die Konjunktur durch die reale Aufwertung gebremst, Ungarn verzeichnet dagegen
ein kraftiges Wachstum. Im Jahr 2003 werden alle Lénder der Region von der Erholung in der EU
profitieren.

Geldpolitik vorerst entlastet

Der gesamtwirtschaftliche Preisauftrieb erwies sich heuer auf europdischer Ebene zunéchst als rela-
tiv hartnéckig. Das neuerliche Anziehen der Rohélpreise und der schwache Euro-Kurs trugen dazu

bei. Erst im Mai, als der Euro-Kurs stark stieg, sank die Inflationsrate in den EU-Staaten auf etwa
2%.

Der Kursanstieg des Euro, das Abflauen der Inflation und der noch schwache Aufschwung in Euro-
pa gewdhren der Europdischen Zentralbank vorderhand noch Spielraum, mit einer Zinsanhebung

zuzuwarten. Im néchsten Jahr ist eher mit Zinsschritten zu rechnen, sodass die kurzfristigen Zinssct-
ze 2003 mit 4,2% um rund 75 Basispunkte Gber dem Niveau von 2002 liegen dirften.

Die Fed wird die — derzeit auBerordentlich niedrigen — Zinssétze in den USA anheben. Sie dirfte
damit warten, bis sich der Aufschwung in den USA gefestigt hat und der Verfall der Aktienkurse ge-
stoppt ist.
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Aufwertung des Euro gegenuber dem Dollar

Der Euro-Dollar-Kurs stieg in den letzten Wochen auf immer neue Héchststénde. Diese Umschich-
tung der Portefeuvilles vom Dollar zum Euro kann Ausdruck einer vorsichtigeren Bewertung der
Wirtschaft der USA durch die Finanzmérkte sein. Die BilanzunregelméaBigkeiten einiger GroBunter-
nehmen schadeten dem Vertrauen der Anleger, und die Belebung der Binnennachfrage ver-
schlechterte die Leistungsbilanz der USA neuerlich massiv.

Wenn die Aufwertungstendenz des Euro anhdlt, bremst dies den Preisauftrieb in der Euro-Zone und
mit einer Verzégerung von etwa drei Quartalen auch den Export. Da Osterreich rund vier Finftel
seiner Ausfuhr nach Europa liefert, sollte der démpfende reale Effekt der Euro-Aufwertung jedoch
nicht Gberschétzt werden. Exporteure, die in den Dollarraum liefern, haben mit Gewinneinbuflen zu
rechnen.

Kraftigeres BIP-Wachstum erst im 2. Halbjahr 2002

Die &sterreichische Wirtschaft gerat zunehmend in den Sog der internationalen Konjunkturerho-
lung. Das reale Bruttoinlandsprodukt war im I. Quartal etwas héher als im Vorjahr und als in der
Vorperiode (jeweils +0,1%). In den néchsten Quartalen wird sich der saisonbereinigte Anstieg ge-
geniber der Vorperiode beschleunigen. Im Vorjahresvergleich bleibt das Wirtschaftswachstum je-
doch auch im Il. Quartal noch sehr niedrig (unter 1%), erst im 2. Halbjahr und 2003 ist mit krafti-
geren Zuwdéchsen zu rechnen. 2003 sollte die Rate mit +2,8% bereits deutlich Gber dem mittelfris-
tigen Trend liegen. Diese Prognose setzt ein entsprechendes internationales Umfeld voraus, das
derzeit noch mit Unsicherheiten behaftet ist.

Entspricht die Dynamik des Aufschwungs in diesem Jahr den Erwartungen, so wird am Jahresende
ein "Uberhang" bestehen, der eine hohe Wachstumsrate im Jahr 2003 erméglicht: Selbst wenn das
BIP ab dem IV. Quartal 2002 saisonbereinigt stagnieren sollte, ergébe sich im Jahresdurchschnitt
2003 ein Wirtschaftswachstum von 14% bis 2%.

Dynamische Exporte im Jahr 2003

Im 1. Halbjahr 2002 muss mit einer Dampfung der Ausfuhrdynamik im Vorjahresvergleich gerech-
net werden. Das Wachstum der Warenexporte dirfte 2002 real nur etwa 4% betragen, sich jedoch
2003 auf mehr als 8% beschleunigen. Auffallend schwach steigen heuer die Warenimporte (real
+2%). Das ist auf den Rickgang der Nachfrage nach Investitionsgitern und dauerhaften Konsum-
gutern zurickzufihren. Der reale AuBlenbeitrag hat somit 2002 entscheidenden Anteil am Wirt-
schaftswachstum.
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Die Wertschépfung der Sachgitererzeugung wird stark durch die Dynamik der Ausfuhr bestimmt.
Ahnlich wie im Export werden die Vorjahresabstédnde der Sachgiterproduktion im Jahresdurch-
schnitt 2002 noch gering bleiben (+1%2%), im Jahr 2003 jedoch auf +5% steigen.

Diese Prognose wird durch die Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests untermauert. Die Industrie-
unternehmen schétzen die Wirtschaftslage im Il. Quartal 2002 ginstiger ein als im Vorquartal, die
Mehrheit der Unternehmen erwartet einen Produktionsanstieg. Am deutlichsten zeigt sich die Ver-
besserung im Bereich der Vorprodukte. In den Monaten April und Mai hat sich die Beurteilung der
aktuellen Situation durch die Unternehmen allerdings nicht weiter verbessert.

Tourismus wird schwécher expandieren

Der Tourismus hat sich in der Wintersaison (November bis April) erfreulich entwickelt, die Umséatze
Uberstiegen das Vorjahresniveau nach vorléufigen Berechnungen nominell um 42%. Die Destina-
tionen des Skitourismus profitierten dabei mehr als der Stadtetourismus, der in héherem Mafle von
der Nachfrage aus Ubersee abhdngig ist. In der Sommersaison ist mit einem schwéicheren Zu-
wachs zu rechnen, da der Tourismus zunehmend von der Konjunkturflaute in Deutschland betroffen
ist und Uberdies Flugpauschalreisen nachgeholt werden, die nach den Terroranschlégen vom Sep-
tember 2001 aufgeschoben wurden.

Auch 2003 ist eine méBige Umsatzsteigerung im Tourismus zu erwarten, weil die Flaute der inter-
nationalen Konjunktur mit einer betréchtlichen Verzégerung die Reisefreudigkeit dampft. Die Wert-
schépfung des Beherbergungs- und Gaststéttenwesens dirfte etwa im Durchschnitt aller Wirt-
schaftsbereiche wachsen.

Der Uberschuss in der Reiseverkehrsbilanz wird 2002 und 2003 die Leistungsbilanz entlasten. Das

Defizit der Leistungsbilanz verringerte sich 2001 nach vorldufigen Berechnungen um fast
2 Mrd. €. In den Jahren 2002 und 2003 durfte es anndhernd stabil bleiben.

Weiterer Rickgang der Bauproduktion

Die Bauwirtschaft ist vom Konjunktureinbruch und den Sparmafinahmen der éffentlichen Haushalte
wesentlich stérker betroffen als die Sachguterproduktion. Die Bauinvestitionen schrumpften 2001
um 1,7%. Nach den unginstigen Ergebnissen des |. Quartals 2002 (—7'2%) muss nun die Jahres-
prognose fir 2002 nach unten revidiert werden. Die Bauinvestitionen werden heuer um etwa 2%
eingeschrankt, die Unternehmen werden weiter Kapazitdten und Arbeitsplétze abbauen. Diese

Tendenz bleibt nicht auf den Wohnungsneubau beschrénkt, sondern betrifft auch den Birobau und
den Tiefbau.

Erst im Jahr 2003 ist mit einem leichten Zuwachs der Bauinvestitionen zu rechnen. Der Wirtschafts-
bau wird im Zuge des Konjunkturaufschwungs neue Impulse erhalten, und der Tiefbau wird von
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den derzeitigen Planungen von Asfinag und SCHIG profitieren. Die gesamte Bauproduktion dirfte
jedoch noch einige Jahre hinter dem BIP-Wachstum zuriickbleiben.

Konsumausgaben als Konjunkturstabilisator

Der private Konsum stagnierte zwar im |. Quartal real auf dem hohen Vorjahresniveau, im Jahres-
durchschnitt dirfte der Zuwachs jedoch knapp 172% betragen. Der Verbrauch nichtdauerhafter
Guter (Nahrungsmittel usw.) stabilisiert die Konjunktur. Die konjunkturreagiblen Kéufe dauerhafter
Konsumgiter werden dagegen stagnieren, vor allem die Pkw-Neuzulassungen sind stark riickléu-

fig.

Die Steigerung der verfigbaren Einkommen im Zuge der Konjunkturbelebung wird néchstes Jahr
ein hdheres Konsumwachstum (+2,3%) erméglichen. Auch die Ausgaben fir dauerhafte Konsum-
guter (+3,5%) durften 2003 kraftig ausgeweitet werden. Die Sparquote der privaten Haushalte
steigt heuer geringfigig und néchstes Jahr deutlich. Sie wird sich damit 2003 von ihrem niedrigen
Niveau erholen und dem léngerfristigen Durchschnitt anndhern.

Wahrend die Konsumausgaben die Konjunktur stabilisieren, bilden die Investitionen die am meis-
ten konjunkturreagible Nachfragekomponente. Im I. Quartal 2002 wurden die Ausristungsinvesti-
tionen gegentber dem Vorjahr real um rund 10% gekirzt. Die Unternehmen haben ihre Pléne im
WIFO-Investitionstest nach unten revidiert, im Jahresdurchschnitt 2002 dirften die Ausristungsin-
vestitionen stagnieren. Bei Unsicherheit Uber die weitere Entwicklung der Wirtschaft werden Investi-
tionen sistiert. Sobald sich der exportgetragene Aufschwung festigt, ist mit einem kraftigen Zuwachs
der Investitionstétigkeit zu rechnen. Im Jahr 2003 dirften die teilweise aufgeschobenen Ausris-
tungsinvestitionen nachgeholt und die Ausgaben um 72% ausgeweitet werden.

Preisauftrieb lasst nach

Die Inflationsrate verringerte sich in den ersten finf Monaten 2002 leicht, im Mai lag sie bei 1,9%.
Der Preisauftrieb wurde in Osterreich durch die Euro-Bargeldeinfihrung insgesamt nicht beschleu-
nigt, hohe Saisonwarenpreise wirkten jedoch zu Jahresbeginn preistreibend.

Vor allem die Beruhigung der Energiepreise lasst die Teuerung von 2,7% (2001) auf 1,7% in die-
sem Jahr zurickgehen. Die Preise importierter Waren stagnieren heuer nahezu (+0,4%), auch von
den Léhnen geht kein Aufwartsimpuls aus. Die Pro-Kopf-Verdienste steigen @hnlich wie im Vorjahr
um rund 22%.

Die Rohélpreise dirften im Jahresdurchschnitt 2002 auf dem Niveau des Vorjahres (24,5 $ je
Barrel) stagnieren und 2003 méBig steigen. Die politisch bestimmten Rohélpreisrisken sind heute
geringer zu veranschlagen als anl@sslich der letzten WIFO-Prognose. Ein starker Rickgang des
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Dollarkurses kénnte jedoch dhnlich wie in der Vergangenheit Reaktionen des OPEC-Kartells nach
sich ziehen.

Im ndchsten Jahr ist mit einer leichten Verlangsamung des Preisauftriebs auf 1,4% zu rechnen.
Auch die Keminflation (ohne Nahrungsmittel und Energie) wird weiter sinken: von 2% aut 1,6%.
Einige Sondereffekte (Verteuerung von Obst und Gemise) fallen 2003 weg, weiters wirkt die Star-
ke des Euro preisdémpfend. Der Konjunkturaufschwung wird Gberdies das Produktivitétswachstum
beschleunigen und damit die Lohnstickkostenentwicklung bremsen. Auf die Lohnrunde wird sich
die Belebung erst mit Verzégerung auswirken.

Starker Anstieg der Arbeitslosigkeit 2002

Der vergangene Konjunktureinbruch hat einen ungewéhnlich starken Anstieg der
Arbeitslosigkeit zur Folge, weil das Arbeitskrafteangebot gleichzeitig betréchtlich zunimmt.
Im Jahr 2002 werden um etwa 5.000 Arbeitspldtze weniger angeboten als im Vorjahr, die
Zahl der Arbeitslosen steigt um rund 25.000. Nach dem Einsetzen des Aufschwungs wird
sich die Arbeitsmarktlage verbessern. Die Beschdaftigung wird 2003 merklich steigen, die
Arbeitslosenquote auf 6,5% zurickgehen.

Die Konjunkturschwdche hat die Arbeitsmarktlage deutlich verschlechtert. In den ersten finf Mo-
naten 2002 entwickelte sich die Beschaftigung (ohne Bezieher von Kindergeld und ohne Présenz-
diener) erwartungsgemdf3: Die Zahl der Arbeitsplétze ging gegeniber dem Vorjahr um 8.000 zu-
rick. Besonders betroffen waren nicht nur wie bisher die Bauwirtschaft, der &ffentliche Dienst und
die Post, sondern zunehmend auch die Sachguterproduktion. Die Arbeitsplatzverluste in der Sach-
gutererzeugung und der Bauwirtschaft schlagen sich in einer Zunahme der Arbeitslosengeldzahlun-
gen nieder, der Rickgang der Beschaftigung im Verkehrssekior (Post, Telekom, OBB) und im &f-
fentlichen Dienst erfolgte Gberwiegend zulasten von Pensionszahlungen.

Im Jahresdurchschnitt 2002 durfte die Zahl der unselbstdndig Beschéftigten um rund 5.000
(—=0,2%) sinken. Das impliziert fir das 2. Halbjahr etwas geringere Einbuflen im Vorjahresvergleich.
2003 wird der Wirtschaftsaufschwung dann die Nachfrage nach Arbeitskréften merklich ankurbeln
(+24.000). Der Produktivitatsanstieg fallt heuer mit +1,2% (laut VGR) fast so gering aus wie im
letzten Jahr. Er ist nicht nur durch die schwache Kapazitétsauslastung gedrickt, sondern auch
durch die Erfassung der steigenden Zahl von geringfigig Erwerbstétigen in der Volkswirtschaftli-
chen Gesamtrechnung.

Der Nationale Aktionsplan fir Beschéftigung (NAP) sah eine Steigerung um 100.000 Arbeitsplétze
bis 2002 vor. Dieses Plansoll wurde schon 2000 praktisch erfillt und wird auch trotz des Ruck-
gangs im Jahr 2002 nicht verfehlt. Nicht erreicht wurde das ambitionierte NAP-Ziel, die Arbeitslo-

WIFO



senquote (laut Eurostat) bis 2002 auf 3,5% zu dricken. 2001 war die Quote zwar mit 3,6% nur
wenig haher, in den Jahren 2002 und 2003 erreicht sie jedoch wieder die 4%-Marke.

In den ersten finf Monaten 2002 nahm die Zahl der Arbeitslosen bei nur leicht rickléufiger Be-
schéaftigung gegenUber dem Vorjahr kréftig zu. Diese Diskrepanz zur Beschéftigungsentwicklung re-
sultiert aus dem starken Anstieg des Arbeitskrafteangebotes: Die Bevélkerung im erwerbsfahigen
Alter nahm zu, das Angebot an ausléndischen Arbeitskréften wurde betréchtlich ausgeweitet, und
die Erwerbsquote Alterer stieg durch die Anhebung des Frihpensionsalters.

Die Arbeitslosenquote (laut AMS) wird sich von 6,1% 2001 auf 6,8% in diesem Jahr erhéhen. Ge-
gentber der April-Prognose musste die Schatzung geringfigig angehoben werden. Die Zahl der
gemeldeten Arbeitslosen wird 2002 bei 229.000 liegen. Im kommenden Jahr ist dank der Kon-
junkturerholung mit einem Rickgang der Arbeitslosenquote auf etwa 6,5% zu rechnen. Dabei wer-
den eine unverénderte Fortfihrung der aktiven arbeitsmarktpolitischen MafBnahmen und eine rela-
tiv vorsichtige Zulassung ausléndischer Arbeitskrafte unterstellt.

Budgetdefizit im Jahr 2002

Der Konjunktureinbruch hatte erhebliche Steuerausfélle zur Folge, sodass der
Staatshaushalt heuer ein Defizit von knapp /2% des BIP aufweisen wird. Im Jahr 2003 wird
der Finanzierungssaldo des Staates bei guter Konjunktur und ohne Steuerreform
ausgeglichen sein.

Der Staatshaushalt wies 2001 erstmals seit 1973 kein Defizit auf; erreicht wurde dies Gberwiegend
durch eine Ausweitung der Einnahmen. Dabei spielte die vorgezogene Entrichtung von Einkom-
men- und Kérperschaftsteuern als Reaktion auf die neu eingefthrte Anspruchsverzinsung (574%) ei-
ne entscheidende Rolle.

Die Auswirkungen der Konjunkturabschwéchung auf die éffentlichen Haushalte lassen fir heuer ein
Defizit in der Gréflenordnung von 2% des BIP erwarten. Dabei wird unterstellt, dass die Lénder
den geplanten Uberschuss von %% des BIP erreichen.

Im Gefolge der Konjunkturabschwéchung blieben heuer vor allem die Verbrauch- und Lohnsteuern
hinter dem Voranschlag zuriick. Die Stagnation der Mehrwertsteuereinnahmen in den ersten finf
Monaten hdngt aber nicht nur mit der Konsumentwicklung (nominell 4+1,9% im |. Quartal), son-
dern auch mit der sehr niedrigen Elastizitat dieser Steuern bezogen auf die Bemessungsgrundlage
zusammen. In anderen EU-Staaten hinken die Mehrwertsteuereinnahmen ebenfalls deutlich hinter
dem Anstieg der Steuerbasis nach.

Der Staatshaushalt wird heuver auch durch den Anstieg der Arbeitslosigkeit stark belastet: Die Ar-
beitslosenquote erhsht sich von 6,1% auf 6,8%. Dariber hinaus nehmen die Ausgaben fir die Al-
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tersteilzeit rasch zu. Weiters schwinden durch die konjunkturbedingten Ausfélle an Sozialversiche-
rungsbeitrdgen die Uberschisse der Fonds, die in den letzten Jahren zur Budgetkonsolidierung
verwendet wurden.

Im néchsten Jahr kann unter der Annahme eines realen Wirtschaftswachstums von 2,8% (nominell
+4%) ein ausgeglichener Haushalt erreicht werden. Diese Prognose bericksichtigt weder eine
Steverreform noch eine Lohnnebenkostensenkung. Das "Nulldefizit' kann nur gehalten werden,
wenn die Einnahmenausfdlle einer Steversenkung durch zusétzliche Ausgabenkirzungen ausgegli-
chen werden. Der wachstumsanregende Effekt einer Steuersenkung bei gleichzeitiger Ausgabenkir-
zung ist kurzfristig gering zu veranschlagen.
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Konjunkturprognose Juni 2002

Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Budgetpolitik
In % des BIP
Finanzierungssaldo des Staates
Laut Moos’rrich’r-Defini’rion]) -2,4 -272 -1,5 +0,] -0,4 + 0,0
Laut VGR -2,5 - 2,4 -1,7 -0,1 -0,4 +0,0
Primdrsaldo des Staates laut VGR +1,4 +1,3 +2,0 +3,5 +3,0 +3,3
Geldpolitik
In %
3-Monatszinssatz 3,6 3,0 4,4 4,3 3,5 4,2
Sekunddrmork’rrendi’reQ) 4,7 4,7 5,6 5,1 5,4 5,7
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Effektiver Wechselkursindex
Nominell +2,8 +1,5 -2,5 +1,0 +0,7 +0,6
Real + 0,3 -1,1 -3,6 + 0,1 =00 -0,2

") EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat abschlieBt.
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Annahmen Uber die internationale Konjunktur

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003
BIP, real
OECD insgesamt + 2,8 + 3,1 + 3,9 +1,0 +1,5 + 2,8
USA + 4,3 + 4, + 4, +1,2 +2,3 + 3,3
Japan -1, +0,7 + 2,4 -0,5 -1,0 +1,0
EU + 2,9 + 2,7 + 3,4 +1,6 +1,3 + 2,8
Euro-Raum + 2,9 + 2,6 + 3,5 +1,5 +1,2 + 2,8
Deutschland +2,0 +1,8 + 3,0 +0,6 +0,7 +2,3
Osf-l\/\iﬂeleuropo]) + 3,6 + 3,2 + 3,9 +2,3 +1,6 + 3,0
Welthandel, real + 5,6 +5,9 +12,7 + 0,0 +3,5 +7,8
OECD-Exporte + 5,5 + 5,4 +12,0 -0,8 + 2,0 +7,5
Intra-OECD-Handel + 8,3 +7,8 +11,4 -1,4 +1,5 + 6,5
Markiwachstum (")sterreichsz) +11,3 +7,3 + 13,0 + 3,0 + 3,0 +7,0
Weltmarkt-Rohstoffpreise
HWWA-Index, Dollarbasis, 1990=100 -22,0 + 12,0 + 31,0 -11,0 -1,0 +5,0
Ohne Rohél -13,0 -8,0 + 1,0 -7,0 -3,0 + 3,0
Erdélpreis
Durchschnittlicher Importpreis
der OECD (cif), $ je Barrel 12,6 17,3 28,0 24,5 24,5 26,0
Wechselkurs
Dollar je ECU/Euro 1,121 1,067 0,924 0,896 0,95 0,98

") Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.-

%) Importveréinderungsrate der Partnerlénder, real, gewichtet mit &sterreichischen Exportanteilen.
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Konsum, Einkommen und Preise

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Verénderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumousgoben]) +2,8 + 2,7 + 2,5 +1,3 +1,5 + 2,3
Dauerhafte Konsumguter + 5,8 +94 + 3,9 -2,6 +0,0 + 3,5
Nichtdauerhafte Konsumguter
und Dienstleistungen +2,3 +1,8 +2,3 +1,9 +1,7 + 2,1
Verfigbares Einkommen
der privaten Haushalte + 3,6 + 2,2 +1,8 + 0,1 + 1,6 + 2,2
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8,0 7,7 6,7 6,2 6,4 6,8
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
Direktkredite an inl. Nichtbanken
(Jahresendstéinde) + 3,7 + 5,2 + 6,7 +3,5 + 3,8 + 5,0
In %
Inflationsrate
National 0,9 0,6 2,3 2,7 1,7 1,4
Harmonisiert 0,8 0,5 2,0 2,3 1,6 1,4
Kerninflo’rionQ) 1,2 0,6 1,0 2,3 2,0 1,6

") Private Haushalte einschlieBlich private Organisationen ohne Erwerbszweck.-

%) Ohne Energie und unverarbeitete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, Gemise).
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Produktivitét

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003
Gesamtwirtschaft

Bruttoinlandsprodukt, real + 3,5 + 2,8 + 3,0 +1,0 +1,2 + 2,8
Erwerbstétige') +0,7 +1,2 +0,5 +0,2 ~0,1 +0,7
Vollzeitdquivalent +0,8 +1,0 +1,3 + 0,7 -0,3 +0,6
Produktivitat (BIP je Erwerbstatigen) + 2,8 +1,5 + 2,5 +0,7 +1,2 + 2,1
Vollzeitdquivalent +2,7 +1,8 +1,6 +0,9 +1,5 + 2,7

Sachgitererzeugung
Produktion?) +45 + 3,4 +72 +09  +15 +5,0
Beschéftigte”) +0,1 ~07  +00  +02 ~1,6 -0,
Stundenproduktivitét®) +43  +48  +73  +13 433  +50
Geleistete Arbeitszeit je Besch'c'lﬁigfen5) + 0,1 -0,6 -0,1 -0,6 -0,1 + 0,1

1
%) Nettoproduktionswert, real. -
4
5

Produktion je geleisteter Beschaftigtenstunde.-
Laut Konjunkturerhebung der Statistik Austria.

Unselbstandige (Beschaftigungsverhdlinisse) und Selbsténdige laut VGR. -

)
)
%) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger. -
)
)
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Léhne, Wettbewerbsfahigkeit

Verénderung gegen das Vorjahr in %

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Bruttoverdienste je Arbeifnehmer]) + 3,0 + 2,0 + 2,5 + 3,1 + 2,5 + 2,5

Vollzeitdquivalent + 3,2 + 2,4 + 2,3 + 3,4 + 2,9 + 2,8

Realeinkommen je Arbeitnehmer')

Brutto + 2,5 +1,2 +1,0 + 0,7 +0,8 + 1,1

Netto + 2,3 + 4,3 + 1,7 + 0,1 + 0,3 + 0,6
Nettomasseneinkommen, nominell + 3,3 + 3,7 + 4,3 + 2,6 + 2,3 + 2,8
Gesamtwirtschaft

Lohnstuckkosten -0,2 +0,4 -0,1 +2,3 +1,4 +0,4
Sachgutererzeugung

Lohnstickkosten -1,7 ~1,5 - 5,1 + 2,1 -0,3 - 1,6

Relative Lohnstiickkosten?) gegeniber
den Handelspartnern -0,9 - 2,5 -5,9 -0,2 -1,3 -1,7

Deutschland + 0,4 -1,1 -2,4 +0,2 -2,1 -22

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren
Nominell + 2,5 + 0,6 -2,7 + 0,9 + 0,5 + 0,5

Real + 0,5 -1,3 -3,5 + 0,3 +0,0 -0,2

") Beschéftigungsverhdltnisse.-
?) In der Sachgutererzeugung, in einheitlicher Wéhrung;
Minus bedeutet Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit.
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Arbeitsmarkt

Verénderung gegen das Vorjahr in 1.000

1998 1999 2000 2001 2002 2003

Nachfrage nach Arbeitskréften
Unselbsténdig und selbstédndig Erwerbstéatige  + 22,1 + 32,2 + 27,7 + 15,9 +17,3 + 41,3

Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 30,8 + 38,2 + 30,8 + 15,1 -2,9 + 26,3
Unselbsténdig Beschéftigte insgesqm’r]) + 21,1 + 31,2 + 25,8 + 14,4 + 15,2 + 39,0
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher +29,8 +37.2 +28,9 +13,6 -50 +24,0
Veranderung gegen das Vorjahr in % +1,0 +1,2 +1,0 + 0,4 -0,2 +0,8
Prasenzdiener und KG-Bezieher') ~8,7 ~6,0 ~3, +08 +202 +150
Ausléndische Arbeitskréfte -0,2 +7,8 + 13,4 + 9,5 + 5,0 + 14,0
Selbsténdige?) +1,0 41,0 419  +15  +2) +2,3

Angebot an Arbeitskréften
Bevalkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64) +11,0 +19,8 + 25,2 + 26,1 + 22,9 + 19,1

(15-59) + 10,9 -2,6 -17,5 - 15,6 -5,5 + 3,1
Erwerbspersonen im Inland + 26,5 + 16,2 + 0,3 + 25,5 + 42,8 + 33,3
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 35,2 + 22,2 + 3,4 + 24,7 + 22,6 + 18,3
Auslénder + 0,7 + 6,6 +12,0 + 14,3 +9,5 +10,0
Wanderung von Inléndern + 3,9 + 3,0 + 1,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0
Inlénder + 21,9 + 6,6 -12,7 + 11,2 + 33,3 + 23,3
Ohne Présenzdiener und KG-Bezieher + 30,6 +12,6 - 9,6 + 10,4 + 13,1 + 8,3
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbei’rsloses) + 4,4 ~16,1 — 27,4 + 9,6 + 25,5 -8,0
Stand in 1.000 237,8 221,7 194,3 203,9 229,4 2214
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen4) 45 3,9 3,7 3,6 4,0 3,9
In % der Erwerbspersonen3) 6,5 6,0 53 5,5 6,1 5,8
In % der unselbst. Erwerbspersonen3) 7,2 6,7 5,8 6,1 6,8 6,5
Erwerbsquote’) 67,6 67,6 67,3 67,5 68,0 68,3
Ohne Prasenzdiener und KG-Bezieheré) 70,7 71,2 71,5 72,2 72,8 73,1
Beschéftigungsquote’) 63,2 63,6 63,8 63,8 63,8 64,4
Ohne Prasenzdiener und KG-Bezieheré) 66,1 66,9 67,7 68,2 68,2 68,7

" Lt. Hauptverband der &sterr. Sozialversicherungstréger.- ) Lt. WIFO.- °) Lt. AMS.- ) Lt. Eurostat.-
%) Erwerbspersonen in % der Bevélkerung im erwerbsféhigen Alter (15-64).-
%) In % der Bevélkerung (15-59).- /) Erwerbstétige in % der Bevélkerung im erwerbsfahigen Alter (15-64).
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Wirtschaftswachstum

Euro-Raum

21
Wettbewerbsféhigkeit und Produktion

10

N

61t -~ Sachgitererzeugung, real .” .

% gegen das Vorjahr

-6 - Relative Lohnstickkosten')

Kurz- und langfristige Zinssétze

Export und Investitionen
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003

") In der Sachgitererzeugung, gegeniber den Handelsparinern, in einheitlicher Wéhrung.
%) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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In 1.000 gegen das Vorjahr

% gegen das Vorjahr, real

% gegen das Vorjahr

Beschdaftigung und Arbeitslosigkeit

80 +

60 4 T

40 | Unselbsfdnd_ig Beschaftigte')

20 | ~ .
0 o ‘ A S — e X

20 L . -

40 L Arbeitslose

Konsum und Einkommen der privaten Haushalte

Verfigbares Einkommen

6 .
i .

----- Verbraucherpreise
2 4
0 1 1 1 1 1 e 1 |
24 Lohnstickkosten, Gesamtwirtschaft

Finanzierungssaldo des Staates

2 -

Osterreich
0 —
27 Euro-Raum
4 4
6 L

1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002

'Y Ohne Présenzdiener und Bezieher von Karenz/Kindergeld.
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