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In den Schwellenl@ndern halt die Wachstumsschwdéche an, und auch in den USA expandierte
die Wirtschaft im 1. Halbjahr 2016 verlangsamt. In der EU flachte die Entwicklung zwar nach dem
schwungvollen Jahresbeginn ab, blieb jedoch auf Wachstumskurs. Das Brexit-Votum in GroBlori-
tannien verunsicherte kurzfristig die Finanzmérkte und die Unternehmen. In Osterreich belastet
die internationale Konjunkfurschwéche nach wie vor die Exportwirtschaft, aber kraftige Wachs-
fumsimpulse kommen weiterhin von der Ausweitung der Binnennachfrage.
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Privatversicherungswirtschaft 2015 mit geringer Dynamik
Thomas Url

Die Pré&mieneinnahmen der privaten Versicherungswirtschaft nahmen im Jahr 2015 kaum zu
(+0.2%), weil die Einnahmen der Lebensversicherung rickldufig waren (-1,2%) bei nahezu stabi-
len Umsatzen in der Schaden-Unfallversicherung (+0,4%). Die Versicherungsdurchdringung sank
in Osterreich damit auf 5,1% des BIP, wahrend auf dem europdischen Markt ein geringer Anstieg
zu verzeichnen war. Die Prognosen der Prémieneinnahmen in Osterreich fUr die Jahre 2016 und
2017 sind verhalten. Seit Anfang 2016 gelten neue Vorschriften zur Berechnung des Mindestkapi-
talerfordernisses fur Versicherungsunternehmen. Die dazu vorgegebene risikolose Zinsstrukturkur-
ve der europdischen Versicherungsaufsicht wird in Zukunft Schwankungen des Eigenmittelbe-
darfs erzeugen. Die neuen Eigenmittelvorschriften erzwingen eine konservative Veranlagungs-
strategie mit niedrigen zu erwartenden Ertrdgen; sie werden 2016 in einem Stresstest erprobf.

Lohnstickkostenposition der Warenherstellung 2015 leicht verbessert
Werner H6lzl, Thomas Leoni

Trotz des nur maBigen Wirtschaftswachstums verbesserte sich die intfernationale LohnstUckkos-
tenposition der Hersteller von Waren in Osterreich relativ zum gewichteten Durchschnitt aller
Handelspartner. Dies war vor allem der gunstigen Wechselkursentwicklung zuzuschreiben. Im
Vergleich mit den EU-Handelspartnern ergab sich dagegen 2015 wie im Vorjahr eine leichte
Verschlechterung. Langerfristig (seit 2005) veradnderte sich die relative Lohnstickkostenposition
der &sterreichischen Warenherstellung nur wenig, mit einer tendenziellen Verschlechterung seit
2009.

Cash-Flow-Quote 2015 unverandert. Die Ertragskraft der osterreichischen
Sachgitererzeugung

Klaus Friesenbichler, Werner HoIzI (WIFO), Kerstin HSlzI (KMU Forschung Austria)

Im Jahresdurchschnitt 2015 entsprach die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der Osterreichischen
Sachgutererzeugung mit 8,5% weitgehend dem Vorjahreswert von 8,6%. Die geringfugige Ab-
nahme ging mit der verhaltenen Entwicklung der realen Bruttowertschépfung der Sachguterer-
zeugung einher (2013 und 2014 jeweils +1,3%). Die Cash-Flow-Quote dUrfte sich gemdaB der
Schétzung mit einem dynamischen panelékonometrischen Modell fUr die Branchen der Sach-
gUtererzeugung im Jahr 2016 weiterhin kaum ver&ndern.
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Marcus Scheiblecker

Internationale Konjunktur weiterhin schwach

Internationale Konjunktur weiterhin schwach

In den Schwellenldndern halt die Wachstumsschwéche an, und auch in den USA expandierte die Wirtschaft im 1. Halbjahr 2016
verlangsamt. In der EU flachte die Entwicklung zwar nach dem schwungvollen Jahresbeginn ab, blieb jedoch auf Wachstumskurs.
Das Brexit-Votum in GroBbritannien verunsicherte kurzfristig die Finanzmérkte und die Unternehmen. In Osterreich belastet die in-
ternationale Konjunkfurschwd@che nach wie vor die Exportwirtschaft, aber kraftige Wachstumsimpulse kommen weiterhin von der
Ausweitung der Binnennachfrage.

Global Economic Activity Remains Weak

The period of weak growth confinues in emerging market economies, and the USA also saw the pace of economic expansion
slow in the first half of 2016. In the EU, activity flattened, following the buoyant start early in the year, but remained on a growth
path. The Brexit vote in the UK briefly upset financial markets and companies. In Austria, the weakness of global economic activity
continues to be a major strain on the export industry, but expanding domestic demand continues to provide a strong stimulus to
growth.
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Mag. Dr. Markus Scheiblecker: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

JEL-Codes: E32, E66 » Keywords: Konjunkturbericht

Der Konjunkturbericht entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter des WIFO. Zu den Definitionen siehe "Methodische Hin-
weise und Kurzglossar”, in diesem Heft und http://www.wifo.ac.at/wwadocs/form/WIFO-Konjunkturberichterstattung-Glossar.pdf
Abgeschlossen am 9. September 2016.

Wissenschaftliche Assistenz: Astrid Czaloun (Astrid.Czaloun@wifo.ac.at), Christine Kaufmann (Christine.Kaufmann@wifo.ac.at),
Maria Riegler (Maria.Riegler@wifo.ac.at), Martha Steiner (Martha.Steiner@wifo.ac.at)

In den USA wuchs die Wirtschaft in den lefzten drei Quartalen schwdécher als in der
EU. Vor allem der RGckgang der Investitionsnachfrage belastet die gesamtwirt-
schaftliche Entwicklung. Die Unternehmensumfragen deuten nicht auf eine Be-
schleunigung der Entwicklung in naher Zukunft hin. Auch in den Schwellenl@Gndern ist
die Konjunktur nach wie vor schwach, vorlaufende Indikatoren deuten allerdings auf
eine Besserung in den kommenden Monaten hin.

Das Votum der britischen Bevolkerung gegen einen weiteren Verbleib in der EU von
Ende Juni 2016 belastete die Unternehmensstimmung in GroBbritannien, wéhrend es
die Zuversicht im Euro-Raum insgesamt kaum ddmpfte. Selbst die Abwertung des
britischen Pfundes gegenuber dem Euro hatte keine signifikante Tribung der Ein-
schatzungen zur Folge. Lediglich in Deutschland gab der ifo-Index nach einem
RUckgang im Juli im August nochmals deutlich nach. Dort dUrfte sich nach einem
Uberaus kraftigen Wachstum zu Jahresbeginn und einer Verlangsamung im Il. Quar-
tal die Konjunktur in der Folge weiter abkUhlen.

ErwartungsgemdB fiel das Wirtschaffswachstum in Osterreich im Il. Quartal schwd-
cher aus als im |. Quartal 2016. W&hrend die Binnennachfrage weiterhin die Konjunk-
tur stUfzte, belastete der AuBenbeitrag das Ergebnis. Die Konjunkiurumfragen wie
auch der WIFO-FrGhindikator deuten jedoch auf eine leichte weitere Verbesserung
der Dynamik in den kommenden Monaten hin. Die Beschaftigung wuchs im Vorjah-
resvergleich noch, die saisonbereinigten Daten zeigen aber keine weitere Zunahme
gegenuber den Vormonaten. Auch die Zahl der Arbeitslosen stagnierte weiter. Die
Arbeitslosenquote verharrte im August auf ihrem Vorjahresniveau und entsprach
auch saisonbereinigt weitgehend dem Wert des Vormonats.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 619-627 619
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Abbildung 1: Internationale Konjunktur
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1. Flaver Welthandel als Ausdruck weltweiter Konjunkturschwdche

Der Welthandelsindex des niederléndischen CPB belegt bis Mai einen kontinuierli-
chen RUckgang der internationalen Handelsaktivitét seit Anfang 2016. Dies dUrfte
auf eine Verlangsamung des Weltwirtschaftswachstums hinweisen, wenngleich sich
der Zusammenhang zwischen beiden GroBen in den vergangenen Jahren gelockert
zu haben scheint.

Neben der Wachstumsschwéche in den USA befinden sich auch viele Schwellen-
lGnder weiterhin in einer schwierigen Lage. In Russland leidet die Wirtschaft anhal-
tend unter den von der EU verhdngten BoykottmaBnahmen, und der niedrige Preis
fossiler Energietrager belastet die Deviseneinnahmen. In Brasilien sank die gesamt-
wirtschaftliche Produktion im Il. Quartal 2016 und damit bereits seit Anfang 2015, je-
doch weist der Leading Indicator der OECD auf eine bevorstehende Besserung hin.
Beschleunigt wuchs die Wirtschaft im Il. Quartal hingegen in China, wahrend in Jo-
pan nach einem guten Ergebnis zu Jahresbeginn im Il. Quartal das Wachstum wie-
der etwas nachlieB (+0,2%).

2. Schwache Expansion in den USA im 1. Halbjahr 2016

Nachdem das BIP in den USA bereits im IV. Quartal 2015 und |. Quartal 2016 real um
nur 0,2% gegenUber der Vorperiode zugenommen hatte, stieg es im Il. Quartal 2016
mit real nur +0,3% abermals sehr schwach. Damit bleibt die Expansion der Gesamt-
wirtschaft bereits seit drei Quartalen hinter jener in der EU zurUck.

Die Schwdéche der Wirtschaft beruht auf dem Ruckgang der Investitionsnachfrage,
insbesondere der Nachfrage nach Ausristungen und Bauten. Im Il. Quartal 2016 war
zudem ein befrdchtlicher Lagerabbau zu verzeichnen, sodass Nachfragesteigerun-
gen in einigen Bereichen keine Produktfionsausweitung nach sich zogen.

Die Konsumausgaben der privaten Haushalte entwickelten sich hingegen vor dem
Hintergrund der gunstigen Finanzierungsbedingungen und des anhaltenden Be-
schaftigungsaufbaus im . Quartal weiterhin recht robust. Der seit der Rezession
2008/09 beobachtete deutliche Rickgang der Arbeitslosenquote scheint allerdings
zum Erliegen gekommen zu sein: Im August 2016 betfrug diese wie im Juni und Juli
4,9% und lag nur wenig unter dem Vorjahreswert (5,1%). Die Umfragen zur Konsum-
entenstimmung des Conference Board und der University of Michigan weisen auf
ein Anhalten der Konsumdynamik in den kommenden Monaten hin.

Die Industrieproduktion entwickelt sich hingegen seit einigen Jahren trége und stag-
niert seit Anfang 2016. Der Einkaufsmanagerindex sank im August — nach einer
schrittweisen Belebung seit Jahresanfang - wieder unter die Expansionsschwelle.
Somit ist eine Belebung der Industrieproduktion in naher Zukunft eher unwahrschein-
lich.

Die Geldpolitik der USA bel&sst weiterhin den Leitzinssatz auf dem duBerst niedrigen
Niveau von 0,25% bis 0,50%. Die Inflationsrate lag im Juli bei 0,8%.

3.  Brexit-Votum dampft Konjunktur in der EU kaum

Die mehrheitliche Entscheidung der britischen Bevélkerung gegen einen Verbleib in
der EU I6ste vorUbergehend Unruhe auf den Finanz- und Kapitalmdérkten aus, das
Pfund bUBte kurzfristig rund 10% seines Wertes gegenUber dem Euro ein. Der Ein-
kaufsmanagerindex, der die Erwartungen der Unternehmen im Euro-Raum abbildet,
zeigte hingegen kaum Reaktionen.

Im Euro-Raum und in der EU insgesamt expandierte die Wirtschaft im I. Quartal recht
kraftig, das BIP stieg um jeweils 0,5%. Im Il. Quartal verlangsamte sich das Wachstum
in der EU insgesamt geringfugig auf 0,4%, im Euro-Raum auf 0,3%. Die Binnen-
nachfrage stabilisiert bislang die Wirtschaft im Euro-Raum, wé&hrend die internationo-
le Konjunktur bis vor kurzem die Entwicklung belastete. Erst im IIl. Quartal 2016 war

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 619-627
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wieder ein kraftiges Wachstum des Exports zu beobachten, das nicht von entspre-
chenden Importsteigerungen begleitet wurde.

Der Konsum der privaten Haushalte wdchst im Euro-Raum dank der Verbesserung
auf dem Arbeitsmarkt anhaltend, wenngleich maBig. So stiegen die entsprechen-
den Ausgaben im IIl. Quartal um 0,2% nach +0,6% in der Vorperiode. Die Zahl der Ar-
beitslosen war im Euro-Raum im Juli zwar um gut 1 Mio. niedriger als im Vorjahr, je-
doch lag die Arbeitslosenquote nach wie vor Uber 10%.

Dynamisch wdéchst auch die Investitionsnachfrage, obwohl nach kraftigen Steige-
rungsraten in den zwei Quartalen zuvor im Il. Quartal eine Wachstumspause eintrat.
Der betr&chtliche durch die Rezession 2008/09 entstandene Nachholbedarf an In-
vestitionen sowie die anhaltend guUnstigen Finanzierungsbedingungen sollten eine
weitere Ausweitung dieser Komponente erméglichen, obwohl die Konjunkturaussich-
ten weiterhin ged@mpft sind und das Vertrauen in die kUnftige Wirtschaftsentwick-
lung immer wieder erschittert wird (Brexit-Votum in GroBlbritannien, Putschversuch in
der TUrkei).

Die Inflationsrate betrug im Euro-Raum im Juli 0,2% und lag damit schon seit knapp
drei Jahren unter 1%. Die EZB versucht nach wie vor, mittels auBergewdhnlicher
geldpolitischer MaBnahmen die Teuerungsrate in Richtung des Zielwertes von knapp
2% zu heben. Dazu kauft sie zumindest bis Marz 2017 monatlich Staatsanleihen und
seit Juni 2016 auch Unternehmensanleihen in Hohe von insgesamt 80 Mrd. € auf den
Markten auf.

Diese Aufkaufe haben eine deutliche Ausweitung der Geldmenge zur Folge, jedoch
frégt seit kurzem auch das Kreditwachstum des privaten Sektors zur Ausweitung bei.
So nimmt das Volumen der Kredite an private Haushalte bereits seit dem FrGhjahr
2015 zu, wahrend jenes der Kredite an nicht dem Finanzsektor angehérende Unter-
nehmen erst seit Anfang 2016 wieder wdchst (Abbildung 2).

Abbildung 2: Aushaftende Kreditbestdnde im Euro-Raum
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Q: EZB.

Diese Trendumkehr in der Kreditmengenentwicklung konzentrierte sich nicht auf ein-
zelne Lander, sondern war in vielen Euro-Londern zu beobachten. Dazu durfte die
Senkung der Finanzierungskosten durch die auBergewdhnlichen geldpolitischen
MaBnahmen beigetragen haben. So verringerten sich die Geldmarkizinssdtze im
Zwischenbankenbereich weiter und dédmpften die Kreditkosten (Abbildung 3).
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Abbildung 3: Euribor-Dreimonatszinssatz
In %

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Q: European Money Markets Institute, Macrobond.

Die nach dem Referendum zum EU-Verbleib GroBbritanniens durchgefUhrten Ver-
braucher- und Unternehmensumfragen spiegeln einen Rickgang der Stimmung wi-
der, der sich aber im Wesentlichen auf GroBbritannien beschrénkte, wobei die Kon-
sumentenstimmung stdrker reagierte als die der Unternehmen. Die Vertrauensindika-
toren fUr den Euro-Raum, der Uber den AuBenhandel eng mit der brifischen Wirt-
schaft verflochten ist, bewegten sich im Juli hingegen kaum und sanken im August
nur wenig.

4. Devutsche Wirtschaft verliert an Zugkraft

Nach einem kré&ftigen Anstieg des BIP um real 0,7% im |. Quartal 2016 schwdchte sich
das Wachstum in Deutschland im Il. Quartal auf 0,4% ab. Die ifo-Konjunkturumfrage
deutet auf ein weiteres Nachlassen der Dynamik hin.

Die lebhafte Zunahme der Binnennachfrage konnte im Il. Quartal nicht aufrechter-
halten werden. Hingegen trug der AuBenbeitrag vermehrt zum Wachstum bei. Priva-
ter und offentlicher Konsum entwickelten sich geddmpft, die AusrUstungs- und Bau-
investitionen verringerten sich sogar gegentber der Vorperiode.

Laut ifo-Umfrage unter deutschen Unternehmen tribte sich das Geschaftsklima im
Juli leicht und im August deutlich ein. Die Verschlechterung betraf sowohl die Beur-
teilung der aktuellen Lage als auch die Einschatzung der kunftigen Entwicklung und
erstreckte sich, abgesehen von der Bauwirtschaft, Uber sémtliche Branchen. Hier
kénnte das Ergebnis des britischen Votums fUr einen EU-Austritt eine Rolle gespielt
haben, denn GroBbritannien ist nach den USA und Frankreich Deutschlands dritt-
wichtigster Absatzmarkt for Waren.

Bis Juni entwickelte sich der deutsche Industrieproduktionsindex weiterhin so ge-
dampft wie in den letzten Jahren. Der Vertrauensindikator fur die Industrie ging im
August leicht auf das Niveau der ersten Jahreshdlfte zurGck. GUnstig entwickeln sich
nach wie vor der Arbeitsmarkt und die &ffentlichen Haushalte: Die Arbeitslosenquote
sank im Juli erneut und erreichte einen Tiefstwert von 4,2%, und die Daten zur Geba-
rung des Staatshaushaltes lassen 2016 abermals einen Uberschuss erwarten.
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5.  Binnennachfrage stimuliert Wirtschaft in Osterreich

Seit Ende 2015 sorgt die Bin-
nenkonjunktur in Osterreich
fUr eine lebhaftere Wirt-
schaftsdynamik. Der Konsum
profitiert von der Steuerre-
form und den Ausgaben fir
FlGchtlinge. Die notwendige
Modernisierung des Kapital-
stocks und die gUnstigen Fi-
nanzierungsbedingungen
lassen auch die Investitions-
nachfrage wachsen.
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Nach +0,4% im |. Quartal 2016 verlangsamte sich das Wirtschaftswachstum im
Il. Quartal leicht auf 0,3%. Die Dynamik lag im 1. Halbjahr Uber der des Vorjahres. Das
starkere Wachstum fuBBt neben der bereits seit dem Vorjahr auflebenden Investiti-
onsnachfrage auf verstérkten Konsumausgaben. Der Konsum der &ffentlichen Haus-
halte (Il. Quartal 2016 real +0,2%) spiegelt ebenso wie jener der privaten Haushalte
(+0,3%) die vermehrten Ausgaben fUr FIGchtlinge wider. Zudem weist der Anstieg der
Ausgaben fUr dauerhafte KonsumguUter seit Anfang 2016 auf mégliche positive Effek-
te der seit 1. J&nner 2016 wirksamen Steuerreform hin. Kré&ftig stiegen im August auch
die Kfz-Neuzulassungen, vor allem jene von Motorr&dern.

Von dieser wieder etwas schwungvolleren Entwicklung des Konsums der privaten
Haushalte profitierte der Einzelhandel (ohne Kfz-Handel) im 1. Halbjahr 2016 weniger
als erwartet. Der Umsatz erhdhte sich in diesem Zeitraum real um nur 1,4%, obwonhl
zwei Verkaufstage mehr zur Verfiugung standen als im Vorjahr (einer davon ein
Schalttag).

Die Bruttoanlageinvestitionen gewannen bereits im Laufe des Jahres 2015 schrittwei-
se an Dynamik und expandierten im |. und Il. Quartal 2016 besonders kré&ftig (jeweils
real +1% gegenUber der Vorperiode).

Die trage internationale Konjunktur I@sst die Exportwirtschaft nur wenig expandieren.
Der Wert der Warenausfuhr erhdhte sich im 1. Halbjahr 2016 gegenUiber dem Vorjahr
um nur 1,2%, wobei der anhaltende RUckgang der AuBenhandelspreise das Ergebnis
belastet. Dabei erwies sich der Handel mit den EU-L&dndern (+1,9%) als stabilisierend,
wdhrend die Warenausfuhr in Dritfldnder schrumpfte (-0,4%).

Wegen des schwachen auBenwirtschaftlichen Umfeldes entwickelt sich die heimi-
sche Industrieproduktion weiterhin nur sehr schleppend entlang eines leicht aufwarts
gerichteten Pfades. Der Produktionsindex des produzierenden Bereichs lag im Juni
um nur 0,1% Uber seinem Vormonatswert. Gegentber dem Vorjahr betrug der An-
stieg 0,9%, kumuliert Gber das 1. Halbjahr ergibt sich eine Zunahme von 2,2% gegen-
Uber dem Vorjahr.

Die schwache Exportkonjunktur spiegelt sich auch in den Umsatzzahlen des produ-
zierenden Bereiches: Laut Statistik Austria blieben die Umsatze von Janner bis Mai
2016 um 2,2% unter dem Vorjahresergebnis. Allerdings sind die Herstellungspreise
nach wie vor rickl@ufig und dricken daher die Umsatzerldse.

Im WIFO-Konjunkturtest vom August 2016 beurteilten die Unternehmen inre aktuelle
Geschaftslage ein wenig zuversichtlicher, wéhrend ihre Einsch&tzungen fir die kinf-
tige Entwicklung etwas pessimistischer ausfielen. Beide Indikatoren lagen jedoch
nach wie vor deutlich im Expansionsbereich, das mdaBige Wachstum dirfte daher in
den kommenden Monaten anhalten. Ahnlich ging der Einkaufsmanagerindex der
Bank Austria im August leicht zurGck, zeigt aber weiterhin Wachstum in naher Zukunft
an.

Auch der aus mehreren Teilkomponenten zusammengesetzte WIFO-FrUhindikator
weist auf ein anhaltendes Wachstum hin und zog im August weiterhin leicht an.

5.1 Wirtschafts- und Birobau tragt die Baukonjunktur

Die Bauinvestitionen nahmen aufgrund des milden Wetters im I. Quartal 2016 mit real
+1,1% gegenUber der Vorperiode besonders kraftig zu. Im Il. Quartal lieB der
Schwung etwas nach (+0,9%). Dynamisch entwickelten sich vor allem die Nichi-
wohnbavuinvestitionen, wdhrend im Wohnbau geringere Steigerungen verzeichnet
wurden. Treibende Kraft der Baukonjunktur ist derzeit der sonstige Hochbau, zu dem
auch Wirtschafts- und Burobau zdhlen. Die Tiefbauleistungen schrumpften.

Laut Statistik Austria erhdhten sich die Umsétze in der Bauwirtschaft zwischen J&nner
und Mai 2016 um 4,7% gegenuber dem Vorjahr; die Beschaftigung Uberstieg das
Vorjahresniveau laut Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstréger
im 1. Halbjahr um 1,4%.
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5.2 Trotz gunstiger Finanzierungsbedingungen nur geringer Kreditbedarf
der Unternehmen

Die Finanzierungsbedingungen fur die Unternehmen verbesserten sich weiter. Die
Zinssatze fur neu vergebene Unternehmenskredite bis 1 Mio. € (nach unterschiedli-
chen Laufzeiten gewichtet) waren bereits in den letzten Jahren gegen 2% gesun-
ken, im Juli betrugen sie laut OeNB 1,93%. Der Dreimonatszinssatz fUr Zwischenbank-
kredite verringerte sich im August auf -0,3%.

Trotz dieser Uberaus gunstigen Finanzierungsbedingungen stieg die Kredithachfrage
der heimischen Unternehmen kaum. Im |. Quartal 2016 betrug das Kreditvolumen
heimischer nichtfinanzieller Unternehmen laut OeNB - seit Ende 2015 nahezu unver-
andert — 133,8 Mrd. €. Dies durfte eher mit der geringen Kreditnachfrage der Unter-
nehmen zusammenhdngen als mit einer restriktiven Kreditvergabe durch die Ban-
ken.

Abbildung 4: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Indizes der aktuellen Lagebeurteilung und der unternehmerischen Erwartungen,
saisonbereinigt
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Q: WIFO-Konjunkturtest. Angaben in Indexpunkten (Prozentpunkten) zwischen +100 und -100. Werte Gber
0 zeigen insgesamt positive, Werte unter 0 negative Erwartungen an.

So meldeten im WIFO-Konjunkturtest vom August 2016 nur 21% der befragten Unter-
nehmen, in den vorangegangenen drei Monaten grundsatzlich Bedarf an Bankkre-
diten gehabt zu haben. Der Kreditbedarf war damit dhnlich niedrig wie in der Ver-
gangenheit (2013: 25%). Im Dienstleistungsbereich betrug er zuletzt 20%, in der Sach-
gUtererzeugung 22% und in der Bauwirtschaft 27%. 21% der kleinen Unternehmen mit
weniger als 50 Beschdftigten hatten Bedarf an einem Kredit, 24% der mittleren Un-
ternehmen mit 50 bis 249 Beschdaftigten und 23% der groBen Unternehmen mit 250
oder mehr Beschdaftigten. 55% der Unternehmen mit Kreditbedarf erhielten einen
Kredit in der erwarteten Hohe und zu den erwarteten Konditionen; 18% mussten an
der Kredithéhe und/oder den Konditionen Abstriche hinnehmen, und 27% wurden
von der Bank abgelehnt, erhielten keine akzeptablen Konditionen oder verzichteten
mangels Erfolgschancen auf einen Kreditantrag.
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Abbildung 5: Wirtschaftspolitische Eckdaten

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!), in 1.000, saisonbereinigt
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Q: Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, OeNB,

Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbe-
freuungsgeld beziehen bzw. Prasenzdienst leisten, ohne in der Beschdaftigungsstatistik erfasste Arbeitslose in
Schulung.
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Zwar Uberwiegt bei weitem die Einschdtzung, dass die Banken bei der Vergabe von
Krediten derzeit restriktiv vorgehen, allerdings wird die Restrikfion wesentlich geringer
eingeschatzt als vor funf Jahren.

Noch gunstiger sind derzeit die Finanzierungsbedingungen nur fir den o6ffentlichen
Sektor. So konnte sich der Bund Anfang September fUr neu begebene Anleihen mit
einer Laufzeit von sieben Jahren zu einer Rendite von -0,32% verschulden. Das Nied-
rigzinsumfeld entlastet damit den Schuldendienst des Staates weiterhin betréchtlich.

In realer Rechnung befinden sich viele Zinssétze deutlich im negativen Bereich. So
lag die Inflationsrate im Juli unverdndert bei 0,6%. Dies verringert den Realwert der
Kredit- bzw. Anleiheschuld wie auch kUnftiger Zinszahlungen weiter und macht
Fremdfinanzierungen &uBerst attraktiv.

Die EU-weit harmonisierte Inflationsrate lag im Juli mit 0,6% weiterhin Uber dem
Durchschnitt des Euro-Raumes von 0,2%. Laut Statistik Austria war der Preisauftrieb in
der Kategorie "Restaurants und Hotels" fir nahezu die gesamte Differenz bestim-
mend. Sowohl Bewirtungs- als auch Beherbergungsdienstleistungen verteuerten sich
im Vorjahresvergleich kraftig. Dagegen wirkten die niedrigeren Treibstoffpreise nach
wie vor inflationssenkend.

5.3 Arbeitslosenquote stagniert

Nachdem die Zahl der unselbst&ndig akfiv Beschaftigten im Juni 2016 noch um
55.000 héher gewesen war als im Vorjahr (+1,6%), verringerte sich der Anstieg im Juli
auf 33.100 (+0,9%) und blieb — nach vorldufigen Berechnungen — auch im August
gering (+0,9%).

Auch die Zahl der Arbeitslosen vera@ndert sich zur Zeit kaum. Dies gilt sowohl fir den
Vorjahresvergleich als auch im Vergleich mit der Vorperiode auf Basis saisonberei-
nigter Zahlen. So waren im August beim AMS (einschlieBlich Personen in Schulungen)
wie im Monat zuvor rund 430.000 Arbeitslose gemeldet. GegeniUber dem Vorjahr
stieg ihre Zahl um 1%.

Die Arbeitslosenquote nach nationaler Berechnungsmethode lag im August wie im
Vorjahr bei 8,3%. Die um Personen in Schulungen erweiterte Quote erhdhte sich
leicht auf 9,7% nach 9,4% bzw. 9,7%. Die Arbeitslosenquote gemdaB Eurostat ging im
Juli leicht von 6,1% auf 6,0% zurGck, fir den August liegt noch kein Wert vor.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 619-627

Die Inflationsrate liegt in Os-
terreich nach wie vor Uber
dem Durchschnitt des Euro-
Raumes.

Saisonbereinigte Daten zei-
gen schon seit einigen Mo-
naten, dass der Beschdfti-
gungsaufbau an Dynamik
verliert. Im Vorjahresvergleich
ist noch ein Anstieg zu er-
kennen, der aber ebenfalls
bereits abflaut.
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B KONJUNKTURBERICHTERSTATTUNG: GLOSSAR

Methodische Hinweise und Kurzglossar

Die laufende Konjunkturberichterstattung gehort zu den wichtigsten Produkten des WIFO. Um die Lesbar-
keit zu erleichtern, werden ausfiuhrliche Erlauterungen zu Definitionen und Fachbegriffen nach Moéglich-
keit nicht im analytischen Teil gebracht, sondern im vorliegenden Glossar zusammengefasst.

RiUckfragen: Astrid.Czaloun@wifo.ac.at, Christine.Kaufmann@wifo.ac.at, Maria.Riegler@wifo.ac.at, Martha.Steiner@wifo.ac.at

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegentber der Vorperiode, z.B. dem
Vorquartal, werden um jahreszeitlich bedingte Effekte berei-
nigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die durch eine unter-
schiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst
werden (etwa Ostern). Im Gegensatz zu den an Eurostat ge-
lieferten und auch von Statistik Austria verdffentlichten "saison-
und arbeitstdgig bereinigten Verdnderungen" der vierteljahrli-
chen BIP-Daten bereinigt das WIFO diese zus&tzlich um irregu-
|Gre Schwankungen. Diese als Trend-Konjunktur-Komponente
bezeichneten Werte weisen einen ruhigeren Verlauf auf und
machen Verdnderungen des Konjunkturverlaufes besser inter-
pretierbar.

Die Formulierung "verdnderte sich gegenlUber dem Vorjahr
..." beschreibt hingegen eine Verdnderung gegenutber der
gleichen Periode des Vorjahres und bezieht sich auf unberei-
nigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwick-
lung liefert genauere Informationen Uber den akfuellen Kon-
junkturverlauf und zeigt Wendepunkte frher an. Die Daten
untferliegen allerdings zusdtzlichen Revisionen, da die Saison-
bereinigung auf statistischen Methoden beruht.

Wachstumsiuberhang

Der WachstumsUberhang bezeichnet den Effekt der Dynamik
im unterjGhrigen Verlauf (in saisonbereinigten Zahlen) des vo-

rangegangenen Jahres (to) auf die Verdnderungsrate des
Folgejahres (tw). Er ist definiert als die Jahresverdnderungsrate
des Jahres ¢, wenn das BIP im Jahr £ auf dem Niveau des
IV. Quartals des Jahres ¢, (in saisonbereinigten Zahlen) bleibt.

Durchschnittliche Verdnderungsraten

Die Zeitangabe bezieht sich auf Anfangs- und Endwert der
Berechnungsperiode: Demnach beinhaltet die durchschnittli-
che Rate 2005/2010 als 1. Verdnderungsrate jene von 2005
auf 2006, als letzte jene von 2009 auf 2010.

Reale und nominelle GroBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdtzlich real, also um
Preiseffekte bereinigt, zu verstehen. Werden Werfe nominell
ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so wird dies eigens
angefihrt.

Produzierender Bereich

Diese Abgrenzung schlieBt die NACE-2008-Abschnitte B, C
und D (Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden, Her-
stellung von Waren, Energieversorgung) ein und wird hier im
internationalen Vergleich verwendet.

Inflation, VPI und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Verbraucherprei-
se gegenuber dem Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI)

ist ein MaBstab fur die nationale Inflation. Der Harmonisierte
Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fir die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewer-
tung der Preisstabilitdt innerhalb der Euro-Zone (siehe auch
http://www.statistik.at/).

Die Kerninflation als Indikator der Geldpolitik ist nicht eindeutig
definiert. Das WIFO folgt der géingigen Praxis, fUr die Kerninfla-
tion die Inflationsrate ohne die GUtergruppen unverarbeitete
Nahrungsmittel und Energie zu verwenden. So werden Uber
87% der im Osterreichischen Warenkorb fir den Verbraucher-
preisindex (VPI 2015) enthaltenen GuUter und Dienstleistungen
in die Berechnung der Kerninflation einbezogen.

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von
rund 1.500 6&sterreichischen Unternehmen zur Einschdtzung
ihrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen Lage. Der WIFO-
Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unferneh-
men zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.konjunkturtest.
at). Die Indikatoren sind Salden zwischen dem Anteil der posi-
fiven und jenem der negativen Meldungen an der Gesamt-
zahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung re-
gistrierten Personen am Arbeitskr&fteangebot der Unselbstdn-
digen. Das Arbeitskrafteangebot ist die Summe aus Arbeitslo-
senbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdlinissen). Datenbasis: Registrie-
rungen bei AMS und Hauptverband der &sterreichischen So-
zialversicherungstrager.

Definition gemdaB ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Perso-
nen, die nicht erwerbstdtig sind und aktiv einen Arbeitsplatz
suchen. Als erwerbstatig zdhlt, wer in der Referenzwoche
mindestens 1 Stunde selbstdndig oder unselbstdndig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und
Lehrlinge zdhlen zu den Erwerbstatigen, nicht hingegen Pra-
senz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote ist der Anteil der
Arbeitslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Er-
werbstatige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haus-
halten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der
osterreichischen Definition der Arbeitslosenquote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in
AMS-SchulungsmaBnahmen befinden. Fir die Berechnung
der Arbeitslosenquote wird ihre Zahl weder im Nenner noch im
Z&hler bertcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbsténdig Be-
schaftigten” zahlen auch Personen mit aufrechtem Dienstver-
hdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenz-
dienst leisten. Zieht man deren Zahl ab, so erhdlt man die Zahl
der "unselbstdndig akfiv Beschaftigten'.
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HMEine Analyse der Wettbewerbs-
fahigkeit Osterreichs im bilateralen
Handel mit den USA (TTIP)

FUr die Analyse der Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs im Warenhandel mit
den USA vor dem Hintergrund des moglichen Abschlusses der "Transatlanti-
schen Handels- und Investitionspartnerschaft" (TTIP) zwischen der EU und den
USA wurde eine datengestUtzte, qualitative Einschdtzung der Integrations-
wirkung eines Freihandelsabkommens mit den USA in der &sterreichischen
SachguUtererzeugung vorgenommen. Besonderes Augenmerk wurde dabei
auf die Wettbewerbsfahigkeit einzelner Branchen im bilateralen Handel mit
den USA gelegt. Wie die in der Studie prdsentierfe umfassende empirische
Evidenz zeigt, wdre das Abkommen TTIP fUr die Osterreichische SachgUterer-
zeugung vorteilhaft. Der bilaterale Warenhandel mit den USA entwickelte
sich bereits in den vergangenen 15 Jahren fir Osterreich sehr gUnstig,
wenngleich SchlUsselbranchen infolge der jUngsten Wirtschaftskrise an Wett-
bewerbsfdhigkeit eingebUBt haben. Diese Entwicklung dirfte anhalten und
durch TTIP méglicherweise sogar beschleunigt werden. Freihandelsabkom-
men schwdchen die strukturverhértende Wirkung lokaler externer Effekte ab
und k&nnen sich damit positiv auf den Strukturwandel in der 6sterreichischen
SachguUtererzeugung auswirken. Dieser zusatzliche (aber nicht sehr starke)
Effekt von Freihandelsabkommen wurde in bisherigen Studien nicht festge-
stellt, kdnnte aber fUr die &sterreichische Sachgutererzeugung, fUr die in der
Vergangenheit wiederholt eine Strukturverhdrtung diagnostiziert wurde, be-
deutend sein.

¢ Einleitung

o Auswirkungen von TTIP auf den Warenhandel Osterreichs nach Branchen
und Produkigruppen: Uberblick iiber bestehende Studien

o Datengrundlage der vorliegenden Analyse
¢ Relevante Fakten iiber den 6sterreichischen Warenhandel mit den USA

¢ Determinanten der Wettbewerbsfdahigkeit 6sterreichischer Warenexporte
relativ zu den USA auf Branchenebene

¢ Schdatzung von Exportpotentialen im Warenhandel zwischen den USA und

Im Auftrag des Bundeskanzler- Osterreich anhand eines partialanalytischen Gravitationsmodells
amtes ¢ Mdrz 2016 « 128 Seiten
80 € * Kostenloser Download http://www.wifo.ac.at/wwa/pubid/58723

Bestellungen bitte an das Osterreichische Institut fir Wirtschaftsforschung, Team "Publikationen und Abonnenten-
betreuung", 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Tel. (+43 1) 798 26 01/214, Fax (+43 1) 798 93 86, publikationen@wifo.ac.af

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9) 629



B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Kennzahlen zur Wirtschaftslage

Der Tabellensatz "Kennzahlen zur Wirtschaftslage" bietet monatlich einen Uberblick Uber die wichtigsten
Indikatoren zur Entwicklung der osterreichischen und internationalen Wirtschaft. Die Daten werden unmit-
telbar vor Redaktionsschluss aus der Volkswirtschaftlichen Datenbank des WIFO abgefragt. Taglich aktu-
elle Informationen enthalten die "WIFO-Wirtschaftsdaten" auf der WIFO-Website
(http://www.wifo.ac.at/daten).

Internationale Konjunkturindikatoren Private Haushalte
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Herstellung von Waren Ubersicht 34: Beschdftigung
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Ubersicht 16: Bauwesen
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Ubersicht 17: Umsatze und Beschaftigung

Internationale Konjunkturindikatoren

Ubersicht 1: Standardisierte Arbeitslosenquote

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
In % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

OECD insgesamt 7.9 7.4 6,8 6,7 6,6 6,5 6,3 6,5 6,4 6,4 6.3 6,3 6,3
USA 7.4 6,2 5.3 52 5.0 4,9 4,9 4,9 5.0 5,0 4,7 4,9 4,9
Japan 4,0 3.6 3.4 3.4 3,3 3.2 3.2 3,8 3.2 3.2 3.2 3.1 3.0
Euro-Raum 12,0 11,6 10,9 10,7 10,5 10,3 10,1 10,4 10,2 10,1 10,1 10,1 10,1

Belgien 8,5 8,6 8,5 8,1 8.6 8.2 8,4 8.2 8.1 8.3 8.4 8.4 8.3
Deutschland 5.2 50 4,6 4,6 4,5 4,3 43 4,3 4,3 43 4,3 4,3 4,2
IMand 13.1 11,3 9.5 9.1 9.0 8.4 8.4 8.3 8.3 8.3 8.4 8.4 8.3
Griechenland 27.5 26,5 25,0 24,7 24,4 24,1 . 24,0 23,8 23,5 23,5 . .
Spanien 26,1 24,5 22,1 21,6 21,0 20,5 20,1 20,5 20,3 20,2 20,1 19.9 19.6
Frankreich 10,3 10,3 10,4 10,5 10,2 10,2 10,0 10,3 10,1 9.9 9,9 10.1 10,3
Italien 121 12,6 11,9 11,5 11,6 11,6 11,5 11,7 11.4 11,5 11.4 11,6 11.4
Luxemburg 5.8 6,0 6,5 6,5 6,5 6,3 6,2 6,3 6,3 6,3 6,2 6,2 6,2
Niederlande 7.3 7.4 6,9 6,8 6,7 6,5 6,3 6,5 6,4 6,4 6.3 6,1 6,0
Osterreich 5.3 5,6 5.7 57 59 6,0 6,0 6,1 5.8 59 6,1 6,1 6,0
Portugal 16,4 14,1 12,6 12,3 12,3 12,1 11,3 12,1 12,0 11,6 11,2 1.1 1.1
Slowakei 14,2 13.2 11,5 11,4 10,9 10,2 9.9 10,2 10,1 10,0 9.9 9.8 9.7
Finnland 8,1 8,7 9.3 9.4 9.4 9.2 9.1 9.2 9.1 9.1 9.1 9.1 9.1
Tschechien 7.0 6,1 51 4,8 4,5 4,2 4,0 4,2 4,0 4,0 4,0 4,1 4,2
Ungarn 10,1 7.8 6,8 6,6 6,3 57 52 57 5.6 54 52 5.1 .
Polen 10,3 9.0 7.5 7.4 7.1 6,5 6,3 6,5 6,3 6,3 6,3 6,2 6,1
Schweiz 4,4 4,5 4,6 4,9 4,7 51 4,3 . . . . .

Q: OECD, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 2: Verbraucherpreise

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai Juni Juli
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Verbraucherpreisindex

OECD insgesamt +16 +17 +06 +06 +07 +10 +08 +09 +08 +08 +07 +09 + 08
USA +15 +16 +01 +01 +05 +11 +10 +10 +08 + 1,1 + 10 + 10 + 09
Japan +03 +28 +08 +01 +02 +00 -03 +02 *£00 -03 -04 -03 -05

Harmonisierter VPI

Euro-Raum +13 +04 +00 +01 +02 +00 -01 -02 -00 -02 -01 +01 + 02
Belgien +12 +05 +06 +08 +13 +15 +16 +11 + 16 + 15 + 16 + 18 + 20
Deutschland +16 +08 +01 +00 +02 +01 -00 -02 +01 -03 £00 + 02 + 04
Imand +05 +03 -00 +01 *#00 -03 -01 -02 -06 -02 -02 + 01 + 01
Griechenland -09 -14 -11 -08 +01 -02 -01 +01 -07 -04 -02 + 02 + 02
Spanien +15 -02 -06 -06 -05 -08 -10 -10 -10 -12 -11 -09 - 06
Frankreich +10 +06 +01 +01 +02 +00 +01 -01 -01 -01 +01 +03 + 04
Italien +12 +02 +01 +03 +02 -00 -03 -02 -02 -04 -03 -02 -02
Luxemburg +17 +07 +01 +00 +04 -02 -05 -03 -06 -06 -06 -04 -04
Niederlande +26 +03 +02 +05 +04 +04 -02 +03 +05 -02 -02 -02 -0¢6
Osterreich +21 +15 +08 +09 +07 +10 +06 + 10 +07 + 06 + 06 + 06 + 06
Portugal +04 -02 +05 +08 +05 +05 +05 +02 +05 +05 +04 +07 + 07
Slowakei +15 -0 -03 -03 -05 -05 -06 -03 -05 -04 -07 -07 -09
Finnland +22 +12 -02 -03 -03 -00 +03 -01 -00 +03 +03 +03 +05

Tschechien +14 +04 +03 +03 00 +04 +01 +05 +03 +05 £00 -01 + 05

Ungarn +17 +00 +01 +02 +06 +04 00 +03 -02 +03 -01 -01 -03

Polen +08 +01 -07 -05 -05 -03 -04 -02 04 -05 - 04 04 - 06

Schweiz +01 +00 -08 -11 -12 -11 -05 -09 -10 -05 -05 -06 0.5

Q: Statistik Austria, OECD, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.a

Ubersicht 3: Internationale Aktienkursindizes

2013 2014 2015 2015 2016 2016
.Qu. IV.Qu. I. Qu. II. Qu. April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Europa, MSCI Europa +15,1 +11,9 +12,8 +10,4 +10,6 -10,2 -14,8 -154 -14,8 -14,2 - 14,0 - 94

Euro-Raum, STOXX 50 +15,8 +12,6 + 95 + 6,7 + 73 -13.3 -17.9 -18.8 -17.5 -17.3 -17.7 -13.1
Deutschland, DAX 30 +21,2 +14,8 +15,0 +11.8 +12,7 -11.7 -14,1 -16,2 -137 -123 -11.8 - 27
Osterreich, ATX +16,9 - 24 + 1.3 + 23 +10,3 - 7.4 -13,5 -12,2 -149 -13,6 -12,5 - 60

GroBbritannien, FTSE 100 +12,7 + 32 - 1.4 - 53 - 39 -11.8 -10,3 -10,6 -11,6 - 90 + 0,1 + 57

Ostmitteleuropa,

CECE Composite Index + 23 - 1,2 - 4,6 - 6,6 -13.1 -19.6 -24,0 -223 -263 -232 —-20.7 - 14,5
Tschechien, PX 50 + 26 + 1,6 + 08 + 32 - 00 -10.4 -14,4 -137 -14,3 -152 -153 -157
Ungarn, BUX Index + 33 - 39 +17.3 +20,6 +31,4 +36,0 +20,9 +233 +18,3 +21,1 +23,0 +25,4
Polen, WIG Index +16,1 + 80 - 03 - 1.3 - 80 -135 -16,0 -13,6 -17.9 -16,3 =131 - 79

Russland, RTS Index - 37 -16.5 -26,6 -33,0 -147 - 89 - 85 - 9.4 -12,5 - 34 + 53 +17.5

Amerika

USA, Dow Jones Industrial

Average +15,7 +11.,8 + 49 + 07 + 07 - 64 - 1.3 - 06 - 24 - 10 + 3.0 + 84

USA, S & P 500 Index +19,2 +17.5 + 6,7 + 2,6 + 2,1 - 54 - 1.3 - 09 - 22 - 07 + 2,6 + 6,7

Brasilien, BM&FBOVESPA - 98 - 21 - 56 -15.2 =121 -128 - 6,6 - 49 - 87 - 62 + 6,7 +21,6

Asien

Japan, Nikkei 225 +48,8 +14,2 +23,.8 +24,8 +14,1 - 72 -182 -16,3 -16.9 -21,2 -20,6 -16,7

China, Shanghai Index - 10 + 1.8 +66,4 +60,5 +32,3 -13,0 -349 —-28,2 -36,0 -39.6 -21,6 -15,1

Indien, Sensex 30 Index +11,6 +253 +10,7 + 3.0 - 446 -14,4 - 57 - 94 - 64 - 15 - 1.1 + 24

Q: Macrobond. ¢ Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at

Ubersicht 4: Dreimonatszinssatze

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
In%

USA 0.3 0.3 0.5 0.5 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 1.0 0.9

Japan 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Kanada 1.2 1.2 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8 0.8

Euro-Raum 0.2 0.2 - 00 -00 - 0.1 -02 -03 -02 - 03 -03 -03 - 03 -03

Tschechien 0.5 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Danemark 0.3 0.3 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 - 0,1 -02 -02 -02

Ungarn 4,3 23 1,5 1.2 1.3 1.2 1.0 1.2 1.2 1.0 0,9 0.9 0.8

Polen 3.0 2,5 1,7 1.7 1.7 1.7 1,7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7 1.7

Schweden 0.9 0.4 =08 -05 - 04 -05 -046 -06 - 06 -046 - 06 -07 -07

GroBbritannien 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.5 0.5

Norwegen 1.8 1.7 1.3 1.2 Al 1.1 1,0 1.0 1.0 1,0 1.0 1.0 1.1

Schweiz 0.0 0.0 -0, -07 -08 -0, -08 -07 -07 - 07 -08 -08 -07

1
0
Q: OECD, WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.  Rickfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Ubersicht 5: Sekundarmarkirendite
2013

USA
Japan
Kanada
Euro-Raum
Belgien
Deutschland
Irland
Griechenland 10,
Spanien
Frankreich
Italien
Luxemburg
Niederlande
Osterreich
Portugal
Finnland
Danemark
Schweden
GroBbritannien
Norwegen
Schweiz

O PNNE—ON N — B DR O — WO
VOO NOVWOOOVWNO—r MO WNW

2014

O NI — o — 00— — (D) — D O~ I — 2 VI OB
No—=NwhoomwoNNOoOrONWNDO O

2015

O~ 0LONOO0O—O—~0V—00—=—0N
CONNNANNRENODNNNDULOWOIN =

|
o

2015 2016
I.Qu. IV.Qu. L. Qu. I.Qu. Marz April
In%
2.2 2.2 1.9 1.7 1.9 1.8
0.4 0.3 0.1 - 0,1 - 0,1 - 0,1
1.5 1.5 1.2 1.3 1.3 1.3
1.5 1.2 1.0 0.9 0.9 1.0
11 0.9 0.7 0.5 0.6 0.6
0.7 0.5 0.3 0.1 0.2 0.1
1.4 1,1 1.0 0.8 0.9 0,9
9.4 7.8 9.5 8,2 9.1 2.0
2.0 1.7 1.7 1.5 1,5 1,5
1.0 0.9 0.6 0.5 0.5 0.5
1.9 1.6 1.5 1.5 1.4 1.4
0.5 0.3 0,5 0.3 0.4 0.3
0.9 0.7 0.4 0.3 0.3 0.4
1.0 0.8 0.6 0.4 0.5 0.4
2,6 2,5 2,9 3.2 2.8 3.1
0.9 0.8 0,6 0.4 0.5 0,5
0.9 0.8 0.6 0.3 0.5 0.4
0.7 0.8 0.9 0.7 0.8 0.8
1.9 1.9 1.5 1.4 1.5 1.5
1.6 1.6 1.4 1,3 1.3 1.3
0.1 -02 -04 -04 -04 -03

2016
Mai Juni
1.8 1,6
- 01 - 02
1.4 1.2
1,0 0.9
0.6 0.4
0.1 - 00
0.8 0.8
7.6 7.9
1,6 1.5
0.5 0.4
1.5 1.5
0.3 0.2
0.4 0.3
0.4 0.3
3.2 3.2
0,5 0.3
0.4 0.2
0.8 0.5
1.4 1.2
1.4 1.2
-03 -05

Q: OeNB, OECD, WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond. Rendite langfristiger staatlicher Schuldverschreibungen. ¢ Rickfragen:

wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at

Wechselkurse
Ubersicht 6: Referenzkurse der wichtigsten Wahrungen zum Euro
2013 2014 2015 2015 2016 2016
ILQu. lL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. April Mai Juni
Fremdwdhrung je Euro
Dollar 1,33 1,33 1,11 1,10 1,11 1,09 1,10 1,13 1,13 1,13 1,12
Yen 129,66 140,38 134,29 134,14 13588 132,93 127,02 121,98 12429 12321 118,45
Schweizer Franken 1,23 1.21 1,07 1,04 1,07 1,08 1,10 1,10 1,09 1,11 1,09
Pfund Sterling 0.85 0,81 0,73 0,72 0,72 0,72 0,77 0.79 0.79 0,78 0.79
Schwedische Krone 8,65 9.10 9,35 9.30 9.43 9,30 9,33 9,28 9.20 9,29 9.33
Ddnische Krone 7,46 7,45 7,46 7,46 7,46 7,46 7,46 7,44 7,44 7,44 7,44
Norwegische Krone 7.81 8.36 8,94 8.56 9.14 9,34 9.53 9.32 9.32 9.30 9.33
Tschechische Krone 2599 2754 2729 2738 27,07 2706 2704 2704 27,03 2703 27,06
Russischer Rubel 42,32 51,01 68,01 58,12 70,46 7237 8247 7435 7543 74,47 7315
Ungarischer Forint 296,94 308,71 309,90 30591 312,09 312,65 31207 313,34 311,46 31458 313,98
Polnischer Zloty 4,20 4,18 4,18 4,09 4,19 4,26 4,37 4,37 4,31 4,40 4,40
Neuer Rumdnischer Leu 4,42 4,44 4,45 4,44 4,43 4,46 4,49 4,50 4,47 4,50 4,52
Bulgarischer Lew 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96 1,96
Chinesischer Renminbi 8,17 8,19 6,97 6,85 7,01 7,00 7.21 7.38 7,35 7.39 7,40
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Effektfiver Wechselkursindex
Nominell +1,7 +12 -28 -39 -22 -18 + 10 +20 + 27 +21 + 13
Industriewaren +18 + 12 -27 -40 -21 -17 + 12 +21 +28 + 21 + 13
Real + 2,1 + 1,5 27 -38 -20 -18 + 14 + 22 + 30 + 22 + 14
Industriewaren +22 +15 -27 -39 -20 -17 +15 +22 +30 +22 + 14
Q: OeNB, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
Weltmarki-Rohstoffpreise
Ubersicht 7: HWWI-Index
2013 2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mérz April Mai Juni
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Auf Dollarbasis + 06 -—-71 -419 -444 -395 -328 -230 -274 -264 -243 -185
Ohne Energierohstoffe - 66 - 92 -228 -234 -234 -165 -43 -90 -37 -55 - 36
Auf Euro-Basis - 26 -74 -302 -337 -309 -31.3 -247 -291 -302 -253 -1846
Ohne Energierohstoffe - 95 -94 -75 -87 =126 -146 - 65 -112 -85 - 69 - 39
Nahrungs- und Genussmittel -150 -17 -14 +11 -36 -94 +31 -77 -59 + 51 +104
Industrierohstoffe - 62 -136 -113 -145 -183 -18]1 -126 -135 -103 -144 -13,]1
Energierohstoffe - 17 -72 -329 -364 -334 -341 -273 -319 -333 -280 -206
Rohdl - 38 -78 -359 -414 -348 -348 -271 -30,1 -329 -270 -21,6

Juli August
1.5 1.6
- 03 -01
1.1 1.0
0.6 0,6
0.2 0,2
- 02 -01
0.5 0.4
8.0 8,2
1.2 1.0
0.2 0,2
1.2 1.2
00 - 0.1
0.1 0,0
0.2 0,1
3.1 2,9
0.1 0.1
0.1 0,0
0.2 0,1
0.8 0.6
1.0 1.1
-05 -05
Ursula.Glauninger@
Juli August
1,11 1,12
11525 113,49
1,09 1,09
0,84 0,86
9.47 9,49
7,44 7,44
9.37 9,30
27,04 27,03
71,24 72,80
314,35 310,21
4,40 4,30
4,49 4,46
1,96 1,96
7.39 7,45
+ 1,5
+ 1,5
+ 14
+ 14
Juli August
-147 - 25
+ 09 + 49
-152 - 32
+ 02 + 41
+ 27 + 6,1
- 1.6 + 27
-17.5 - 44
-185 - 29

Q: Hamburgisches WeltWirtschaftsinstitut, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Jahreswerte auf Basis von Monatswerten berechnet. « Rickfragen:

Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
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Kennzahlen fir Osterreich
Volkswirtschaftliche Gesamirechnung laut ESVG 2010

Ubersicht 8: Verwendung des Bruttoinlandsproduktes und Herstellung von Waren

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2015 2016
LQu. IL.Qu. lILQu. IV.Qu. 1.Qu. .
Verdnderung gegen das Vorjahr in %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

[9)
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Exporte
Importe
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Konsumausgaben insgesamt
Private Haushalte
Staat
Bruttoinvestitionen?)
Bruttoanlageinvestitionen
AusrUstungen und Waffen-
systeme
Bauten
Sonstige Anlagen3)
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Trend-Konjunktur- Komponen’re Veronderung gegen das Vorquartal in %, real
(berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
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Verwendung des Bruttoinlandsproduktes
Bruttoinlandsprodukt
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Importe
Inl&ndische Verwendung')
Konsumausgaben insgesamt
Private Haushalte
Staat
Bruttoinvestitionen?)
Bruttoanlageinvestitionen
AusrUstungen und Waffen-
systeme
Bauten -
Sonstige Anlagen3) +
Bruttowertschépfung zu Herstellungspreisen
Herstellung von Waren + 07 +05 +05 + 1,1 + 07 + 04

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2016, 2017: Prognose (Verdffentichung am 29.September 2016). — ) EinschlieBlich
statistischer Differenz. — 2) EinschlieBlich Vorratsverédnderung und Nettozugang an Wertsachen. - 3) Uberwiegend geistiges Eigentum (Forschung und
Entwicklung, Computerprogramme, Urheberrechte). ¢ Rickfragen: Christine.Kaufmann@wifo.ac.at
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Ubersicht 9: Einkommen und Produktivitét

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2015 2016
LQu. ILQu. IILQu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu.
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Nominell

Bruttonationaleinkommen + 42 + 25 + 19 + 1,1 + 35 . . . . . . . .
Arbeithehmerentgelte + 39 + 42 + 28 + 27 + 30 . . + 29 + 26 + 32 + 32 + 34 + 29
BetriebsUberschuss und

Selbsténdigeneinkommen +52 +06 +03 + 23 + 23 . . + 12 +35 +35 + 12 + 21 + 17
Gesamtwirtschaftliche Produktivit&t

BIP real pro Kopf (Erwerbstatige) + 11 -03 -04 -04 + 02 . . +03 -01 +04 +04 + 06 + 02
BIP nominell Mrd. € 308,63 317,12 322,54 330,42 339,90 . . 81,00 8435 8603 8852 8370 86,47
Pro Kopf (Bevolkerung) in€ 36792 37.634 38.048 38.673 39.388 . . 9.423 9786 9.956 10220 9.640 9.941
Arbeitsvolumen Gesamtwirtschaft') + 20 - 03 - 06 + 03 - 06 . . -10 -07 -03 -04 + 03 + 06
Stundenproduktivitdt Gesamtwirt-

schaft?) +08 + 11 +07 + 03 + 16 . . + 19 +13 + 17 + 15 + 13 + 06

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. 2016, 2017: Prognose (Verdffentlichung am 29. September 2016). — ') Von Erwerbstétigen
geleistete Arbeitsstunden. — 2) Produktion je geleistete Arbeitsstunde. » RUckfragen: Christine . Kaufmann@wifo.ac.at

Konjunkturklima
Ubersicht 10: WIFO-Konjunkturklimaindex und WIFO-Frijhindikator
2015 2016 2016
II. Qu. . Qu. V. Qu. l. Qu. II. Qu. Maérz April Mai Juni Juli August

Indexpunkte (saisonbereinigt)
Konjunkturklimaindex Gesamt-

wirtschaft - 10 + 07 SRS, + 17 + 27 + 1.2 + 1.4 + 3.6 i G2 T &9 SN
Index der aktuellen Lage-
beurteilungen - 08 + 0.2 + 3.0 + 23 + 3.3 + 2,1 + 27 + 4,4 + 29 + 3,6 + 4,4
Index der unternehmerischen
Erwartungen - 12 + 1.3 + 37 + 1.1 + 2,1 + 0.3 - 00 + 29 + 35 + 4,2 + 34
Konjunkturklimaindex Wirtschaftsbereiche
SachguUtererzeugung - 45 - 1.7 + 03 - 21 - 24 - 3.1 - 29 - 2,6 - 1.7 + 03 + 00
Bauwirtschaft - 80 - 1.2 + 1.2 + 1,6 + 4,3 + 09 + 6.4 + 6,4 + 0,1 - 03 + 06
Dienstleistungen + 2,5 + 2.6 + 55 + 4,1 + 54 + 3.9 + 29 + 6.7 + 6,6 + 6.8 + 6,8
WIFO-Frihindikator!) 009 - 006 + 002 + 012 + 019 + 02
Q: WIFO-Konjunkturtest, WDS — WIFO- Dcn‘en Sysfern Mocrobond http: //kon|unkTurW|fo ac.at/. WIFO-Konjunkturklimaindex: Werte zwischen -100 (pes—
simistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches Konjunkturklima). — ') Monatlicher Sammelindikator, der Konjunkturwendepunkte der Oster-

reichischen Gesamtwirtschaft zeitnah anzeigt (standardisierte Werte, saisonbereinigt). ¢ RUckfragen: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at, Alexandros.
Charos@wifo.ac.at, Astrid.Czaloun@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Tourismus

Ubersicht 11: Tourismusentwicklung in der laufenden Saison
Sommersaison 2015

Umsétze im Ubernachtungen
Gesamt- Insgesamt Aus dem
reiseverkehr Inland

Osterreich?) + 64 + 33 + 27
Wien + 7.7 + 7.1 + 40
Niederdsterreich + 22 + 1,1 - 02
Burgenland + 4,5 + 07 + 03
Steiermark + 4,6 + 3.2 + 49
Kdarnten + 50 + 08 + 50
Oberdsterreich + 7.6 + 3.6 + 30
Salzburg + 7.9 + 3.8 + 3.5
Tirol + 70 + 3.8 + 1.9
Vorarlberg?) SEROIO) + 04 + 1,2

+ 4+ +

4o

Aus dem
Ausland

3.5

B

WOR—NWN
N O WOoNO0N— N0

0.3

Umsatze im

reiseverkehr?)
Verdnderung gegen das Vorjahrin %

e

o+
4+

e
GNON—=NWNON N

LrOOWWNOW W

Mai bis Juli 2016
Ubernachtungen’)

Aus dem Aus dem
Inland Ausland
+ 43 + 3.4
+11,1 + 2,1

+ 00 + 05
+ 64 + 22
+ 1,6 + 59
+ 57 + 12
+ 07 - 04
+ 81 T 53
+ 4,6 + 4,1

+ 7.2 + 29

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Unbereinigte Werte. Wintersaison: 1. November bis 30. April des Folgejahres, Sommersaison:
1. Mai bis 31. Oktober. Ums&tze einschlieBlich des internationalen Personentransportes. — 1) Juli 2016: Hochrechnung. - ?) Schatzung. - 8) Umsatze ohne,
Ubernachtungen einschlieBlich Kleinwalsertal. ¢ RUckfragen: Sabine.Ehn-Fragner@wifo.ac.af, Susanne.Markytan @wifo.ac.at

AuBenhandel

Ubersicht 12: Warenexporte und Warenimporte
2015 2016 2015 2016 2013

Janner Janner
bis Juni bis Juni
Mrd. € Anteile in %
Warenexporte insgesamt 131,5 65,5 100,0 1000 + 1,8
Intra-EU 28 90,8 45,7 69,1 698 + 1,6
Intra-EU 15 67.7 34,3 51,5 523 + 1.6
Deutschland S 20,2 30,0 308 + 0,1
Italien 8,3 4,2 6,3 65 - 26
EU-L&nder seit 2004 23,2 11,5 17.6 175 + 1,5
5 EU-Lander?) 18,6 9.2 14,1 140 + 1.8
Tschechien 4,7 2,4 3.6 36 - 19
Ungarn 4,3 2,2 33 33 + 44
Baltische Lander 04 0,2 0.3 04 + 82
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 4,0 2,0 3.1 3.1 - 42
Extra-EU 28 40,7 19.8 30,9 302 + 24
Schweiz 7.1 3.5 54 54 + 17
Westbalkanldnder 1.1 0,6 0,9 09 - 22
GUS-Europa 2,5 1.1 1.9 1.7 + 83
Russland . 2,0 0.8 [ES 1.3 + 90
Industrieldnder in Ubersee 13,9 6,9 10,6 10,5 + 1.7
USA 9.1 4,4 6,9 67 + 1.9
China 3.3 1.7 2,5 26 + 3,5
Japan 1.3 0.7 1.0 10 + 25
Agrarwaren 9.6 4,9 7.3 74  + 42
Roh- und Brennstoffe 6,5 3.1 5,0 4,7 -1372
Industriewaren 1154 57,6 87.8 879 + 28
Chemische Erzeugnisse 17.9 8.8 13,6 135 + 1.2
Bearbeitete Waren 28,8 14,3 21,9 218 - 23
Maschinen, Fahrzeuge 52,4 26,5 39.8 40,5 + 49
Konsumnahe Fertigwaren 15,2 7.3 11,6 11 + 56
Warenimporte insgesamt 133,5 66,6 100,0 1000 - 1,0
Intra-EU 28 94,0 47 4 70,4 712 - 07
Intra-EU 15 74,9 37.7 56,1 566 - 08
Deutschland 49,2 24,4 36,9 36,6 1.1
Italien 8,2 4,1 6,1 62 - 25
EU-L&nder seit 2004 19.1 9.7 14,3 145 - 0,1
5 EU-Lander!) 16,7 8,4 12,5 127+ 02
Tschechien 5,6 2,8 4,2 43 + 75
Ungarn 3.5 1.8 2,6 26 - 08
Baltische Lander 0,2 0.1 0,1 0.1 + 59
Bulgarien, Kroatien, Rumd&nien 2.2 1.1 1,6 1.7 - 48
Extra-EU 28 39.5 19.2 29,6 288 - 1.7
Schweiz 7.5 3.5 5,6 53 - 07
Westbalkanldnder 1.0 0,5 0,7 07 +109
GUS-Europa 3.0 1.3 2,2 20 -2046
Russland . 2,4 1,1 1,8 1.6 =221
Industriel&nder in Ubersee 8,9 4,8 6,7 72 + 38
USA 5,8 3.0 3,9 45 + 50
China 8,0 3.8 6,0 57 + 06
Japan 1.9 1.0 1.4 5 = 5
Agrarwaren 10,2 ol 7,6 76 + 32
Roh- und Brennstoffe 16,1 6,7 12,1 100 -124
Industriewaren 107,2 54,8 80,3 824 + 14
Chemische Erzeugnisse 18,4 9.6 13,8 144 + 33
Bearbeitete Waren 21,0 10,5 15,7 158 - 23
Maschinen, Fahrzeuge 45,5 24,0 34,1 36,1 + 28
Konsumnahe Fertigwaren 20, 9.8 15, 148 + 10

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Monatsdaten fur das aktuelle Jahr werden laufend revidiert. —
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634 WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 630-642

4y

DS
+

&

N
o

N
N

I+ 4+ ++ 4+ ++++

I+ + 1 ++ 1 +++ 1 +++
I+ o+

I+ 1

I+ o+ +

TRONNONOWN=INWO = —~OC
NN WO RN = R N o

NooumvurR vV wWONMORRNON®

+ o+
I+
L+ o+

PRRW=ON NONOROVNOORNO—0OONN=
I

++ 1+ + 1+
+++++ 1+
OOW——h—

O VOO OUIN N0 —

4L

+
POOANE==NWOUONO N VO——h~hOoh OWAMNOVOUIONANOONNNNO

AN VAR OVORRM VO WN VOOV —

I+ + 4+ 4+ ++++

+ 1

I+ + 1 ++++++++++
+ +
[SFS
o

NOVO—OrDW WONWAROGN—OVNOUIAL——NN
|
=
P+ + 1 ++ 1 ++++1 +1

—Oo®

—0 WO U= NONRONRRWY 6 N ==0»

4y

N

+ 4+ 4+ + 1+
I+ o+

+ 1
—U—~A—=NO UNNN—_RAOOWONN—OO—~N—O

MORDUING OR—ORROUWOW—WNONOWWN 00 O—00Www VNVVrRNN=NRARA—_VWLVLOVAONO
SO OO AN O

o+ +
[ NANENRVRS TN

e

+ 1,9 + 30 + 05
+ 21 + 40 + 02
+ 32 + 55 + 01
+ 45 + 44 + 1,5
- 17 +36 - 24
- 12 -03 + 05
- 20 -03 + 00
+ 10 + 07 + 60
- 09 +08 - 24
- 08 +215 + 64
+ 20 + 34 + 07
+ 1,5 + 10 + 13
+202 + 63 - 80
+14,1 +219 +168
-163 -149 - 01
-21,9 =237 - 16
+ 03 -48 + 18
- 34 -135 - 30
+232 - 63 +148
+ 46 + 30 + 91
+ 1,56 + 69 + 3.6
-150 - 73 - 45
+ 30 + 33 + 06
+ 95 + 98 + 10
- 52 -26 -25
+ 46 + 62 + 22
- 14 -17 - 04
+ 09 + 43 + 21
+ 48 + 58 + 19
+ 42 + 45 + 07
+37 + 30 -00
+ 48 + 53 - 52
+ 74 +111  + 68
+ 75 +112 + 81
+11,9 +143 + 52
+ 95 + 85 +122
+11,8 -365 +259
+ 72 +169 - 28
- 92 + 03 + 26
+ 1,4 + 49 +148
+ 1,1+ 41 + 67
-387 -276 -102
-423 -31,6 -104
- 63 -03 + 04
- 14 +06 - 11
- 33 + 46 + 34
+ 58 +171 + 17
+ 21 + 97 + 60
-292 -157 -169
+ 57 + 72 + 47
+ 58 + 3,1 + 5,1
+ 37 + 45 + 10
+11,0 +11,1 + 7.5
+ 21 + 59 + 36

1) Tschechien, Ungarn, Po-

WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Landwirtschaft
Ubersicht 13: Markt- und Preisentwicklung von Agrarprodukten
2012 2013 2014 2015 2015 2016 2016
LQu. I.Qu. lI.Qu. IV.Qu. | Qu. Marz April Mai Juni
1.000 t Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Marktentwicklung
Milchanlieferung') 2964 2933 3062 3102 -32 -01 +29 + 63 +100 + 80 + 60 + 34 + 15
Marktleistung Getreide
insgesamt?) 2422 2387 2737 2692 . . . . . . . . .
BEE3) Rindfleisch 208 209 206 210 - 09 +49 +09 +13 +31 -07 +54 +82 -10
BEE3) Kalbfleisch 10 9 9 8 -87 -32 -179 -139 - 43 -159 -39 -139 - 7.4
BEE3) Schweinefleisch 493 492 487 4990 -03 +29 -38 +33 +17 -56 -28 + 73 -93
Gefligelschlachtungen?) 93 95 97 102 + 65 +55 +08 + 84 + 43 + 80 + 44 + 59 + 05
€jet Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Erzeugerpreise (ohne Umsatzsteuer)
Milch (4% Fett, 3,3% EiweiB) 329 367 385 328 -184 -158 -159 -83 -59 -98 -299 =117 =117
Qualitatsweizens) 210 186 163 168 + 19 +29 +97 -24 -89 -150 -21,7 -183 - 73
Kérnermais?) 194 199 151 133 -219 -240 -156 +273 +188 +167 + 7,1 +160 +227
Jungstiere (Handelsklasse R3)¢)’)  3.884 3833 3722 3884 + 36 + 53 + 43 + 43 - 13 - 45 - 65 - 66 - 64
Schweine (Handelsklasse E)¢) 1.704 1.723 1.596 1438 -88 -125 -106 - 73 -110 -146 -134 - 21 + 68
MasthUhner bratfertig, loses) 2.174 2348 2338 2114 -81 -1001 -100 -101 =-25 +00 -05 +00 -10

Q: Agrarmarkt Austria, Statistik Austria, Bundesanstalt fUr Agrarwirtschaft, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Milchanlieferung an die Be- und
Verarbeitungsbetriebe. — 2) Wirtschaftsjahre, Summe der Markileistung von Juli bis Juni des n&chsten Jahres, Kérmermais von Oktober bis September
(Wirtschaftsjahr 2014/15 = Jahr 2014). — 3) Bruttoeigenerzeugung (BEE) von Fleisch: untersuchte Schlachtungen in Osterreich einschlieBlich Exporte und
abziglich Importe von lebenden Tieren. - 4) Schlachtungen von Brat-, Back- und SuppenhUhnern in Betrieben mit mindestens 5.000 Schlachtungen im
Vorjahr. - %) Preise der ersten Handelsstufe; fir das laufende Wirtschaftsjahr Mischpreise aus A-Konto-Zahlungen und zum Teil endgUltigen Preisen. — ¢) €
je t Schlachtgewicht. — 7) Preis frei Rampe Schlachthof, gemdB Viehmeldeverordnung. — 8) Verkaufspreis frei Filiale. ¢ RUckfragen: Dietmar.
Weinberger@wifo.ac.at

Herstellung von Waren

Ubersicht 14: Produktion, Beschdftigung und Auftragslage
2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. I.Qu. Il.Qu. Ja&nner Februar Marz April Mai Juni
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %
Produktionsindex (arbeitstdgig bereinigt)
Al

Insgesamt 1 +11 +20 +31 +27 +19 +23 + 27 -05 + 34 + 41 + 24 + 05
Vorleistungen - 01 + 49 +25 + 19 +25 +39 +36 + 59 +59 + 39 + 55 + 49 + 36
InvestitionsgUter +39 -14 -30 -10 -30 +26 -18 +37 -22 + 26 +31 + 14 - 18
Kfz +85 +22 + 16 + 21 + 55 + 41 +78 + 10 + 40 + 67 + 46 + 43 +147
KonsumgUter +00 +51 -34 +27 -34 -04 -46 -04 -26 -04 + 34 + 1,1 - 46
Langlebige KonsumgUter - 46 - 45 - 44 + 46 - 44 + 46 - 62 - 81 - 20 + 46 +106 - 18 - 62
Kurzlebige KonsumguUter + 1,1+ 746 33 + 22 33 - 14 4,2 .17 -27 -14 + 15 + 17 - 42
Beschdaffigte -0l -04 +09 +07 + 09 + 09 + 1,1 +11 +09 +09 + 09
Geleistete Stunden -03 -18 -05 + 11 + 04 1.2 - 08 + 44 + 01 + 13 + 24
Produktion pro Kopf

(Beschaftigte) +20 +30 -19 +08 -19 + 25 15 =18 + 25 + 2 + 15
Produktion (unbereinigt) je

geleistete Stunde + 48 +52 + 19 +03 + 17 + 21 + 20 + 17 +33 + 12 + 3]
Auftragseingdnge + 10 - 04 + 31 + 20 +79 + 10 + 0,1 + 23 + 06 40 + 9,5

Inland +37 -26 +07 + 17 + 25 + 25 + 43 + 50 - 13 - 04 + 48
Ausland + 02 +04 +39 +22 + 97 + 05 - 12 + 15 + 12 =51 +109
Auftragsbestand + 10 -25 + 60 - 17 + 60 + 45 + 74 + 69 + 45 + 36 + 32

Inland + 84 + 67 + 51 + 52 + 51 + 27 + 60 + 45 + 27 +07 + 15
Ausland - 04 - 44 + 62 -32 + 62 + 49 . + 77 + 74 + 49 + 42 + 35

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Anna.Strauss@wifo.ac.at

Ubersicht 15: Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests fir die Sachgitererzeugung

2015 2016 2016
II. Qu. . Qu. V. Qu. I. Qu. 1. Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Indexpunkte (saisonbereinigt)?)

Konjunkturklimaindex Sachguter-

erzeugung - 45 = 1,7 + 03 - 21 - 24 - 31 - 29 - 246 - 1.7 + 03 + 00
Index der aktuellen Lage-

beurteilungen - 49 - 24 - 13 - 1.1 - 26 - 30 - 28 - 3.1 - 20 + 03 + 03
Index der unternehmerischen

Erwartungen - 42 - 10 + 1.9 - 31 - 22 - 32 - 30 - 21 - 1.6 + 03 - 03

In % der Unternehmen (saisonbereinigt)
Auftragsbestdnde zumindest
ausreichend 64,1 64,0 66,0 67,4 66,9 67,2 65,9 67,1 67,7 69,2 70,7
Auslandsauftragsbestdnde
zumindest ausreichend 59.8 62,9 60,3 62,1 61,1 619 60,4 62,2 60,7 62,5 62,7
Salden aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)

Fertigwarenlager zur Zeit +11,1 + 88 + 7.7 +10,1 + 9.6 +11,7 + 82 +10,8 + 9.7 + 9.0 +10.4
Produktion in den ndchsten

3 Monaten - 04 + 4,4 + 6,3 + 1,6 + 3,0 + 2,5 + 2,4 + 2.8 + 3.9 + 4,6 + 6,0
Geschdftslage in den ndchsten

6 Monaten - 4] + 0.2 + 45 - 28 - 34 - 37 - 34 - 40 - 30 + 1,1 - 04
Verkaufspreise in den néchsten
3 Monaten - 02 + 1.9 + 04 - 22 - 1.4 - 27 - 37 - 08 + 0.4 + 27 + 3.6

Q: WIFO-Konjunkturtest, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Werte zwischen —100 (pessimistisches Konjunkturklima) und +100 (optimistisches
Konjunkturklima). » RUckfragen: Eva.Jungbauer@wifo.ac.at, Alexandros.Charos@wifo.ac.at
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B KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Bauwirtschaft

Ubersicht 14: Bauwesen

Konjunkturdaten)
Produktion?)
Bauwesen insgesamt
Hochbau
Wohnhaus-, Siedlungsbau
Sonstiger Hochbau
Tiefbau
Baunebengewerbed)

Auftragsbesténde
Auftragseingdnge

Arbeitsmarkt

Unselbstandig aktiv Beschaftigte

Arbeitslose
Offene Stellen

Baupreisindex
Hoch- und Tiefbau
Hochbau
Wohnhaus-, Siedlungsbau
Sonstiger Hochbau
Tiefoau

2013

o+ o+ o+

—owNhNd =
o mOVORK

+ 1
NpOo

N =

- 04
+12,5

I+ o+ o+ o+
OPNON —
—“NhNOW

2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

04 -09 -12 +02 + 52 + 61 + 21 + 62
- 14 -20 -52 + 22 +180 +153 +143 +157
- 26 -48 -29 -18 +101 +102 + 7,1 +205
+05 -45 -90 + 01 +308 +28,7 +341 + 65
+ 62 -33 -04 -82 -148 -123 =171 - 846
- 06 +05 +07 + 21 + 44 + 64 + 22 + 65
+85 -13 -17 +02 + 20 +20 -08 - 02
- 09 -23 +05 + 27 + 65 +52 -03 + 54
-0l -05 +00 -01 +18 +11 +15 +09 + 14 + 11 - 01 .
+ 48 +72 +89 +31 -53 -91 -70 -88 -81 -105 -94 - 7]
171 + 62 +127 +380 +59,1 +592 +488 +502 +593 +68,1 +51,6 +440
+15 +06 +05 +05 + 10 + 12
+25 +18 + 1,7 + 16 + 18 + 17
+23 + 16 + 16 + 15 + 17 + 16
+ 27 +20 +20 +18 + 20 + 19
+ 0, - 0, - 1,17 =1, - 02 + 0,

Q: Statistik Austria, Arbeitsmarkiservice Osterreich, Hauptverband der 8sterreichischen Sozialversicherungstréiger, WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. - ) Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorlaufig. — 2) Abgesetzte Produktion nach Aktivité&tsansatz. — 3) Vorbereitende Baustellenar-
beiten, Bauvinstallation und sonstiges Ausbaugewerbe. ¢ RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Binnenhandel

Ubersicht 17: Umsatze und Beschdftigung

Nettoumsdtze nominell
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Nettoumsdétze real')
Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

Beschaftigte?)

Kfz-Handel und -Reparatur
GroBhandel
Einzelhandel

2013

|
CO—OO0WON—HON
oW ROV—=R=O

|
o
N

2014 2015 2015 2016 2016

I.Qu. IV.Qu. [ Qu. I.Qu. Janner Februar Mdarz April Mai Juni

Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

-14 -05 +01 +00 +08 +12 -20 + 44 + 01 -05 + 27 + 14
- 24 + 27 + 60 + 65 + 74 + 90 + 67 +152 + 20 + 64 +107 +100
- 25 -26 -22 -25 -13 -1, -39 +19 -18 - 31 + 13 - 12
+12 +17 +21 +16 +15 +15 -26 + 45 +28 + 10 + 14 + 20
-09 +08 +15 + 11 +23 +30 -15 +63 + 22 + 17 + 45 + 30
- 31 +23 + 54 +58 + 67 + 87 + 60 +144 + 15 + 62 +102 + 99
-09 +00 +04 -03 +18 +23 -23 +57 +20 + 07 + 46 + 18
+04 +16 +18 + 16 + 11 +16 -31 +39 +27 + 14 + 16 + 19
+01 +01 +04 +04 +04 +04 +03 +04 +04 +04 + 05 + 03
-07 -05 -00 +03 +05 +03 +03 +07 +06 +02 +05 +03
+02 -00 -00 -01 +02 +06 00 +03 +03 +06 + 08 + 05
+ 0.2 03 +08 +07 +03 +02 +03 +03 +03 +02 +03 +0]1

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System

zahlen jener Waren des GroBhandelspreisindex und des Verbraucherpreisindex,

, Macrobond. ONACE 2008. - ') Die Preisbereinigung der nominellen Umsatzindizes erfolgt mit den Mess-
die den einzelnen Gliederungsbereichen entsprechen. - 2) Unselb-

st&ndige und selbstdndige Beschdaftigungsverhdltnisse. ¢ Rickfragen: Martina.Einsiedl@wifo.ac.at

Private Haushalte

Ubersicht 18: Privater Konsum, Sparquote, Konsumklima

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahrin %, real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)
Privater Konsum -01 -03 -00 +01 +06 + 12 + 13
Dauerhafte KonsumguUter - 30 + 01 - 06 - 21 + 04 + 26 + 39
In % des persdnlichen verfUgbaren Einkommens
Sparquote’) 7.3 7.8 6,9 6,9 6,9 7.1
Saldo aus positiven und negativen Antworten in % aller Antworten (saisonbereinigt)

Konsumklimaindikator - 58 -90 -124 -119 -152 -135 -113 -120 -136 -11,5 -88 -81 - 87

Finanzielle Situation in den

n&chsten 12 Monaten -33 -26 -06 -06 *£00 +28 +18 + 41 -03 + 35 +22 +01 + 08

Allgemeine Wirtschaftslage in

den ndchsten 12 Monaten - 67 =103 =171 =169 =171 =165 =145 -165 -172 -157 -107 -109 - 85

Arbeitslosigkeit in den ndchsten

12 Monaten +274 +340 +425 +438 +542 +49,6 +433 +467 +473 +424 +403 +362 +417

Sparen in den ndchsten

12 Monaten +143 +108 +108 +138 +105 + 94 +109 +11,0 +102 + 89 +137 +145 +14,6
Q: Statistik Austria, Europdische Kommission, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — ') Gleitende Summen Uber jeweils vier Quartale (‘rolling years"
bzw. "gleitende Jahre"). « RUckfragen: Martina.Einsiedl@wifo.ac.at
636 WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(%), S. 630-642 WIFO



KENNZAHLEN ZUR WIRTSCHAFTSLAGE

Verkehr
Ubersicht 19: Giter- und Personenverkehr
2013 2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Verdnderung gegen das Vorjahr in %

Guterverkehr
Verkehrsleistung
StraBe - 38 +70 + 33 + 36 + 31 . . .
Schiene -17 +56 -10 -34 - 05 . . .
Luftfahrt!) - 15 +109 -06 + 39 -51 + 16 - 1,1 + 36 .
Binnenschifffahrt + 56 -113 =156 =382 -157 +110 + 37 -148 + 29
Lkw-Fahrleistung?) + 16 +28 + 21 + 23 + 33 + 46 + 69 + 28 + 65 + 74 + 67 -22 +110
Neuzulassungen Lkws3) + 33 + 04 + 83 +124 +196 +225 +150 +192 + 84 +157 +21,7 +320 .
Personenverkehr
StraBe (Pkw-Neuzulassungen) - 51 -49 + 17 + 68 + 82 + 44 +79 + 28 + 54 + 73 +108 - 01
Bahn (Personenkilometer) + 39 + 09 + 00 . . . . . . . . .
Luftverkehr (Passagiere)*) - 21 +22 + 12 + 50 + 06 + 22 + 22 - 36
Arbeitsmarkt Verkehr und Lagerei
Unselbstandig aktiv Beschaftigte - 03 + 08 + 15 + 12 + 15 +13 + 11 + 12 +08 + 13 + 13 + 1,
Arbeitslose +91 +71 +80 +80 + 62 +36 + 16 + 37 + 24 + 25 -03 -06 + 21
Offene Stellen -165 +127 + 47 + 7,6 +172 +452 +43,6 +529 +423 +410 +47,1 +51,9 +262
Kraftstoffpreise
Dieselkraftstoff - 37 - 43 -137 -153 -148 -154 -128 -171 -153 -129 -101 -84 - 58
Normalbenzin -39 -34 -109 -103 -130 -94 -110 -135 -122 -106 -102 -128 ~-11.4

Q: Statistik Austria, BMWFW, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. - ') Aufkommen im Fracht- und Postverkehr. — 2) Lkw mit einem hdchstzul&ssigen
Gesamtgewicht von 3,5t oder mehr im hochrangigen mautpflichtigen StraBennetz. — 3) Lkw mit einer Nutzlast von 1t oder mehr. — 4) AnkUnfte und
Abflige. * RUckfragen: Michael.Weingaertler@wifo.ac.at

Bankenstatistik
Ubersicht 20: Zinssdtze, Bankeinlagen und -kredite
2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IILQu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. April Mai Juni Juli August
In%

Geld- und Kapitalmarktzinsséitze
Basiszinssatz o1 -01 -01 -01 -01 -01 -02 -06 -06 -06 =-06 =-106 - 06
Taggeldsatz 0.1 o1 -01 -01 -01 -02 -03 -03 -03 -03 -03 -03 -03
Dreimonatszinssatz 0.2 02 -00 -00 -00 -01 -02 -03 -02 -03 -03 -03 -03
Sekunddrmarktrendite Bund

Benchmark 2,0 1.5 0.7 0.7 1.0 0.8 0.6 0.4 0.4 0.4 0.3 0.2 0.1

Umlaufgewichtete Durch-

schnittsrendite 0.3 0.5 0.4 0.2 0.1 0.1 0.1 01 -01 =02
Soll-ZinssGtze der inldndischen Kreditinstitute
An private Haushalte

FUr Konsum: 1 bis 5 Jahre 4,4 4,5 4,1 4,1 4,1 4,0 4,2 4,2 4,2 4,2 4,1 4,3

FOr Wohnbau: Gber 10 Jahre 3.6 3.2 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5 2.3 2,4 2.3 2,3 2,3
An nichtfinanzielle Unternehmen

Bis 1 Mio. €: bis 1 Jahr 2,2 2,2 2,0 2,0 2,0 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8 1.8 1.9

Uber 1 Mio. €: bis 1 Jahr 1.7 1.7 [ES 1.5 1.5 1,5 [ES 1,5 1.4 1.5 1.5 [ES
An private Haushalte und nicht-
finanzielle Unternehmen

InYen 1.4 1.7 1.7 1.8 1.8 1.6 1.8 1.6 1,5 1.6 1.7 1.5

In Schweizer Franken 1.5 1.5 1.4 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1,2
Haben-ZinssGtze der inléndischen Kreditinstitute
Einlagen von privaten Haushalten

Bis 1 Jahr 0.7 0.6 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Uber 2 Jahre 1,6 1.4 0.9 0.8 0.8 0.9 0.9 0.7 0.8 0.7 0.8 0.7
Spareinlagen von privaten Haushalten

Bis 1 Jahr 0.7 0.5 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3

Uber 2 Jahre 1.5 1.3 0.8 0.8 0.8 0.9 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7 0.6

Veradnderung der Endsténde gegen das Vorjahrin %

Einlagen und Kredite
Einlagen insgesamt + 23 + 32 + 42 + 45 + 48 + 42 + 45 + 44

Spareinlagen - 29 -18 - 21 - 1.7 =21 = 2] - 1.8 =12

Termineinlagen + 45 +174 + 07 + 1,8 + 51 + 07 + 33 + 84

Sichteinlagen + 90 + 51 +127 +128 +126 +127 +128 +10.1

Fremdwdhrungseinlagen + 53 +308 + 4,1 +23,5 +28,6 + 4,1 -32 -05

Direktkredite an inléndische
Nichtbanken -12 +03 + 20 + 1,6 + 1,1 + 20 + 11 + 1.3

Q: OeNB, EZB, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at, Christa.Magerl@wifo.ac.at
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Arbeitsmarkt
Ubersicht 21: Saisonbereinigte Arbeitsmarktindikatoren

2014 2015 2016 2016

IV.Qu. [LLQu. ILQu. llL.Qu. IV.Qu. LQu. I.Qu. Marz April Mai Juni Juli August

Verdnderung gegen die Vorperiode in %

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!’) + 02 + 03 + 03 + 03 +04 +05 +03 +01 +01 +01 +01 + 01 + 01
Arbeitslose +22 +34 + 43 +07 -06 -10 +14 +07 +08 +03 +03 + 01 =*00
Offene Stellen + 13 +31 +12 +98 +103 + 71 + 69 + 11 + 15 + 37 + 41 + 18 + 146
Arbeitslosenquote
In % der unselbstdndigen
Erwerbspersonen 8,6 8,9 9,2 9.3 9,2 9.1 9.1 9.1 9.1 9,2 9,2 9,2 9,2
In % der Erwerbspersonen
(laut Eurostat) 57 55 58 57 59 6,0 6,0 58 59 6,1 6,1 6,0

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, Arbeitsmarktservice Osterreich, Eurostat, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. —
) Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. ¢ RUckfragen: Stefan.Fuchs@
wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 22: Beschdftigung, Arbeitslosigkeit und offene Stellen

2013 2014 2015 2015 2016 2016
IL.Qu. IV.Qu. L Qu. I.Qu. Mdérz April Mai Juni Juli August
In 1.000
Unselbstandig Beschdaftigte 3.483 3.503 3.535 3.606 3.535 3520 3580 3.556 3.543  3.581 3.617  3.660  3.657
Mdanner 1.853 1.863 1.878 1.929 1.878 1.853 1.914 1.886 1.893 1.916 1.935 1.957 1.960
Frauen 1.630 1.640 1.657 1.677 1.657 1.667 1.666 1.670 1.651 1.665 1.682 1.704 1.696
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte!] 3.392  3.416  3.449 3.521 3.450 3.434 3495 3.471 3.459  3.496  3.531 3.577  3.574
Manner 1.843 1.854 1.869 1.920 1.870 1.844 1.905 1.878 1.885 1.906 1.925 1.948 1.952
Frauen 1.548 1.562 1.579 1.601 1.580 1.590 1.590 1.593 1.575 1.589 1.607 1.629 1.622
Ausléndische Arbeitskréfte 557 589 616 639 617 627 647 639 627 648 667 673 676
Herstellung von Waren 583 583 580 588 579 575 579 577 578 579 580 591 591
Bauwesen 247 247 246 268 245 217 260 238 256 261 264 267 270
Private Dienstleistungen 1.615 1.627 1.648 1.685 1.645 1.660 1.663 1.667 1.635 1.661 1.693 1.725 1.723
Offentliche Dienstleistungen?) 877 888 904 901 914 9216 9217 219 917 9218 9216 9215 9212
Arbeitslose 287 319 354 323 372 399 336 368 354 334 320 321 330
Mdanner 165 184 205 176 215 245 186 216 197 185 176 174 176
Frauen 122 136 149 147 157 154 150 151 157 149 144 147 154
Personen in Schulung 74 75 65 61 67 69 70 71 71 71 67 58 59
Offene Stellen 26 26 29 32 31 g5 42 37 39 42 44 44 43

Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000

Unselbsténdig Beschdéftigte +17,5 +204 +31,5 +399 +40,6 +50,0 +522 +499 +47,1 +561 +532 +308 +57.7
Mdanner + 66 + 99 +151 +202 +223 +31,0 +30,7 +302 +274 +337 +310 +184 +347
Frauen +109 +10,5 +163 +197 +182 +191 +214 +198 +197 +224 +223 +124 +230

Unselbsténdig aktiv Beschdftigte!) +21,2  +238 +332 +414 +41,8 +51,5 +540 +50,9 +488 +582 +550 +33,1 +59,1

Mdanner + 72 +10,6 +154 +202 +225 +314 +312 +304 +277 +344 +31,6 +19,1 +34,9
Frauen +140 +132 +178 +21,1 +19.3  +20,1 +228 +205 +21,2 +238 +234 +140 +242
Ausléndische Arbeitskréfte +29,7 +320 +270 +281 +284 +328 +348 +335 +31,9 +363 +361 +327 +389
Herstellung von Waren +00 -07 -29 -31 -16 +06 +12 +01 -04 +25 + 15 -27 + 39
Bauwesen -09 -03 -12 00 -02 +39 +28 +35 + 22 + 35 +28 -04 + 26
Private Dienstleistungen +122 +128 +202 +263 +268 +29.6 +332 +310 +30,1 +346 +350 +248 +364
Offentliche Dienstleistungen?) + 90 +11,2 +154 +160 +152 +165 +164 +157 +163 +168 +160 +11,6 +159
Arbeitslose +26,6 +322 +350 +328 +268 +114 + 19 + 74 + 19 + 41 -02 + 14 + 27
Mdanner +168 +183 +21,5 +200 +150 +31 -11 +11 -13 *£00 -20 -17 -09
Frauen + 97 +138 +134 +128 +118 + 83 + 30 + 62 + 32 + 41 + 18 + 31 + 37
Personen in Schulung + 69 +18 -102 -73 -54 + 1, + 46 + 28 + 29 + 59 + 5] + 18 + 13
Offene Stellen - 30 - 01 + 29 + 47 + 65 +105 +127 +10,5 +11,7 +12]1 +143 +12,7 +11,1
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungsiréiger, Arbeitsmarkiservice Osterreich, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ohne

Personen mit aufrechtem Dienstverhdlinis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Prdsenzdienst leisten. — 2) ONACE 2008 Abschnitte O bis Q. *
RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at

Ubersicht 23: Arbeitslosenquote und Stellenandrang

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Mdarz April Mai Juni Juli August
In % der unselbstandigen Erwerbspersonen

Arbeitslosenquote 7.6 8.4 9.1 8.2 95 10,2 8.6 9.4 9.1 8,5 8.1 8.1 8.3

Mdénner 8,2 9.0 9.8 8.4 10,3 1.7 8.9 10,3 9.4 8.8 8.3 8,2 8,2

Frauen 7.0 7.6 8.3 8,0 8,7 8,5 8.3 8.3 8,7 8,2 7.9 8.0 83
Erweiterte Arbeitslosenquote’) 9.4 10,1 10,6 9.6 11,0 11,7 10,2 11,0 10,7 10,2 9.7 9.4 9.6

In % der Arbeitslosen insgesamt
Unter 25-jahrige Arbeitslose 14,9 14,1 13.2 13,6 13.0 12,5 12,3 12,3 12,6 12,2 12,1 12,4 12,8
Langzeitbeschdaftigungslose?) 20,0 25,7 31.0 34,1 31,2 30,5 35,9 33.3 34,0 36,1 37.7 37.3 37.1
Arbeitslose je offene Stelle

Stellenandrang 10,9 12,1 12,1 10,0 12,1 1.3 8.1 10,0 9.0 8.0 7.2 7.3 7,6
Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. — 1) Ein-
schlieBlich Personen in Schulung. — 2) Geschdftsfalldauer Uber 365 Tage. ¢ RUckfragen: Stefan.Fuchs@wifo.ac.at, Christoph.Lorenz@wifo.ac.at
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Preise und Lohne

Ubersicht 24: Verbraucherpreise und GroBhandelspreise

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. | Qu. II. Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Harmonisierter VPI +21 +15 +08 +09 +07 +10 +06 +07 +06 + 06 + 06 + 06 + 06
Verbraucherpreisindex +20 +1,7 +09 +10 +08 +10 +06 +07 +05 + 06 + 06 + 06 + 06
Ohne Saisonwaren +19 +17 +09 +09 +07 +10 +06 +06 +06 +05 + 06 + 06 + 07
Nahrungsmittel, alkoholfreie
Getrdnke +35 +20 +08 +08 +05 +08 +04 +07 +09 +01 +01 +05 +09
Alkoholische Getrdnke, Tabak + 35 + 38 + 31 + 29 + 28 +21 +15 + 16 + 17 +18 + 11 + 07 + 13
Bekleidung und Schuhe +07 -07 +02 +06 +05 +17 +06 + 06 +04 +02 +12 +19 - 21
Wohnung, Wasser, Energie + 24 + 16 + 12 + 1, + 08 +04 +05 +03 +03 +06 +06 + 07 + 10
Hausrat und laufende In-
standhaltung +19 +09 +13 +19 +16 + 17 + 13 + 10 + 1.4 + 1, + 1,5 + 09 1.2
Gesundheitspflege +30 +23 +15 +14 + 16 + 26 + 27 +25 + 27 +27 +28 +20 + 19
Verkehr -03 +02 -3 -32 -32 -29 -30 -38 -36 -29 -27 -25 -23
NachrichtenUbermittlung +13 +60 +09 +05 -05 -05 -30 -06 -04 -40 - 47 - 45 -09
Freizeit und Kultur +18 +15 +17 +16 +15 +20 + 13 +21 +11 +14 + 13 + 07 + 08
Erziehung und Unterricht + 43 + 27 +26 +26 +18 +15 +10 +12 + 11 +10 + 10 + 1,1 + 09
Restaurants und Hoftels +32 +29 +29 +30 +33 +36 +33 +33 +33 +32 + 34 + 33 + 29
Verschiedene Waren und
Dienstleistungen + 17 + 17 +20 +22 +20 +21 +13 +18 + 13 + 14 + 13 + 14 + 15
GroBhandelspreisindex - 1.1 - 19 -37 =37 -35 -—-42 - 40 - 49 - 47 - 4] - 34 -33 - 21
Ohne Saisonprodukte 12 -19 -37 -39 -37 -43 -40 -51 -48 - 41 -35 -35 - 22
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Ursula.Glauninger@wifo.ac.at
Ubersicht 25: Tariflhne
2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. | Qu. IIl. Qu. Marz April Mai Juni Juli August
Veradnderung gegen das Vorjahrin %
Beschdaftigte + 26 +24 +22 +22 +21 +20 +15 +17 + 16 + 15 + 15 + 14 + 14
Ohne &ffentlichen Dienst + 31 +26 +22 +22 +21 +17 +1,6 +17 + 17 +15 +15 + 14 + 14
Arbeiterinnen und Arbeiter + 34 + 26 + 22 + 23 + 2] +18 + 16 + 17 +18 + 1,6 + 16 + 15 + 15
Angestellte +29 +26 +21 +21 +21 +17 +15 +17 +16 +15 +15 + 14 + 14
Bedienstete
Offentlicher Dienst +07 + 19 +20 +22 +22 +29 +17 + 17 + 17 + 17 +17 + 14 + 12
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at
Ubersicht 2é4: Effektivverdienste
2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
I.Qu. IV.Qu. L.Qu. I.Qu. Dezem- J&nner Februar Mdarz April Mai
ber
Veré&nderung gegen das Vorjahrin %
Gesamtwirtschaft!)
Lohn- und Gehaltssumme, brutto + 2,7 + 27 + 30 + 32 + 32 + 33 + 28
Lohn- und Gehaltssumme, netto  + 23 + 2,1 + 23 . . . .
Pro-Kopf-Einkommen der unselbsténdig Beschéftigten
Brutto +19 + 17 +17 +17 +18 +20 + 14
Netto + 1,4 + 1,1 + 1,1 . . .
Netto, real?) - 06 -06 + 02

Herstellung von Waren?3)4)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 24  + 2,7 + 26 + 22 + 27 + 28 + 21 +22 + 28 + 34 + 33 + 19
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

stdndig Beschaftigtensd) + 27 +24 +23 + 19 + 23 + 18 . + 1,6 +12 +18 + 24 + 23 + 09
Stundenverdienste der Beschd&f-

tigten pro Kopf?) +27 +30 +23 +18 + 23 + 15 . +13 +38 -01 +09 +50 -07
Bauwesen?)

Lohn- und Gehaltssumme, brutto  + 1,4 + 27 + 05 + 01 - 01 + 25 . + 00 - 11 + 44 + 41 + 09 + 31
Pro-Kopf-Einkommen der unselb-

stdndig Beschaftigtensd) + 1,6 + 27 + 25 + 23 + 24 + 19 . +30 +05 + 16 +35 + 09 + 26
Stundenverdienste der Beschd&f-

tigten pro Kopf?) + 23 + 41 + 27 + 28 + 24 + 14 +22 +21 +07 +15 + 20 + 09

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — ') Laut ESVG 2010. — 2) Referenzjahr 2010. — 3) Konjunk’rurerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorldufig. —
4) EinschlieBlich Bergbau. - %) EinschlieBlich Sonderzahlungen. * RUckfragen: Doris.Steininger@wifo.ac.at
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Soziale Sicherheit

Ubersicht 27: Pensionen nach Pensionsversicherungstrigern
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2220 2249 2274 2299 2311 2305 942 987 1.023 1.053 1.078 1.102
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 1.831 1859 1882 1.908 1915 1.912 957 1.001 1.037 1.066 1.091 1.114
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiterinnen
und Arbeiter 1.049 1.058 1.065 1.072 1.070 1.062 746 779 807 828 846 862
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 782 800 817 836 845 850 1.234 1.285 1328 1.362 1392 1.420
Selbstandige 350 352 353 353 358 357 863 911 948 979 1.006 1.034
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 166 168 171 173 179 181 1.088 1.146 1.189 1.223 1.246 1.274
Sozialversicherungsanstalt der Bauerinnen und
Bauern 184 184 183 180 179 176 657 689 715 738 758 777
Neuzuerkennungen insgesamt 127 123 122 121 11 100 1.029 1.027 1.038 1.08? 1.073 1.032
Pensionsversicherung der Unselbstandigen 108 105 102 104 93 84 1.031 1.029 1.042 1.092 1.072 1.027
Pensionsversicherungsanstalt der Arbeiterinnen
und Arbeiter 62 59 57 57 52 47 790 798 798 831 824 797
Pensionsversicherungsanstalt der Angestellten 46 45 45 47 41 36 1338 1318 1340 1.398 1372 1317
Selbsténdige 17 17 18 16 17 15 1.015 1.011 1.020 1.070 1.077 1.058
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 9 9 11 10 10 10 1236 1216 1.193 1236 1.233 1.191
Sozialversicherungsanstalt der B&uerinnen und
Bauern 8 8 7 6 7 5 751 761 776 777 832 810

Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstradger, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichi-
schen Notariats. » RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at

Ubersicht 28: Pensionen nach Pensionsarten
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Zahl der Pensionen in 1.000 Durchschnittspension in €
Bestand insgesamt 2220 2249 2274 2299 2311 2305 967 987 1.023 1.052 1.078 1.101
Direktpensionen 1704 1.735 1763 1790 1.803 1.801 1.079 1.100 1.138 1.169 1.196 1.222
InvaliditGtspensionen’) 467 211 208 204 188 170 947 1.028 1.054 1.074 1.104 1.133
Alle Alterspensionen?) 1.495 1.524 1554 1586 1.615 1.631 935 1.109 1.149 1.181 1.207  1.231
Normale Alterspensionen 1.380 1.404 1.437 1.469 1504 1.534 865 1.053 1.097 1.132 1.162 1.194
Vorzeitige Alterspensionen 115 120 117 118 111 97 1766 1774 1788 1.803 1.809 1.820
Bei langer Versicherungsdauer 18 15 11 8 5 4 1393 1.401 1.405  1.491 1.627  1.809
Korridorpensionen 10 13 14 15 16 16 1.386 1.399 1.430 1.467 1.515 1.596
FUr Langzeitversicherte?) 84 89 89 91 84 67 1900 1.897 1.897 1.891 1.880 1.875
Schwerarbeitspensionen 2 3 4 4 7 10 1.555 1.589 1.638 1.685 1.759 1.810
Witwen- bzw. Witwerpensionen 466 464 462 460 460 456 625 635 657 673 688 704
Waisenpensionen 49 49 48 48 48 47 316 321 333 343 352 361
Neuzuerkennungen insgesamt 121 123 122 121 111 100 1.029 1.027 1.038 1.08? 1.073 1.032
Direktpensionen 92 93 91 91 81 70 1183 1177 1190 1.251 1.240 1.201
Invalidit&tspensionen') 28 28 27 24 20 15 962 986 1.010 1.018 1.095 1.123
Alle Alterspensionen?) 63 65 64 67 61 55 1282 1.261 1.266 1.333 1.288 1.223
Normale Alterspensionen 26 27 28 29 30 32 722 738 797 847 895 933
Vorzeitige Alterspensionen 37 38 36 38 31 23 1.665 1.632 1.627 1.700 1.676 1.632
Bei langer Versicherungsdauer 7 7 7 () 4 3 1.221 1.245 1.292 1346 1389 1.42]
Korridorpensionen 5 5 6 6 6 6 1382 1393 1395 1.475 1.538 1.626
FUr Langzeitversicherte?) 25 24 23 26 18 9 1843 1808 1783 1.828 1.769 1.612
Schwerarbeitspensionen 1 1 1 1 3 4 1.642 1.604 1.622 1.733 1.847 1.852
Witwen- bzw. Witwerpensionen 24 25 25 25 25 25 625 630 657 673 693 679
Waisenpensionen 6 6 5 5 5 5 258 258 263 271 279 291
Q: Hauptverband der dsterreichischen Sozialversicherungstrdger. Ohne Versicherungsanstalt des dsterreichischen Notariats. — ') Vor dem vollendeten

60. bzw. 65. Lebensjahr. — 2 EinschlieBlich Invalidit&tspensionen (Berufsunfdhigkeits-, Erwerbsunfdhigkeitspensionen) ab dem vollendeten 60. bzw.
65. Lebensjahr. EinschlieBlich Knappschaftssold. - 8) Langzeitversichertenregelung ("Hacklerregelung'). » RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at

Ubersicht 29: Durchschnittsalter bei Neuzuerkennung der Pension in Jahren
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Mé&nner Frauen
Alle Pensionsversicherungstréger,
Direktpensionen 59,1 59,2 59.4 59,6 60,8 61,3 57.1 57,3 57,4 57,5 58,6 59,2
Invaliditatspensionen 53,5 53,7 53,8 53,5 55,7 56,0 49,9 50,1 50,3 49,7 52,8 52,8
Alle Alterspensionen 62,6 62,7 62,9 62,8 63,2 63,6 59,3 59,4 59,3 59,2 59,8 60,2

Q: Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstrager. Alle Pensionsversicherungstrager. ¢ RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at

Ubersicht 30: Beitréige des Bundes zur Pensionsversicherung
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Mio. € In % des Pensionsaufwandes
Pensionsversicherung der Unselbsténdigen 4.166,7 4.276,8 4.822,0 4.957,8 4.968,6 4.752,6 16,7 16,6 17.8 17.6 17.0 15,9
Sozialversicherungsanstalt der gewerblichen
Wirtschaft 1.061,0 1.049,3 1.1259 1.045,5 1.309,2 1.2722 41,8 39.9 40,7 36,2 42,9 40,2
Sozialversicherungsanstalt der B&uerinnen und
Bauern 1.253,8 1.277,2 1.343,2 1.387,8 1.437,6 1.464,1 8379 83,2 84,2 84,8 86,1 86,3

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Anna.Albert@wifo.ac.at
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Entwicklung in den Bundesldndern

Ubersicht 31: Tourismus — Ubernachtungen

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. | Qu. II.Qu. Februar Marz April Mai
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich +12 -05 +25 + 46 -11 + 91 - 46 + 33 +247 -179 + 98
Wien + 37 + 63 +59 + 96 + 26 + 90 + 24 + 78 +139 + 04 + 72
Niederdsterreich -30 +29 +12 +30 -00 +12 +05 + 14 + 43 + 39 + 34
Burgenland -29 +21 +00 + 21 +02 +107 + 40 + 72 +162 + 07 +124
Steiermark +13 +09 +30 +47 +1,7 +73 -25 +25 +178 - 98 + 86
Kdrnten -09 -33 +06 + 1,1 -20 +74 -37 + 11 +236 - 98 + 33
Oberdsterreich - 22 -12 +27 +57 +05 +39 -02 +22 +70 + 21 + 7.0
Salzburg +22 -12 +26 + 56 -27 +112 -77 + 41 +322 =319 +147
Tirol +17 -16 + 24 + 48 -31 + 90 -106 + 26 +27,1 =31,6 +14,
Vorarlberg +30 -38 + 16 +20 -129 +107 -104 + 55 +285 -333 +184
Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at
Ubersicht 32: Abgesetzte Produktion der Sachgitererzeugung
2013 2014 2015 2015 2016 2015 2016
I.Qu. II.Qu. IV.Qu. [|.Qu. Dezem- Jdnner Februar Mdarz
ber
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich - 02 +04 +00 -01 +09 +06 +24 + 06 -05 + 46 + 28
Wien -36 -50 -04 -62 +83 +32 +52 +56 +106 + 90 - 18
Niederdsterreich -33 -29 -50 -61 -35 -37 -38 -41 -51 -22 - 4]
Burgenland +110 + 12 + 43 + 59 + 65 +30 +55 +37 + 12 + 81 + 63
Steiermark +26 +17 -17 -18 -53 +26 +09 +72 -37 + 15 + 39
Kdarnten - 23 + 14 + 24 + 13 + 44 + 1,7 + 20 + 09 + 1, + 68 - 13
Oberdsterreich +14 +15 +14 +23 +07 -02 +10 -34 -23 + 60 - 05
Salzburg - 23 +03 +43 +74 +75 + 30 +160 - 30 +132 +135 +20,5
Tirol - 11 +26 +34 +42 +50 +08 +22 +14 -14 +70 + 09
Vorarlberg +23 +77 + 41 +79 +80 + 50 +137 + 87 + 15 + 60 +298
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorldufig. « RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Ubersicht 33: Abgesetzte Produktion im Bauwesen

2013 2014 2015

1. Qu.
Osterreich + 1,4 + 04 0,9 09
Wien + 05 - 42 - 47 - 4,1
Niederdsterreich - 20 -08 +02 -11
Burgenland + 25 + 26 + 55 + 62
Steiermark + 27 + 6,1 - 30 + 12
K&mten +37 -17 + 04 - 06
Oberdsterreich + 50 +07 -07 - 1,1
Salzburg - 28 + 43 -17 - 02
Tirol - 04 +01 + 41 - 30
Vorarlberg + 43 + 28 + 18 + 53

2015 2016 2015
IL.Qu. IV.Qu. 1|.Qu. Dezem- Jdnner Februar
ber

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

- 12 +02 +52 +36 -25 +110
- 63 -38 +10 -06 -88 + 76
+ 04 +00 + 44 + 08 - 24 +11,7
+ 61 +74 +179 + 92 + 51 +25]1
- 49 -59 +09 +02 -65 + 37
-70 +56 -12 +52 +83 + 06
+19 +08 + 69 +78 - 15 +134
- 10 + 04 +171 - 28 +146 +270
+ 72 + 84 +136 +136 + 61 +116
-32 + 41 + 34 + 48 -188 +22]1

2016
Mdarz
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. Konjunkturerhebung (Grundgesamtheit). 2015: vorldufig. « RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Ubersicht 34: Beschdaftigung

2013 2014 2015 2015 2016 2016
I.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Marz April Mai Juni
In 1.000
Osterreich 3.392 3416 3449  3.52] 3.450 3.434  3.495  3.471 3.459 3496  3.531
Wien 777 782 788 797 792 785 802 792 798 802 805
Niederdsterreich 562 566 572 585 573 562 585 572 581 586 589
Burgenland 94 96 97 101 96 94 100 96 99 100 101
Steiermark 469 473 477 490 478 471 486 478 481 486 490
Karnten 200 199 200 210 197 194 204 197 200 205 209
Oberosterreich 602 606 612 625 615 606 623 614 619 623 626
Salzburg 237 238 240 245 240 246 239 246 234 239 244
Tirol 303 306 309 314 307 321 305 319 297 303 314
Vorarlberg 147 150 152 154 153 156 152 157 150 152 154
Ver&nderung gegen das Vorjahrin 1.000

Osterreich +21,2 +238 +332 +414 +418 +51,5 +540 +509 +488 +582 +550
Wien + 57 +52 + 62 +85 + 79 +114 +11,5 +11.8 + 96 +12]1 +12,9
Niederdsterreich +03 +38 +60 +73 +74 +90 + 99 + 92 + 91 +103 +10.2
Burgenland +10 +16 +13 +14 +13 +13 +10 + 11 +12 + 1,1 + 08
Steiermark + 15 + 37 + 47 + 59 + 64 + 69 + 71 + 67 + 66 + 81 + 65
Karnten -13 -06 +09 +12 + 15 +20 + 26 + 19 + 24 + 29 + 26
Oberdsterreich + 44 + 40 + 64 + 87 + 91 +100 +100 + 96 + 93 +109 + 98
Salzburg + 12 + 0 + 24 +29 +29 + 40 +33 +39 + 30 + 38 + 31
Tirol + 63 + 28 + 28 + 27 + 24 + 40 + 59 + 38 + 52 + 62 + 64
Vorarlberg + 2,1 + 25 + 26 + 27 + 3 + 30 + 27 + 2 + 25 + 29 + 26
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Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. Ohne Personen mit aufrechtem Dienstverhdltnis, die Kinderbetreuungsgeld beziehen bzw. Présenzdienst leisten. « RUckfragen: Birgit.Schuster@

wifo.ac.at

WIFO
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Ubersicht 35: Arbeitslosigkeit

2013
Osterreich 287
Wien 90
Niederdsterreich 49
Burgenland 9
Steiermark 39
K&rmnten 23
Ober&sterreich 33
Salzburg 13
Tirol 21
Vorarlberg 9
Osterreich +26,6
Wien + 7.2
Niederdsterreich + 4,5
Burgenland + 09
Steiermark + 3.6
K&rmnten + 25
Oberdsterreich + 43
Salzburg + 1,2
Tirol + 19
Vorarlberg + 05

2014

319

104
54
10
42

2015 2015 2016

I.Qu. IV.Qu. 1.Qu. I.Qu. Marz April
In 1.000

354 323 372 399 336 368 354
125 120 130 137 124 131 125
59 54 60 68 55 62 56
10 9 11 13 9 11 9
44 39 46 53 40 48 43
26 21 28 31 23 28 25
41 38 43 48 37 43 39
15 13 17 16 15 14 17
24 19 27 22 24 21 29
10 10 11 10 10 10 11
Verdnderung gegen das Vorjahrin 1.000
+350 +328 +268 +114 + 19 + 74 + 19
+203 +188 +172 + 93 + 20 + 57 + 25
+ 49 + 47 +33 + 14 +12 + 1,7 + 10
+07 +07 +06 +03 +01 + 04 + 01
+ 26 +24 +16 + 11 +02 + 1,1 + 05
+10 +12 +07 +04 -02 +03 -03
+ 37 +38 +28 +09 +07 +09 + 07
+08 +05 +05 -05 -05 -10 - 04
+06 +05 -02 -13 -16 -18 - 21
+ 04 +03 +02 -02 00 - 01 0.1

2016
Mai Juni Juli August
334 320 321 330
123 122 121 125
54 54 56 57
9 9 9 9
40 38 39 39
22 20 20 21
37 36 39 40
15 13 12 12
24 19 16 17
10 9 9 10
+ 41 -02 + 14 + 27
+32 +04 + 17 + 3]
+ 14 +13 + 15 + 20
+ 01 +00 + 01 + 02
+ 04 -02 -02 -04
- 00 -04 -06 - 04
+ 10 + 05 + 09 0.4
-06 -05 -05 -04
- 13 1,4 1.4 1.4
-00 -00 -01 -03

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. * RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Ubersicht 36: Arbeitslosenquote

2013
Osterreich 7.6
Wien 10,2
Niederdsterreich 7.8
Burgenland 8.5
Steiermark 7.4
K&mten 10,2
Oberdsterreich 5.1
Salzburg 5.1
Tirol 6,4
Vorarlberg 5

2014

o

SO NEO = €
LNNmovoro N

9N
o

2015 2015 2016
IL.Qu. IV.Qu. [.Qu. I.Qu. Mérz April
In % der unselbstdndigen Erwerbspersonen
9.1 8,2 9.5 10,2 8.6 9.4 9.1
13,5 12,9 13.9 14,6 13,2 14,0 13,3
9.1 8,2 9.2 10,5 8.3 9.6 8.6
9.3 7.9 9.7 11,9 8.0 10,3 8.4
8.3 7.2 8,7 10,0 7.5 8.9 8.0
1.1 9.1 12,1 13,5 9.7 12,2 11,0
6,1 5,6 6,3 7.2 55 6,4 57
59 4,9 6.4 6,0 57 5.3 6,7
7.0 5,6 7.9 6,4 7.1 6,0 8.6
6,1 57 6,5 6,0 6,0 57 6,

2016

Mai Juni Juli August
8.5 8.1 8.1 83

13,2 13,0 12,8 13,2
83 82 8,4 8,6
7.9 7.7 7.9 8,1
7.4 7.0 7.2 7.2
9.5 87 8,5 87
5.5 53 5,6 58
57 4,8 4,5 4,6
7.3 55 4,7 49
6,0 55 5,3 56

Q: Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstréiger, Arbeitsmarktservice Osterreich, Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macro-
bond. ¢ RUckfragen: Birgit.Schuster@wifo.ac.at

Staatshaushalt

Ubersicht 37: Staatsquoten
2003

Staatsquoten
Staatsausgabenquote
Staatseinnahmenquote
Abgabenquote Staat und EU
Indikator 4
Indikator 2

51,0
49,2

43,7
42,5

Budgetsalden
Finanzierungssaldo (Maastricht)
Gesamtstaat -
Bund -
L&nder
Gemeinden
Wien
Sozialversicherungstréger
Struktureller Budgetsaldo -
Primd&rsaldo

o

Schuldenstand (Maastricht)
Gesamtstaat
Bund
L&dnder
Gemeinden
Wien .
Sozialversicherungstrager .

65,5

Q: Statistik Austria, WDS — WIFO-Daten-System, Macrobond. Daten gemdaB Maastricht-Notifikation.

2004
53,4
48,7

43,2
42,0

[eIN)

64,8

2005 2006
510 502
485 477
21 M5
41 405
25 - 25

~ 25 - 22
20 - 28
07 0.6

67,0

2007 2008 2009 2010 2011
In % des Bruttoinlandsproduktes
49,1 49,8 54,1 52,7 50,8
47,8 48,3 48,8 48,3 48,3
41,5 42,4 42,0 41,8 41,9
40,7 41,6 411 41,0 41,1
- 13 -14 -53 -44 - 26
- 1,1 - 13 -43 -34 -23
. . . . - 04
. . . . 0,1
. . . . - 02
. . . . 0.2
-26 -27 =37 -29 -24
1.8 1.5 -22 -15 0,2

68,5 82,4

0
N
)

Sozialbeitrdge. L&dnder und Gemeinden ohne Wien. ¢ Rickfragen: Andrea.Sutrich@wifo.ac.at
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Indikator 2 ohne,

2012 2013 2014 2015
51,1 50,8 52,6 S .7
48,9 49,5 49,9 50,6
42,5 43,3 43,7 44,5
41,8 42,6 43,1 43,9
=22 =18 =27 =12
-22 -14 -28 -13
-02 -00 0.0 0,1
0.1 0,0 0.1 0.1
-0l -00 -00 =01
0,2 0,1 0.1 0.1
=18 =08 =08 .
0,6 13 =02
81,6 80,8 84,3 86,2
70,7 70,2 73,8 75,6
6,6 6,2 6,2 6,1
2,1 2,2 2,2 2,1
1,7 1,7 1.7 1.9
0,6 0,5 0.4 0.5

Indikator 4 einschlieBlich imputierter
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Thomas Url

Privatversicherungswirtschaft 2015 mit geringer
Dynamik

Privatversicherungswirtschaft 2015 mit geringer Dynamik

Die Prdmieneinnahmen der privaten Versicherungswirtschaft nahmen im Jahr 2015 kaum zu (+0,2%), weil die Einnahmen der Le-
bensversicherung rucklaufig waren (-1,2%) und die Umsdtze in der Schaden-Unfallversicherung nahezu stabil blieben (+0,4%). Die
Versicherungsdurchdringung sank in Osterreich damit auf 5,1% des BIP, wdhrend auf dem europdischen Markt ein geringer An-
stieg zu verzeichnen war. Die Prognosen der Prémieneinnahmen in Osterreich fir die Jahre 2016 und 2017 sind verhalten. Seit An-
fang 2016 gelten neue Vorschriften zur Berechnung des Mindestkapitalerfordernisses fUr Versicherungsunternehmen. Die dazu
vorgegebene risikolose Zinsstrukturkurve der europdischen Versicherungsaufsicht wird in Zukunft Schwankungen des Eigenmittel-
bedarfs erzeugen. Die neuen Eigenmittelvorschriften erzwingen eine konservative Veranlagungsstrategie mit niedrigen zu erwar-
tenden Ertragen; sie werden 2016 in einem Stresstest erprobf.

Private Insurance Industry Showed Weak Premium Dynamics in 2015

The Austrian insurance industry was faced with a weak premium growth in 2015 (+0.2 percent). Based on shrinking revenues from
life insurance (-1.2 percent) and stable revenues in non-life and accident insurance (0.4 percent), the insurance density declined
towards 5.1 percent of GDP. The unfavourable development in Austria occurred against a background of slightly improving reve-
nues af the European level. Forecasts for 2016 and 2017 are moderate. At the beginning of 2016 new rules for the computation of
minimum capital reserves became effective. The European supervisory authority published a riskless yield curve for the computa-
fion of solvency capital which will generate fluctuations in the future minimum capital requirement. The new rules will force insur-
ers to follow a conservative portfolio strategy with low expected returns; they will be subject to a stress test in 2016.

Kontaki:
Dr. Thomas Url: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Thomas.Url@wifo.ac.at

JEL-Codes: G22, E21, G28 « Keywords: Privatversicherung, Solvency Il, Stresstest

Begutachtung: Josef Baumgartner » Wissenschaftliche Assistenz: Ursula Glauninger (Ursula.Glauninger@wifo.ac.aft)

Die Primieneinnahmen der privaten Versicherungswirtschaft nahmen im Jahr 2015
kaum zu (+0,2%). Diese Entwicklung beruhte auf einem RUckgang der Préimienein-
nahmen in der Lebensversicherung (-1,2%) bei nahezu stabilen Umsatzen in der
Schaden-Unfallversicherung (+0,4%). Einzig die private Krankenversicherung ver-
zeichnete 2015 eine Wachstumsbeschleunigung auf +4,3% (2014 +3,3%); sie hat aber
wegen des vergleichsweise geringen Pramienaufkommens (Ubersicht 1) nur wenig
Einfluss auf die Gesamtentwicklung. Damit setzte sich — nach einer kurzen Pause im
Jahr 2014 - die mittelfristige Strukturverschiebung von der Lebensversicherung zu
den beiden anderen Versicherungszweigen fort. Neben dem verhaltenen Wirt-
schaftswachstum durften auch die Niedrigzinspolitik der Europdischen Zentralbank
und die Reaktion der Versicherungsunternehmen auf erhdhte Eigenkapitalanforde-
rungen nach der EinfGhrung von Solvency Il die schwache Dynamik und den Struk-
turwandel bestimmen.

Das Verhdlinis zwischen den inldndischen Versicherungsprédmieneinnahmen und . . .
Wd&hrend die Versicherungs-

dem nominellen Bruttoinlandsprodukt (Versicherungsdurchdringung) ging 2015 wie- durchdringung in Osterreich
der leicht zuriick (Ubersicht 1). Damit entwickelte sich der Versicherungsmarkt in Os- sank, verzeichnete der euro-
terreich im EU-Vergleich unterdurchschnittlich — im Durchschnitt der EU-Lander stieg pdische Markt einen Anstieg.

die Versicherungsdurchdringung laut Swiss Re (2016) um 0,1 Prozentpunkt auf 6,9%.
Traditionell entsteht die Differenz durch die Dominanz des 6ffentlichen Umlagever-
fahrens in der &sterreichischen Altersvorsorge (Url, 2015). Dadurch bleibt das Préa-
mienaufkommen in der kapitalgedeckten Altersvorsorge vergleichsweise niedrig:
Wdhrend die Versicherungsdurchdringung in der Lebensversicherung im EU-Durch-
schnitt 2015 4,2% betrug, wurden in Osterreich nur 2% des Bruttoinlandsproduktes fur
Lebensversicherungen aufgewendet. Im Bereich der Nicht-Lebensversicherung — zu

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 643-653 643
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Die Dynamik der Auslands-
einnahmen &sterreichischer
Versicherungsunternehmen
verlagerte sich weiter von
Ostmittel- und SUdosteuropa
nach Westeuropa.

FUr die Jahre 2016 und 2017
wird in Osterreich eine ver-
haltene Steigerung der Pré-
mieneinnahmen erwartet.

Die Versicherungswirtschaft
fand 2015 in Westeuropa all-
gemein schwierige Bedin-
gungen vor.

644

dem auch die Krankenversicherung zahlt — lag die Versicherungsdurchdringung in
Osterreich mit 3,2% (2015) Uber dem EU-Vergleichswert (2,7%).

Ubersicht 1: Abgegrenzte Bruttoprémien

Alle Sparten Lebens- Kranken- Schaden- und Versicherungs-
versicherung versicherung Unfallversicherung durchdringung’)
Mio. € In % des gesamten Prdmienvolumens In % des BIP

2011 18.922 36,7 2.0 54,3 5,3
2012 18.743 34,6 9.4 56,0 5,1
2013 18.922 34,1 9.7 56,2 A
2014 18.928 35.6 10,0 54,4 52
2015 18.969 35,1 10,4 54,5 A

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, Statistik Austria. — 1) Auf Basis verrechneter direkter inléindischer Préimien.

Zusatzlich zu den AktivitGten auf dem Inlandsmarkt sind einige 6sterreichische Versi-
cherungen auch grenziberschreitend mit Tochterunternehmen im EWR bzw. in Ost-
mittel- und SUdosteuropa tatig. Insgesamt wurden dabei 9,4 Mrd. € (-1,5%) an Pr&-
mien eingenommen. Durch die Abschaffung von Steuervorteilen und den RiUckzug
aus einigen Teilmdrkten ergab sich gegenuber 2014 ein leichter RGckgang. Der
GroBteil der Einnahmen stammte aus EWR-Landern (6,1 Mrd. €; insbesondere Tsche-
chien, Polen und Slowakei), auf die Nicht-EWR-Lander dieser Region entfielen
0.7 Mrd. €. Wahrend die Prémieneinnahmen aus Ostmittel- und SUdosteuropa stag-
nierfen oder sogar ruckldufig waren, nahmen die Einnahmen aus Westeuropa auf
2,6 Mrd. € zu (+3,1%). International t&tige &sterreichische Versicherungsgruppen ver-
ringerten die Zahl ihrer Auslandsbeteiligungen in Ostmittel- und Sudosteuropa von 98
auf 92 und damit den Anteil ausl@ndischer Prdmien an inren Gesamteinnahmen auf
48,3% (2014: 49%). Daten zu den Einnahmen aus dem Dienstleistungs- und Zweignie-
derlassungsverkehr &sterreichischer Unternehmen im EWR liegen erst fur 2014 vor: Mit
571 Mio. € wurde dieser Vertriebsweg deutlich weniger genutzt als in den Vorjahren
(—28.3% gegenuber 2013).

FUr das laufende Jahr 2016 erwartet der Verband der Versicherungsunternehmen
Osterreichs eine Stagnation des Pramienvolumens (-0,3%), fUr 2017 eine leichte Erho-
lung (+1,5%). Seit Anfang 2016 sind Prdmienzahlungen fur Lebens-, Unfall- oder Kran-
kenversicherungen nicht mehr als Sonderausgaben von der Einkommensteuer ab-
setzbar (BGBI. | Nr. 163/2015). Diese MaBnahme im Zuge der Gegenfinanzierung der
Einkommensteuerreform betrifft vorerst nur Neuvertrdge, wird aber nach Ablauf ei-
ner Ubergangsregelung von funf Jahren auch die Altveriréige betreffen. Entspre-
chend geddmpft sind die Erwarfungen fUr die Lebensversicherung, die Primienein-
nahmen duirften heuer um 4,2% und 2017 um 0,3% schrumpfen. Diese pessimistische
Prognose berUcksichtigt bereits vorliegende Informationen Uber den Einbruch der
Einmalerldge zu Jahresbeginn 2016. Er ist jedoch weniger auf die Einschrdnkung der
steuerlichen Absetzmdglichkeiten zurUckzufGhren, sondern zeigt die Angebotsverrin-
gerung der Versicherer aufgrund héherer Eigenkapitalanforderungen fUr dieses Pro-
dukt unter Solvency Il. Die Krankenversicherung befindet sich auf einem stabilen
Pfad, sie wird aber dennoch einen leichten Wachstumsknick verzeichnen (jeweils
+3,5%). FUr die Schaden-Unfallversicherung sind die Aussichten 2016 etwas ungunsti-
ger als zuletzt (+1,9%), das Wachstum wird erst 2017 wieder an Dynamik gewinnen
(+2,4%). In diesem Szenario wurde die Versicherungsdurchdringung 2016 wieder un-
ter die 5%-Grenze sinken.

Die Versicherungswirtschaft fand 2015 in Westeuropa allgemein schwierige Bedin-
gungen vor (Swiss Re, 2016). Inflationsbereinigt schwachte sich das Prémienwachs-
tum in der Lebensversicherung gegentber dem Vorjahr deutlich ab (+1,3%). Auf
groBen Mdarkten wie Deutschland (-2,5%) und den Niederlanden (-8,7%) reagierte
der Sektor negativ auf das Niedrigzinsumfeld, wdhrend in den nordischen Landern,
in Frankreich (+2,9%) und GroBbritannien (+2,4%) ein Anstieg zu verzeichnen war.
Ahnlich gespalten zeigte sich der Markt fir Nicht-Lebensversicherungen (+1,5%). In
Ladndern mit konsumgetragener Konjunktur stiegen die Prdmieneinnahmen kraftig
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(etwa in Deutschland inflationsbereinigt +2%), wdhrend die Umsdatze der Versicherer
in Griechenland (-6%) und Italien (-2,7%) unter dem Vorjahresniveau lagen.

Die Lebensversicherung entwickelte sich in Ostmittel- und SGdosteuropa 2015 bereits
das dritfte Jahr in Folge ungUnstig. Insgesamt blieben die Primieneinnahmen um
3.5% unter dem Vorjahresniveau. Auf den beiden groBten Mdarkten Polen (—4,9%)
und Tschechien (-12,6%) waren wegen des Wegfalls von Steuerbefreiungen fur Ein-
malerlige hohe RUckgdnge zu verzeichnen. In Kroatien (+11,2%), Rumdnien
(+10,1%) und Bulgarien (+14,8) wuchsen die Primieneinnahmen hingegen mit zwei-
steligen Raten. Aufgrund des Grenzkonfliktes mit Russland setzte der ukrainische Le-
bensversicherungsmarkt 2015 seinen steilen Abschwung fort (-31,6%). In der Nicht-
Lebensversicherung war in der Region ebenfalls ein UmsatzrGckgang zu beobach-
ten (-4,9%), der nahezu ausschlieBlich dem russischen und ukrainischen Markt zuzu-
rechnen war. In Russland sanken die Prémien im Gefolge des Wirtschaftsabschwun-
ges um 12%, in der Ukraine konfliktbedingt um 24,4%. Innerhalb des EWR expandierte
die Kfz-Versicherung kraftig; sie ermdglichte der Privatversicherungswirtschaft insge-
samt in Ungarn (+6,7%), Tschechien (+4,5%) und Polen (+2,1%) ein Gberdurchschnitt-
liches Ergebnis.

Der Versicherungsmarkt ent-
wickelte sich 2015 in Ost-
mittel- und SUdosteuropa
ungunstig.

1.  Richtlinie Solvency Il umgesetzt

Auf EU-Ebene wurde noch in der zweiten Jahreshdlfte 2015 eine Einigung Uber die
Richtlinie Uber den Versicherungsvertrieb erzielt (IDD, EU 2016/97). Sie wird eine weit-
gehende Harmonisierung der Regeln fur alle Vertriebswege von Versicherungen
bringen und bietet den Mitgliedsldndern in einigen wichtigen Bereichen Wahiméog-
lichkeiten. Ausnahmen gibt es nur fir Annexversicherungen in der Sach- und Reise-
versicherung, in denen ein Anbieter den Kunden gleichzeitig mit dem Verkauf seiner
Ware bzw. Dienstleistung eine Versicherung fur Defekte, Verluste oder die Beschadi-
gung eines Gutes sowie fUr nicht konsumierte Dienstleistungen (z. B. wegen Stornie-
rung des Verfrages) anbietet. Die IDD erfordert fur Versicherungsvermittler weiterhin
eine Registrierung, und sie mUssen eine Berufshaftpflichtversicherung vorweisen. Neu
hinzu kommen Ausbildungsmindeststandards und die Pflicht, laufend Fortbildungs-
kurse zu besuchen. In Bezug auf die Vergutung des Vertriebes beschrdnkt sich die
Richtlinie auf ein Verbot von VergUtungsstrukturen, die die Wahrnehmung des best-
maoglichen Interesses der Kunden durch den Vertrieb beeintfréchtigen. In diesem Zu-
sammenhang wurde intensiv ein Provisionsverbot diskutiert; die EU entschloss sich je-
doch zu einer Wahimoglichkeit der Mitgliedsldnder in deren nationaler Umsetzung.
Finnland, Danemark, GroBbritannien und die Niederlande werden z. B. das bereits
bestehende Provisionsverbot wahlen, wéhrend sich Osterreich auf einen Hinweis auf
den Zahler der Provision und die Struktur der Vergutung (z. B. Mengenbonus) be-
schrénken wird. Die Bekanntgabe der Provisionshéhe soll nur auf Kundenwunsch
verpflichtend sein.

Die IDD sieht fUr alle Versicherungsprodukte ein Produkfinformationsblatt vor, auf
dem Kunden die wichtigsten Informationen zur Versicherung leicht versténdlich zu-
sammengefasst vorfinden. Das Produktinformationsblatt muss zumindest den Versi-
cherungszweig, den Deckungsumfang, die Zahlungsform, die Verfragsdauer, die
Pflichten des Versicherten und des Versicherungsunternehmens sowie die Kundi-
gungsmoglichkeiten enthalten. Die IDD soll sp&testens Anfang 2018 in den EU-Mit-
gliedsldndern umgesetzt sein.

Nach einigen Probeldufen im Vorfeld erfolgt seit Jahresbeginn 2016 die Berechnung
des Solvenzkapitals in der Versicherungswirtschaft entsprechend Solvency Il. Dieses
am Kreditwesen angelehnte Regelwerk zur Berechnung des notwendigen Eigenka-
pitals fUr Versicherungsunternehmen benutzt sowohl fUr die Aktfiva als auch fUr die
Passiva einen risikobasierten Ansatz. Die europdische Aufsichtsbehdrde EIOPA verdf-
fentlicht eine risikolose Zinsstrukturkurve, um die Berechnung des besten Schatzwer-
tes fUr die versicherungstechnischen RUckstellungen zu erleichtern. Da Lebensversi-
cherungsvertrge lange Laufzeiten haben kdnnen, reichen die verbleibenden Rest-
laufzeiten dieser Zinsstrukturkurve bis zu 150 Jahre in die Zukunft. Die Zinsstrukturkurve
fUr kurze Restlaufzeiten hédngt von den aktuellen Marktzinss@tzen ab. Deshalb verdn-
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Die Richtlinie fir den Versi-
cherungsvertrieb sieht nun-
mehr auch fUr Nicht-Lebens-
versicherungen ein Produkt-
informationsblatt vor.

Die Regelungen von
Solvency Il zur Berechnung
der regulatorisch vorge-
schriebenen Eigenkapital-
quote traten mit Jahresbe-
ginn 2016 in Kraft.
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EIOPA gibt zur Berechnung
des Solvenzkapitals eine Zins-
strukturkurve vor. Der langfris-
tige Zinssatz betréigt fir Os-
terreich 3,75%.
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dert sich der beste Schatzwert fUr versicherungstechnische Rickstellungen entspre-
chend dem Zinsumfeld zum Zeitpunkt der Erstellung einer Solvenzbilanz. Theoretisch
heben einander die Auswirkungen einer Zinssatzdnderung auf der Aktiv- und der
Passivseite der Versicherungsbilanz auf, wenn die Fristigkeitsstruktur der Veranlagun-
gen mit jener der RUckstellungen vollstdndig Ubereinstimmt. Da dies in der Praxis
nicht vorkommen wird, schwankt in Zukunft der Unterschied zwischen marktkonsis-
tent bewerteten Veranlagungen und Ruckstellungen. Diese Differenz wird als "ver-
fogbare Eigenmittel" eines Versicherungsunternehmens bezeichnet und bildet die
Grundlage fur die Berechnung des Mindestkapitalerfordernisses. Preisinderungen
auf dem Finanzmarkt werden die verfugbaren Eigenmittel in Zukunft mehr oder we-
niger stark beeinflussen.

Abbildung 1 zeigt die von EIOPA fUr &sterreichische Versicherer vorgegebene risiko-
lose Zinsstrukturkurve zum 31. Dezember 2015 sowie zum Vergleich die Schatzwerte
der EZB auf Grundlage der Daten vom 30. Dezember 2015 und vom 23. August 2016.
Da keine Marktdaten fur lGngere Laufzeiten vorliegen, setzt EIOPA am beobachte-
ten liquiden Handelswert fUr die l&ngste Restlaufzeit an und verldngert von diesem
Punkt ausgehend die Zinsstrukturkurve fir hdhere Restlaufzeiten. FUr Osterreich wird
dabei eine langfristige Konvergenz zum Wert von 3,75% angenommen. Dieser Wert
beruht auf einer kUnftig erwarteten Inflationsrate von 2% j&hrlich und einem langfris-
tigen Durchschnittswert fUr den Realzinssatz im Euro-Raum von 1,75%. Wie der Ver-
gleich zwischen Anfang und Mitte 2016 zeigt, verschob sich die Zinsstrukturkurve for
mittlere und I&ngere Restlaufzeiten im Gefolge des erweiterten Anleiheankaufspro-
gramms der Europdischen Zentralbank um etwa 1 Prozentpunkt nach unten und
wurde flacher. Bei einer Senkung der Zinsstrukturkurve steigen sowohl die versiche-
rungstechnischen Ruckstellungen als auch der Marktwert der Veranlagungen. Bei
einer Verflachung der Zinsstrukturkurve — wie sie seit Anfang 2016 zu beobachten ist —
kann jedoch der Nettoeffekt auf die verfugbaren Eigenmittel deutlich negativ sein,
besonders wenn ein Versicherungsunternehmen wegen der aktuellen Unsicherheit
Uber die kinftige Zinsentwicklung Uberwiegend kurzfristig veranlagt ist und die erwar-
teten Leistungen in der ferneren Zukunft anfallen. Die negativen Werte der aktuellen
EZB-Zinsstrukturkurve fUr weite Bereiche kurzer liquider Restlaufzeiten in Abbildung 1
verschdrfen dieses Problem.

Abbildung 1: Zinsstrukturkurve zur Berechnung des Markfwertes

versicherungstechnischer Rickstellungen von EIOPA und Zinsstrukturkurve der EZB
40 -
35 A
30 -
25 -

20 A

In%
[4;]

1 16 31 46 61 76 91 106 121 136
Restlaufzeit in Jahren

Q: EIOPA, EZB. Der langfristige Wert der Zinsstrukturkurve von EIOPA (150 Jahre) betragt 3,75%. Zinsstruktur-
kurve der EZB: AAA-bewertete Staatsanleihen mit Erfragsraten des Spotmarktes vom 30. Dezember 2015.
EZB-Schd&tzung: vom 23. August 2016.

Die Veranlagungspolitik der Lebensversicherer wird daher in Zukunft verstérkt von
der Passivseite der Bilanz bestimmt sein und nicht mehr von erwarteten Erfrégen der
Kapitalanlagen auf der Aktivseite, deren Kovarianz und dem Prinzip der kaufmdanni-

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 643-653 WIFO



PRIVATVERSICHERUNGSWIRTSCHAFT 2015 W

schen Vorsicht. Daher ist langfristig mit niedrigeren erwarteten Kapitalertrdgen zu
rechnen, und der Aufbau einer ausreichenden kapitalgedeckten Altersvorsorge er-
scheint geféhrdet. Ahnlich negative Auswirkungen sind auch fir die klassischen Le-
bensversicherungen mit einer Mindestertragsgarantie zu erwarten: Sie kdnnten we-
gen des hohen Eigenmittelbedarfs vom Markt genommen oder nur mehr mit abge-
schwdchten Garantieformen angeboten werden.

Mit der Auswirkung einer anhaltenden Niedrigzinsphase auf die Versicherungsunter-
nehmen befasste sich bereits der lefzte Stresstest der europdischen Versicherungs-
wirtschaft (EIOPA, 2014); sie wurde in einem weiteren Stresstest 2016, im ersten Jahr
der verpflichtenden EinfGhrung von Solvency I, nochmals Uberprift. Das Szenario
von EIOPA enthdlt eine Kombination aus anhaltend niedrigen ZinssGtzen auf Staats-
anleihen, einem Abschwung der Aktienmarkte, einer Ausweitung der Zinsspannen zu
deutschen Staatsanleihnen, rGcklaufigen Immobilienpreisen und Verlusten alternativer
Veranlagungen (EIOPA, 2016). Interessanterweise nahm EIOPA fir Osterreich einen
im EU-Vergleich Uberdurchschnittlich hohen RUckgang der Preise von Wohn- (-7,8%)
und Geschdaftsimmobilien (-6,4%) an, obwohl sich der &sterreichische Immobilien-
markt in der Vergangenheit vergleichsweise stabil entwickelte. Der Test beschrankte
sich auf spezialisierte Anbieter von Lebensversicherungen und auf Mischkonzerne mit
Produkten, die eine Mindestertragsgarantie enthalten. Er wurde im Sommer 2016
durchgefuhrt; derzeit Uberprifen die nationalen Aufsichtsbehdérden die Ergebnisse;
die Verdffentlichung der Ergebnisse ist fir Ende 2016 vorgesehen.

Mitte 2016 fUhrte die EIOPA
einen Stresstest fUr reine Le-
bensversicherer und Misch-
konzerne durch. Die Ergeb-
nisse werden Ende des Jah-

res veroffentlicht.

2.  Weiterhin Uberdurchschnittliche Preissteigerungen im Versicherungssektor

Die Versuche der Europdischen Zentralbank zur Belebung der Inflation blieben auch
2015 erfolglos. In Osterreich folgte der Auftrieb der Verbraucherpreise dem européi-
schen Muster und verflachte 2015 ebenfalls (Ubersicht 2). Die im Verbraucherpreis-
index erfassten Versicherungsprodukte wurden von diesem Trend ebenfalls erfasst,
die Preiserhbhungen lagen jedoch deutlich Uber dem Durchschnitt des gesamten
Warenkorbes. Vergleichsweise stark hoben die Versicherer die Preise von Krankenzu-
satzversicherungen an, und innerhalb der Kfz-Versicherungen verteuerte sich die
Rechtschutzversicherung deutlich. Im Jahresverlauf 2016 durfte der Preisdruck for
Versicherungsprodukte allgemein abnehmen. Im Bereich der Hausratsversicherung
erfolgten die Preissteigerungen bisher im Gleichklang mit der allgemeinen Inflations-
rate.

Ubersicht 2: Privatversicherungsformen im Warenkorb des Verbraucherpreisindex

2016 2011 2012 2013 2014 2015 20167)
Gewicht Veradnderung gegen das Vorjahrin %
in%
Tarifprdmien
Hausratsversicherung 0,300 + 1,9 + 2,7 + 2,5 + 2,1 + 1.6 + 09
BUndelversicherung fUr Eigenheim 0.712 + 3,5 + 2,6 + 3.2 + 3.9 + 1.6 + 1.5
Krankenzusatzversicherung 1,749 + 2,2 + 2,1 - 13 + 1,7 + 28 + 2,2
Kfz-Haftpflichtversicherung (Pkw) 0.883 + 2,7 + 3.3 + 2,0 + 1,6 + 1.5 + 1,6
Kfz-Rechtschutzversicherung 0,039 + 1,3 + 2,4 + 19 + 10 + 2,1 + 1,6
Kfz-Teilkaskoversicherung 0,553 + 3.3 + 1.3 + 3.2 F 23 F 1.9 + 26
Privatversicherungsformen insgesamt 4,236 + 2,5 + 2.3 + 1,0 + 22 + 2,1 F 1.9
Verbraucherpreisindex insgesamt + 3.3 + 2.4 + 2,0 + 1.7 + 09 + 08

0,12 + 0,10 + 0,04

o

Beitrag der Privatversicherungsformen Prozentpunkte

Q: Statistik Austria. — 1) Janner bis Juli.

Der Preis einer Versicherung wird durch die erwarteten Schéden, Sicherheitszuschla-
ge, die Verwaltungs- und die Vertriebskosten sowie die Kapitalertrdge bestimmt,
wobei die ausgezahlten Leistungen in der Schaden-Unfallversicherung im langjéhri-
gen Durchschnift (1983 bis 2015) etwa zwei Drittel der Primie ausmachen. Mit 65,4%
lag diese Schadenquote im Jahr 2015 unter dem langjdhrigen Durchschnitt (67,6%).
Besonders niedrig war sie in der Haushaltsversicherung sowie in den Versicherungen
gegen Einbruchsdiebstahl und Glasbruch - dies erklart auch die niedrige Inflations-
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+ 0,09 + 0,09

au

0,08

Die Schadenquote lag 2015
insgesamt etwas unter dem
langjéhrigen Durchschnitt
und erzeugt somit wenig
Druck auf den Preis von Ver-
sicherungen.
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Die Inflationsrate fUr Versi-
cherungsprodukte im VPI
und die Entwicklung der
durchschnittlichen Versiche-
rungsprdmie wichen auch
2015 von einander ab.

rate fUr Hausratsversicherungen laut VPI. Geringe Schadenquoten verzeichneten
auch die Kfz-Haftpflicht- und die Kfz-Insassenunfallversicherung, sodass hier weiterhin
ein Potential fUr eine geddmpfte Prémienentwicklung besteht.

Der VPI misst die Preisentwicklung anhand von Standardvertrédgen und bericksich-
figt damit nicht alle Komponenten der Preisgestaltung. Der Wechsel zwischen Bonus-
stufen, Rabatte oder die Ersparnisse aus einer Prdmienrickgewdhr sind darin z. B.
nicht enthalten. Daher berechnet das WIFO fur einige Versicherungen die durch-
schnittliche Prémie je versichertes Risiko. Diese Kennzahl erfasst Sondereffekte zwar
besser, kann aber immer noch verzerrt sein, etwa durch Anderungen des Deckungs-
umfanges einer Polizze. Die durchschnittliche Prémie fUr Kfz-Haftpflichtversiche-
rungen lag 2015 um 1,5% unter dem Wert des Vorjahres. In der Sach- (+0,5%) und in
der Schadenversicherung (+0,4%) blieb die Steigerung unter den Vergleichswerten
aus dem VPI. Insgesamt dUrfte 2015 der Wettbewerb in der Schadenversicherung
starker Uber die oben angefUhrten alternativen Instrumente der Preisgestaltung ge-
fUhrt worden sein.

3. Lebensversicherung profitiert von starker Ausweitung der Hypothekarkredite
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Die Entwicklung der Gesamtwirtschaft war 2015 durch eine geringfigige Belebung
des realen Akfivitatsniveaus bei geringen Preissteigerungen gekennzeichnet (Bilek-
Steindl et al., 2016). Besonders schwach entwickelten sich die nominellen verfugba-
ren Einkommen der privaten Haushalte (+0,4%), bereinigt um die Inflation schrumpf-
ten sie sogar (-0,6%). Dafur war der Ruckgang der Vermdgenseinkommen und des
BetriebsUberschusses in Verbindung mit einem Uberdurchschnittichen Anstieg des
Steuer- und Abgabenauftkommens bestimmend. Finanzdienstleister waren darGber
hinaus von der Ausweitung des Ankaufs von Anleihen durch die Europd&ische Zent-
ralbank negativ betroffen, weil damit die Zinssatze fUr alle Laufzeiten sanken und die
Renditen auf festverzinsliche Wertpapiere unattraktiv niedrig blieben. Die &sterreichi-
schen Privathaushalte reagierten auf dieses Umfeld mit einer Verringerung der Spar-
quote auf 6,9% (2014: 7,8%) und schrénkten ihre Geldvermdgensbildung auf
+8.1 Mrd. € ein; ihr Finanzvermodgen stieg damit um 1,8%. Die Struktur der Anlagen
verschob sich leicht von handelbaren Wertpapieren zu Einlagen und Investmentzer-
fifikaten. Der Anteil von Ansprichen an Lebensversicherungen und Pensionskassen
blieb stabil (Abbildung 2).

Abbildung 2: Verteilung des privaten Geldverm&gens
2015

AnsprUche aus

Lebensversiche- Sonstiges Bargeld und

Einlagen
19% 41%

rungen und 5%
Pensionskassen

Investment-
zertifikate
8%

Aktien, Anteilsrechte
21%

Festverzinsliche
Wertpapiere
6%

Q: OeNB. Gesamtfes Geldvermdgen: 602 Mrd. €.
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Unter diesen schwierigen Rahmenbedingungen war das Neugeschdft in der Lebens-
versicherung leicht rOckldufig. Mit 1,93 Mio. neu abgeschlossenen bzw. gednderten
Vertrdgen blieb der Vertrieb unter den Vorjahreszahlen. Nur in der Rentenversiche-
rung (+19,1%) und in der Ablebensversicherung (+19,5%) wurde die Vertragszahl ge-
steigert. Die starke Zunahme von Ablebens- und Kreditrestschuldversicherungen
durfte durch die weiterhin lebhafte Nachfrage der Privathaushalte nach Immobilien
verursacht sein. Im Jahr 2015 reagierten die privaten Haushalte stark auf die niedri-
gen Finanzierungskosten und nahmen neue Kredite fir Wohnbauzwecke im Wert
von 14,7 Mrd. € auf (+19,5%). Dementsprechend stieg die Versicherungssumme in
der Kreditrestschuldversicherung um 9 Mrd. €. Die durchschniftliche Versicherungs-
summe fUr NeuabschlUsse ist in dieser Branche mit 34.100 € Gberproportional hoch;
trotz sinkender Abschlusszahlen erméglichte dies eine Steigerung der neu gedeck-
ten Versicherungssumme in der Lebensversicherung auf 19,5 Mrd. € (+9,5%). Im Ge-
gensatz dazu verzeichneten die Ansparprodukte unter den Versicherungen eine
Abnahme nicht nur der NeuabschlUsse, sondern auch der Versicherungssumme je
Vertrag; z. B. wurden in der Kapitalversicherung um 7,4% weniger Verfrige mit einer
durchschnittlichen Versicherungssumme von 4.900 € (-11,1%) abgeschlossen.

Die prdmienbegunstigte Zukunftsvorsorge war in den letzten Jahren ein Motor der
Versicherungswirtschaft, erlitt aber angesichts unattraktiver Renditen auf dem Kapi-
talmarkt und der Kirzung der Férderbetrage im Jahr 2012 EinbuBen. Die Vertragszah-
len lagen 2015 mit 1,4 Mio. unter dem Vorjahreswert (-4,5%), und auch die Primien-
einnahmen waren rickl@ufig (auf 928 Mio. €, —4,4%) . Die durchschnittliche Hohe der
eingezahlten Prémie verharrte auf 648 €. Der Férdersatz fur die pradmienbegUnstigte
Zukunftsvorsorge orientiert sich an der Regelung fUr die Wohnbauférderung und
hangt von der Sekund&rmarkirendite fir Bundesanleinen ab. Sie erreichte im Jah-
resdurchschnitt 2015 mit 0,4% einen Tiefstwert. Der Férdersatz wird daher auch 2017
auf dem Mindestwert von 4,25% der eingezahlten Prémie fixiert bleiben.

Die Finanzmarktaufsicht reagierte bereits im Herbst 2015 auf das weiterhin niedrige
Zinsniveau fUr festverzinsliche Staatsanleinen mit einer Senkung des héchstmoglichen
Zinssatzes zur Berechnung von Tarifen und versicherungstechnischen RUckstellungen
in Lebensversicherungsvertrdgen auf 1% (BGBI. Il Nr. 299/2015). Dieser Wert gilt seit
1. J&nner 2016 und betrifft auch Verldngerungen der Versicherungsdauer bzw. Erho-
hungen der Prémie bestehender Vertradge (BGBI. Il Nr. 152/2016). Gleichzeitig ver-
doppelte die Aufsichtsbehdrde den Zielwert der Zinszusatzrickstellung, die zur Absi-
cherung von Mindestertragsgarantien in Lebensversicherungsvertrdgen bzw. der
prédmienbegunstigten Zukunftsvorsorge dient.

Ubersicht 3: Lebensversicherung

Bruttoprémien Netto- Selbstbehalt-  Uberschuss aus Aufwen- Erhéhung der

prémien’) quote der Finanz- dungen fUr  versicherungs-

Abgegrenzt gebarung Versicherungs- technischen

falle RUckstellungen

Mio. € In % Mio. €
2011 6.939 6.704 96,6 1.846 6.651 316
2012 6.488 6.269 96,6 2.200 6.407 2.448
2013 6.454 6.345 98,3 2.182 6.369 1.189
2014 6.745 6.631 98,3 2.028 7177 1.428
2015 6.664 6.556 98.4 2.058 8.484 - 840
Verédnderung gegen das Vorjahrin %

2011 - 7.3 - 78 - 05 - 16,4 + 13,6 - 90,2
2012 - 65 - 65 + 00 + 19,2 - 37 +675,9
2013 - 05 + 1.2 + 1.7 - 08 - 06 - 514
2014 + 4,5 + 4,5 + 00 - 7.1 + 12,7 + 20,1
2015 = 12 - 11 + 01 + 1,5 + 182 -158,8

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich. — 1) Geschdétzt.

Der Uberschuss aus der Finanzgebarung nahm 2015 trotz sinkender Kapitalertrage
leicht zu (Ubersicht 3), weil gleichzeitig die Aufwendungen fUr Kapitalanlagen stérker
gesenkt wurden. Im Gegensatz zum etwas niedrigeren Prémienvolumen entwickel-
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Die Zahl der versicherten Risi-
ken fUr Ansparprodukte
schrumpfte 2015, jene der
Renten- und Kreditrest-
schuldversicherungen stieg
hingegen deutlich.

Die pra@mienbegunstigte
Zukunftsvorsorge erlitt 2015
EinbuBen.

Seit 1. J&dnner 2016 gilt ein
Zinssatz von héchstens 1% far
Zusagen einer Mindester-
fragsgarantie. Die Finanz-
marktaufsicht verlangte
auch eine Verdoppelung
der Zinszusatzrickstellung.
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Der Rickgang der Aufwen-
dungen fur Kapitalanlagen
ermdglichte 2015 einen An-
stieg des Uberschusses aus

der Finanzgebarung.

ten sich die Aufwendungen fUr Versicherungsfdlle in der Lebensversicherung durch
das Abreifen von Kapitalversicherungen dynamisch. Die versicherungstechnischen
RUckstellungen wurden um 840 Mio. € abgebaut, obwohl die Summe aus Nettopra-
mien und FinanzUberschuss eine positive Dotierung ermdglicht hatte. Ein Motiv fir
diesen Schritt durfte neben der Minimierung von Eigenkapitalerfordernissen auf der
Passivseite der ungUnstige Verlauf des versicherungstechnischen Ergebnisses bzw.
des Ergebnisses der gewohnlichen Geschdaftstatigkeit (-31,4%) gewesen sein. Die Ei-
genkapitalrendite sank in der Lebensversicherung auf 6,6% (2014: 9,2%).

4. Solides Wachstum in der Krankenversicherung

Sowohl die Prémieneinnah-
men als auch die Aufwen-
dungen fur Versicherungsfal-
le nahmen in der privaten
Krankenversicherung Gber-
durchschnittlich stark zu.

Die Krankenversicherung er-
zielte trotz anhaltend niedri-
ger Erfragsmdglichkeiten auf
dem Finanzmarkt eine er-
hebliche Steigerung der Fi-
nanzertrége.
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Die private Krankenversicherung bietet eine Zusatzversicherung zur sozialen Kran-
kenversicherung und steht damit sowohl in einer komplementdren als auch in einer
substitutiven Beziehung zum &ffentlichen Gesundheitssystem. Behandlungsformen,
die vom o6ffentlichen Gesundheitssystem nicht gedeckt werden, bieten eine Nische
fUr Zusatzversicherungen, und Behandlungen im o6ffentlichen System bringen teils
Leistungen der Privatversicherung (z. B. fir Sonderhonorare oder Hotelkosten in ei-
nem Krankenhaus) mit sich. In der Sozialversicherung stiegen die Ausgaben fir Kran-
kenleistungen im Jahr 2015 um 5% und Ubertrafen damit den Zielwert des Gesund-
heits-Zielsteuerungsgesetzes von jahrlich +3,6%. Besonders dynamisch entwickelten
sich die Ausgaben fir Heilmittel (+5%) und fUr die Friherkennung von Krankheiten
und die Gesundheitsférderung. Der treibende Faktor war jedoch die EinfGhrung des
Rehabilitationsgeldes im AusmaB von 248 Mio. €, welches entsprechend der Pensi-
onsreform 2014 wdhrend der Behandlungsphase anstelle der Invalidité&tspension
ausgezahlt wird. Ohne diesen Posten wdre der Zielwert erreicht worden (+3,5%), ob-
wohl der Ausgabendruck durch das Beschaftigungswachstum zunahm: Die Zahl der
Anspruchsberechtigten war 2015 in der sozialen Krankenversicherung um 1% hdher
als im Vorjahr. In etwa demselben AusmafB stieg auch die Zahl der Spitalstage
(+0.8%).

Die privaten Krankenversicherungen weiteten 2015 die versicherten Risiken auf
3.1 Mio. aus (+2,1%) und steigerten auf dieser Grundlage ihre Prdmieneinnahmen
Uberdurchschnittlich (Ubersicht 4). Die Pramieneinnahmen erhdhten sich in der Ein-
zelversicherung wegen der stdrkeren Zunahme der Durchschnittsprdmien etwas dy-
namischer als in der Gruppenversicherung. Mit +3,9% nahmen die Aufwendungen
fUr Versicherungsfdlle in der Privatversicherung stérker zu als die 6ffentlichen Ausga-
ben fUr die Anstaltspflege, obwohl zwei Drittel der Leistungen privater Krankenversi-
cherer fUr den Krankenhauskostenersatz aufgewendet werden. Ein weiterer Hinweis
auf die hdhere Kostendynamik in der Privatversicherung sind die Zahlungen for Arzt-
leistungen, die mit +10% wesentlich stérker zunahmen als die Mehraufwendungen fur
arztliche Hilfe in der sozialen Krankenversicherung (+3,6%).

Die Pradmiengestaltung zielt in der Krankenversicherung auf einen Ausgleich der
Primienhdhe Uber den Lebenszyklus ab, d. h. fur junge Versicherte ist die Versiche-
rungsprédmie deutlich héher als die erwarteten Leistungen, wdhrend fur alte Versi-
cherte die erwarteten Leistungen Uber der eingezahlten Pramie liegen. Als Puffer
wird fUr jeden individuellen Vertrag zuerst eine versicherungstechnische RUckstellung
aufgebaut, die spater abgeschmolzen wird. Angesichts der im Augenblick niedrigen
Kapitalertraige setfzte die Finanzmarktaufsicht den Rechnungszinssatz fUr versiche-
rungsmathematische Grundlagen in der Krankenversicherung fir Neuvertrage per
1. Mai 2016 auf 1,75% herab. Trotz der anhaltend niedrigen Ertragsmoglichkeiten auf
dem Finanzmarkt erzielte die private Versicherungswirtschaft eine ernebliche Steige-
rung des Uberschusses aus der Finanzgebarung (Ubersicht 4). Die insgesamt vorteil-
hafte Dynamik der Einnahmen setzte sich sowohl in der Anhebung der versiche-
rungstechnischen Reserven als auch im Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatig-
keit fort, das mit 139 Mio. € nahe an den Hochstwert des Jahres 2013 herankam. Bei
abnehmender Eigenkapitalausstattung der Versicherungsunternehmen stieg die Ei-
genkapitalrendite damit von 33,5% (2014) auf 41,5% (2015).
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Ubersicht 4: Private Krankenversicherung

Bruttoprémien,  Aufwendungen Schadenquote  Uberschuss aus Erhéhung der

abgegrenzt  fUr Versicherungs- der Finanz- versicherungs-
falle gebarung technischen
RUckstellungen
Mio. € In% Mio. €

2011 1.704 1.145 67,2 143 305
2012 1.762 1.192 67,6 160 302
2013 1.828 1.231 67,3 207 326
2014 1.889 1.262 66,8 194 345
2015 1.969 1.318 67,0 226 366

Verdnderung gegen das Vorjahr in %

2011 + 36 + 17 - 1.8 - 123 + 10,2
2012 + 34 + 40 + 06 + 12,0 = 12
2013 + 38 SIS - 04 + 292 + 80
2014 + 33 + 25 - 07 - 64 + 60
2015 + 43 + 4,4 + 02 + 16,7 + 58

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

5. Sinkende Durchschnittspramien in der Schaden-Unfallversicherung

Die Schaden-Unfallversicherer steigerten 2015 die Zahl der versicherten Risiken um
1.6% auf 36,5 Mio., nicht zuletzt weil der wichtige Bereich der Kfz-Haftpflicht-
versicherung — mit einem Anteil an den gesamten Risiken von knapp einem Finftel —
um 2,5% expandierte. Besonders dynamisch zeigte sich 2015 die Luftfahri-
versicherung (+22,7%); sie erholt sich von der ausgedehnten, bis ins Jahr 2009
davernden Schrumpfungsphase. Im Gleichklang mit der Bevdlkerungszunahme
steigt in Osterreich auch die Zahl der privaten Haushalte (2015 +1,3%). Diese Ent-
wicklung begunstigt Versicherungsprodukte zur Absicherung dieser Zielgruppe. Die
Haushaltsversicherung verzeichnete dementsprechend um 1,7% mehr Risiken, und in
der Einbruch-Diebstahlversicherung wurde das Versichertenkollektiv um 1,6% erwei-
tert. Das Pradmienaufkommen der Schaden-Unfallversicherung stagnierte dennoch
(Ubersicht 5).

Ubersicht 5: Schaden- und Unfallversicherung

Bruttoprdamien, Uberschuss aus der  Aufwendungen fir Erhéhung der

abgegrenzt Finanzgebarung Versicherungsfdlle versicherungs-
technischen

RUckstellungen

Mio. €
2011 10.279 901 6.690 31
2012 10.493 1.046 7.086 12
2013 10.639 961 7.194 14
2014 10.294 928 6.944 10
2015 10.335 708 6.761 14

Verdnderung gegen das Vorjahrin %

2011 + 72 + 88 + 58 + 497

2012 + 21 + 162 + 59 - 60,4

2013 + 1.4 - 8l + 15 + 123

2014 - 32 - 35 - 35 - 283

2015 + 04 - 237 - 26 + 44,6

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich.

Die &sterreichische Versicherungswirtschaft unterstGtzt laufend das Kuratorium for MaBnahmen zur Schaden-
Verkehrssicherheit und entwickelt mit den zustGndigen Bundesministerien bestehen- vorbeugung und ein ginsti-
de Systeme zur besseren Erfassung von Katastrophenschdden weiter. Das System ger Schadenverlauf hielten

Hochwasserrisikozonierung Austria umfasst nunmehr auch die Risiken Erdbeben, 2005 @itz Zow Az Seleiein-
und Leistungsfdlle in der

Sturm, Blitzschlag, Hogellund S.chneeIosT. Die im System erf.oss’ren Risikglondkor‘ren Schaden-Unfallversicherung
werden laufend adaptiert. Die Anstrengungen der Versicherungswirtschaft zur konstant.
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Die Niedrigzinsphase hatte
2015 in der Schaden-Unfall-
versicherung einen Einbruch
der Finanzertrédge zur Folge.

Schadenvorbeugung ddmpften in diesem Jahr mit allgemein gunstigem Schaden-
verlauf die Zahl der Schaden- und Leistungsfdlle (+0,3%): Sowohl die Zahl der Verletz-
ten nach Verkehrsunféllen (-0,6%) als auch die Zahl der Wohnungseinbriche (-9,3%)
und der Kfz-Diebstahle (-0,9%) gingen 2015 zurUck; es gab auch keine groBflachig
wirksame Naturkatastrophe. Im Bereich der Feuer- und Betriebsunterbrechungsversi-
cherungen wurden insgesamt weniger Schadenfdélle verzeichnet als im Vorjahr. Da-
durch blieben die Aufwendungen fUr Versicherungsfdlle unter den Werten des Vor-
jahres, und die RUckstellungen mussten nur unwesentlich umfangreicher dotiert wer-
den.

Im Gegensatz zum gunstigen versicherungstechnischen Ergebnis war die Schaden-
Unfallversicherung 2015 die einzige Versicherungsabteilung, in der die schwierige
Lage auf den Kapitalmdarkten sichtbare Auswirkungen hatte: Der Finanzertrag brach
um knapp ein Viertel ein, nachdem schon in den zwei Jahren zuvor nur maBige Er-
gebnisse gemeldet worden waren. Trotz der erfolgreichen Sanierung des versiche-
rungstechnischen Geschdaftes verringerte sich das Ergebnis der gewdhnlichen Ge-
schaftstatigkeit auf 795 Mio. €. Weil aber gleichzeitig das Eigenkapital abgebaut
wurde, sank die Eigenkapitalrendite mit 8,1% nicht allzu deutlich unter den Vorjah-
reswert (2014: 9,4%).

6. Stabiles Veranlagungsergebnis der Versicherungswirtschaft

Die Versicherungswirtschaft
hat wenig Spielraum zur Um-
schichtung ihres Veranla-
gungsportfolios. Solvency Il
erzwingt vergleichsweise ho-
he Veranlagungen in festver-
zinslichen Staatsanleihen mit
niedrigen Renditen.
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Die Europdische Zentralbank (EZB) sefzte 2015 ihre expansive Geldpolitik fort und
weitete ihr Insfrumentarium auf direkte Anleihekd&ufe auf den Kapitalmarkten aus. FUr
das Programm wurde im Mdarz 2015 ein Ankaufsvolumen von 60 Mrd. € pro Monat
festgelegt. Ende des Jahres setfzte die Zentralbank entgegen den Erwartungen der
Teiinehmer am Interbankenmarkt den Zinssatz fur die Einlagenfazilitat auf -0,3%, d. h.
Kreditinstitute mussten fur Einlagen in der EZB Zinsen zahlen; kurz darauf herrschten
auch auf dem Geldmarkt negative Zinss&ize. Die EZB tritt als Anleihek&ufer mit ande-
ren institutionellen Anlegern in direkte Konkurrenz um den Erwerb von handelbaren
Wertpapieren. FUr Versicherungsunternehmen und Pensionskassen sinkt dadurch das
Erfragspotential.

Die unkonventionelle Geldpolitik macht den Anleihemarkt im Euro-Raum fUr auslén-
dische Investoren unattraktiv, die deshalb in den letzten zwdlf Monaten 140 Mrd. €
abzogen. Die Versicherungswirtschaft hat aber kaum Spielraum zum Abbau festver-
zinslicher Staatsanleinen im Portfolio, weil die Umschichtung zu anderen Veranlo-
gungsformen unter Solvency Il mit hohen Eigenkapitalverpflichtungen belegt ist.
Selbst Investitionen in Immobilien mUssen zu 25% mit Eigenkapital hinterlegt werden,
damit kiUnftige Wertschwankungen die Leistungsfdhigkeit der Lebensversicherer
nicht gefdhrden. In Deutschland fuhrte der Engpass an Staatsanleihen auf dem Ko-
pitalmarkt Mitte 2016 sogar zu negativen Renditen auf festverzinsliche Staatsanlei-
hen mit einer Restlaufzeit von 10 Jahren.

Ubersicht 6: Renditen der versicherungswirtschaftlichen Kapitalanlagen

Sekunddrmarkirendite Lebensversicherung  Krankenversicherung Schaden- und
Bund Unfallversicherung
In %
2011 2,6 3.7 88 3.9
2012 1.5 4,4 3.5 4,5
2013 1.1 4,3 4,0 4,0
2014 1,0 3.9 3,5 3.9
2015 0.4 3.9 3.9 2,9

Q: Finanzmarktaufsicht Osterreich, WIFO-Berechnungen.

Im Jahresdurchschnitt 2015 befand sich die Sekunddrmarktrendite fUr Bundesanlei-
hen auf einem Tiefstwert von 0,4%. Hingegen erwies sich die Rendite auf versiche-
rungswirtschaftliche Kapitalanlagen als stabil (Ubersicht ). In der Lebensversiche-
rung verharrte die Rendite auf dem Vorjahresniveau, in der Krankenversicherung
stieg sie sogar, nur in der Schaden-Unfallversicherung sank die Ertragskraft um
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1 Prozentpunkt. Das WIFO erwartet zumindest bis Ende 2017 ein Anhalten der aus-
gepragten Niedrigzinsphase (Glocker, 2016), sodass die Herausforderungen fur das
Portfoliomanagement weiterhin hoch sein werden. Da die Aftraktivitét kapitalge-
deckter Altersvorsorgeprodukte neben der Sicherheit der Rentenauszahlung auch
von der Héhe der Veranlagungsrendite abhdngt, steigert das derzeit bestehende
Ungleichgewicht auf dem Kapitalmarkt das Potential fUr unzureichende Vorsorge-
maBnahmen privater Haushalte. Dieses Umfeld erschwert in der klassischen Lebens-
versicherung auch das Angebot von Produkten mit einer Mindestertragsgarantie.

Die Rendite auf versiche-
rungswirtschaftliche Kapital-
anlagen blieb in der Lebens-
versicherung konstant, in der
Krankenversicherung stieg
sie sogar, nur in der Scha-
den-Unfallversicherung sank
die Erfragskraft um

I Prozentpunkt.
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B Umfassende Steuerhoheit der
osterreichischen Bundeslander

Osterreichs Féderalismus weist eine stark zentralistische Struktur auf, insbe-
sondere bezUglich der Verteilung der Besteuerungsrechte zwischen Bund,
L&dndern und Gemeinden. Uber 90% der Steuerertrége werden in Form ge-
meinschaftlicher Bundesabgaben eingehoben und auf der Basis von im Fi-
nanzausgleichsgesetz fixierten Schlisseln als Erfragsanteile verteilt. Dieses Fi-
nanzierungsschema verletzt in besonderem MaBe das Prinzip der institutio-
nellen Kongruenz. Die Studie untersucht vor diesem Hintergrund die Vor- und
Nachteile einer umfassenden Steuerautonomie der Bundesl&nder und disku-
tiert Reformoptionen. Auf der Basis eines ausfUhrichen Uberblicks Uber die
theoretische und empirische Literatur entwickelt die Studie einen Kriterienka-
talog und prift Optionen héherer Landersteuerautonomie. Anhand regional
differenzierter Daten der Steuerstatistiken wird simuliert, welche statischen
Aufkommenseffekte die Ausweitung der Steuerautonomie im Bereich der
Lohn- und Einkommensteuer, der Kérperschaftsteuer und der motorbezoge-
nen Versicherungssteuer auf das Ianderspezifische Steueraufkommen hatte.
Eine hdhere Steuerautonomie der Lander weist demnach im Bereich der
Lohn- und Einkommensteuer und der motorbezogenen Versicherungssteuer
nicht nur theoretische Vorzige auf, sondern kann auch ohne groBe Verwer-
fungen in das Finanzausgleichssystem integriert werden, wenn sie durch ge-
eignete horizontale Finanzausgleichsmechanismen ergdnzt wird. Im Bereich
der Koérperschaftsteuer wirde eine Ldnderautonomie dagegen mit relativ
starken Friktionen gegentUber dem gegenwdrtigen System einhergehen.

¢ EinfGhrung

o Okonomische Analyse einer umfassenden Steuerautonomie auf
subnationaler Ebene

e Grundlagen der Steuerautonomie: Technik, Kriterien und Optionen fir
eine Steuerautonomie der Lander

¢ Schweizer Erffahrungen mit der Steuerautonomie der Kantone

o Statische Aufkommenssimulationen ausgewdhlter Optionen firr eine
Starkung der Steuerautonomie der Bundeslander
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Lohnstuckkostenposition der Warenherstellung 2015
leicht verbessert

Lohnstiickkostenposition der Warenherstellung 2015 leicht verbessert

Trotz des nur maBigen Wirtschaftswachstums verbesserte sich die internationale Lohnstickkostenposition der Hersteller von Waren
in Osterreich relativ zum gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner. Dies war vor allem der ginstigen Wechselkursentwicklung
zuzuschreiben. Im Vergleich mit den EU-Handelspartnern ergab sich dagegen 2015 wie im Vorjahr eine leichte Verschlechterung.
Langerfristig (seit 2005) verdnderte sich die relative Lohnstickkostenposition der ésterreichischen Warenherstellung nur wenig, mit
einer tendenziellen Verschlechterung seit 2009.

Austrian Unit Labour Cost Position Improves Slightly in 2015

Despite moderate economic growth, the international labour cost position of Austrian manufacturing improved with respect to
the weighted sum of all frading partners in 2015. This improvement can be mainly atftributed to the devaluation of the euro
against other currencies. Compared to the EU's trading partners, price competitiveness of Austrian exports declined. In a longer-
term perspective, the overall unit labour cost position of Austrian manufacturing has been subject to only moderate fluctuations
since 2005, with a slight deterioration since the outbreak of the economic crisis.

Kontakt:
Dr. Werner Holzl: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Werner.Hoelzl@wifo.ac.at
Dr. Thomas Leoni, MA: WIFO, 1030 Wien, Arsenal, Objekt 20, Thomas.Leoni@wifo.ac.at

JEL-Codes: F16, F31, J3, L6 » Keywords: LohnstUckkosten, preisliche Wettbewerbsfahigkeit, Warenherstellung

Begutachtung: Christian Glocker » Wissenschaftliche Assistenz: Doris Steininger (Doris.Steininger@wifo.ac.at), Anna Albert
(Anna.Albert@wifo.ac.at)

1. Relative Lohnstickkosten als MaB der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

FUr die Entwicklung der internationalen Wettbewerbsfahigkeit von Volkswirtschaften
spielen Ver&nderungen von Produktionskosten, ProdukfivitGtsentwicklungen und
Wechselkurse eine zentrale Rolle. Die relative LohnstUckkostenentwicklung ist eine
synthetische MaBzahl fUr die Auswirkungen von Verdnderungen dieser GroBen auf
die kostenbestimmte Wettbewerbsfahigkeit. Die Entwicklung der LohnstUckkosten
(Arbeitskosten je produzierte Einheit) drickt die Ver&dnderung der Arbeitskosten in
Relation zur ProdukfivitGtsentwicklung aus. Wie dkonometrische Untersuchungen zei-
gen, tragt die Verdnderung der relativen Lohnstickkosten erheblich zur Erkl&rung
von Verschiebungen der Marktanteile zwischen Handelspartnern bei (z. B. Carlin —
Glyn —van Reenen, 2001).

Die vorliegende Analyse vergleicht die Entwicklung der preislichen Wettbewerbsfa-
higkeit anhand des Verlaufes der LohnstUckkosten im Bereich "Herstellung von Wa-
ren" und in der Gesamtwirtschaft zwischen Osterreich und seinen wichtigsten Han-
delspartnern anhand von Daten von 1995 bis einschlieBlich 2015, dem jingsten Jahr,
fUr das die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung vorliegt. Die aktuellsten Werte, in
diesem Fall vor allem 2015 und auch 2014, kdnnen noch erheblichen Revisionen un-
terliegen und muUssen mit Vorsicht interpretiert werden. Die Interpretation der mittel-
und langfristigen Entwicklung wird dadurch aber kaum beeintréchtigt.

2. Nominell-effektiver Wechselkurs 2015 um 2,7% gesunken

Die relative LohnstUckkostenposition einer Volkswirtschaft bildet den realen AuBen-
wert der nationalen Wahrung im internationalen Wettbewerb ab und entspricht ei-
nem real-effektiven Wechselkurs der nationalen W&hrung. Ausgangspunkt fur jede
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Befrachtung der preisichen Wettbewerbsfdhigkeit ist der nominell-effektive Wech-
selkurs, d. h. ein Vergleich der nationalen Wahrung mit einem Wdahrungskorb, der
anhand eines Gewichtungsschemas (siehe Kasten "Berechnungsmethode und Da-
tenbasis fUr den LohnstUckkostenvergleich”) die Relevanz der einzelnen Handels-
partner fur die AuBenhandelsverflechtung der heimischen Volkswirtschaft wieder-
gibt. Der nominell-effektive Wechselkurs wird in der Folge mit den LohnstUckkosten
deflatfioniert, um die Lohnstickkostenposition der &sterreichischen Sachgutererzeu-
gung zu bestimmen. Seit der Einfihrung des Euro haben nominelle Wechselkursan-
derungen fUr die Osterreichische Exportwirtschaft an Bedeutung verloren, da die
wichtigsten Handelspartner ebenfalls der Wahrungsunion angehéren. Im Gewich-
tungsschema des nominell-effektiven Wechselkurses entfallen mehr als 70% auf die
Euro-L&nder. Dennoch bleibt der Verlauf des nominell-effekfiven Wechselkurses (Ab-
bildung 1) ein wichtiger Bestimmungsfaktor der preisichen Wettbewerbsfdhigkeit,
wie sich insbesondere im Jahr 2015 zeigt.

Abbildung 1: Entwicklung des nominell-effektiven Wechselkursindex fir
Industriewaren
104 4

102 A

100 A

100

98 A
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92
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond.

Hatte der Euro unmittelbar nach seiner EinfGhrung als Buchgeld (J&nner 1999) ge-
genuber dem Dollar und anderen wichtigen Wahrungen an Wert verloren, sodass
aus &sterreichischer Sicht der mit den AuBenhandelsanteilen gewichtete Wechsel-
kursindex zurlckging'), so bUBte der Dollar zwischen 2000 und 2009 gegeniber dem
Euro rund ein Dirittel seines Wertes ein. Im selben Zeitraum verteuerte sich der Euro
aber auch gegenUtber den Wahrungen anderer relevanter Handelspartner spurbar.
In dieser Periode stieg der nominell-effektive Wechselkurs insgesamt um fast 11%.
Damit wurden Importe aus dem Nicht-Euro-Raum billiger, wahrend sich die &sterrei-
chischen Exporte in den Nicht-Euro-Raum verteuerten.

Zwischen 2009 und 2012 verlief die Entwicklung aus Sicht der 6sterreichischen Ex-
portwirtschaft ginstiger: Der nominell-effektive Wechselkurs ging in diesen drei Jah-
ren insgesamt um rund 4,5% zurOck. 2013 und 2014 erhohte sich der gewichtete
Wechselkurs dagegen wieder, insgesamt um rund 3%. Der RUckgang 2015 um 2,7%
war insbesondere auf die Abwertung des Euro gegenUber dem Dollar zurickzufUh-
ren (-16,5%). Auch gegeniUber dem Yen und dem kanadischen Dollar notierte der
Euro 2015 schwdcher als 2014.

) Ein Anstieg des Wechselkurses entspricht einer Aufwertung des Euro, ein RUckgang einer Abwertung.

WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 655-666 WIFO



LOHNSTUCKKOSTENPOSITION H

Berechnungsmethode und Datenbasis fUr den Lohnstiickkostenvergleich

Die LohnstUckkosten in Landeswdhrung (LSK) einer Branche, eines Sektors oder der Gesamtwirtschaft sind durch
das Verhdltnis der nominellen Lohnsumme (LS) zur realen Bruttowertschdpfung (BWS) definiert:

LSK:L—S.

BWS
Dividiert man sowohl Lohnsumme als auch Bruttowertschépfung durch ein MaB des Arbeitseinsatzes, so ergeben
sich die beiden Komponenten der Lohnstickkosten: Arbeitskosten je Arbeitseinheit und Arbeitsprodukftivitat. Eine
Verdnderung des Anteils der Selbstandigen an den Erwerbstatigen kann durch die Darstellung der Lohnstickkosten
als Quotient von Arbeitskosten je unselbstdndige Arbeitskraft (4N) und Bruttowertschdpfung gemessen an den Er-
werbstatigen (EWT) berUcksichtigt werden:
LS
v
BWS

EWT

Das WIFO berechnet die Lohnstickkosten anhand dieser Formeln und mit Daten, die nach dem Erhebungskonzept
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung ermittelt werden. Fir die Herstellung von Waren in Osterreich wird an-
stelle des Personenkonzeptes (Beschdaftigte und Erwerbstatige) die Zahl der Beschdaftigungsverhdlinisse bzw. Er-
werbstatigenverhdltnisse angewandt.

LSK =

FUr internationale Vergleiche mUssen die LohnstUckkosten in einer gemeinsamen Wdhrung ausgedrickt werden,
weil Wechselkursverschiebungen die Kostenposition einer Volkswirtschaft ebenso verédndern kdnnen wie die Lohn-
stUckkostenentwicklung. Die relative LohnstUckkostenposition eines Landes ergibt sich so als Quotient der Lohn-
stUckkosten beider Ladnder, gemessen in einheitlicher Wahrung. Fur einen Vergleich mit mehreren L&dndern muss ein
Gewichtungsschema herangezogen werden, da die einzelnen Markte im AuBenhandel meist unterschiedliche Be-
deutung haben. Unabhdngig vom methodischen Ansatz basiert ein solches Gewichtungsschema auf Daten der
AuBenhandelsstatistik und bildet somit die AuBenhandelsverflechtung einer Volkswirtschaft ab.

Das WIFO stutzt sich auf eine harmonisierte Methode, die auch die Zentralbanken des Euro-Raumes zur Messung
der internationalen Wettbewerbsfdhigkeit nutzen. Das Gewichtungsschema besteht aus einfachen (bilateralen)
Importgewichten und doppelten (multilateralen) Exportgewichten fur Industriewaren (SITC 5 bis 8). 2013 wurde auf
eine Neuberechnung der Gewichtung sowie eine neue Verkettung der gewichteten Ldnderdaten umgestellt (zur
Methode siehe im Detail Mooslechner, 1995, und Kéhler-Téglhofer — Magerl, 2013). Durch die doppelte Exportge-
wichtung wird neben dem Wettbewerb mit den Handelspartnern auf den jeweils heimischen Markten auch jener
auf allen anderen Exportmdarkten bericksichtigt. Die Gewichte werden fur bestimmte Zeitrdume ermittelt und an-
gewandt. Der jungsten Neuberechnung liegen die Dreijahresdurchschnitte fUr die Perioden 1995/1997, 1998/2000,
2001/2003, 2004/2006 und 2007/2009 zugrunde, wobei die neuesten Gewichte fur den Zeitraum seit 2007 ange-
wandt werden. Durch dieses variable Gewichtungsschema gehen Verschiebungen der Marktanteile in die Be-
rechnung mit ein. Die Neuberechnung soll eine moglichst korrekte Abbildung der IGnderspezifischen Handelsver-
flechtungen gewdhrleisten.

Die Daten zu Bruttoentgelten, Produkfivitédt und Lohnstickkosten der Herstellung von Waren und der Gesamtwirt-
schaft wurden groBteils auf Basis von Eurostat-Daten generiert. Wenn die Eurostat-Datenbank keine aktuellen Werte
enthielt, wurde auf Zahlen der AMECO-Datenbank sowie auf nationale Statistiken der jeweiligen Ladnder zurickge-
griffen (das betrifft USA, Kanada, Japan und Irland).

Zur Lédnderauswahl

Das Aggregat "EU-Handelspartner' umfasst folgende Lander: EU 28 ohne Bulgarien, Kroatien, Zypern, Malta, Oster-
reich und Rumadnien. Der Begriff "Alle Handelspartner" berUcksichtigt folgende Lander: EU 28 ohne Bulgarien, Kroa-
tien, Zypern, Malta, Osterreich und Rumdnien, zudem Norwegen, die USA, Japan und Kanada; dieses Aggregat
deckt drei Viertel aller 6sterreichischen Warenexporte und Warenimporte ab.

Verdnderungsraten

Der Vergleich zwischen Osterreich und dem gewichteten Durchschnitt der Handelspartner bzw. Deutschland be-
zieht sich auf die Ver&dnderungsraten der entsprechenden Indizes, die in den Ubersichten im Anschluss an den Ver-
anderungsraten der Lander bzw. Landergruppen angefthrt sind.

3. Arbeitskosten steigen bei maBiger Produktivitatssteigerung

In der vorliegenden Analyse wird die Entwicklung der Arbeitskosten in der Herstellung
von Waren auf Basis der Bruttoentgelte je unselbstdndige Arbeitskraft in Landeswdah-
rung beurteilt (Ubersicht 1). Diese Kennzahl aus der Volkswirtschaftichen Gesamt-
rechnung erfasst die Lohn- und Gehaltssumme einschlieBlich Sozialabgaben der Ar-
beitgeber pro Kopf.

WIFO WIFO-Monatsberichte, 2016, 89(9), S. 655-666 657



B LOHNSTUCKKOSTENPOSITION

658

Nominell stiegen die Bruttoentgelte pro Kopf in der &sterreichischen Industrie 2015
um 2,3%. Damit erhdhten sich die Arbeitskosten etwa gleich stark wie im Vorjahr
(+2.2%) und deutlich schwdécher als 2013 (+3,3%). Im internationalen Vergleich war
der Arbeitskostenanstieg 2015 in Osterreich geringfigig héher als bei den Handels-
partnern: Die Osterreichischen Arbeitskosten stiegen um rund 0,1% stdrker als im ge-
wichteten Durchschnitt der EU-Handelspartner und um 0,2% starker als im Durch-
schnitt aller Handelspartner. In einer IGngerfristigen Betrachtung entwickelten sich
die Arbeitskosten in Osterreich etwas dynamischer als im Durchschnitt der Handels-
partner: In den vergangenen zehn Jahren stiegen sie in Osterreich um 2,9% p. a., im
Durchschnitt der EU-Handelspartner und aller Handelspartner betrug der Anstieg
2,6% bzw. 2,4% pro Jahr.

Wie die Betrachtung in einheitlicher W&hrung, also nach Bereinigung um Wechsel-
kursschwankungen, zeigt, verteuerte sich die Arbeitsleistung in Osterreich vor allem
in der Periode 2006/2009 erheblich (Abbildung 2). 2010 gingen die relativen Arbeits-
kosten in Osterreich erstmals wieder zurick. 2011 bis 2014 erhdhten sie sich hingegen
(in einheitlicher Wahrung) erneut starker als im Durchschnitt der Handelspartner, um
2015 wieder zu sinken.

Ubersicht 1: Entwicklung der Arbeitskosten pro Kopf (Beschdftigte) in der
Herstellung von Waren

In Landeswdhrung

@ 2005/ @ 2010/ @ 2005/ 2013 2014 2015
2010 2015 2015
Verdnderung in % p. a. Verdnderung gegen das Vorjahr in %
Osterreich + 2.7 + 3.0 + 29 + 3.3 + 22 + 23
Belgien + 25 + 28 + 2,7 + 34 + 27 + 0,7
Ddanemark + 37 + 24 + 3,1 + 2,1 + 3,1 + 28
Deutschland + 1,7 + 2,6 + 2,1 + 33 + 27 + 25
Inand + 2,4 + 1.7 + 2,1 + 3.8 + 4,0 + 04
Griechenland + 3.9 - 4,7 - 05 - 85 + 00 - 29
Spanien + 4,6 + 1,2 + 29 + 14 + 1.4 - 03
Frankreich + 30 + 1.8 + 24 + 1,5 + 14 + 1,5
Italien + 2,1 + 2,4 + 23 + 26 + 2,6 + 3,0
Luxemburg + 1,7 + 1,7 + 1,7 + 28 + 2,4 + 0,2
Niederlande + 2,5 + 25 + 2,5 + 26 F &5 + 0.2
Portugal + 32 + 08 + 20 + 1,1 + 0,6 + 1,5
Finnland + 2,4 + 2,0 + 22 + 05 + 1.1 + 2,5
Schweden + 32 + 29 + 3,1 + 1.9 + 1,6 + 4,5
GroBbritannien + 4,2 + 2,1 + 3.2 + 51 - 01 + 1,7
Tschechien + 43 + 2.4 + 33 + 038 + 3,6 + 2,6
Estland + 9,6 + 57 + 7,6 + 24 +16,4 + 0,6
Lettland +10,3 + 6,5 + 8,4 + 4,5 +11,0 + 7.6
Litauen + 6,6 + 59 + 6,3 + 45 + 6,9 + 7.1
Ungarn + 4,1 + 4,7 + 4,4 + 74 - 00 + 4,7
Polen + 6,0 + 3,6 + 4.8 + 1,5 + 50 + 13
Slowenien + 56 + 2,7 + 4,1 + 27 + 3.7 + 2,1
Slowakei + 6,4 + 3,7 + 50 + 32 + 3,1 + 33
Norwegen + 3,7 + 3,7 + 3,7 + 43 + 3,1 + 1,8
USA + 1.8 + 1,6 + 1.7 - 03 + 28 + 1,7
Japan - 04 + 13 + 0,5 + 04 + 2,6 + 08
Kanada + 23 + 28 + 2,6 + 34 + 2,5 + 2,1
Alle Handelspartner!) + 25 + 24 + 24 + 26 + 25 + 22
EU-Handelspartner?) + 2,6 + 2,5 + 2,6 + 29 + 2,5 + 2.3
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 + 03 + 0.6 + 04 + 07 - 03 + 0,2
EU-Handelspartner?) = 100 + 0,1 + 0,5 + 03 + 04 - 03 + 0,1
Deutschland = 100 + 1.1 + 0.4 + 0,7 + 0,0 - 05 - 02

Q: Eurostat, AMECO, nationale Statistikémter, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bulgarien, Kroatien, Zypern,
Malta, Osterreich, Rumdanien, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Japans und Kanadas; gewichte-
ter Durchschnitt der Handelspartner gemdaB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Bul-
garien, Kroatien, Zypern, Malta, Osterreich, Rumdnien; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner ge-
maB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.
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FUr dieses Entwicklungsmuster spielt der Verlauf in Deutschland eine wichtige Rolle:
Die Lohne stiegen dort in den 2000er-Jahren und vor allem vor Ausbruch der Wirt-
schaftskrise schwdcher als im EU-Durchschnitt und in Osterreich, 2005 bis 2010 wies
Osterreich einen um 1,1% p. a. hdheren Anstieg der Lohnkosten auf als Deutschland.
Seit 2010 erhdhten sich die Arbeitskosten in Osterreich pro Jahr durchschnittlich um
0,4% starker als in Deutschland, 2015 blieb der Anstieg aber um 0,2% zurUck (Lohn-
kosten Deutschland +2,5%).

In den anderen Landern des Euro-Raumes, vor allem jenen, die stérker von der Krise
betroffen waren bzw. sind, verlief die Lonndynamik anders als in Deutschland. Nach
einem starken Anstieg der Arbeitskosten vor Ausbruch der Krise ergab sich in eflichen
Landern seither eine spUrbare Korrektur, d. h. die Kosten stiegen nur schwach oder
waren feils auch rocklaufig. Griechenland und auch Portugal und Spanien waren
von dieser Korrektur besonders befroffen. Auch in Frankreich, GroBbritannien und Ir-
land war das Lohnwachstum in den vergangenen funf Jahren deutlich schwdacher
als im Durchschnitt der EU.

Ubersicht 2: Entwicklung der Produktivitét pro Kopf (Beschdftigte) in der Herstellung
von Waren

In Landeswdhrung

@ 2005/ @ 2010/ @ 2005/ 2013 2014 2015
2010 2015 2015
Verdnderung in % p. a. Ver@nderung gegen das Vorjahrin %
Osterreich + 22 + 1.8 + 20 + 1.0 + 1.3 + 1.1
Belgien + 22 + 27 + 24 + 43 + 3,1 + 29
D&nemark + 27 + 3.2 + 3.0 + 1.3 + 1,1 + 1.9
Deutschland + 1,5 + 13 + 14 + 04 + 1.8 + 14
Iland + 4,5 + 28 + 3.7 - 7.1 + 7.7 +11,5
Griechenland - 21 - 04 - 1.3 + 53 - 50 - 54
Spanien + 25 + 1.9 + 22 + 31 + 1.8 + 07
Frankreich + 23 + 2,1 + 22 + 1,0 + 07 + 39
Italien + 03 + 1,1 + 0,7 + 13 + 09 + 24
Luxemburg - 56 + 1,5 - 21 +10,6 + 1,0 + 1,1
Niederlande + 1.0 + 1,6 + 1.3 + 06 + 23 + 09
Portugal + 30 + 07 + 1.8 + 2,6 - 046 - 15
Finnland + 22 - 1.7 + 0.2 + 4,9 + 1,5 - 19
Schweden + 37 + 1,0 + 23 + 1,5 + 07 + 48
GroBbritannien + 2.4 - 01 + 1,1 - 03 + 1,9 - 24
Tschechien + 7.9 + 1,7 + 4,8 - 26 + 4,8 + 4,6
Estland + 6,0 + 1,5 + 38 + 1,6 + 57 - 63
Lettland + 3,6 + 1.8 + 27 - 12 + 49 + 53
Litauen + 74 + 4,1 + 57 + 5,1 + 4,5 + 05
Ungarmn + 22 + 1,6 + 1.9 + 3.8 + 0.3 + 4,7
Polen + 90 + 40 + 6,5 - 07 + 56 + 47
Slowenien + 4,5 + 2,5 + 3.5 + 1.7 + 53 + 43
Slowakei + 92 #= 35 + 63 + 14 + 9,1 + 58
Norwegen + 04 + 1,5 + 09 + 2,1 + 3,1 - 1.3
USA + 34 - 07 + 1.3 + 02 + 0,1 - 02
Japan + 39 + 06 + 22 + 1,9 + 23 0.1
Kanada + 03 + 1.8 + 1.1 + 22 + 33 - 08
Alle Handelspartner!) + 24 + 1.3 + 1.8 + 0.8 + 1.9 + 1.8
EU-Handelspartner?) + 22 + 1,5 + 1,9 + 08 + 2,0 + 2,1
Osterreich
Alle Handelspartner') = 100 - 01 + 05 + 02 + 03 - 06 - 06
EU-Handelspartner?) = 100 - 00 + 03 + 0.2 + 0.3 - 08 - 09
Deutschland = 100 + 07 + 0,6 + 06 + 06 - 05 - 03

Q: Eurostat, AMECO, nationale Statistikémter, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bulgarien, Kroatien, Zypemn,
Malta, Osterreich, Rumdnien, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Japans und Kanadas; gewichte-
ter Durchschnitt der Handelspartner gemdB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Bul-
garien, Kroatien, Zypern, Malta, Osterreich, Rumdnien; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner ge-
maRB der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.

In den ostmitteleuropdischen Landern vollzieht sich seit den 1990er-Jahren in Hinblick
auf die Arbeitskosten ein Aufholprozess gegenuUber den westeuropdischen Hoch-
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lohnlédndern. Seit Ausbruch der Wirtschaftskrise entwickeln sich die Arbeitskosten
aber auch in diesen Ladndern zum Teil differenziert: Wahrend sich der Aufholprozess
nach einer krisenbedingten Unterbrechung insbesondere im Baltikum sowie in Polen
und Ungarn tendenziell fortsetzte, verzeichneten Tschechien und Slowenien in den
letzten fUnf Jahren Lohnsteigerungsraten, die dem Durchschnitt der EU-Handels-
partner entsprachen.

Die Beurteilung der preislichen Wettbewerbsfé&higkeit erfordert nicht nur den interno-
tionalen Vergleich der Wechselkursrelationen und der Arbeitskosten, sondern auch
der Produktivitét. Diese wird als reale Bruttowertschdpfung pro Kopf (Erwerbstatige)
gemessen.

Die Produktivitat erhdhte sich in der &sterreichischen Warenherstellung in den letzten
zwei Jahren sehr méBig. Dennoch wurde im Durchschnitt der Periode 2010/2015 der
Vorsprung gegentber den Handelspartnern ausgebaut (EU-Handelspartner +1,5%,
alle Handelspartner +1,3%, Osterreich +1,8% p. a.), ebenso gegentber Deutschland
(+0,6 Prozentpunkte p. a.). Allerdings entwickelte sich die Produktivitat in Osterreich
2014 und 2015 schwdécher als in Deutschland und im Durchschnitt der Handelspart-
ner. Der Wachstumsrickstand betrug gegenuber Deutschland 2014 0,5% und 2015
0,3%, gegenlber dem Durchschnitt aller Handelspartner in beiden Jahren 0,6%
(Ubersicht 2).

In Deutschland stieg die Bruttowertschépfung pro Kopf 2015 um 1,4%, in den EU-
Handelspartnerldndern um 2,1% und im Durchschnitt aller Handelspartner um 1,8%.
Besonders gUnstig entwickelte sich die Produktivitdt in Iland?), Schweden, Frankreich
und in den meisten ostmitteleuropdischen Landern. Ein RGckgang oder nur sehr ge-
ringer Anstieg war 2015 in den Krisenl@ndern Griechenland, Portugal und Spanien,
aber auch in Norwegen, Estland, Litauen, Finnland und GroBbritannien sowie in den
nichteuropdischen Vergleichsldndern (Japan, Kanada, USA) zu beobachten.

4.

660

Relative Lohnstickkostenposition der Warenherstellung verschlechtert

Aus der Ver@nderung der Arbeitskosten (Bruttoentgelte) und der Produktivitat (Brut-
towertschépfung pro Kopf) ergibt sich die Entwicklung der LohnstUckkosten (Arbeits-
kosten je Produktionseinheit). Nach einer deutlichen Erhéhung um 2,3% 2013 schlu-
gen sich die schwache Produktivit@tsentwicklung und der Kostenanstieg 2014 in ei-
ner Steigerung der LohnstUckkosten in der &sterreichischen Warenherstellung nieder
(+0,9%), die sich 2015 noch ein wenig beschleunigte (+1,2%). Im langfristigen Durch-
schnitt (2005/2015) war der Anstieg der LohnstUckkosten geringer (+0,8% p. a.). Nach
einer Erhéhung in den frGhen 2000er-Jahren nahmen die LohnstUckkosten, getragen
von einem robusten ProdukfivitGtswachstum, von 2005 bis zum Ausbruch der Fi-
nanzmarkt- und Wirtschaftskrise ab. Die Krise bewirkte 2008 (+4,8%) und vor allem
2009 (+11,0%) eine ungewdhnlich starke Zunahme der LohnstUckkosten, die in den
Folgejahren 2010 (-7,0%) und 2011 (-1,2%) zum Teil wettgemacht wurde. Allerdings
hatte die Wirtschaftskrise auch in anderen Ldndern einen sprunghaften Verlauf der
LohnstGckkosten zur Folge.

In Relation zum Durchschnitt der Handelspartner verschlechterte sich die Wettbe-
werbsféhigkeit in Osterreich zwischen 2005 und 2015 insgesamt um 0,1% pro Jahr.
Auf einen Anstieg in der ersten FUnfjahresperiode 2005/2010 um 0,4% p. a. gegen-
Uber allen Handelspartnern folgte 2010/2015 eine Verbesserung gegenuber allen
Handelspartnern um 0,1% p. a. und im gleichen AusmalB gegenUber Deutschland.

Nach einer spUrbaren Verschlechterung 2013 (+1,9 Prozentpunkte) ergab sich 2014
ein weiterer Anstieg der relativen Lohnstickkostenposition Osterreichs gegenUber
den Handelspartnern um 0,8%. Diese Tendenz wurde 2015 gebrochen, die Lohn-
stUckkostenposition verbesserte sich um 1,2%. Dies war in erster Linie auf die gUnstige

2) Die ungewodhnlich starke Erhéhung der Produktivitét in Iland ging auf die Wiederansiedlung einiger multi-
nationaler Konzerne und den damit verbundenen statistischen Einmaleffekt auf die Investitionen und das
Bruttoinlandsprodukt zurGck.
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Entwicklung der Wechselkurse zurUckzufUhren. So erhdhten sich wegen der Aufwer-
tung des Dollars gegenUber dem Euro die relativen LohnstUckkosten in den USA un-
gewdhnlich stark (+22,1%). Im Vergleich mit den EU-Handelspartnern, in dem Wech-
selkursschwankungen aufgrund der Wdhrungsunion kaum eine Rolle spielen, ver-
schlechterte sich die osterreichische LohnstUckkostenposition 2015 um 0,6%. Gegen-
Uber Deutschland blieb die preisliche Wettbewerbsposition der dsterreichischen Wao-
renherstellung nahezu unverdndert (+0,1%).

Die Verschlechterung gegenUber den EU-Handelspartnern in den letzten drei Jahren
war zum einen auf die schwache Produktivitétsentwicklung in Osterreich zurickzu-
fOhren, zum anderen aber auch auf den Abbau der Ungleichgewichtspositionen in
den sUdeuropdischen Krisenldndern. In diesen Ladndern verbesserte sich die Lohn-
stUckkostenposition seit 2009. In Spanien und Portugal war dies vor allem durch die
Uberdurchschnittliche Produktivité&tsentwicklung (in Zusammenhang mit einem Be-
schaftigungsrickgang) in der Sachgutererzeugung bedingt. In Griechenland war in
der Periode 2010/2015 auch ein Rickgang der Arbeitskosten pro Kopf (sowie der
Zahl der Beschdaftigten) zu beobachten. Insgesamt greifen offenbar die Mechanis-
men zur Verringerung der Ungleichgewichte der preislichen Wettbewerbsfahigkeit
im Euro-Raum auch hinsichtlich der Lohnstickkosten.

Bei der Interpretation der LohnstUckkostendynamik ist aber auch zu berlcksichtigen,
dass durchschnittliche Verdnderungsraten Uber eine Periode sehr stark von der Wahl
des Anfangs- und Endjahres beeinflusst werden. So ergibt sich fur die Periode
2008/2014 eine kumulierte Erhdhung der Lohnstickkosten der Gsterreichischen Wa-
renherstellung gegenUber dem Durchschnitt aller Handelspartner um knapp 4%,
wdhrend die LohnstUckkostenposition im um ein Jahr verschobenen Zeitraum
2009/2015 kumuliert unveréndert blieb. Anhand der graphischen Darstellung der
Entwicklung der &sterreichischen LohnstUckkostenposition, d. h. des mit den Lohn-
stUckkosten deflationierten real-effektiven Wechselkurses, werden Trendwenden und
Verdnderungen im Zeitverlauf deutlicher (Abbildung 2). Demnach verbesserte sich
die preisliche Wettbewerbsfdhigkeit der &sterreichischen Warenherstellung gegen-
Uber dem Durchschnitt aller Handelspartner in der zweiten Haélfte der 1990er-Jahre
erheblich. Nach einer gegenldufigen Entwicklung in den frGhen 2000er-Jahren ver-
dnderte sie sich 2003/2008 wenig. Seit der Wirtschaftskrise zeigt sich eine leichte Ver-
schlechterung, die insbesondere in der Darstellung gegenUber den EU-Handelspart-
nern in den lefzten Jahren deutlich wird.

Die jungsten von der Europd&ischen Kommission (Generaldirektion Wirtschaft und Fi-
nanzen) publizierten Statistiken zeichnen trotz einiger Unterschiede in der Daten-
grundlage ein sehr dhnliches Bild (Europdische Kommission, 2016). Demnach ver-
schlechterte sich die relative LohnstUckkostenposition der Osterreichischen Waren-
herstellung 2014 (+1,1%) etwas starker als laut den WIFO-Berechnungen, wéhrend
auch die Verbesserung 2015 (-1,6%) von der Europdischen Kommission gunstiger
eingeschatzt wird3). Mittel- und langfristig entsprechen die hier prdsentierten Be-
rechnungen weitgehend jenen der Europdischen Kommission.

5. Relative Lohnstickkosten in der Gesamtwirtschaft entwickeln sich parallel zur
Warenerzeugung

Die Wettbewerbsfahigkeit der Exportwirtschaft wird neben den LohnstUckkosten der
Warenerzeugung auch von jenen der Gesamtwirtschaft bestimmt: Soweit Dienstleis-
tungen und nicht handelbare GuUter als Vorleistungen wichtig sind, hat ihre Kosten-
entwicklung Einfluss auf die Wettbewerbsfahigkeit der am AuBenhandel beteiligten
Sektoren (Deutsche Bundesbank, 1998).

3) Diese Vergleichszahlen beziehen sich auf Berechnungen, die von der Europdischen Kommission fUr eine
als "IC37" bezeichnete L&dndergruppe durchgefihrt werden. Diese Gruppe von 37 Industrieldndern umfasst
die 28 EU-Mitgliedsl&nder sowie die USA, Kanada, Japan, die Schweiz, Norwegen, Australien, Neuseeland,
Mexiko und die TUrkei.
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Ubersicht 3: Entwicklung der Lohnstickkosten pro Kopf (Beschdiftigte) in der
Herstellung von Waren und in der Gesamtwirtschaft

In€
@ 2005/ @ 2010/ @ 2005/ 2013 2014 2015
2010 2015 2015
Verdnderung in % p. . Verdnderung gegen das Vorjahrin %

Herstellung von Waren
Osterreich + 05 + 12 + 08 + 23 + 09 + 1,2
Belgien + 03 + 0,1 + 0,2 - 09 - 04 - 22
Dé&nemark + 0.9 - 08 + 0.1 + 0.7 + 20 + 08
Deutschland + 0.2 1.3 + 0.7 + 2,9 + 0.9 + 1.1
Irhand - 20 = 1,1 - 15 +11,8 - 34 -10,0
Griechenland + 6,2 - 44 + 08 -13,1 + 53 + 2,6
Spanien + 2,1 - 07 + 07 - 1.7 - 04 - 10
Frankreich + 0.7 - 03 + 0.2 + 0,5 + 0,6 2,3
Italien + 1.8 + 1,2 + 1,5 + 13 + 1.8 0.6
Luxemburg + 7.7 + 0,2 + 39 - 70 + 14 - 09
Niederlande + 1.4 + 09 + 1.1 2,0 + 1.2 - 07
Portugal + 0,2 + 0,1 + 0,1 - 1.5 + 12 + 3,0
Finnland + 0,1 + 38 + 1,9 4,1 - 04 + 44
Schweden - 1.0 + 2,4 + 0.7 + 1.0 - 40 - 30
GroBbritannien - 27 + 57 + 1.4 + 0,6 + 3.2 +15.7
Tschechien - 01 - 09 = 05 + 0.2 - 68 - 10
Estland + 33 + 4,1 + 37 + 08 +10,2 + 74
Lettland + 6,1 + 49 * 55 + 52 + 56 + 22
Litauen - 07 + 1.8 + 05 - 06 + 23 + 6,6
Ungarn - 03 + 0.7 + 0.2 + 09 - 42 - 04
Polen - 26 - 13 - 20 + 1,9 - 03 - 33
Slowenien + 1,0 + 02 + 06 + 1,0 - 1.5 - 21
Slowakei + 23 + 0,2 + 13 + 1,9 = 85 - 24
Norwegen + 3.3 - 00 + 1,6 - 23 6,5 - 37
USA - 28 + 6,0 + 1,5 - 37 2.7 +22,1
Japan - 09 - 22 - 15 -22,1 - 74 + 53
Kanada + 4,0 + 02 + 2,1 = 80 - 7.5 + 6,5
Alle Handelspartner?) + 0,1 + 13 + 0.7 + 04 + 0,1 + 24
EU-Handelspartner?) + 0.3 + 1.0 + 0.7 + 1.7 + 0.2 + 0,6
Osterreich

Alle Handelspartner') = 100 + 04 - 01 + 0.1 + 1,9 + 08 - 12
EU-Handelspartner?) = 100 + 0,1 + 0.2 + 0.2 + 0,5 + 0.7 + 0,6
Deutschland = 100 + 03 - 0.1 + 01 - 06 - 00 + 0,1
Gesamtwirtschaft
Osterreich + 2,1 + 19 + 20 + 23 + 2,1 + 1,5
Alle Handelspartner?) + 1,6 + 1,7 + 1,6 + 0,1 + 08 + 3,6
EU-Handelspartner?) + 1.8 + 1.3 + 1,5 + 1.0 + 0.8 + 1.4
Osterreich

Alle Handelspartner?) = 100 + 0,5 + 0.2 + 04 + 2,3 + 1,3 - 21
EU-Handelspartner!) = 100 + 0.4 + 0,6 + 0,5 + 1.3 + 1.2 + 0,1
Deutschland = 100 + 1,2 - 00 + 06 + 02 + 0,2 - 02

Q: Eurostat, AMECO, nationale Statistikémter, WIFO-Berechnungen. Lohnstickkosten: Quotient aus Brutto-
entgelten pro Kopf (unselbstandig Beschaftigte) und realer Bruttowertschépfung bzw. BIP real pro Kopf
(Erwerbstétige). — 1) Ohne Bulgarien, Kroatien, Zypern, Malta, Osterreich, Rumdénien, jedoch einschlieBlich
Norwegens, der USA, Japans und Kanadas; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemdag der Be-
rechnung der WIFO-Wechselkursindizes. — 2) Ohne Bulgarien, Kroatien, Zypern, Malta, Osterreich, Ruma-
nien; gewichteter Durchschnitt der Handelspartner gemd&B der Berechnung der WIFO-Wechselkursindizes.

In Osterreich nahmen die Arbeitskosten je Produktionseinheit Uber alle Sektoren im
Jahr 2015 um 1,5% zu, um 2,1% schwdacher als im gewichteten Durchschnitt aller
Handelspartner. Diese Verbesserung war vor allem auf die Wechselkursentwicklung
zurUckzufUhren. GegenUGber den EU-Handelspartnern erhdhten sich die relativen ge-
samtwirtschaftlichen LohnstGckkosten im Jahr 2015 geringfUgig um 0,1%. 2014 waren
die gesamtwirtschaftlichen LohnstUckkosten von Osterreich und seinen Handels-
partnern ebenfalls um 2,1% bzw. 0,8% gestiegen, die Lohnstickkostenposition der
Osterreichischen Gesamtwirtschaft verschlechterte sich dadurch um 1,2%. Auch
2013 war eine Verschlechterung um 1,3 Prozentpunkte zu verzeichnen gewesen.
Langfristig (2005/2015) wuchsen die Lohnstickkosten Uber alle Sektoren in Osterreich
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um 0,4 Prozentpunkte p. a. schneller als im Durchschnitt der Handelspartner, mittel-
fristig (2010/2015) um 0,2 Prozentpunkte schneller. In der Vorkrisenperiode wurde die-
ses Muster vor allem von Deutfschland bestimmt, da in keinem anderen Land die ge-
samtwirtschaftlichen LohnstUckkosten so langsam stiegen. Die Abweichung zwi-
schen Deutschland und den anderen EU-Ladndern war von Anfang der 2000er-Jahre
bis 2008 besonders markant. Seit 2010 erhdhte sich die Lohndynamik in Deutschland,
sodass die LohnstUckkosten in den letzten Jahren schneller stiegen als im Durch-
schnitt der anderen Handelspartner und die kumulierte Entwicklung im Zeitraum
2010/2015 sehr ahnlich verlief wie in Osterreich.

Abbildung 2: Entwicklung der relativen Lohn- und Lohnstickkosten in der
Herstellung von Waren
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Q: Eurostat, AMECO, EZB, nationale Statistikdmter, WIFO-Berechnungen. — ') Ohne Bulgarien, Kroatien, Zy-
pern, Malta, Osterreich, Rumanien, jedoch einschlieBlich Norwegens, der USA, Japans und Kanadas. -
2) Ohne Bulgarien, Kroatien, Zypern, Malta, Osterreich, Ruménien.

Die LohnstUckkosten der Gesamtwirtschaft stiegen 2015 und auch I&ngerfristig so-
wohl in Osterreich als auch bei den Handelspartnern stérker als in der Warenproduk-
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tion, weil in der Herstellung von Waren das Potential zur Steigerung der Arbeitspro-
duktivitét durch Mechanisierung und Automatisierung deutlich gréBer ist als im
Durchschnitt der anderen Branchen.

6.

664

Zusammenfassung

Das gedampfte Wirtschaftswachstum bewirkte in Osterreich im Jahr 2015 zwar einen
Anstieg der LohnstUckkosten in der Warenherstellung, im internationalen Vergleich
verbesserte sich die preisliche Wettbewerbsfdhigkeit der &sterreichischen Industrie
allerdings geringfugig. Nach einer m&Bigen Entwicklung im Jahr 2014 (+1,3%) nahm
die Bruttowertschépfung pro Kopf auch 2015 nur unterdurchschnittlich zu (+1,1%).
Die Arbeifskosten erhdhten sich 2015 um 2,3%, etwa im selben AusmaB wie im Jahr
2014 (+2,2%).

Zusammen bewirkten diese Entwicklungen einen Anstieg der LohnstUckkosten um
1.2%. Allerdings entwickelte sich der nominell-effektive Wechselkurs 2015 gunstig, so-
dass die &sterreichischen Exporte im Ausland — insbesondere den USA - billiger wur-
den. Dies schlug sich 2015 in einer Verbesserung der dsterreichischen LohnstUckkos-
tenposition relativ zum gewichteten Durchschnitt aller Handelspartner um 1,2% nie-
der. Gegenuber den EU-Handelspartnern, die Uberwiegend dem Euro-Raum ange-
horen, verschlechterte sich die Osterreichische LohnstUckkostenposition dagegen
um +0,6%. Im Vergleich zu Deutschland blieben die relativen LohnstGckkosten 2015
beinahe unveréndert (+0,1%).

Die gesamtwirtschaftlichen Lohnstiickkosten erhdhten sich in Osterreich 2015 um
1.5%. sie entwickelten sich aber ebenfalls gunstiger als im Durchschnitt aller Han-
delspartner (-2,1%) und etwa im Gleichschritt mit den EU-Handelspartnern (+0,1%).
GegenuUber Deutschland zeigte sich erstmals seit drei Jahren eine leichte Verbesse-
rung (-0,2%).

Der mittelfristig (seit 2008) bestehende ungUnstige Trend in der Entwicklung der inter-
nationalen LohnstUckkostenposition der Osterreichischen Warenherstellung wurde
2015 durch die vorteilhafte Wechselkursentwicklung gestoppt. Aus heutiger Sicht
gibt es aber keine Hinweise auf eine dadurch ausgeldste Trendwende. In einer 1Gn-
gerfristigen Betrachtung sind unterschiedliche Phasen in der Entwicklung der preisli-
chen Wettbewerbsfdhigkeit der 6sterreichischen Industrie festzustellen. Einer starken
Verbesserung gegenUber dem Durchschnitt aller Handelspartner in der zweiten HAlf-
te der 1990er-Jahre folgte in den frihen 2000er-Jahren eine gegenldufige Entwick-
lung. Seit 2003 schwankt die relative LohnstUckkostenposition der &sterreichischen
Warenherstellung deutlich weniger, bis 2008 mit einem tendenziell konstanten, seit-
her leicht negativen Verlauf, insbesondere im Vergleich zu den EU-Handelspartnern.
GegenUber Deutschland zeigt sich seit 2010 kaum eine Verdnderung der &sterreichi-
schen LohnstUckkostenposition.

Die ungunstige Entwicklung der 6sterreichischen LohnstUckkosten der letzten Jahre
ist zum Teil auf Konjunktureinfliisse zurickzufUhren: Osterreichs Wirtschaft wuchs in
den letzten Jahren mdaBig und konnte nicht von der deutschen Binnenkonjunktur
profitieren. Vor allem in Bezug auf die EU-Handelspartner spielen auch andere Fakto-
ren eine Rolle, wie die seit der Wirtschaftskrise stérkere Inflationsdynamik in Osterreich
und die Anpassungsprozesse in den EU-Krisenldndern.

Allerdings blieb die Entwicklung des 6sterreichischen AuBenhandels im letzten Jahr-
zehnt hinter der des Welthandels und der Osterreichischen Exportmdrkte zurGck
(Tichy, 2015). Dieser Verlust an Weltmarktanteilen, der kein &sterreichisches Spezifi-
kum ist und u. a. auch Deutschland betrifft, kdnnte ein mégliches Signal dafir sein,
dass die schwache Produktivitétsentwicklung in Osterreich mit einer Stagnation der
infernationalen Wettbewerbsfahigkeit zusammenhdngt. Wieweit dies vor allem
durch die sperzifische Konjunktursituation bedingt ist oder durch langerfristige Struk-
turfaktoren wie die Spezialisierungsmuster der Osterreichischen Exportindustrie, 1&sst
sich derzeit noch nicht eindeutig kidren.
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7. Anhang: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

Wdhrend fUr die Berechnung von aktuellen, international vergleichbaren Lohnstick-
kosten in der Herstellung von Waren nur Daten zu den Arbeitskosten je Arbeitskraft
verfugbar sind, kédnnen im vorliegenden Bericht zumindest fUr die europdischen
Lander Informationen zu den Arbeitskosten je Beschdftigtenstunde vorgelegt wer-
den. Sie basieren auf der Arbeitskostenernebung, die in den EU-Landern alle vier
Jahre durchgefihrt wird. Die jéhrliche Entwicklung zwischen zwei Erhebungen wird
anhand eines Arbeitskostenindex fortgeschrieben. Die hier verdffentlichten Ergebnis-
se beruhen auf der Ende 2014 verdffentlichten Erhebung 2012.

Anders als die Arbeitskostenerhebung wird der Arbeitskostenindex nicht in allen Lan-
dern nach demselben statistischen Konzept ermittelt. Damit ist die internationale
Vergleichbarkeit etwas eingeschrénkt. Fir Osterreich basiert der Index auf Daten der
Konjunkturerhebung. Aufgrund dieser methodischen Einschrankungen sind die Wer-
te des Arbeitskostenindex mit Vorsicht zu interpretieren.

Abbildung 3: Arbeitskosten in der Herstellung von Waren im internationalen
Vergleich

In € 2015, Osterreich = 100

Norwegen 1
Belgien 1
Dénemark |
Schweden |
Deutschland |
Frankreich |
Finnland
Osterreich |
Niederlande |
Luxemburg 1
Idand |
GroBbritannien |
EU25 |
ltalien |
EU28 |
Spanien i
Slowenien |
Zypern |
Portugal 1
Slowakei i
Esfland |
Tschechien |
Kroatien
Polen |
Ungarn |
Lettiand |
Litaven |
Rumdnien |
Bulgarien |

Q: Eurostat, Arbeitskrafteerhebung 2012, Arbeitskostenindex; WIFO-Berechnungen. Fir Griechenland und
Malta keine Daten verfGgbar.

Ubersicht 4 gibt die auf Basis des Arbeitskostenindex ermittelten Arbeitskosten je
Stunde fir die Periode 2010/2015 wieder. 2015 kostete die Arbeitsstunde in Oster-
reichs Warenherstellung 36,2 €, etwas weniger als in Finnland. Im Gegensatz zum
Vorjahr rangierte Osterreich 2015 vor den Niederlanden auf dem 8. Rang. 2010/2015
stiegen die Arbeitskosten je Stunde in Osterreich mit durchschnittlich +2,8% stérker als
im Durchschnitt der EU-L&nder (+2,4% p. a.) und etwas schwdécher als in Deutschland
(+2,9% p. a.).
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Ubersicht 4: Arbeitskosten je Stunde in der Herstellung von Waren

2011 2012 2013 2014 2015 @ 2010/2015
In€ Verdnde-
rung in %
Bulgarien 2.7 2.8 2.9 3.1 3.4 + 5,6
Rumdnien 3.6 3.7 3.9 4,1 4,5 + 58
Litauen 58 5.5 58 6,1 6,5 + 50
Lettland 52 5.5 58 6,1 6,6 + 6,2
Ungarn 7.1 7.5 7.4 7.4 7.6 + 25
Polen 6,7 6,8 7.0 7.4 7.7 + 31
Kroatien 7.7 8.0 82 8.1 8.3 + 1.4
Tschechien 9.6 9.7 9.6 9.4 9.8 + 20
Estland 7.7 8.2 8.9 9,4 10,0 + 6,5
Slowakei 8,5 8,9 9,4 9.8 10,2 + 438
Portugal 11,5 10,9 10,8 10,7 1.1 - 06
Zypermn 13,6 13,5 13,1 13,0 12,8 - 09
Slowenien 14,3 14,6 14,8 15.3 15.4 + 1,9
Spanien 21,9 22,4 22,7 22,8 22,7 + 1,0
EU 28 24,2 24,9 25,4 26,0 26,5 + 2.4
Italien 26,3 27,1 27.6 27.8 27.9 + 1,7
EU 25 25,9 26,6 27,1 27.7 28,3 + 2.4
GroBbritannien 22,1 24,0 23,3 25,0 28,6 + 54
Inand 29.6 30.8 30,6 31,3 30,9 + 0,5
Luxemburg 29.7 30,2 31,0 31,5 31,3 + 1,5
Niederlande 32,2 &9 33,7 34,8 35,0 + 23
Osterreich 32,3 33,4 34,4 35.3 36.2 + 28
Finnland &5 35,0 35,4 36,0 36.8 + 2,4
Frankreich 35,1 36,1 36,5 36,9 37.5 + 2,1
Deutschland 85,9 36,1 37.3 38,2 39,2 + 29
Schweden 38,0 41,3 42,2 41,2 41,1 + 34
D&nemark 40,1 40,6 41,3 42,1 42,8 + 1,9
Belgien 40,7 42,0 42,7 43,2 43,3 + 138
Norwegen 49,9 53,8 53,6 51,8 48,9 + 0,9

Q: Eurostat, Arbeitskréfteerhebung 2012, Arbeitskostenindex; WIFO-Berechnungen. FUr Malta und Grie-
chenland keine Daten verfugbar.
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CASH-FLOW UND EIGENKAPITAL W
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Cash-Flow-Quote 2015 unverandert

Die Ertragskraft der osterreichischen Sachgutererzeugung

Cash-Flow-Quote 2015 unverandert. Die Ertragskraft der 6sterreichischen Sachgutererzeugung

Im Jahresdurchschnitt 2015 entsprach die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der &sterreichischen Sachgitererzeugung mit 8,5% weit-
gehend dem Vorjahreswert von 8,6%. Die geringfugige Abnahme ging mit der verhaltenen Entwicklung der realen Bruttowert-
schépfung der Sachgutererzeugung einher (2013 und 2014 jeweils +1,3%). Die Cash-Flow-Quote durfte sich gemdB der Schatzung
mit einem dynamischen panelékonometrischen Modell fUr die Branchen der SachgUtererzeugung im Jahr 2016 weiterhin kaum

verandern.

Cash-Flow-to-Sales Ratio Unchanged in 2015. Profitability of Austrian Manufacturing

In 2015, the cash-flow-to-sales ratio of the Austrian manufacturing sector reached an estimated 8.5 percent, a value which is
slightly below the previous year's ratio of 8.6 percent. This marginal decrease of the profitability of manufacturing reflects the
moderate growth performance of the manufacturing sector, which attained by a mere +1.3 percent in both 2014 and 2015. Ac-
cording fo further estimates of a dynamic, panel-econometric model at the industry level, the cash-flow-to-sales ratio in manu-

facturing continued ifs sideward movement in 2016.
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Im Zuge der Rezession 2008/09 sank die reale Wertschdpfung der SachguUtererzeu-
gung 2009 um beinahe 15%. In den Jahren 2010 und 2011 wurde dieser Einbruch
rasch wieder aufgeholt. Seither ist das Konjunkturbild von verhaltenem Wachstum
gepragt. Mit einer kurzen Unterbrechung im Jahr 2013 nahm der Nettoproduktions-
wert bestdndig, aber sehr maBig zu. 2015 betrug der Zuwachs 1,3%, wobei der An-
stieg der Warenexporte um 3,2% eine wesentliche Rolle spielte. Die SachgUtererzeu-
gung wuchs damit 2015 etwas starker als die Gesamtwirtschaft (+0,9%, 2014 +0,4%,
2013 +0,3%). Die Nachfrage der privaten Haushalte nahm 2015 nur verhalten zu, lie-
ferte jedoch aufgrund ihres betfrdchtlichen Anteils (53,3% des BIP) einen wichtigen
Wachstumsbeitrag. Die Investitionen erholten sich langsam, und wegen des hohen
Importgehaltes der AusrUstungsinvestitionen stiegen die Importe ebenfalls (Bilek-
Steindl et al., 2016).

Das maBige Wachstum der Herstellung von Waren insgesamt beruhte 2015 auf sehr
unterschiedlichen Entwicklungen in den einzelnen Industriezweigen. Am stérksten
stieg der Produktionswert in vergleichsweise kleinen Branchen wie der Herstellung
von sonsfigen Waren (+21,0%), wahrend die groBe Branche "sonstiger Fahrzeugbau"
erhebliche EinbuBen verzeichnete (-14,3%). Je groBer die Branchen sind, desto mehr
entsprach ihre Wertschépfungsentwicklung der verhaltenen Dynamik der Gesamt-
wirtschaft (Bilek-Steindl et al., 2016).

Dies spiegeln auch die Indikatoren des WIFO-Konjunkturtests wider. So entwickelte
sich die Kapazitatsauslastung der Sachgutererzeugung 2015 ruhig. Wie 2014 lag sie
mit 81,8% geringfugig Uber dem langjdhrigen Durchschnitt (81,0%), schwdchte sich
aber gegen Jahresmitte in allen Branchen ab und zog erst Ende 2015 wieder an,
insbesondere in den Vorproduki- und KonsumguUterbranchen. In der Investitionsgu-
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terindustrie entwickelte sie sich gegen Jahresende etwas schwdécher, der Jahres-
durchschnitt war aber deutlich héher als in den anderen Branchen (Bilek-Steindl
et al., 2016). FUr die Einschatzung der Ertragsentwicklung der &sterreichischen Sach-
gUtererzeugung im Jahr 2015 wurde auf ebendiese Indikatoren des WIFO-Konjunk-
turtests zurickgegriffen (Abbildung 1). Der Vertrauensindikator fir Osterreich verlief
ahnlich wie jener fUr Deutschland oder die EU insgesamt (Abbildung 2).

Abbildung 1: Konjunkturbeurteilung durch die Unternehmen in der
Sachgutererzeugung

Salden aus positiven und negativen Einsch&tzungen in % aller Meldungen

0.4 1
———————— Bewertungen zur Entwicklung der Geschdéftslage

Erwartungen zur Entwicklung der Produktion

Beurteilung der Auftragsbesténde
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Q: WIFO-Konjunkturtest.

Abbildung 2: Der Vertrauensindikator fir die EU, Deutschland und Osterreich
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Q: Joint Harmonised EU Programme of Business and Consumer Surveys.
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Daten und Definitionen

Die Cash-Flow-Quote ist ein Indikator fUr die F&higkeit von Unternehmen, aus den
eigenen Umsatzerlsen Investitionen zu finanzieren, Schulden zu tilgen, Ertrags-
steuern zu entrichten oder Gewinne auszuschuUtten. Sie spiegelt die Selbstfinanzie-
rungskraft eines Unternehmens wider. Die Eigenkapitalausstattung ist Gber die reine
Haftungsfunktion hinaus vor allem wegen ihrer Vertrauenswirkung bei Kunden und
Lieferanten in Bezug auf die kUnftige Zahlungsfahigkeit sowie die Autonomie der
Unternehmen in der Abwicklung risikoreicher Finanzierungsvorhaben von Bedeu-
tung.

Der Cash-Flow eines Unternehmens entspricht dem in einer Periode aus eigener
Kraft erwirtschafteten Uberschuss der Einnahmen Uber die Ausgaben. In Abgren-
zung zur AuBenfinanzierung (durch Beteiligungskapital, Fremdkapital oder Subven-
tionen) sowie zur Finanzierung aus Vermdgensumschichtungen (VerduBerungen,
Lagerabbau usw.) als weiterem Bestandteil der Innenfinanzierung beruht die
Selbstfinanzierung i. w. S. auf drei Elementen: zurGckbehaltenen erwirtschafteten
Gewinnen (Selbstfinanzierung i.e.S.), erwirtschafteten Gegenwerten von Ab-
schreibungen und erwirtschafteten Rickstellungsgegenwerten mit Verpflichtungs-
charakter gegenuber Dritten (Schéfer, 2005, Gabler Wirtschaftslexikon, 2013).

Die Cash-Flow-Umsatz-Relation (Cash-Flow-Quote) wird als Anteil des Cash-Flows
an den Umsatzerldsen gemessen. Der Cash-Flow wird dafir folgendermaBen defi-
niert:

Ergebnis der gewdhnlichen Geschdaftstatigkeit
+ Normalabschreibungen auf das Anlagevermégen
+ Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermdgens
[+ Dotierung und Auflésung von langfristigen Ruckstellungen]
[+ Dotierung und Auflésung von Sozialkapital]
= Cash-Flow

Die Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria

Als Datenbasis dient die Bilanzdatenbank der KMU Forschung Austria, die aus ei-
nem Pool von jahrlich mehr als 100.000 Bilanzen &sterreichischer Unternehmen be-
steht. Die Branchenzuordnung erfolgt primér nach ONACE 2008. Diese statistische
Gliederung bietet die Vorteile eines hohen Detaillierungsgrades sowie der intferna-
tionalen Vergleichbarkeit. Durch die Analyse von Bilanzen (Vermoégens- und Kapi-
talstruktur) sowie Gewinn- und Verlustrechnungen (Leistungs-, Kosten- und Ergeb-
nisstruktur) wird die Auswertung zahlreicher Kennzahlen ermdéglicht (Voithofer —
Hélzl — Eidenberger, 2011).

Korrigierter Cash-Flow

Im vorliegenden Beitrag wird die Ertragskraft als "korrigierter Cash-Flow" definiert
und in Relation zur Betriebsleistung gesetzt. Der buchmdaBige Cash-Flow ergibt sich
aus der Summe des Ergebnisses der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit und der Ab-
schreibungen. "Korrigiert" wird die Quote durch die BerUcksichtigung eines kalkula-
torischen Unternehmerentgeltes, das die Kennzahl zwischen Unternehmen unter-
schiedlicher Rechtsformen vergleichbar machen soll: In Personengesellschaften
und Einzelunternehmen wird fUr die Mitarbeit der Unternehmer kein als Aufwand
abzugsfahiges Gehalt verbucht, Kapitalgesellschaften verbuchen hingegen ent-
sprechende Betrdge als Aufwand. Als kalkulatorischer Unternehmerlohn wird hier
fUr Personengesellschaften und Einzelunternehmen das Mindestgehalt leitender
Angestellter angesetzt, die gleichwertige Tatigkeiten austben.

FUr die Berechnung sowohl des Medians als auch des arithmetischen Mittels und
der Standardabweichung werden gréBengewichtete und ungewichtete Cash-
Flow-Quoten verwendet.

Die fUr die Sachgutererzeuger relevanten Kosten entwickelten sich 2015 gunstig
(Ubersicht 1). So sanken die Industrierohstoffpreise ermeut deutlich (2015 -5,1%), sie
waren damit das vierte Jahr in Folge rGcklaufig. Die Lohnstuckkosten stiegen 2015
um nur 1% (2014 +1,2%), und der Zinssatz fUr Unternehmenskredite verharrte weiterhin
auf niedrigem Niveau (2015: 2,2%, 2014: 2,4%). Der real-effektive Wechselkursindex
sank im Vergleich zum Vorjahr um 2,6% (2014 +1,5%).
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Zur Entwicklung der Ertragslage der SachgUtererzeugung liegen keine Frohindikato-
ren vor, Bilanzdaten sind erst mit Verzdgerung verfUgbar. Die Cash-Flow-Quote fir
2015 wird deshalb "prognostiziert" und mit Indikatoren verglichen, die auf vorldufigen
Daten basieren. Die Schéatzung beruht auf der Bilanzdatenbank der KMU Forschung
Austria, welche sich sehr gut zur Auswertung von Bilanzdaten Osterreichischer Unter-
nehmen eignet. Anhand der vorldufigen Daten fUr 2015 wird zudem eine Schatzung
fur 2016 erstellt.

Ubersicht 1: Die Kostenentwicklung in der SachgUtererzeugung

Industrierohstoffpreise LohnstUckkosten Kredite an Real-effektiver
auf Euro-Basis nichtfinan- Wechselkursindex
zielle Unter-
nehmen

2010=100 Verdnde- 2010=100 Verd&nde- Zinssatzin% . Quartal Verdnde-

rung gegen rung gegen 1999 =100 rung gegen

das Vorjahr das Vorjahr das Vorjahr
in% in% in %
2004 62,0 + 7.4 98,7 - 30 4,0 98,7 + 0,9
2005 69.5 + 7,6 97.6 - 1,1 3.8 97.5 - 12
2006 92,9 +23.4 94,1 - 35 4,1 96.8 - 07
2007 96.8 + 39 92,5 - 1,6 4,9 97.3 + 05
2008 88,4 - 84 96,9 + 4,4 5.4 97.5 + 0.2
2009 68,2 -20,2 107.5 +10,6 33 97.9 + 05
2010 99.9 +31,7 100,0 - 75 2.7 95,1 - 29
2011 108,7 + 88 98,8 - 12 3.1 95.8 + 07
2012 99,1 - 97 101.,5 + 2,7 2.7 94,3 - 1.5
2013 93.3 - 57 104,0 + 25 2.4 96.2 + 1,9
2014 88,7 - 4,6 105,2 + 1,2 2.4 97,7 + 1,5
2015 83.6 - 51 106,2 + 1,0 2.2 95,1 - 26

Q: WDS - WIFO-Daten-System, Macrobond, OeNB.

1. Die Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation auf Branchenebene

Schétzungen fir das Jahr
2015 zeigen einen geringfu-
gigen Rickgang der durch-
schnittlichen Cash-Flow-
Umsatz-Relation der Ssterrei-
chischen Sachguitererzeuger
auf 8,5% (2014: 8,6%).
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Die jahrliche Berichterstattung des WIFO zur Ertragskraft der SachguUtererzeugung
verwendet seit 2014 Indikatoren aus der Bilanzdatenbank der KMU Forschung Aus-
fria. Ein Vergleich der Ergebnisse mit den WIFO-Monatsberichten vor 2014 ist daher
nicht moéglich (H&lzI — Friesenbichler —H&lzl, 2014).

Wegen der Umstellung von NACE Rev. 1.1 auf NACE Rev. 2 basiert die Prognose zu-
dem auf relativ kurzen Zeitreihen, da die verwendeten Kennzahlen erst ab 2000 vor-
liegen. Im Datensatz sind die Werte fUr die Branchen Tabakverarbeitung (NACE 12),
Kokerei und Mineraldlverarbeitung (NACE 19) und Sonstiger Fahrzeugbau (NACE 30)
nicht besetzt, sodass fir die dkonometrischen Schétzungen nur 21 der 24 Branchen
berUcksichtigt werden konnten. Die 6konometrische Schdatzung fUr das Jahr 2015
stUtzt sich auf Daten der Periode 2000 bis 2014.

Gemessen an der durchschnittlichen Ertragsquote der Jahre 2008 bis 2014 waren die
Getrankeherstellung (NACE 11), die Herstellung von chemischen Erzeugnissen
(NACE 20) und von pharmazeutischen Erzeugnissen (NACE 21) besonders erfrags-
reich. Relativ niedrig war die Cash-Flow-Umsatz-Relation in der Herstellung von M&-
beln (NACE 31), von Texfilien (NACE 13) und von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren
ohne Mobel (NACE 14).

Ubersicht 2: Schétzgleichungen zur Prognose der Cash-Flow-Umsatz-Relation

log7;,4 1 12 log SD (”,H)
Koeffizient 0,30%** -0,05 0,01 0,33%**
z-Wert 8,54 -037 0,61 5,95

Q: WIFO-Berechnungen. Zahl der Beobachtungen: 273. z ... Cash-Flow-Quote, I ... Konjunkturindikator,
SD . .. Standardabweichung innerhalb der Branche, i . .. Branche, ¢ . . . Jahre, *** .. . signifikant auf einem
Niveau von 1%.
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Das panelékonometrische Modell zur Cash-Flow-Prognose

Die Prognose der Cash-Flow-Entwicklung auf Branchenebene verwendet einen
panelékonometrischen Ansatz. Durch die gemeinsame Betrachtung von Bran-
chendaten kann frotz eher kurzer Zeitreinen eine relativ zuverldssige dkonometri-
sche Schatzung der Cash-Flow-Quote gewonnen werden. Die geschdatzte Sperzifi-
kation folgt der industriekonomischen Literatur und geht davon aus, dass die Er-
tragskraft und damit auch die Selbstfinanzierungskraft von Unternehmen im Zeit-
verlauf persistente Unterschiede aufweist (Mueller — Cubbin, 2005, Aiginger —
Pfaffermayr, 1997). Da die Branchen in der SachgUtererzeugung darlber hinaus
durch Eintrittsbarrieren und versunkene Investitionen charakterisiert sind, wird ein
Ausgleich der Ertragskraft Uber die Branchen hinweg langsamer erfolgen. Leider
stehen keine branchensperzifischen Strukturdaten zur Erkl&érung der Cash-Flow-
Quote zur Verfugung. Den Merkmalen der Branchenstruktur wird durch Berucksich-
tigung fixer Brancheneffekte Rechnung getragen. Das &konometrische Modell
enthdlt zudem die um eine Periode verzogerte Cash-Flow-Quote, um die partielle
Anpassung an externe Schocks abzubilden.

Die zentrale erkldrende Variable ist ein synthetischer Konjunkturindikator auf der
Branchenebene (I,.,,IH_]) auf Basis der subjektfiven Einsch&tzung der Unternehmen

aus dem WIFO-Konjunkturtest. Der Indikator wird aus den Jahresdurchschnittswer-
ten der Salden aus optimistischen und pessimistischen Angaben (in Prozent aller
Antworten) zur Beurteilung der akfuellen Aufiragsbestdnde (4B), der Geschaftslo-
ge in den ndchsten sechs Monaten (GL) sowie zur Preisentwicklung (PR) nach fol-
gender Formel berechnet (Oppenldnder, 1995):

1=[(4B+2)(GL +2)(PR +2))% -2,

wobei die einzelnen Indikatoren als Prozentwerte in die Berechnung eingehen. Die
Saldenreihen weisen einerseits eine hohe Korrelation mit der Entwicklung der Cash-
Flow-Umsatz-Relation sowie mit der Verdnderungsrate der SachguUterproduktion
auf. Andererseits bilden sie auch unbeobachtbare Strukturunterschiede sowie Un-
terschiede in der Kostenentwicklung nach Branchen ab. FUr die Prognose sollte
dieser Indikator einen ausreichenden Vorlauf besitzen. Die Korrektur der Werte um
2 stellt sicher, dass die Werte in der eckigen Klammer stets positiv sind.

Formal ist das 6konometrische Prognosemodell wie folgt spezifiziert:
21

log 7, = B10g 7,01+ B Ly + By 17, + By SD(x, )+ Bo+ D7, S, + &4
j=1

&, ~N (0,02).
Neben der verzégerten Cash-Flow-Umsatz-Relation z;,_,, dem WIFO-Konjunktur-

indikator 7,, und dessen quadriertem Term I%; gehen die um eine Periode verzo-
gerte Standardabweichung der Cash-Flow-Umsatz-Relation (SD(z,,_,)) und fixe
Brancheneffekte §; in das Prognosemodell ein.

Die Schétzung des dynamischen Panelmodells verwendet einen Ansatz, der moég-
liche Verzerrungen aufgrund geringer StichprobengroBen korrigiert (Kiviet, 1995,
Bun - Kivief, 2003, Bruno, 2005). Die Prognose der durchschnittlichen Cash-Flow-
Quote fur die gesamte SachguUtererzeugung ergibt sich als gewichtetes Mittel der
Branchenprognosen, wobei der Definition der Cash-Flow-Quote entsprechend die
Umsatzanteile der einzelnen Branchen als Gewichte verwendet werden. Die Um-
satzgewichte werden als deterministisch angenommen und fur die Jahre 2015 und
2016 mit dem Wert des Jahres 2014 fortgeschrieben.

Die Schatzergebnisse fir die Periode 2000 bis 2014 sind in Ubersicht 2 ausgewiesen.
Alle erkl@renden Variablen mit Ausnahme des quadrierten WIFO-Konjunkturindika-
tors, aber einschlieBlich der fixen Brancheneffekte sind signifikant. Der signifikante
Parameter der um eine Periode verzogerten Cash-Flow-Quote impliziert, dass exo-
gene Einflusse auf die Erfragsentwicklung, wenn auch mit relativ geringer Persis-
tenz, mehrere Perioden nachwirken. Insgesamt zeigt das geschatzte Modell eine
hinreichend gute Schatzgite (Abbildung 3), die jedoch nicht Uberbewertet wer-
den soll, da sie zu einem wesentlichen Teil von den fixen Brancheneffekten be-
stimmt wird.
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Besonders deutlich erhdhte sich die Cash-Flow-Quote gegenUber dem Durchschnitt
2008/2014 in der Herstellung von Papier, Pappe und Waren (NACE 17) und in der
Herstellung von Textilien (NACE 13), wadhrend sie in der Herstellung von Leder, Leder-
waren und Schuhen (NACE 15), von chemischen Erzeugnissen (NACE 20), im Ma-
schinenbau (NACE 28) und in der Getré&nkeherstellung (NACE 11) ricklaufig war.

Abbildung 3: Prognose und tatséichliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote in der

Sachgutererzeugung
120 - r 40
F 3.5
10,0 4
r 3.0
8.0 A
r 25
2 i)
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o
r 1.5
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r 1,0
20 A
r 0.5
0.0 T T T T T T T T 0.0
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Tats@chliche Entwicklung der Cash-Flow-Quote (linke Skala)
———————— Prognose der Cash-Flow-Quote (linke Skala)
Synthetischer Konjunkturindikator (rechte Skala)

Q: WIFO-Konjunkturtest, KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. 2015: vorldufige Werte der
tatsGchlichen Cash-Flow-Quote.

Ubersicht 3: Die Cash-Flow-Quote in Osterreich nach Branchen

2010 2011 2012 2013 2014 2015')  2015?) @ 2008/
2014
Cash-Flow in % des Umsatzes

Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln 7.2 52 58 54 59 4,4 5.6 6,1
Getrdnkeherstellung 13.4 11.7 10,4 8.7 9,5 7.5 10,1 11,0
Herstellung von Textilien 6,5 5.4 4,7 4,3 5.2 6,9 58 4,3
Herstellung von Bekleidung 8,3 57 585 4,6 6,1 5.4 5.8 59
Herstellung von Leder, Lederwaren und Schuhen 13.6 10,8 9.1 10,2 10,3 8.0 10,5
Herstellung von Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren (ohne Mébel) 7.9 6,0 6,1 6,1 6,2 6,3 6,0 57
Herstellung von Papier, Pappe und Waren daraus 9.5 10,4 9.5 8.1 10,8 4,3 13.0 10,2
Herstellung von Druckerzeugnissen, Vervielfaltigung von bespielten

Ton-, Bild- und Datentrégern 9.9 8.4 7.5 7.4 7.6 11,0 7.8 8,2
Herstellung von chemischen Erzeugnissen 12,2 11,4 10,4 10,7 11,6 51 10,5 11,2
Herstellung von pharmazeutischen Erzeugnissen 8.3 12,3 12,1 12,7 17.5 8.3 12,0 11,5
Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren 8,5 9.1 7.8 7.9 7.8 9.3 7.6 8,2
Herstellung von Glas und Glaswaren, Keramik, Verarbeitung von

Steinen und Erden 9.9 10,2 10,5 2.0 8.9 7.0 9.3 9.8
Metallerzeugung und -bearbeitung 9.5 8.8 8,5 8,2 7.4 6,5 8.1 9.0
Herstellung von Metallerzeugnissen 10,2 9.4 9.0 9.6 8,7 9.5 8,5 9.5
Herstellung von Datenverarbeitungsgerdten, elektronischen und

optischen Erzeugnissen 9.9 11,3 10,3 8.1 9.1 11,4 9.6 9.5
Herstellung von elekirischen AusrUstungen 10,0 7.7 8,7 9.1 10,3 10,2 8.8 9.2
Maschinenbau 10,5 9.8 8.9 9.6 9.4 7.6 8.6 9.7
Herstellung von Kraftwagen und Kraftwagenteilen 7.4 9,6 8,9 8,9 7.8 5.3 8.6 7.8
Herstellung von Mdbeln 5.3 5.1 5.4 5,6 4,7 6,4 55 58
Herstellung von sonstigen Waren 10,0 8,7 8,8 9.1 9.1 11,2 8.9 8,4
Reparatur und Installation von Maschinen und Ausristungen 8.3 6,3 6,7 6,6 6,7 6,9 6.6 7.2
Herstellung von Waren insgesamt, umsatzgewichtet 9.3 8.7 8.3 8.1 8.6 8.3 8.5
In der Prognose berucksichtigte Branchen 9.7 8,6 8,9 8,7 8,6 8,3 8,5 8,8

Q: KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. — ') 2015: vorldufige Daten. — 2) WIFO-Schétzung.
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Die unterschiedliche Ertragsentwicklung der einzelnen Branchen geht Uber die An-
gaben der Unternehmen in die Schatzung des synthetfischen Konjunkturindikators
ein. Die heterogenen Wirkungen der Verdnderung der Rahmenbedingungen kdn-
nen eingeschrdnkt abgebildet werden. Daher sind die Schatzergebnisse fUr die ein-
zelnen Branchen mit gréBerer Vorsicht zu interpretieren als die umsatzgewichtete,
aggregierte Schatzung (Ubersicht 3).

Die aggregierte Cash-Flow-Quote war gemdB den paneldkonometrischen Schat-
zungen im Jahr 2015 mit 8,5% um 0,1 Prozentpunkt niedriger als im Vorjahr (siehe Kas-
ten "Das panelékonometrische Modell zur Cash-Flow-Prognose”). Dieser Wert lag
leicht unter dem Durchschnitt der Jahre 2008 bis 2014 von 8,8% (Ubersicht 3).

Die umsatzgewichteten aggregierten Ergebnisse der 6konometrischen Schétzungen
for das Jahr 2016 deuten auf eine Seitwdartsbewegung der Cash-Flow-Umsatz-
Relation hin. Die Quote wurde mit zwei Modellen geschdatzt, welche die Standard-
abweichung auf Branchenebene sowie die Umsatzgewichtung fortschreiben, um
alle in der vorherigen Schdtzung verwendeten erkldrenden Variablen verwenden zu
kénnen.

Das erste Schatzmodell nutzt die vorldufig verfGgbaren Werte fUr das Jahr 2015, um
eine Prognose fUr 2015 zu erstellen. Da fur Herstellung von Leder, Lederwaren und
Schuhen (NACE 15) keine Werte vorliegen, wurden hier nur 20 Branchen berUcksich-
tigt. Die Schatzung ergibt fUr 2016 eine umsatzgewichtete, aggregierte Ertfragsquote
von 8,1%. Das zweite Modell nutzt die geschatzten Werte fUr 2015 und ergibt eine
umsatzgewichtete, aggregierte Ertragsquote von 9,0%. Der Mittelwert dieser beiden
Schatzungen von 8,6% Iasst somit fUr 2016 eine weitgehend unverdnderte Cash-
Flow-Quote erwarten, die dem verhaltenen Konjunkturbild entspricht.

Diese Schétzung ist jedoch mit Vorsicht zu betrachten, weil sie auf vorldufigen Wer-
ten bzw. auf Schatzungen der Branchen fur 2015 beruht und der Ublichen Unsicher-
heit von Prognosen unterliegt. Zudem stehen der zugrundeliegende Konjunkturindi-
kator und dessen quadrierter Wert bislang nur fir das 1. Halbjahr 2016 zur Verfigung.
Wie oben geht Uber den synthetischen Konjunkturindikator die Einsch&tzung der Un-
ternehmen zur Erfragsentwicklung der einzelnen Branchen in die Schatzung ein. So
kénnen die heterogenen Wirkungen der Ver&dnderungen der Rohmenbedingungen
nur eingeschrénkt abgebildet werden.

2. Die Erfragsquote ausgewahlter Dienstleistungsbranchen

Die fUr ausgewdhlte Dienstleistungsbranchen (Ubersicht 4)!) geschétzte Cash-Flow-
Quote weicht von der der Sachgutererzeuger ab: Fir viele Dienstleistungsunterneh-
men hat die Selbstfinanzierungskraft aufgrund des Geschaftsmodells einen anderen
Stellenwert als in der Sachgutererzeugung. So sind Umsdatze und Kapitalumschlags-
haufigkeit im Handel hoch, und die BarmittelUberschUsse werden weniger von der
Kapitalausstattung als von der Zahlungsbereitschaft und von der Wettbewerbsinten-
sitat bzw. Marktkonzentration bestimmt (Friesenbichler, 2009).

Die Erfragsquoten unterscheiden sich zudem stark zwischen den Branchen (Uber-
sicht 4). Hoch ist die Cash-Flow-Quote insbesondere in der Energieversorgung
(NACE 35), der Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftsprifung (NACE 69) und in
der Vermietung von beweglichen Sachen (NACE 77). Die niedrigste Ertfragsquote
ergibt sich fUr den Handel mit Kraftfahrzeugen, Instandhaltung und Reparatur von
Kraftfahrzeugen (NACE 41) und fUr den Hochbau (NACE 41).

Ein Vergleich der gewichteten mit der ungewichteten Stichprobe deutet auf unter-
schiedliche Strukfuren innerhalb der Branchen nach GréBenklassen hin. Wenn die
umsatzgewichtete Cash-Flow-Umsatz-Quote niedriger ist als die ungewichtete Quo-
te, sind kleinere Betriebe tendenziell ertragreicher als GroBbetriebe. Dies wird Ubli-
cherweise durch die Wettbewerbssituation bestimmt. So kénnen Nischenstrategien

1) Die Auswahl der Branchen und der Periode orientiert sich an der Verfugbarkeit und Plausibilitét der Daten.
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Die Cash-Flow-Quote variiert
zwischen den Dienstleis-
tungsbranchen stdrker als in
der Sachgutererzeugung.
Diese Abweichungen kén-
nen etwa auf Unterschiede
zwischen den Skalenertré-
gen und der Wettbewerbsin-
tensitat zurickgehen.
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eine hohere Ertragsquote ermdglichen, d. h. Unternehmen schneiden ihr Leistungs-
angebot auf die spezifischen Probleme der potentiellen Nachfrager einer Markini-
sche zu. Dadurch wird die Markinische intensiv ausgenUitzt und der Wettbewerbs-
druck verringert (Gabler Wirtschaftslexikon, 2013).

Hbhere Ertragsquoten kleinerer Unternehmen sind insbesondere in der Verwaltung
und FUhrung von Unternehmen und Befrieben, Unternehmensberatung (NACE 70)
und in der Energieversorgung (NACE 35) zu beobachten. GroBenvorteile scheinen in
der Telekommunikation (NACE 61) und in den sonstigen freiberuflichen, wissenschaft-
lichen und technischen Tatigkeiten (NACE 74) zu bestehen (Ubersicht 4).

Ubersicht 4: Die Cash-Flow-Quote in ausgewdihiten Dienstleistungsbranchen

Umsatzgewichtete Stichprobe Ungewichtete Stichprobe
2014 Mittel-  Varia-  Mittel-  Mittel- 2014 Mittel-  Varia-  Mittel-  Mittel-

wert fions- wert wert wert fions- wert wert
2000/ Koeffi- 2000/ 2008/ 2000/ Koeffi- 2000/ 2008/
2015 zentin% 2007 2015 2015 zientin% 2007 2015

Cash-Flow in % des Umsatzes

Energieversorgung 14,5 17.6 19 20,7 14,5 27.4 19.9 24 20,9 18,9
Sammlung, Behandlung und Beseitigung von

Abfdllen 9.5 10,6 12 10,2 10,9 12,4 12,5 6 12,4 12,6
Hochbau 4,8 4,7 12 4,6 4,8 57 57 11 5,6 58
Tiefbau 4,4 4,4 12 4,1 4,8 8.8 7.7 16 7.1 8.2
Vorbereitende Baustellenarbeiten, Bauinstallation

und sonstiges Ausbaugewerbe 6,0 6,2 7 6,2 6,3 7.0 7.1 8 6,9 7.3
Handel mit Kraftfahrzeugen, Instandhaltung und

Reparatur von Kraftfahrzeugen 2,6 2.7 11 2,7 2,7 4,4 4,3 14 4,0 4,7
GroBhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen und

Kraftrddern) 3.7 4,2 9 4,5 4,0 6,7 6,1 11 57 6,5
Einzelhandel (ohne Handel mit Kraftfahrzeugen) 3.9 4,8 10 4,9 4,7 5.6 5.6 11 52 6.0
Beherbergung 14,3 14,0 13 18,5 14,4 14,8 14,4 8 14,0 14,8
Gastronomie 9.9 8.5 12 7.7 9.3 8.9 8.6 12 8.5 8.7
Verlagswesen 11.3 9.4 28 7.7 11,1 11,1 9.7 18 8.4 11,0
Herstellung, Verleih und Vertrieb von Filmen und

Fernsehprogrammen, Kinos, Tonstudios und

Verlegen von Musik 11,5 11,0 24 10,0 11.9 13,2 14,0 10 13,6 14,3
Telekommunikation 31,3 19.5 41 17.6 21,5 19.5 16,7 12 17.0 16,4
Erbringung von Dienstleistungen der

Informationstechnologie 9.8 8.6 16 7.9 9.3 14,9 13.4 15 11,8 15,0
Informationsdienstleistungen 11,0 11,4 17 12,1 10,8 16,0 14,6 14 13,5 15,6
Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftsprifung 22,7 18,3 21 15,6 20,9 23,6 21,3 13 19.1 23,5
Verwaltung und FUhrung von Unternehmen und

Betrieben, Unternehmensberatung 12,4 12,1 23 10,7 13,5 23,0 20,7 16 18,3 23,1
Architektur- und Ingenieurburos, technische,

physikalische und chemische Untersuchung 11,8 11,8 16 10,9 12,7 16,0 15,6 14 14,5 16,8
Forschung und Entwicklung 6,9 9.6 29 8.9 10,3 10,2 10,6 24 10,7 10,5
Werbung und Marktforschung 7.7 9.0 20 9.7 8.4 12,0 11,2 13 10,3 12,0
Sonstige freiberufliche, wissenschaftliche und

technische Tatigkeiten 20,4 12,9 30 11,8 14,0 14,2 14,8 14 13,6 15,9
Vermietung von beweglichen Sachen 26,1 28,4 15 30,7 26,1 26,3 25,4 6 25,4 253
Vermittlung und Uberlassung von Arbeitskréften 1.4 2,8 27 2,9 2,8 6,0 57 18 5.3 6,0

Q: KMU Forschung Austria, WIFO-Berechnungen. 2015: vorldufige Werte.
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Auch die Schwankungsbreite der Ertfragsquote innerhalb der Branchen Uber die Zeit
ist sehr unterschiedlich. Der Variationskoeffizient (Anteil der Standardabweichung
am Mittelwert) ist in den sonstigen freiberuflichen, wissenschaftichen und techni-
schen Tatigkeiten (NACE 74) sowie in der Telekommunikation (NACE é1) am hochs-
ten, in den vorbereitenden Baustellenarbeiten, Bauinstallationen und sonstigem Aus-
baugewerbe (NACE 43) am niedrigsten (Ubersicht 4).

Wie der Vergleich der Cash-Flow-Quote der Periode vor der Finanzmarkt- und Wirt-
schaftskrise (2000/2007) mit den Jahren danach (2008/2015) zeigt, war die Ertrags-
quote lediglich in der Energieversorgung neuerlich rGckldufig, was sich durch den
hohen Anteil an versunkenen Kosten erkl@ren Iasst (HOlzI — Friesenbichler — HSlz,
2014). In manchen Branchen erhdhte sich die Erfragsquote, oft auch frofz ricklaufi-
ger Wertschépfung. Einen deutlichen Anstieg verzeichneten das Verlagswesen
(NACE 58), die Rechts- und Steuerberatung, Wirtschaftsprifung (NACE 69) sowie die
Verwaltung und FUhrung von Unternehmen und Befrieben und Unternehmensbera-
tung (NACE 70).
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3. Anhang: Die Eigenkapitalquote im internationalen Vergleich

Eine Determinante der Ertragskraft ist die Ausstattung der Unternehmen mit Eigenka-
pital. Die Eigenkapitalquote ist — stdrker als die Cash-Flow-Quote — ein Strukturindika-
tor. Sie wird von der unternehmens- und branchensperzifischen Kapitalintensitét und
dem Geschdftsrisiko bestimmt. Im internationalen Vergleich spielt Uberdies die
Nichtneutralitdt der Finanzierungsformen eine Rolle. Ist die Unternehmensfinanzie-
rung Uber Bankkredite wegen der Absetzbarkeit der Zinszahlungen fUr die Unter-
nehmen billiger als der Aufbau von Eigenkapital, so wird dies Auswirkungen auf die
Finanzstruktur der Unternehmen haben.

Die Analyse der Eigenkapitalquote basiert auf der BACH-Datenbank (Bank for Ac-
counts of Companies Harmonized). Diese wird seit 1987 von der Europdischen
Kommission (DG ECFIN) in Zusammenarbeit mit dem Europdischen Ausschuss der Bi-
lanzzentralen (European Committee of Central Balance Sheet Offices) erstellt, um
Vergleiche zwischen EU-Ladndern zu ermdglichen. Derzeit werden aggregierte Jah-
resabschlussdaten fir 9 Ladnder angeboten: Osterreich, Belgien, Spanien, Frankreich,
Deutschland, Italien, Niederlande, Portugal, Polen. Zudem liegt eine Gliederung
nach 87 Branchen nach NACE Rev. 2 vor (Zweisteller), davon 24 in der SachgUterer-
zeugung, und 3 GroBenklassen (Unternehmen mit einem jahrlichen Umsatz unter
10 Mio. €, von 10 bis 50 Mio. € und Uber 50 Mio. €).

Die durchschnittliche Eigenkapitalquote groBer Osterreichischer Sachgutererzeuger
lag 2014 mit 41,2% leicht unter dem Durchschnitt der Vergleichsldnder von 42,6%.
Die Quote verringert sich mit der BetriebsgréoBe: Fur kleine und mittlere SachguUterer-
zeuger blieb sie mit 36,0% deutlich unter dem internationalen Durchschnitt von
46,6%. Der Median zeigt ein dhnliches Bild, der Abstand vom Durchschnitt der Ver-
gleichslé&nder ist aber fir GroBunternehmen gréBer (Ubersicht 5).

Ubersicht 5: Internationaler Vergleich der gewichteten Eigenkapitalquote in der
Sachgutererzeugung

GroBe Unternehmen Kleine und mittlere Unternehmen
Insgesamt Mittlere Unternehmen  Kleine Unternehmen
@ 2000/ 2014 @ 2000/ 2014 @ 2000/ 2014 @ 2000/ 2014
2014 2014 2014 2014

In % der Bilanzsumme
Durchschnittswerte

Osterreich 38,7 41,2 34,5 36,0 36,7 36,9 29,2 34,2
Belgien 43,4 49,3 45,0 53,7 44,3 54,9 45,7 52,8
Tschechien 51,0 . 49,5 . 50,3 . 48,1 .
Deutschland 30.6 32,9 33.8 41,4 34,9 41,7 29,6 40,0
Spanien 39.4 39,0 43,0 48,5 45,7 49,4 41,1 48,0
Frankreich 34,3 34,1 38,9 43,2 38,3 43,0 39.7 43,4
Italien 5 38,0 28,3 33,2 31,4 &5 251 29,0
Niederlande 46,3 51,4 5285 71,7 47 4 56,3 54,1 758
Polen 50,2 51,0 49,8 54,2 50,5 558 48,7 5788
Portugal 44,2 47,0 36,6 37.1 40,9 42,1 33,3 33,7
Slowakei') 51,6 . 37.0 . 42,8 . 31,6 .
Durchschnitt?) 42,0 42,6 40,8 46,6 42,1 46,3 38,7 45,5
Medianwerte

Osterreich 36.6 37.7 26,1 30,9 31,6 34,7 24,4 30,1
Belgien 35.4 43,8 358 39,0 38,4 45,5 35,6 38,3
Deutschland 31.2 35.8 26,1 38,2 29,3 39.4 23,5 36,8
Spanien 42,9 43,7 29,1 358 43,0 47,4 28,6 35,2
Frankreich 35.1 39.7 36,5 43,3 35,2 41,0 36,7 43,8
Italien 28,5 34,9 17.5 21,2 25,8 NI 16,5 20,0
Niederlande 39.8 47,2 34,5 36,6 39.7 42,5 34,0 36,3
Polen 50,4 52,2 51,3 54,7 48,7 52,6 52,1 55,2
Portugal 42,0 46,2 27,7 27,7 37.9 39.9 27,2 272
Slowakei') 37.1 . 25,0 . 40,7 . 24,2 .
Durchschnitt?) 37.9 42,4 31,0 36,4 37.0 41,7 30,3 35,9

Q: BACH-Daten (Banque de France), WIFO-Berechnungen. — 1) Werte bis 2013. — 2) Ohne Slowakei.
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Diese internationalen Vergleiche bieten grobe Anhaltspunkte und sind mit Vorsicht
zu interpretieren: Aufgrund der Abweichungen zwischen Rechnungslegungsstan-
dards, Bilanzstichtagen, StichprobengréBen und Datenquellen sowie der Briche in
den Zeitreihen sind Verzerrungen maoglich?).
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