
M o n a t s b e r i c h t e 6 /1970 

Internationale Konjunktur 

D i e U n t e r s c h i e d e i n d e r K o n j u n k t u r e n t w i c k l u n g z w i 
s c h e n W e s t e u r o p a u n d d e n U S A w u r d e n i m 1 , H a l b 
j a h r 1970 n o c h g r ö ß e r . In d e r B u n d e s r e p u b l i k 
D e u t s c h l a n d u n d i n d e n m e i s t e n k l e i n e r e n w e s t 
e u r o p ä i s c h e n I n d u s t r i e l ä n d e r n h i e l t d a s r a s c h e W i r t 
s c h a f t s w a c h s t u m a n ; e s w u r d e d u r c h d i e V o l l a u s 
l a s t u n g d e r P r o d u k t i o n s k a p a z i t ä t e n n u r w e n i g g e 
b r e m s t V o n d e r N a c h f r a g e s e i t e s i n d i n d i e s e n L ä n 
d e r n e r s t i m W i n t e r h a l b j a h r 1970 /71 s p ü r b a r e A b -
s c h w ä c h u n g s t e n d e n z e n z u e rwar ten . . In F r a n k r e i c h 
v e r l a n g s a m t s i c h d a s N a c h f r a g e w a c h s t u m n a c h d e m 
d u r c h S o n d e r e i n f l ü s s e b e d i n g t e n A u f t r i e b i m V o r 
j a h r b e r e i t s s e i t d e r J a h r e s w e n d e . D a g e g e n w i r d i n 
G r o ß b r i t a n n i e n u n d i n I t a l i e n d i e N a c h f r a g e h e u e r 
e h e r n o c h s t ä r k e r e x p a n d i e r e n . B e i d e L ä n d e r v e r 
f ü g e n a u c h — a b g e s e h e n v o n T e i l b e r e i c h e n — ü b e r 
g e n ü g e n d f r e i e K a p a z i t ä t e n . W e s t e u r o p a b e f i n d e t s i c h 
s o m i t n o c h i m m e r i n d e r P h a s e d e r H o c h k o n j u n k t u r , 
d e r A b s c h w u n g i n d e n U S A h i n g e g e n d ü r f t e n a c h 
v o r h e r r s c h e n d e r M e i n u n g b e r e i t s s e i n e n T i e f p u n k t 
e r r e i c h t haben. . D i e e r w a r t e t e W i e d e r b e l e b u n g d e r 
a m e r i k a n i s c h e n K o n j u n k t u r w i r d i m k o m m e n d e n J a h r 
m i t e i n e r v o r a u s s i c h t l i c h k r ä f t i g e r e n A b s c h w ä c h u n g 

Brutto-Nationalprodukt 

USA . 
Kanada 
Japan . 
Bundesrepublik Deutschland 
Frankreich . 
Großbr i tannien 
Ital ien 

Große Industrieländer 

Belgien . 
D ä n e m a r k 
I r land 
N ieder lande 
N o r w e g e n 
Österreich 
Schweden 
Schweiz 

Kleine Indu i t r ia länder ' ) 

Sonstige O E C D - L ä n d e r * ) 
O E C D - L ä n d e r insgesamt 

davon Europäische O E C D - L ä n d e r 
E W G 
EFTA 

1968 1969 1970') 
Veränderung gegen das Vor jahr 

in % 

4 9 2 8 0 5 
4 8 4 8 2 5 

U O 1 2 2 11 0 
7 2 7 9 6 0 

4 9 7 9 5 5 

3 5 1 8 3 5 
5 9 4 8 7 5 

5-8 4 '8 3'5 

3 8 6 2 5 0 

3 5 7 0 4 0 

6 9 4 0 4 5 
62 5 1 4 5 

3 7 3 9 4 0 
4 1 6 4 6 0 
4 1 5 0 4 0 

4 0 5 2 4 5 

4 3 5 6 4-5 

5 4 7 4 6 5 
5 8 4 9 3 0 
5 0 6 1 5 5 

5 6 7 2 5 5 

3 7 3 7 4 0 

Q : O E C D , nat ionale und eigene Schätzung — ' ) Prognose Stand Mit te Juni 1970. 

—^Einschl ieß l ich Finnland, Island und Luxemburg — ^ G r i e c h e n l a n d , Portugal , 

Spanien, T ü r k e i , 

in W e s t e u r o p a z u s a m m e n t r e f f e n . . Es is t d a h e r 1971 
n i c h t m i t e i n e r K u m u l i e r u n g r e z e s s i v e r T e n d e n z e n zu 
rechnen . . 

T r o t z u n e i n h e i t l i c h e r K o n j u n k t u r e r r e i c h t e n d i e R a 
t e n d e r P r e i s s t e i g e r u n g e n in d e n l e t z t e n M o n a t e n 
w e s t l i c h u n d ö s t l i c h d e s A t l a n t i k s h o h e s N i v e a u . D a s 
e r k l ä r t s i c h v o r a l l e m d a r a u s , daß s i c h d e r P r e i s a u f 
t r i e b i n W e s t e u r o p a k o n j u n k t u r e l l k r ä f t i g v e r s t ä r k t e , 
in d e n U S A a b e r t r o t z b e t r ä c h t l i c h e r N a c h f r a g e v e r -
l a n g s a m u n g n o c h n i c h t a b s c h w ä c h t e . E i n e M i l d e r u n g 
d e r i n f l a t i o n i s t i s c h e n S p a n n u n g e n i s t in W e s t e u r o p a 
n i c h t v o r 1971 z u e r w a r t e n . 

N a c h d e m w e l t w e i t e n Investitionsboom d e s V o r 
j a h r e s w e r d e n d i e I n v e s t i t i o n e n 1970 n i c h t m e h r so 
k r ä f t i g s t e i g e n , D i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t w i r d z w a r in 
d e n m e i s t e n L ä n d e r n d u r c h d i e K a p a z i t ä t s e n g p a s s e 
s t i m u l i e r t , d o c h s i n d d i e N a c h f r a g e e r w a r t u n g e n w e 
n i g e r g ü n s t i g D i e S e l b s t f i n a n z i e r u n g s m ö g l i c h k e i t e n 
w e r d e n e n g e r , d a se i t d e m V o r j a h r d i e U n t e r n e h m e r 
e i n k o m m e n n i c h t m e h r s o r a s c h s t e i g e n , D a s h o h e 
Z i n s n i v e a u i n f a s t a l l e n L ä n d e r n v e r t e u e r t d i e K r e d i t 
f i n a n z i e r u n g , D i e ö f f e n t l i c h e n I n v e s t i t i o n e n s t e i g e n 
n u r m ä ß i g , d a i n a l l e n L ä n d e r n e i n e r e s t r i k t i v e B u d 
g e t p o l i t i k v e r f o l g t w i r d , D a s W a c h s t u m d e s privaten 
Konsums w i r d s i c h in E u r o p a h e u e r k a u m v e r l a n g 
s a m e n , D i e L o h n - u n d G e h a l t s s u m m e n i m m t s e i t d e m 
V o r j a h r v i e l r a s c h e r z u , d a d i e T a r i f l ö h n e u n d Ef
f e k t i v v e r d i e n s t e k r ä f t i g s t i e g e n u n d d i e B e s c h ä f t i 
g u n g b e t r ä c h t l i c h a u s g e w e i t e t w u r d e , , D i e S p a r n e i 
g u n g w i r d s i c h d a g e g e n i n k e i n e m L a n d n e n n e n s w e r t 
e r h ö h e n 

D e r Welthandel w i r d 1970 d a s a u ß e r o r d e n t l i c h r a s c h e 
W a c h s t u m v o m V o r j a h r ( + 1 4 % ) n i c h t m e h r e r r e i 
c h e n ( + 1 1 % ) , D ä m p f e n d e E i n f l ü s s e w e r d e n i m L a u f e 
d e s 2.. H a l b j a h r e s v o n d e r N a c h f r a g e in W e s t e u r o p a 
a u s g e h e n , d i e I m p o r t e d e r V e r e i n i g t e n S t a a t e n , d i e 
r e z e s s i o n s b e d i n g t b e r e i t s i m 1, H a l b j a h r n u r m ä ß i g 
w u c h s e n , w e r d e n e r s t i m n ä c h s t e n J a h r w i e d e r k rä f 
t i g e r z u n e h m e n , V o n d e r A b s c h w ä c h u n g d e r N a c h 
f r a g e i m W e l t h a n d e l w i r d a u c h d i e R o h s t o f f a u s f u h r 
d e r E n t w i c k l u n g s l ä n d e r b e t r o f f e n , d i e a u ß e r d e m im 
V o r j a h r v o r d e n W ä h r u n g s p a r i t ä t s ä n d e r u n g e n w e g e n 
s p e k u l a t i v e r K ä u f e r d e r I n d u s t r i e l ä n d e r ü b e r h ö h t war , 
D i e Z u w a c h s r a t e d e r E x p o r t e d e r E n t w i c k l u n g s l ä n 
d e r (1969 + 9 % ) w i r d d a h e r h e u e r e t w a s s i n k e n 
i h r e I m p o r t e w e r d e n j e d o c h n a h e z u u n v e r m i n d e r t 
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Verbraucherpreise 

£ 3 

* 2 

e i -

0.1.T.W./5Z 

U S A 

Frankreich 
Gross-
britannien 

Belgien 

Nieder• 
lande 

W I D.Qu 
1970 

e x p a n d i e r e n , d a d i e D e v i s e n r e s e r v e n d e r R o h s t o f f 
l ä n d e r g e g e n w ä r t i g r e l a t i v h o c h s i n d , V o n J a p a n is t 
im G e g e n s a t z z u d e n ü b r i g e n I n d u s t r i e l ä n d e r n k e i n 
d ä m p f e n d e r E i n f l u ß a u f d e n W e i t h a n d e l z u e r w a r 
ten,, 

z e n d e n k r ä f t i g e n B e l e b u n g d e r I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t 
u n d d e m s t a r k e n Z u s t r o m v o n a u s l ä n d i s c h e n A r b e i t s 
k r ä f t e n , D a s Z u r ü c k b l e i b e n d e r B a u w i r t s c h a f t w a r 
s a i s o n - u n d n i c h t k o n j u n k t u r b e d i n g t D i e B a u a r b e i 
t e n l i t t e n b i s i n d e n M a i u n t e r d e n a u ß e r g e w ö h n l i c h 
u n g ü n s t i g e n W i t t e r u n g s b e d i n g u n g e n , I m J a h r e s 
d u r c h s c h n i t t 1970 e r w a r t e t m a n n a c h d e n j ü n g s t e n 
P r o g n o s e n e i n r e a l e s W a c h s t u m d e s B r u t t o - N a t i o -
n a l p r o d u k t e s v o n 6 % , d o c h d ü r f t e d i e s e R a t e e h e r 
e i n e U n t e r g r e n z e s e i n , d a t r o t z l a n g s a m e r w a c h s e n 
d e r A u f t r a g s e i n g ä n g e n o c h h o h e A u f t r a g s b e s t ä n d e 
v o r h a n d e n s i n d , V o m p r i v a t e n K o n s u m i s t h e u e r 
w e i t e r h i n n o c h k r ä f t i g e r K o n j u n k t u r a u f t r i e b z u e r 
w a r t e n , d a d i e M a s s e n e i n k o m m e n s t ä r k e r s t e i g e n 
D e r L o h n a u f t r i e b h a t s i c h n a c h d e n w i l d e n S t r e i k s 
i m H e r b s t 1969 b e t r ä c h t l i c h v e r s t ä r k t , D i e N e t t o -
L o h n - u n d - G e h a l t s s u m m e w i r d 1970 v o r a u s s i c h t l i c h 
u m 1 5 % ü b e r d e m N i v e a u d e s V o r j a h r e s l i e g e n , 
n a c h e i n e r S t e i g e r u n g s r a t e v o n 10 4 % i m J a h r 1969 
D i e S p a r t ä t i g k e i t d e r p r i v a t e n H a u s h a l t e h a t s i c h b e 
r e i t s i m I Q u a r t a l l e i c h t a b g e s c h w ä c h t , d i e S p a r 
q u o t e w i r d i m g a n z e n J a h r e t w a u m e i n e n P r o z e n t 
p u n k t u n t e r d e r d e s V o r j a h r e s ( 1 2 1 % ) l i e g e n , A u f 
G r u n d d i e s e r E i n k o m m e n s - u n d S p a r e n t w i c k i u n g 
w i r d d e r p r i v a t e K o n s u m n o m i n e l l u m 1 3 % (1969 
+ 10 1/2%) z u n e h m e n , , R e a l w i r d d i e R a t e 1970 
( + 8V2%) n u r u m e t w a e i n e n P r o z e n t p u n k t g r ö ß e r 
s e i n a l s 1969, d a a u c h d i e P r e i s e s t ä r k e r s t e i g e n 

I m B e r e i c h d e r b a u l i c h e n I n v e s t i t i o n e n i s t n a c h d e n 
A u s f ä l l e n v o m F r ü h j a h r i m 2,, H a l b j a h r e i n k r ä f t i g e s 
A u f h o l e n z u e r w a r t e n , Ihr r e a l e s W a c h s t u m ( + 4 % ) 
d ü r f t e d a m i t k n a p p ü b e r d e m v o r j ä h r i g e n ( 3 1 A % ) l i e 
g e n D i e A u s r ü s t u n g s i n v e s t i t i o n e n , d i e 1 9 6 9 r e a l u m 
f a s t 2 5 % s t i e g e n , w e r d e n h e u e r n o c h u m g u t 1 3 % 
z u n e h m e n , D i e A b s c h w ä c h u n g i s t z u m T e i l a n g e b o t s 
b e d i n g t , d a i n d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n d u s t r i e K a p a z i 
t ä t s e n g p ä s s e u n d A r b e i t s k r ä f t e m a n g e l a m s t ä r k s t e n 
f ü h l b a r w e r d e n . A u c h v o n d e r N a c h f r a g e s e i t e läß t 
d e r A u f t r i e b n a c h . D i e B e u r t e i l u n g d e r w i r t s c h a f t 
l i c h e n L a g e i m K o n j u n k t u r t e s t i s t n i c h t m e h r s o g ü n 
s t i g w i e n o c h v o r e i n i g e n M o n a t e n , u n d d i e s t a r k e n 
K o s t e n s t e i g e r u n g e n e r s c h w e r e n d i e F i n a n z i e r u n g 
v o n I n v e s t i t i o n s p r o j e k t e n 

Nur geringe Wachstumsverlangsamung In der Bun
desrepublik Deutschland 

In d e r w e s t d e u t s c h e n W i r t s c h a f t h a b e n s i c h b i s h e r 
k a u m A b s c h w ä c h u n g s t e n d e n z e n g e z e i g t , D i e P r o d u k 
t i o n s t e l l t s i c h n o c h i m m e r b e m e r k e n s w e r t e l a s t i s c h 
a u f d i e w a c h s e n d e N a c h f r a g e e i n D i e I n d u s t r i e p r o 
d u k t i o n l a g a u c h i m I, Q u a r t a l 1970 u m g u t 1 0 % ü b e r 
d e m e n t s p r e c h e n d e n V o r j a h r e s q u a r t a l D i e r a s c h e 
A u s w e i t u n g d e r P r o d u k t i o n s k a p a z i t ä t g e l a n g d a n k 
d e r i n d i e s e m K o n j u n k t u r z y k l u s s e h r f r ü h e i n s e t -

D i e W a r e n a u s f u h r w a r n a c h d e r D M - A u f w e r t u n g z u 
f o l g e d e r V o r v e r l e g u n g v o n L i e f e r u n g e n r ü c k l ä u f i g , 
s e i t F e b r u a r n i m m t s i e w i e d e r z u , a l l e r d i n g s n i c h t 
m e h r s o r a s c h w i e b i s z u m S o m m e r 1969. L i e f e r 
s c h w i e r i g k e i t e n d e r d e u t s c h e n E x p o r t i n d u s t r i e n t r a 
g e n e b e n s o w i e d i e k r ä f t i g e V e r t e u e r u n g d e u t s c h e r 
P r o d u k t e a u f d e m W e l t m a r k t z u r D ä m p f u n g d e s A u f 
s c h w u n g e s be i , T r o t z A u f w e r t u n g u n d W e g f a l l d e r 
s t e u e r l i c h e n E x p o r t b e l a s t u n g h a b e n d i e E x p o r t e u r e 
i h r e D M - A u s f u h r p r e i s e w e i t e r e r h ö h t , D a s W a c h s t u m 
d e r W a r e n e i n f u h r h a t s i c h e n t g e g e n d e n E r w a r t u n -
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Industrieproduktion 
1968 1969 1969 1970 1969 1970 

IV Qu. I Q u Jänner Februar IV Q u I Q u Jänner Februar 
Veränderung gegen das V o r j a h r in % ' ) Veränderung gegen die Vorper iode in % ' ) 

USA . 4 7 4 4 2 9 0 1 — 1 4 —1 1 
Kanada 5 4 5 0 2 6 3 7 4 '2 1 9 — 0 7 2 3 
Japan . . . . 1 7 5 16 7 17 5 1 8 4 4 8 2 1 
Belgien 5 6 1 0 5 1 0 1 6'3 1 0 1 3 0 3 8 2 2 
Bundesrepubl. DeutschId 1 2 0 13 2 11 3 10 9 8 6 4 2 2 0 — 0 6 
Frankreich . 4 4 12 7 4 8 6 9 9 0 1 4 2 8 1 3 
Großbr i tannien 5 3 3 4 1 6 2 5 2 3 0 0 — 1 6 2 4 
I tal ien . 6 3 3 2 — 7 0 4 9 — 9 1 1 2 0 0 7 
Nieder lande 10 9 1 2 6 11 9 15 2 1 4 0 3 1 2 « 0 6 
N o r w e g e n 4 3 4 9 4 2 — 1 4 — 0 7 0 7 
Österreich 7 0 11 4 11 5 10 2 0 0 4 4 5'6 
Schweden . 6 0 7 8 8 6 4 '8 11 0 2 7 — 2 6 5 4 
Schweiz. 5 5 11 0 10 6 0 7 

O E C D - L ä n d e r insges 6 7 7 4 4 9 0 0 0 7 0 7 
Europäische O E C D -

Länder . 7 4 9 4 5 7 1 4 2 1 1 4 

Q ; Berechnet aus O E C D Main Economic Indicaiors — *) Unbereinigte W e r t e — s ) Saisonbereinigte W e r t e 

g e n b i s h e r n i c h t w e i t e r b e s c h l e u n i g t . A u c h h i e r dü r f 
t e n L i e f e r s c h w i e r i g k e i t e n u n d d e r r a s c h e P r e i s a u f 
t r i e b i n e u r o p ä i s c h e n P a r t n e r l ä n d e r n e i n e w i c h t i g e 
R o l l e s p i e l e n 

D e r P r e i s a n s t i e g h a t s i c h i n d e r B i n n e n w i r t s c h a f t 
d e r B u n d e s r e p u b l i k D e u t s c h l a n d g l e i c h f a l l s ve r 
s tä rk t . D i e V e r b r a u c h e r p r e i s e w a r e n i m l Q u a r t a l u m 
3 4 % h ö h e r a l s i m g l e i c h e n V o r j a h r e s q u a r t a l , n a c h 
n u r 2 7 % i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969.. F ü r 1970 r e c h 
n e t m a n m i t e i n e m A n s t i e g v o n 4 % . , R a s c h e r a l s d i e 
V e r b r a u c h e r p r e i s e s t e i g e n t r o t z d e r l a n g s a m e r w a c h 
s e n d e n A u f t r a g s e i n g ä n g e d i e i n d u s t r i e l l e n E r z e u g e r 
preise. . ( E r z e u g n i s s e d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n d u s t r i e 
w a r e n i m M ä r z u m 9 % t e u r e r a l s i m g l e i c h e n M o n a t 
d e s V o r j a h r e s . ) 

In den USA unvermindert starker Preisauftrieb bei 
hoher Arbeitslosigkeit 

D i e W i r t s c h a f t d e r V e r e i n i g t e n S t a a t e n v o n A m e r i k a 
b e f i n d e t s i c h in e i n e r R e z e s s i o n s p h a s e . S e i t H e r b s t 
v e r g a n g e n e n J a h r e s ist d a s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m 
z u m S t i l l s t a n d g e k o m m e n S a i s o n b e r e i n i g t l a g d a s 
r e a l e B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t s o w o h l i m IV Q u a r t a l 
1969 w i e i m l Q u a r t a l 1970 n i e d r i g e r a l s i m V o r -
q u a r t a i ( — 0 1 % u n d — 1 2 % ) . N a c h ü b e r w i e g e n d e r 
M e i n u n g a m e r i k a n i s c h e r u n d i n t e r n a t i o n a l e r K o n 
j u n k t u r f o r s c h e r w u r d e j e d o c h d e r u n t e r e K o n j u n k t u r 
w e n d e p u n k t b e r e i t s ü b e r s c h r i t t e n ; f ü r d a s 2 H a l b 
j a h r is t m i t e i n e r l e i c h t e n B e l e b u n g d e r W i r t s c h a f t s 
t ä t i g k e i t z u rechnen . . I m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1970 w i r d 
e i n e r e a l e W a c h s t u m s r a t e d e s B r u t t o - N a t i o n a l p r o -
d u k t e s v o n Va% b i s 1 % e r w a r t e t W i e i n a n d e r e n 
L ä n d e r n s i n d a b e r a u c h in d e n U S A W e n d e p u n k t 
p r o g n o s e n n o c h s e h r u n s i c h e r . Es w ü r d e d a h e r n i c h t 

ü b e r r a s c h e n , w e n n s i c h d i e a m e r i k a n i s c h e W i r t 

s c h a f t e r s t 1971 e rho l t , 

D i e I n d u s t r i e p r o d u k t i o n s a n k in d e r Z e i t v o n A u g u s t 
1969 b i s F e b r u a r 1970 m i t e i n e r J a h r e s r a t e v o n 6 % , 
Der R ü c k g a n g w a r w e n i g e r s t a r k a l s in f r ü h e r e n 
R e z e s s i o n s p e r i o d e n Im M ä r z ist d i e P r o d u k t i o n e r s t 
m a l s l e i c h t g e s t i e g e n D i e A r b e i t s l o s e n ra te h a t s i c h 
in d e n e r s t e n v i e r M o n a t e n 1970 s t a r k erhöht, , V o n 
3 5 % i m D e z e m b e r 1969 s t i e g s i e in d e n f o l g e n d e n 
M o n a t e n s t ä n d i g b i s a u f 4 8 % im A p r i l V o r a l l e m 
d i e A u t o m o b i l i n d u s t r i e s a h s i c h z u u m f a n g r e i c h e n 
E n t l a s s u n g e n g e z w u n g e n , d a ihr A b s a t z in d e n l e t z 
t e n M o n a t e n e m p f i n d l i c h z u r ü c k g i n g , , 

A u ß e r d e r N a c h f r a g e n a c h A u t o s w a r i m I Q u a r t a l 
a u c h d i e p r i v a t e N a c h f r a g e n a c h a n d e r e n d a u e r h a f 
t e n G ü t e r n u n d n a c h W o h n b a u t e n r ü c k l ä u f i g , I m m ä 
ß i g e n W o h n b a u s p i e g e l t s i c h d a s h o h e Z i n s n i v e a u 
M e h r n o c h a l s i n m a n c h e n w e s t e u r o p ä i s c h e n L ä n 
d e r n i s t i n d e n U S A d e r p r i v a t e W o h n u n g s b a u v o m 
Z i n s n i v e a u a b h ä n g i g , D i e U n t e r n e h m e r b i l d e t e n in 
d e n e r s t e n M o n a t e n d e s l a u f e n d e n J a h r e s v i e l w e n i 
g e r L a g e r a l s z u v o r , D i e R ü s t u n g s a u s g a b e n w a r e n 
w e i t e r r ü c k l ä u f i g Im G e g e n s a t z z u d e n a n d e r e n 
N a c h f r a g e k o m p o n e n t e n s t i e g e n d i e p r i v a t e n I n v e 
s t i t i o n e n in A u s r ü s t u n g e n u n d I n d u s t r i e b a u t e n w e i 
t e r h i n k r ä f t i g u n d d i e n e u e s t e n U n t e r n e h m e r b e f r a 
g u n g e n l a s s e n k ü n f t i g k a u m e i n e s t ä r k e r e V e r r i n g e 
r u n g d e r I n v e s t i t i o n s n e i g u n g e r w a r t e n , 

D a s e i g e n t l i c h e Z i e l d e r r e s t r i k t i v e n W i r t s c h a f t s p o l i 
t i k , d e n r a s c h e n P r e i s a u f t r i e b zu d ä m p f e n , k o n n t e 
t r o t z d e r R e z e s s i o n b i s h e r n i c h t e r r e i c h t w e r d e n . D ie 
K o n s u m e n t e n p r e i s e w a r e n i m I Q u a r t a l u m 6 % h ö 
h e r a l s i m g l e i c h e n Q u a r t a l d e s V o r j a h r e s , im J a h r e s 
d u r c h s c h n i t t 1969 h a t t e d e r A n s t i e g 5V2% b e t r a g e n 
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D i e G r o ß h a n d e i s p r e i s e l a g e n i m I Q u a r t a l u m 
472% ü b e r d e m e n t s p r e c h e n d e n V o r j a h r e s w e r t ( J a h 
r e s d u r c h s c h n i t t 1969 + 4 0 % ) . 

D a s p e r s ö n l i c h v e r f ü g b a r e E i n k o m m e n w i r d h e u e r 
w i e d e r r a s c h e r w a c h s e n a l s 1969. A m 1 J ä n n e r 
w u r d e d e r 1 0 % i g e Z u s c h l a g z u r E i n k o m m e n s t e u e r 
h a l b i e r t , m i t 1. J u l i w i r d e r g a n z w e g f a l l e n . D i e ö f 
f e n t l i c h e n G e h ä l t e r u n d d i e L e i s t u n g e n d e r S o z i a l 
v e r s i c h e r u n g w u r d e n i m A p r i l r ü c k w i r k e n d m i t J a h 
r e s b e g i n n e r h ö h t I m p r i v a t e n B e r e i c h w u r d e n d i e 
L ö h n e k r ä f t i g g e s t e i g e r t M a n k a n n d a h e r a n n e h m e n , 
d a ß d i e s e E i n k o m m e n s z u w ä c h s e d i e k o n j u n k t u r e l l 
b e d i n g t e n E i n k o m m e n s e i n b u ß e n ü b e r k o m p e n s i e r e n 
u n d d e n p r i v a t e n K o n s u m l e i c h t b e l e b e n w e r d e n . . 
A u c h d i e b e r e i t s v o l l z o g e n e l e i c h t e L o c k e r u n g d e r 
r e s t r i k t i v e n K r e d i t p o l i t i k i m B e r e i c h d e r W o h n b a u 
f i n a n z i e r u n g k ö n n t e d i e B i n n e n n a c h f r a g e a n r e g e n . 

Arbeitsmarkt 
1968 1969 1969') 1970') 

II. Q u III Qu I V Q u 1. Q u . 
1 000 Personen 

Arbeitslose 

USA 2 817 2.831 2.806 2 945 2 925 3.419 

BRD . 324 179 161 162 146 157 

Frankreich . 254 223 219 216 219 230 

Großbr i tannien 601 597 584 606 602 626 

I ta l ien 1 ) 694 663 603 628 629 687 

N ieder lande 68 49 50 50 4 7 4 4 

Österreich 72 68 7 0 66 63 61 

Schweden 33 30 30 30 28 27 

Offene Stellen3) 

USA 374 359 382 350 333 308") 

BRD 488 747 755 753 837 845 
Frankreich . . 36 79 75 79 97 96 
Großbr i tannien . 271 285 283 279 285 279 
N ieder lande 77 106 102 111 118 122 
Österreich 28 3 4 33 34 39 42 
Schweden 36 57 56 58 66 68 

Q . : O E C D , M a i n Economic Indicators. — ' ) Saisonbereinigt — ' ) Jeweils der 
erste Monat des Quarta ls . Unbereinigte Wer te . — 3 ) Für I tal ien stehen keine 
Daten zur Verfügung, — *) 0 Jänner/Februar. 

Günstige Wirtschaftsaussichten in Großbritannien 

D e r K o n j u n k t u r v e r l a u f in G r o ß b r i t a n n i e n w e i c h t v o n 
j e n e n in K o n t i n e n t a l e u r o p a ab . 1969 w u c h s d a s b r i 
t i s c h e B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t r e a l n u r u m 2 % g e g e n 
m e h r a l s 6 % i m D u r c h s c h n i t t d e r ü b r i g e n e u r o 
p ä i s c h e n O E C D - L ä n d e r D a s r e l a t i v m ä ß i g e W a c h s 
t u m in G r o ß b r i t a n n i e n g i n g v o r a l l e m a u f d i e k r ä f 
t i g e D ä m p f u n g d e r I n l a n d s n a c h f r a g e d u r c h d i e r e 
s t r i k t i v e W i r t s c h a f t s p o l i t i k z u r ü c k . N a c h d e r B e s s e 
r u n g d e r Z a h l u n g s b i l a n z w u r d e n n u n w i e d e r n a c h 
f r a g e b e l e b e n d e M a ß n a h m e n g e t r o f f e n I m l a u f e n d e n 
J a h r w i r d s i c h d a s b r i t i s c h e W i r t s c h a f t s w a c h s t u m 
a u f e t w a 372% b e s c h l e u n i g e n , au f d e m K o n t i n e n t 
d a g e g e n w i r d e i n e V e r l a n g s a m u n g (auf 5 % ) e r w a r t e t 
W ä h r e n d d i e V o l k s w i r t s c h a f t e n a u f d e m F e s t l a n d 

a n W a c h s t u m s g r e n z e n s t o ß e n ( s o w o h l m a n g e l s 
s a c h l i c h e r w i e p e r s o n e l l e r K a p a z i t ä t e n ) , v e r f ü g t G r o ß 
b r i t a n n i e n ü b e r g e n ü g e n d f r e i e K a p a z i t ä t e n , d i e e i n e 
B e s c h l e u n i g u n g d e s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m s a u c h v o n 
d e r A n g e b o t s e i t e h e r e r m ö g l i c h e n bzw.. n o t w e n d i g 
machen , , ( S o w a r d i e A r b e i t s l o s e n q u o t e i m A p r i l 
m i t 2 7 % d i e h ö c h s t e in d i e s e m M o n a t s e i t 1940), 

N a c h d e m 1969 d i e r e a l e n B r u t t o - A n i a g e i n v e s t i t i o n e n 
e t w a s z u r ü c k g i n g e n (—0 6 % ) , d ü r f t e d i e I n v e s t i t i o n s 
n e i g u n g i m l a u f e n d e n J a h r w i e d e r s t e i g e n , M a n e r 
w a r t e t e i n W a c h s t u m a l l e r A n l a g e i n v e s t i t i o n e n v o n 
e t w a 4 % , D i e E r l e i c h t e r u n g d e r F r e m d f i n a n z i e r u n g 
— S e n k u n g d e s D i s k o n t s a t z e s u m j e 7 i % v o n 8% a u f 
7 % im M ä r z u n d A p r i l , E r w e i t e r u n g d e s K r e d i t p l a 
f o n d s — d ü r f t e i n s b e s o n d e r e d e n W o h n u n g s b a u 
s t ä r k e r a n r e g e n ; d i e A u s g a b e n f ü r W o h n u n g s b a u t e n 
w a r e n i m v e r g a n g e n e n J a h r u m 8 % g e s u n k e n , D i e 
g ü n s t i g e r e n N a c h f r a g e e r w a r t u n g e n u n d d a m i t b e s 
s e r e E r t r a g s a u s s i c h t e n w e r d e n a u c h d i e g e w e r b 
l i c h e n I n v e s t i t i o n e n s t i m u l i e r e n E in I n v e s t i t i o n s 
b o o m ist f r e i l i c h n i c h t z u e r w a r t e n , d a v o n d e n r a s c h 
s t e i g e n d e n K o s t e n w i e d e r k o n t r a k t i v e E i n f l ü s s e a u f 
d i e S e l b s t f i n a n z i e r u n g s k r a f t d e r U n t e r n e h m e n a u s 
g e h e n 

Ä h n l i c h w i e d i e A n l a g e i n v e s t i t i o n e n h a t t e n 1969 
a u c h d e r p r i v a t e K o n s u m s t a g n i e r t ( + 0 5 % ) u n d 
e b e n s o w i r d f ü r d a s l a u f e n d e J a h r e i n e d e u t l i c h e B e 
l e b u n g e r w a r t e t ( 3 % ) , D i e v e r f ü g b a r e n p e r s ö n l i c h e n 
E i n k o m m e n w e r d e n r a s c h e r s t e i g e n a l s i m v e r g a n 
g e n e n J a h r , D a s B u d g e t 1970 /71 s i e h t k o n s u m f ö r 
d e r n d e S t e u e r s e n k u n g e n im B e t r a g v o n e t w a 200 
M i l l £ v o r , h a u p t s ä c h l i c h d u r c h E r h ö h u n g d e r F r e i 
g r e n z e n f ü r d a s v e r s t e u e r b a r e E i n k o m m e n D i e s e 
S u m m e e r h ö h t , au f d a s J a h r 1970 b e z o g e n , d i e g l o 
b a l e K o n s u m g ü t e r n a c h f r a g e u m e t w a 1 % , , D e r 
r a s c h z u n e h m e n d e L o h n a u f t r i e b w i r d z u k r ä f t i g e n 
E i n k o m m e n s t e i g e r u n g e n f ü h r e n D ie e r w a r t e t e B e l e 
b u n g d e s p r i v a t e n K o n s u m s w i r d d u r c h d i e E r g e b 
n i s s e d e s I, Q u a r t a l s g e s t ü t z t , a l s d i e E i n z e l h a n d e l s 
u m s ä t z e u m rea l 6 % u n d d e r g e s a m t e p r i v a t e K o n 
s u m u m r e a l 3 % ü b e r d e m W e r t d e s g l e i c h e n Q u a r 
t a l s i m V o r j a h r l a g e n , K r ä f t i g e r e N a c h f r a g e i m p u l s e 
a l s i m v e r g a n g e n e n J a h r w e r d e n a u c h v o m ö f f e n t 
l i c h e n S e k t o r ausgehen , , D i e B i l d u n g v o n n e u e n L a 
g e r n u n d d e r L a g e r a b b a u w e r d e n d a g e g e n e i n a n d e r 
e t w a d i e W a a g e h a l t e n , 

D i e N a c h f r a g e b e l e b u n g w i r d s i c h im a l l g e m e i n e n i n 
n o m i n e l l e n G r ö ß e n d e u t l i c h e r z e i g e n a l s i n r e a l e n , 
d a d e r P r e i s a u f t r i e b n a c h w i e v o r s t a r k is t D i e 
G r o ß h a n d e l s p r e i s e i n d u s t r i e l l e r G ü t e r w a r e n i m 
I Q u a r t a l u m 57i%, d i e K o n s u m e n t e n p r e i s e u m 5 % 
h ö h e r a l s i m g l e i c h e n Q u a r t a l d e s V o r j a h r e s I m 
J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969 h a t t e n d i e e n t s p r e c h e n d e n 
R a t e n 3 1 % u n d 572% be t ragen . . 
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D i e d e u t l i c h e B e s s e r u n g d e r b r i t i s c h e n Z a h l u n g s b i 
l anz i m a b g e l a u f e n e n J a h r g i n g i n e r s t e r L i n i e v o m 
A u ß e n h a n d e l a u s . D i e W a r e n e x p o r t e w a r e n v i e l r a 
s c h e r g e s t i e g e n ( fas t 1 3 % ) a l s d i e W a r e n i m p o r t e 
( 5 % ) D a s H a n d e i s b i l a n z d e f i z i t s a n k v o n 643 M M . £ 
i m J a h r 1968 auf 158 MiM £ i m J a h r 1969 D e r Ü b e r 
s c h u ß d e r D i e n s t l e i s t u n g s b i l a n z , d i e i n G r o ß b r i t a n n i e n 
m e i s t aKtiv i s t , e r h ö h t e s i c h u m 190 Mil l . . £ au f 
524 M i l l , £ D a d u r c h e r g a b s i c h a u c h in d e r E r t r a g s 
b i l a n z e i n Ü b e r s c h u ß v o n 366 M i l l . £ , g e g e n ü b e r 
e i n e m D e f i z i t v o n 3 0 9 M i l l £ i m J a h r 1968- D i e g ü n 
s t i g e E n t w i c k l u n g h a t s i c h in d e n e r s t e n M o n a t e n 
1970 f o r t g e s e t z t V o n J ä n n e r b i s e i n s c h l i e ß l i c h A p r i l 
h a t t e d i e H a n d e l s b i l a n z s a i s o n b e r e i n i g t e i n e n l e i c h 
t e n Ü b e r s c h u ß ( v o n 20 M i l l . £ ) F ü r d a s g a n z e J a h r 
1970 w i r d i n d e r E i n f u h r e i n e h ö h e r e Z u w a c h s r a t e 
( 7 5 % ) u n d i n d e r A u s f u h r e i n e n i e d r i g e r e ( 9 % ) a ls 
1969 e r w a r t e t . T r i f f t d i e s e P r o g n o s e e i n , s o e r g ä b e 
s i c h 1970 e i n H a n d e l s b i i a n z d e f i z i t v o n e t w a 6 0 M i l l . £ , 
n o c h w e n i g e r a l s 1969. M a n k a n n d a h e r m i t e i n e m 
ä h n l i c h g ü n s t i g e n Z a h l u n g s b i l a n z e r g e b n i s w i e i m 
V o r j a h r r e c h n e n 

Verbraucherpreise 
1968 1969 1969 1970 

II Q u III Q u IV Q u . I Q u . 
Veränderung gegen das Vorjahr ' in % 

USA . 4 2 5 4 5 5 5 7 5 9 6 2 
Kanada 4 2 4 5 4 8 4 9 4 5 4 7 

Japan . . . 5 4 5 2 5 1 6 6 5 9 8 2 
Belgien 2 7 3 8 3 8 3 9 4 2 4 3 
BRD . 1 8 2 7 2 6 2 7 2 8 3 4 
Frankre ich . 4 6 6 4 6 4 6 3 5 8 5 6 

Großbr i tannien . 4 7 5 5 5 5 5 0 5 1 5 0 

I tal ien . 1 4 2 6 2 0 3 4 4 0 4 7') 
N ieder lande 3 7 7 5 8 1 7 2 6 9 3 4 
N o r w e g e n 3 5 3 0 3 3 3 5 3 2 9 3 
Österreich . 2 8 3 1 3 2 3 2 2 9 3 9 
Schweden 1 9 2 7 2 4 2 9 3 6 5 9 
Schweiz 2 5 2 5 2 6 2 7 2 2 2 3 

Q : Berechnet aus O E C D Main Economic Indicators, — ' ) Jänner/Februar. 

Entspannung der wirtschaftlichen Lage in Frankreich 

D i e f r a n z ö s i s c h e W i r t s c h a f t ha t s i c h v e r h ä l t n i s m ä ß i g 
r a s c h v o n d e n K r i s e n d e r J a h r e 1968 u n d 1969 e r h o l t , 
D i e k r ä f t i g e n K a p i t a l r ü c k f l ü s s e s e i t H e r b s t 1969 z e i 
g e n d i e Ü b e r w i n d u n g d e r V e r t r a u e n s k r i s e u m d e n 
f r a n z ö s i s c h e n F r a n c I m F r ü h j a h r d i e s e s J a h r e s w u r 
d e b e r e i t s d a s a u ß e n w i r t s c h a f t l i c h e G l e i c h g e w i c h t 
w i e d e r h e r g e s t e l l t , D e r P r e i s - u n d L o h n a u f t r i e b hä l t 
z w a r u n v e r m i n d e r t a n , d a s g i l t j e d o c h a u c h f ü r a l l e 
a n d e r e n w e s t l i c h e n I n d u s t r i e s t a a t e n , D a s W a c h s t u m 
d e s r e a l e n B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s w i r d s i c h 1970 
v o r a u s s i c h t l i c h e t w a s s t ä r k e r a b s c h w ä c h e n a l s i n a n 
d e r e n L ä n d e r n — v o n 8 % im J a h r 1969 a u f e t w a 
SV2%.. D a b e i is t j e d o c h z u b e r ü c k s i c h t i g e n , d a ß d i e 
R a t e 1969 z u f o l g e d e r A u f h o l e f f e k t e n a c h d e n S o z i a l 

k o n f l i k t e n 1968 ü b e r h ö h t w a r u n d d i e W i r t s c h a f t s 
p o l i t i k s e i t H e r b s t 1969 r e s t r i k t i v e r e i n g e s e t z t w u r d e 
a l s in a n d e r e n k o n t i n e n t a l e u r o p ä i s c h e n Staaten, , 

Der p r i v a t e K o n s u m , d e r i m v e r g a n g e n e n J a h r rea l 
u m 7 % g e w a c h s e n w a r , w i r d h e u e r n o c h u m g u t 
4 V i % z u n e h m e n , D i e v o r j ä h r i g e R a t e w a r b e s o n d e r s 
h o c h u n d n i c h t z u l e t z t e i n e F o l g e d e r m a s s i v e n 
L o h n e r h ö h u n g e n i m S o m m e r 1968, d i e s i c h 1969 
e r s t m a l s ü b e r e i n g a n z e s J a h r a u s w i r k t e n D e r L o h n 
a u f t r i e b ist z w a r n o c h i m m e r k r ä f t i g , d o c h i m G e 
g e n s a t z zu d e n l e t z ten z w e i J a h r e n n u r n o c h w e n i g 
s t ä r k e r a l s im l a n g f r i s t i g e n T r e n d , U n t e r B e r ü c k s i c h 
t i g u n g d e r ü b r i g e n E i n k o m m e n s a r t e n w i r d d a s ve r 
f ü g b a r e p e r s ö n l i c h e E i n k o m m e n 1970 e t w a s w e n i g e r 
r a s c h s t e i g e n a l s 1969 D i e S p a r n e i g u n g d ü r f t e e t w a s 
h ö h e r s e i n , d i e r u h i g e r e W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g a u c h 
f ü r d e n i n l ä n d i s c h e n S p a r e r s t ä r k e r e A n r e i z e b i e t e n 

D ie p r i v a t e I n v e s t i t i o n s n e i g u n g ist n a c h d e m B o o m 
d e s v e r g a n g e n e n J a h r e s n o c h i m m e r s e h r hoch, , D ie 
l e i c h t e A b s c h w ä c h u n g d e s W a c h s t u m s a l le r B r u t t o -
A n l a g e i n v e s t i t i o n e n (1969 + 1 0 % , 1 9 7 0 4 -7%) i s t vo r 
a l l e m a u f d i e g e r i n g e r e n I n v e s t i t i o n s a u s g a b e n de r 
ö f f e n t l i c h e n H a n d z u r ü c k z u f ü h r e n , d e r e n s t r e n g re 
s t r i k t i v e P o l i t i k e i n e n k l e i n e n B u d g e t ü b e r s c h u ß an 
s t reb t , D a n e b e n w i r k e n a u c h d i e q u a n t i t a t i v e n K r e 
d i t b e s c h r ä n k u n g e n (s ie l a u f e n v o r a u s s i c h t l i c h am 
30, J u n i aus ) u n d d a s h o h e Z i n s n i v e a u h e m m e n d 

D e r P r e i s a n s t i e g ist in F r a n k r e i c h n o c h i m m e r k rä f 
t i g , d o c h z u m T e i l d u r c h S o n d e r e i n f l ü s s e b e s t i m m t 
A l l e i n d i e F r a n c - A b w e r t u n g u n d d i e D M - A u f w e r t u n g 
b e w i r k e n s c h o n e i n e 2 0 p r o z e n t i g e E r h ö h u n g de r 
P r e i s e d e u t s c h e r I m p o r t g ü t e r , A u c h d e r A u f w ä r t s 
t r e n d d e r P r e i s e au f i n t e r n a t i o n a l e n R o h w a r e n m ä r k 
t e n b e e i n f l u ß t d a s f r a n z ö s i s c h e P r e i s g e f ü g e s t a r k 
D ie G r o ß h a n d e i s p r e i s e f ü r R o h w a r e n w a r e n im 
I. Q u a r t a ! 1970 u m 1 5 7 % h ö h e r a l s in d e r g l e i c h e n 
P e r i o d e d e s V o r j a h r e s ( J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969 
+ 1 0 4 % ) , f ü r H a l b f e r t i g w a r e n b e t r u g d i e e n t s p r e 
c h e n d e Ra te i m I Q u a r t a l 1 0 1 % ( 1 9 6 9 : 1 0 2 % ) , , Die 
S t e i g e r u n g s r a t e d e r V e r b r a u c h e r p r e i s e hat s i c h im 
I Q u a r t a l e t w a s a b g e s c h w ä c h t ( 5 6 % n a c h 6 4 % im 
J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969), Fü r d a s g a n z e J a h r 1970 
m u ß t e a b e r d o c h m i t e i n e r Ra te v o n f a s t 5 % g e r e c h 
ne t w e r d e n 

D ie W a r e n e x p o r t e w a r e n im I, Q u a r t a l 1 9 7 0 um 
17 9 % , d i e W a r e n i m p o r t e u m 8 9 % h ö h e r a l s i n de r 
g l e i c h e n P e r i o d e d e s V o r j a h r e s F ü r d a s g a n z e J a h r 
1970 w i r d e i n e E x p o r t z u w a c h s r a t e v o n 1 5 % u n d e ine 
I m p o r t z u w a c h s r a t e v o n 6 % e r w a r t e t S e l b s t w e n n 
s i c h d i e P r o g n o s e a ls z u o p t i m i s t i s c h h e r a u s s t e l l e n 
s o l l t e , w i r d s i c h d a s f r a n z ö s i s c h e H a n d e l s b i l a n z d e f i z i t 
b e a c h t l i c h v e r r i n g e r n , 
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Einfuhr 
1963 1969 1969 1970 1969 1970 

IV. Q u I. Qu. Jänner Februar IV Q u I. Q u . Jänner Februar 

Veränderung gegen das Vor jahr in % ' ) Veränderung gegen die Vorper iode in % ' ) 
USA . 23 4 8 7 1 0 0 49 2 22 4 0 8 8 1 0 3 
Kanada 13 7 1 4 8 9 3 — 4 8 2 0 3 8 — 8 1 9 7 

Japan 11 4 15 7 1 9 6 26 7 2 0 7 3 
Belgien . . . . 1 5 9 20 2 1 9 9 7 6 2 7 — 3 1 

Bundesrep Deutschland 1 6 1 23 7 2 7 1 23'5 8 2 6 3 

Frankreich . 1 2 7 24 4 10 0 8 9 — 0 8 1 0 
Großbr i tannien . . . 7 0 5 3 4 7 4 2 0 8 1 5 
Italien . 5 7 21 4 1 8 8 21 6 1 2 6 1 9 8'6 — 1 0 4 

N ieder lande 11 5 1 8 3 22 6 2 1 2 7 1 0 7 
N o r w e g e n — 1 5 8 7 23 9 1 S 4 1 2 9 — 1 8 
Osler reich 8 1 13 2 1 7 7 23 8 1 2 9'4 10'1 
Schweden 8 9 15 2 1 4 5 19'2 28' 8 — 1 4 6 4 — 0 7 

Schweiz 9 5 1 7 1 22 2 29'2 8 9 5 9 

O E C D - L ä n d e r insgesamt 1 2 8 15 4 15 5 18 6 18 9 3 4 3 8 1 3 

Europäische O E C D -
Länder 1 0 0 1 7 5 17 4 1 3 6 18 7 4 3 3 4 1 4 

Q : Berechnetaus O E C D M a i n Economic Indicators — ' ) Unbereinigie W e r t e — ') Saisonbereinigte W e r t e 

Ausfuhr1 

1968 1969 1969 1970 1969 1970 
I V Q u 1 Q u Jänner Februar IV . Q u I Qu.. Jänner Februar 

Veränderung gegen das V o r j a h r in % ' ) Veränderung gegen die Vorper iode in % ' ) 

USA . 9 1 1 0 2 16 6 59 2 59 9 1 0 5 9 6 5 

Kanada 1 9 0 9 5 9 2 1 8 3 1 2 4 5 8 9 7 — 3 8 

Japan 24 2 23 3 19 9 23 2 0 4 11 5 

Belgien . . . . . 1 6 0 23 4 25 7 4'2 2 5 9 6 2 1'1 — 1 3 

Bundesrep Deutschland 1 4 3 16 9 1 7 4 22 5 7 6 — 2 0 

Frankreich 11 6 18 2 13 9 1 7 9 6 8 9 4 

Großbr i tannien 6 6 1 4 1 15 0 17 4 1 6 1 0 

Italien . 1 7 0 15 2 1 1 12 6 0 '2 — 7 2 26'1 — 1 2 1 

Nieder lande 1 4 5 1 9 5 2 0 0 20'9 3 4 5 1 

N o r w e g e n . 11 6 13 7 2 7 0 7 — 1 1 8 9 

Österreich . . . . 9 9 21 3 22 3 2 3 1 5 3 8 8 4 9 

Schweden 9 0 15 2 1 7 7 0'9 28 '3 1 5 1 0 13 8 

Schweiz 1 4 8 15 4 1 6 1 1 0 6 3 6 0 7 

O E C D - L ä n d e r insgesamt. 12 8 1 5 5 15 6 22 6 26 4 2 8 5 1 1 9 

Europäische O E C D ' 
1 4 1 1 9 8 3 4 2 7 Länder 12 1 17 0 1 5 5 1 4 1 1 9 8 3 4 3 1 2 7 

Q : Berechnet aus O E C D , Ma in Economic Indicators — ' ) Die Veränderungsraten w e r d e n von den Dol la rwer ten berechnet In der Periode nach einer Auf

wertung (Abwer tung) sind die Exportzuwachsraten daher auf G r u n d der Paritätsänderung entsprechend hoher (niedriger) — ' ) Ungereinigte Werte , — 

") Saisonbereinigte W e r t e 

Freie Kapazitäten und Sozialprobleme in Italien 

D i e W i r t s c h a f t s e n t w i c k l u n g i n I t a l i e n w i r d s e i t H e r b s t 
v e r g a n g e n e n J a h r e s d u r c h h e f t i g e S o z i a l k o n f l i k t e 
s t a r k b e e i n f l u ß t , W e n n g l e i c h d e r e n I n t e n s i t ä t se i t d e r 
J a h r e s w e n d e n a c h g e l a s s e n ha t , b l e i b t a u c h h e u e r 
e i n U n s i c h e r h e i t s m o m e n t , d a s P r o g n o s e n e r s c h w e r t , 
D i e A r b e i t s u n r u h e n d r ü c k t e n I n d u s t r i e p r o d u k t i o n s o 
w i e E x p o r t e u n d b e s c h l e u n i g t e n d e n P r e i s - u n d 
L o h n a n s t i e g D i e I n d u s t r i e p r o d u k t i o n w u c h s 1969 i m 
J a h r e s d u r c h s c h n i t t u m 3 % ; n a c h e i n e r S t e i g e r u n g s 
r a t e v o n 8 % i m Z e i t r a u m J ä n n e r b i s A u g u s t w u r d e 
v o n S e p t e m b e r b i s D e z e m b e r e i n s t r e i k b e d i n g t e r 
R ü c k g a n g v o n 5V2% v e r z e i c h n e t , In d e n e r s t e n M o 
n a t e n 1970 h a t s i c h z w a r d i e I n d u s t r i e p r o d u k t i o n e r 
h o l t ( + 5 % i m I, Q u a r t a l ) , d o c h w ä r e a u f G r u n d v o n 
A u f h o l e f f e k t e n e i n r a s c h e r e s W a c h s t u m z u e r w a r t e n 
gewesen , , I n s b e s o n d e r e d i e A r b e i t s n i e d e r l e g u n g e n i n 

d e r E l e k t r i z i t ä t s i n d u s t r i e u n d i m T r a n s p o r t g e w e r b e 
w i r k t e n s i c h n e u e r l i c h h e m m e n d a u s 

D e r P r e i s a u f t r i e b h a t s i c h i m W i n t e r h a l b j a h r s t a r k 
b e s c h l e u n i g t , , Im IV., Q u a r t a l 1969 w a r e n d i e K o n 
s u m e n t e n p r e i s e u m 4 % h ö h e r a l s in d e r g l e i c h e n 
P e r i o d e d e s V o r j a h r e s , i m I,, Q u a r t a l 1970 d ü r f t e d i e 
e n t s p r e c h e n d e Ra te b e i f a s t 5 % l i egen , I m J a h r e s 
d u r c h s c h n i t t 1968 w a r d e r A n s t i e g m i t 1 ' 4 % n o c h 
d e r g e r i n g s t e i n W e s t e u r o p a u n d a u c h 1969 lag e r 
m i t 2 " 6 % e h e r u n t e r d e m D u r c h s c h n i t t , 

D i e T a r i f l ö h n e d e r I n d u s t r i e a r b e i t e r l a g e n n a c h d e r 
E r n e u e r u n g d e r w i c h t i g s t e n K o l l e k t i v v e r t r ä g e i m J ä n 
n e r u m 2 1 % ü b e r d e m V o r j a h r e s n i v e a u . , D i e k r ä f 
t i g e n E i n k o m m e n s z u w ä c h s e w e r d e n s i c h in e i n e m 
b e s c h l e u n i g t e n W a c h s t u m d e s p r i v a t e n K o n s u m s 
(1969 + 6 % , 1970 + 8 % ) n i e d e r s c h l a g e n , D i e B r u t t o -
A n l a g e i n v e s t i t i o n e n w e r d e n m i t 8V2% v o r a u s s i c h t -
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l i eh g l e i c h r a s c h z u n e h m e n w i e 1969. Im a b g e l a u f e 
n e n J a h r h a t t e v o r a l l e m d e r W o h n u n g s b a u ( + 1 6 % ) 
a u ß e r o r d e n t l i c h r a s c h e x p a n d i e r t . D i e I n v e s t i t i o n s 
n e i g u n g in I n d u s t r i e u n d G e w e r b e w a r , m i t A u s n a h 
m e d e r l e t z t e n M o n a t e d e s J a h r e s , e b e n f a l l s h o c h . 
1970 b e s t e h e n s o w o h l e x p a n s i v e a l s a u c h r e s t r i k t i v e 
E i n f l ü s s e . N a c h B e s e i t i g u n g a d m i n i s t r a t i v e r V e r z ö g e 
r u n g e n ist w i e d e r m i t k r ä f t i g e n ö f f e n t l i c h e n I n v e s t i 
t i o n e n z u rechnen . . P r i v a t e U n t e r n e h m e r w e r d e n in 
v i e l e n F ä l l e n v e r s u c h e n , d e n „ u n s i c h e r e n " F a k t o r 
A r b e i t d u r c h k a p i t a l i n t e n s i v e I n v e s t i t i o n e n z u e r s e t 
z e n I h r e S e l b s t f i n a n z i e r u n g s m ö g l i c h k e i t e n w e r d e n 
j e d o c h d u r c h d i e r a s c h s t e i g e n d e n P r o d u k t i o n s 
k o s t e n e m p f i n d l i c h e i n g e s c h r ä n k t , d i e F r e m d f i n a n 
z i e r u n g w u r d e d u r c h d i e A n h e b u n g d e s i t a l i e n i s c h e n 
Z i n s n i v e a u s v e r t e u e r t . S t a r k e I m p u l s e f ü r d i e I n 
l a n d s n a c h f r a g e k o m m e n v o n d e r L a g e r b i l d u n g , d a 
d e r L a g e r a b b a u w ä h r e n d d e r H a u p t s t r e i k m o n a t e u m 
e i n V i e l f a c h e s ü b e r d e m ü b l i c h e n l ag . 

D i e I m p o r t e n e h m e n s e i t d e m H e r b s t v i e l r a s c h e r z u 
a l s d i e E x p o r t e ( I . Q u a r t a l 1970 : I m p o r t e + 1 9 % , E x 
p o r t e + 5%) D e m e n t s p r e c h e n d s t i e g d a s H a n d e i s 
b i l a n z d e f i z i t , I m l„ Q u a r t a l 1970 e r r e i c h t e es b e r e i t s 
286 M r d . L i r e , g e g e n 447 M r d . L i r e i m g e s a m t e n J a h r 
1969 u n d n u r 64 M r d . L i r e i m J a h r 1968 D a g e g e n 
h a t s i c h i m M ä r z e r s t m a l s d i e K a p i t a l b i l a n z g e b e s 
se r t , s o daß i n d i e s e m M o n a t n a c h v o r l ä u f i g e n B e 
r e c h n u n g e n e i n g e r i n g e r Z a h l u n g s b i l a n z ü b e r s c h u ß 
e r z i e l t w u r d e D e r s e i t M o n a t e n k r ä f t i g e K a p i t a l 
a b f l u ß d ü r f t e s i c h a u s v e r s c h i e d e n e n G r ü n d e n v e r 
l a n g s a m t h a b e n D i e B i l d u n g d e r n e u e n M i t t e - L i n k s 
r e g i e r u n g d ä m m t e d i e „ K a p i t a l f l u c h t " p s y c h o l o g i s c h 
e i n , M a ß n a h m e n d e r N o t e n b a n k e r s c h w e r t e n s ie . 
W e i t e r s f ä l l t d i e Z i n s d i f f e r e n z z u m A u s l a n d w e g u n d 
m e h r e r e i t a l i e n i s c h e A n l e i h e n k o n n t e n m i t E r f o l g i m 
A u s l a n d p l a c i e r t w e r d e n D i e g ü n s t i g e E n t w i c k l u n g 
i m K a p i t a l v e r k e h r w i r d s i c h v o r a u s s i c h t l i c h in n ä c h 
s t e r Z e i t f o r t s e t z e n . I t a l i e n k ö n n t e d a d u r c h v o r ü b e r 
g e h e n d e i n h o h e s H a n d e i s b i l a n z d e f i z i t in K a u f n e h 
m e n , o h n e b e t r ä c h t l i c h e V e r l u s t e a n W ä h r u n g s r e 
s e r v e n b e f ü r c h t e n z u m ü s s e n 

B e i e i n i g e r m a ß e n s t a b i l e n p o l i t i s c h e n u n d s o z i a l e n 
V e r h ä l t n i s s e n s i n d a l l e V o r a u s s e t z u n g e n g e g e b e n , 
d a ß I t a l i e n i m 2. H a l b j a h r w i e d e r a n d a s r a s c h e 
W a c h s t u m v o r d e m H e r b s t 1969 a n s c h l i e ß t D i e i t a l i e 
n i s c h e W i r t s c h a f t v e r f ü g t e a u c h d a m a l s ü b e r g e n ü 
g e n d A r b e i t s k r ä f t e r e s e r v e n , d i e A r b e i t s l o s e n q u o t e 
s a n k i m v e r g a n g e n e n J a h r , u n a b h ä n g i g v o n d e n 
S t r e i k a u s f ä l l e n , n i e u n t e r 3 % , D i e A u s w e i t u n g d e s 
A n g e b o t e s k ö n n t e a u c h d e n P r e i s a u f t r i e b z u m i n d e s t 
g e g e n J a h r e s e n d e w i e d e r e t w a s m i l d e r n E i n W a c h s 
t u m d e s r e a l e n B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s u m 7V2%, 
w i e es g e g e n w ä r t i g p r o g n o s t i z i e r t w i r d , w ü r d e b e 
t r ä c h t l i c h ü b e r d e n Z u w a c h s r a t e n d e r a n d e r e n w e s t 
l i c h e n I n d u s t r i e l ä n d e r ( a u s g e n o m m e n J a p a n ) l i e g e n . 

Preisauftrieb und Kapazitätsengpässe In den kleinen 
Industrieländern 

Die N a c h f r a g e i n d e n k l e i n e n e u r o p ä i s c h e n I n d u s t r i e 
s t a a t e n e x p a n d i e r t e in d e n e r s t e n M o n a t e n d i e s e s 
J a h r e s n a c h w i e v o r k r ä f t i g , d a s W a c h s t u m d e r In 
l a n d s n a c h f r a g e h a t s i c h t e i l w e i s e n o c h b e s c h l e u n i g t , 
j e n e s d e r A u s l a n d s n a c h f r a g e n i c h t s e h r v e r l a n g s a m t 
D e r b e r e i t s l ä n g e r e Z e i t a n h a l t e n d e E x p o r t b o o m 
u n d d i e s p ä t e r e i n s e t z e n d e B e l e b u n g d e r I n l a n d s 
n a c h f r a g e h a b e n d i e f r e i e n K a p a z i t ä t e n in f a s t a l l e n 
L ä n d e r n a u s g e s c h ö p f t In d e n l e t z t e n M o n a t e n ist 
d a h e r a u c h d i e E i n f u h r r a s c h e r g e w a c h s e n . 

Belgien h a t t e i m v e r g a n g e n e n J a h r n e b e n J a p a n 
d i e h ö c h s t e E x p o r t z u w a c h s r a t e ( + 2 3 3 % ) D a n e b e n 
w a r e n a b e r a u c h p r i v a t e r K o n s u m ( rea l 5%) u n d 
B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n ( rea l + 1 1 7 2 % ) k r ä f t i g 
ges t i egen . . H e u e r e r w a r t e t m a n au f G r u n d d e r k o n 
j u n k t u r e l l g ü n s t i g e n E i n k o m m e n s e n t w i c k l u n g e i n e 
B e s c h l e u n i g u n g d e r V e r b r a u c h s a u s g a b e n u n d e in 
l e i c h t e s N a c h l a s s e n d e r I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t , d i e 
d u r c h d i e E r s c h w e r u n g d e r F r e m d f i n a n z i e r u n g e t w a s 
e i n g e d ä m m t w i r d . D e r P r e i s a u f t r i e b w u r d e i n d e n 
l e t z t e n M o n a t e n k r ä f t i g e r , d i e V e r b r a u c h e r p r e i s e la
g e n i m I. Q u a r t a l 1970 u m f a s t 4 1 A % ü b e r d e m W e r l 
d e s g l e i c h e n Q u a r t a l s i m V o r j a h r ( i m J a h r e s d u r c h 
s c h n i t t 1969 h a t t e d e r A n s t i e g 3 8 % b e t r a g e n ) . W e n n 
s i c h a u c h h e u e r d a s W a c h s t u m d e r A u s l a n d s n a c h 
f r a g e u n d 1971 j e n e s d e r I n l a n d s n a c h f r a g e v e r l a n g 
s a m e n d ü r f t e , w i r d d i e M e h r w e r t s t e u e r v o n d e r P r e i s 
e n t w i c k l u n g h e r g e s e h e n n o c h i m m e r e t w a s z u f r ü h 
e i n g e f ü h r t w e r d e n ( 1 . J ä n n e r 1971), 

In d e n Niederlanden w a r d i e M e h r w e r t s t e u e r a m 
1 J ä n n e r 1969 i n e i n e r P h a s e d e r H o c h k o n j u n k t u r in 
K r a f t g e s e t z t w o r d e n D ie V e r b r a u c h e r p r e i s e e r r e i c h 
t e n d a n n a u c h m i t 772% d i e h ö c h s t e S t e i g e r u n g s 
ra te a l l e r w e s t l i c h e n I n d u s t r i e l ä n d e r , D i e A b s c h w ä 
c h u n g i m I Q u a r t a l 1970 a u f + 3 4 % b e r u h t d a h e r 
v o r w i e g e n d au f d e m h o h e n V o r j a h r e s s t a n d , D i e s e 
P r e i s e n t w i c k l u n g e r k l ä r t a u c h z u m T e i l d e n e h e r m ä 
ß i g e n r e a l e n A n s t i e g d e s p r i v a t e n K o n s u m s i m ve r 
g a n g e n e n ( + 372%) u n d s e i n e B e s c h l e u n i g u n g im 
l a u f e n d e n J a h r ( + 572%) D ie I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t 
b e l e b t e s i c h in d e n l e t z t e n M o n a t e n , n a c h d e m 1969 
d i e B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n , u a. z u f o l g e d e s W e g 
f a l l e s v o n A b s c h r e i b u n g s e r l e i c h t e r u n g e n , r e a l um 
72% z u r ü c k g e g a n g e n w a r e n , W a r e n e i n f u h r u n d W a 
r e n a u s f u h r s t e i g e n n a c h w i e v o r r a s c h Im l Q u a r 
t a l w a r e n s o w o h l d i e E x p o r t e w i e d i e I m p o r t e um 
2 1 % h ö h e r a l s i n d e r g l e i c h e n P e r i o d e d e s V o r j a h 
res, W e n n g l e i c h d i e s e R a t e n e t w a s ü b e r h ö h t s i n d , 
d a d e r Z u w a c h s i m I, Q u a r t a l 1969 d e r g e r i n g s t e des 
J a h r e s w a r , s o w a r d i e e r w a r t e t e V e r i a n g s a m u n g de r 
A u s l a n d s n a c h f r a g e b i s h e r k a u m z u s p ü r e n , 
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i n d e r Schweiz w i r d h e u e r d a s r e a i e B r u t t o - N a t i o n a l -
p r o d u k t ( + 4 7 2 % ) f a s t g l e i c h s t a r k w i e 1969 w a c h s e n 
( + 5 % ) . . D e r W a c h s t u m s s p i e l r a u m in d e r S c h w e i z 
w i r d s t ä r k e r a l s in a n d e r e n L ä n d e r n d u r c h K a p a z i 
t ä t s e n g p ä s s e b e g r e n z t D e r S c h w e i z e r W i r t s c h a f t i s t 
d i e in f r ü h e r e n J a h r e n t r a d i t i o n e i l e H e r a n z i e h u n g z u 
s ä t z l i c h e r a u s l ä n d i s c h e r A r b e i t s k r ä f t e n i c h t m e h r 
m ö g l i c h D a d e r h e i m i s c h e A r b e i t s m a r k t s c h o n s e i t 
J a h r e n v o l l a u s g e s c h ö p f t ist , h ä n g t d a s A u s m a ß d e s 
W i r t s c h a f t s w a c h s t u m s n a h e z u a u s s c h l i e ß l i c h v o n 
P r o d u k t i v i t ä t s s t e i g e r u n g e n a b . D i e I n v e s t i t i o n s n e i 
g u n g is t e n t s p r e c h e n d h o c h , 1969 w a r e n d i e B r u t t o -
A n l a g e i n v e s t i t i o n e n r e a l u m 7 % h ö h e r a l s e i n J a h r 
z u v o r , h e u e r w i r d d i e S t e i g e r u n g s r a t e f a s t 9 % e r 
r e i c h e n . 

D i e k r ä f t i g e B e l e b u n g d e r I n l a n d s n a c h f r a g e z e i g t 
s i c h a u c h i m p r i v a t e n K o n s u m , d e r 1969 rea l u m 
4 7 J % s t i e g u n d 1970 u m 5 7 J % w a c h s e n w i r d D i e 
W a r e n e i n f u h r w a r i m I Q u a r t a l 1970 u m f a s t 3 0 % 
h ö h e r a l s in d e r g l e i c h e n P e r i o d e d e s V o r j a h r e s , 
n a c h 1 7 % i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969. D i e W a r e n 
a u s f u h r s t i e g i m i. Q u a r t a l 1970 n u r n o c h u m e t w a 
1 1 % n a c h 1 5 7 2 % 1969. D i e E x p o r t z u w a c h s r a t e n s i n d 
g e r i n g e r a l s i n a n d e r e n w e s t e u r o p ä i s c h e n I n d u s t r i e 
s t a a t e n . D i e S c h w e i z e r U n t e r n e h m e n s c h e i n e n b i s h e r 
v e r h ä l t n i s m ä ß i g f l e x i b e l g e w e s e n z u s e i n u n d a u f 
e i n e i n t e n s i v e r e B e a r b e i t u n g d e s i n t e r n a t i o n a l e n 
M a r k t e s v e r z i c h t e t z u h a b e n , u m d i e e r h ö h t e I n 
l a n d s n a c h f r a g e b e f r i e d i g e n z u k ö n n e n D e r n o c h i m 
m e r m ä ß i g e P r e i s a n s t i e g k ö n n t e s i c h d a r a u s e r k l ä 
r e n D i e V e r b r a u c h e r p r e i s e l a g e n i m I. Q u a r t a l b l o ß 
u m 2 3 % ü b e r d e m W e r t d e s g l e i c h e n V o r j a h r e s -
q u a r t a l s ( i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969 b e t r u g d e r A n 
s t i e g 2 5 % ) . N u r d i e G r o ß h a n d e l s p r e i s e s t i e g e n in 
d e n l e t z t e n M o n a t e n r a s c h e r ( 5 % i m I.. Q u a r t a l , n a c h 
3 % i m g a n z e n J a h r e 1969) , d o c h ist a u c h d i e s e r A n 
s t i e g i n t e r n a t i o n a l e h e r mäßig. , 

E i n e V e r l a n g s a m u n g d e s W i r t s c h a f t s w a c h s t u m s is t 
i n d e n skandinavischen Ländern z u e r w a r t e n V o r a l 
l e m S c h w e d e n u n d D ä n e m a r k s t o ß e n a n K a p a z i t ä t s 
g r e n z e n , d a s r e a l e B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t w i r d 1970 
in b e i d e n L ä n d e r n v o r a u s s i c h t l i c h n u r u m 4 % w a c h 
s e n , n a c h 5 % u n d 7 % i m J a h r vo rhe r . E t w a s g e r i n 
g e r ist d i e A n s p a n n u n g i n N o r w e g e n u n d F i n n l a n d , 

h i e r e r w a r t e t m a n 1970 R a t e n v o n 4 % u n d 6V2% 

n a c h 3 9 % s o w i e 8 % i m J a h r 1969. 

D i e E n t w i c k l u n g d e r I n l a n d s n a c h f r a g e is t in d e n 
e i n z e l n e n L ä n d e r n u n t e r s c h i e d l i c h . Re la t i v m ä ß i g e x 
p a n d i e r e n p r i v a t e r K o n s u m (1969 + 4 2 % , 1970 
+ 3 7 * % ) u n d B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n (1969 u n d 
1970 j e 4 7 2 % ) in S c h w e d e n In D ä n e m a r k u n d F i n n 
l a n d e x p a n d i e r t e d i e I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t i m V o r j a h r 
k r ä f t i g ( in b e i d e n L ä n d e r n + 1 3 % ) , d e r B o o m w i r d 
s i c h 1970 a b s c h w ä c h e n A u c h v o m p r i v a t e n K o n s u m 
g i n g e n in d i e s e n S t a a t e n k r ä f t i g e I m p u l s e a u s , h e u e r 
w i r d in D ä n e m a r k e i n e d e u t l i c h e V e r l a n g s a m u n g e r 
w a r t e t , d a in d i e s e m L a n d d i e W i r t s c h a f t s p o l i t i k a m 
s t ä r k s t e n r e s t r i k t i v e i n g e s e t z t w i r d . N o r w e g e n e r w a r 
t e t 1970 e i n e n k r ä f t i g e n I n v e s t i t i o n s s t o ß (1172%), 

n a c h d e m 1969 d i e B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n u m 
1 7 a % z u r ü c k g i n g e n 1970 w e r d e n s i c h d i e I n v e s t i t i o 
n e n im S c h i f f s b a u w i e d e r e r h o l e n (1969 — 3 0 % ) , 
a b e r a u c h d i e ü b r i g e n B e r e i c h e h a b e n i h r e i n v e s t i -
t i o n s p l ä n e k r ä f t i g e r h ö h t D e r p r i v a t e K o n s u m w u r d e 
1969 in N o r w e g e n d u r c h A n t i z i p a t i o n s k ä u f e v o r d e r 
E i n f ü h r u n g d e r M e h r w e r t s t e u e r a m 1 . J ä n n e r 1970 
a u f g e b l ä h t ( + 8 % ) u n d w i r d d a h e r h e u e r n u r m ä ß i g 
w a c h s e n ( + 1 7 2 % ) . 

D e r P r e i s a u f t r i e b h a t s i c h in d e n l e t z t e n M o n a t e n b e 
s c h l e u n i g t , i n S c h w e d e n u n d D ä n e m a r k w a r e n d i e 
V e r b r a u c h e r p r e i s e i m I Q u a r t a l u m 6 % u n d 5 V J % 
h ö h e r a l s in d e r g l e i c h e n P e r i o d e d e s V o r j a h r e s , 
n a c h nu r 2 7 % u n d 3 5 % i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1969. 
In N o r w e g e n e r k l ä r t s i c h d i e h o h e R a t e v o n 9 3 % 
i m !.. Q u a r t a l ü b e r w i e g e n d a u s d e r E i n f ü h r u n g d e r 
M e h r w e r t s t e u e r , 

A u c h d i e n o r d i s c h e n L ä n d e r k o n n t e n d a n k d e r g ü n 
s t i g e n i n t e r n a t i o n a l e n K o n j u n k t u r l a g e i h r e E x p o r t e 
b i s h e r b e a c h t l i c h s t e i g e r n , w e n n g l e i c h d i e Z u w a c h s 
r a t e n m i t A u s n a h m e v o n F i n n l a n d e t w a s u n t e r h a l b 
d e r R a t e n a n d e r e r L ä n d e r l i e g e n Se i t H e r b s t v e r g a n 
g e n e n J a h r e s n i m m t d i e E i n f u h r r a s c h e r z u a l s d i e 
A u s f u h r In S c h w e d e n w a r d a s H a n d e l s b i l a n z d e f i z i t 
i m I Q u a r t a l 1970 f a s t s o h o c h w i e i m g a n z e n J a h r 
1969 Z u s a m m e n m i t d e r n a c h w i e v o r n i c h t s e h r 
g ü n s t i g e n E n t w i c k l u n g d e s K a p i t a l v e r k e h r s v e r s c h ä r 
f e n s i c h d a d u r c h d i e Z a h l u n g s b i l a n z p r o b l e m e d e r 
n o r d i s c h e n L ä n d e r , 

Anton Stanze! 

2 4 3 


