KONJUNKTUR AKTUELL

Enttduschende Industriekonjunktur trotz Export-
und Konsumbelebung

Die Auftragslage der dsterreichischen Exportindu-
strie hat sich im Herbst 1987 deutlich verbessert,
und auch der private Konsum hat sich belebt Die
Unternehmer sind aber vorsichtig geblieben. Es
fehit ihnen offenbar das Vertrauen, daf diese
Nachfragebelebung langere Zeit anhalt. Sie haben
deshalb nicht die Produktion ausgeweitet, son-
dern — laut WIFO-Konjunkturtest — ihre Lager
abgebaut.

Die Entwicklung der Industrieproduktion verlief
enttduschend Trotz der Nachfragebelebung sta-
gnierte die Industrieproduktion im September und
Oktober auf dem niedrigen Niveau der Sommer-
monate Von Janner bis Oktober wurde damit in
der Industrie (chne Energie) um 2,7% weniger pro-
duziert ais im Vorjahr. Besondere Schwéchen
zeigten sich gerade in jenen zukunftstrdchtigen
Branchen, die langlebige [nvestitions- und Kon-
sumguter produzieren. In der Maschinen- und
Fahrzeugindustrie ist die Produktion gegenuber
dem Vorjahr um mehr als 10% abgesackt Das
Brutto-Inlandsprodukt war im Il Quartal real um
1.8% héher als im Vorjahr (im Durchschnitt der er-
sten drei Quartale + 1,1%)

Die Beschéftigung wurde in der Industrie im sel-
ben AusmaB wie die Produktion eingeschrankt,
AuBerhalb der Industrie hat sich die Beschéaftigung
glnstiger entwickelt Die Bauwirtschaft stellte
dank der gtinstigen Baukonjunktur zusatzliche Ar-
beitskréafte ein, und auch der Fremdenverkehr so-
wie der Handel weiteten ihre Beschéftigung aus In
diesen Bereichen kénnte es sich allerdings um
Teilzeitbeschéaftigte handein

Insgesamt hat sich die Beschéftigungslage im
Laufe des Jahres 1987 kaum verandert Die Zahl
der Beschiftigten lag leicht Uber dem Vorjahresni-
veau Umso mehr Uberrascht, daB der Anstieg der
Arbeitslosigkeit im Laufe des Jahres flacher
wurde und schlieBlich aufhdrte. Etwa im gleichen
Tempo hat sich auch der Zuwachs des Angebotes
an Arbeitskraften abgeschwacht. Das 188t vermu-
ten, daB institutionelfle Anderungen in der Erfas-
sung von Arbeitslosen bzw in der Gewéhrung fi-
nanzieller Unterstdtzungen ausschlaggebend wa-
ren. So kénnte etwa die Einschrankung einiger ar-
beitsmarktpolitischer Unterstitzungen oder das
Anlegen rigoroser MaBstdbe an die Arbeitswillig-
keit den Anstieg der Vormerkungen bei den Ar-
beitsamtern gebremst haben. Aus einer konjunk-
turbedingten Verbesserung der Beschéaftigungs-

lage 146t sich jedenfalls die Stabilisierung der Ar-
beitslosigkeit nicht erkldren Am Jahresende hat
sicherlich auch das besonders milde Wetter dazu
beigetragen, die Arbeitsmarktlage zu “beschéni-
gen”. Die Zahl der Arbeitslosen war daher im De-
zember sogar etwas niedriger als vor einem Jahr

Eine gewisse Zuversicht fur die weitere Konjunk-
turentwicklung kann aus der guten Auftragslage
im Exportgeschaft gewonnen werden Die Aus-
fandsbestellungen haben seit dem Frihjahr konti-
nuierlich zugenommen, im Okiober waren sie um
rund ein Fanftef hdher als im Fruhjahr (ohne Ma-
schinen allerdings unveréndert). In der Folge hat
sich auch der Export deutlich belebt Die Ausfuhr
war im Herbst um rund ein Zehntel hdher als zu
Jahresbeginn, sie Obertraf der Menge nach das
Vorjahresniveau bereits betrachtiich Die Export-
preise verfielen allerdings, hauptséchlich wohl eine
Folge der vorangegangenen starken Verbilligung
der Importe, die zugleich Input der Produktion dar-
stellen.

Ob diese glinstige Exportentwicklung weitergeht,
wird vor allem durch zwei Faktoren in Frage ge-
stellt: die moglichen negativen Auswirkungen des
Borsenkrachs und die massive Abwertung des
Dollars sowie der daran orientierten Wahrungen,
die die Wettbewerbsfahigkeit Osterreichs beein-
trachtigt

In den Herbstmonaten hat sich nicht nur der Ex-
port, sondern auch der private Konsum deutlich
belebt Es wurden vor allem wieder mehr dauer-
hafte Konsumgiter (ausgenommen Pkw} gekauft,
die allerdings weitgehend aus Importen stammen;
die Osterreichische Industrie profitierte davon we-
nig. Die Konsumnachfrage hat sich in einer Zeit
verstarkt, in der die Einkommenszuwachse schwa-
cher wurden Das flhrte dazu, daB die Sparguote
im lll. Quartal erstmals seit 1985 etwas zurlickging.
Die Massenkaufkraft wurde auch durch den all-
mahlichen Anstieg der Inflationsrate etwas beein-
trachtigt. Das Nachlassen der Importverbiligung
und die Anhebung einiger Tarife haben zu diesem
miBigen Preisauftrieb entscheidend beigetragen

Der UberschuB in der dsterreichischen Leistungs-
bilanz brockelt langsam ab. Von August bis Okto-
ber wies die Leistungsbilanz Monat fir Monat ein
ungunstigeres Ergebnis aus als im Vorjahr Den-
noch blieb sie im Durchschnitt der ersten zehn
Monate aktiv.
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Unsicherheit in der Beurteilung der
internationalen Konjunkturaussichten

Unter den Okonomen besteht groBe Unsicherheit
Uber die weitere Entwicklung der internationalen Kon-
junktur. Denn die Auswirkungen des Bdrsenkrachs
und des Dollarsturzes lassen sich schwer abschét-
zen Die derzeitige Produktionsentwicklung stimmt
— noch — zuversichtlich {vgl “Kennzahlen zur Wirt-
schaftslage”).

In den USA ist die Industrieproduktion im November
weiter deutlich gestiegen und lag damit um 4%% uber
dem Niveau des | Quartals 1987 Diese Produktions-
ausweitung wird in erster Linie von einer kraftigen Zu-
nahme der Exportmengen gestitzt, die Dollarabwer-
tung wirkt sich zunehmend aus Die Konsumenten in
den USA scheinen zllerdings verunsichert zu sein,
die Einzelhandelsumsiize stagnierten im November.

Augh in Japan hat die Industrieproduktion deutlich
steigende Tendenz Hier ist die Inlandsnachfrage
durch staatliche Programme angekurbelt worden.

In Europa dagegen gibt es kaum Auftriebstendenzen

Die Industrieproduktion, als wichtigster Indikator, sta-
gnierte im Herbst auf dem Niveau der Sommermona-
te. In der Bundesrepublik Deutschland weist die Kon-
junktur tendenziell leicht nach oben Die glnstige
Entwicklung der Auftragseingénge deutet auf eine
weitere Festigung der Konjunktur hin, der Kurssturz
des Dollars birgt allerdings groBe Gefahren

Enttduschender Konjunkturverlauf in der
osterreichischen Industrie

Die Industriekonjunktur, die sich bis zum Mai 1987
zigig erholt hatte, erlitt im Sommerquartal wieder
einen Ruckschlag. Im IH. Quartal sank die Produktion
gegenilber dem Vorjahr um 3%, gegeniber dem
Il Quartal saisonbereinigt um 2%%. Im September
und Oktober erhdhte sie sich gegentiber dem jeweili-
gen Vormenat leicht ( + %% bzw +1%), doch konnte
der Einbruch vom Sommer damit nicht wettgemacht
werden Im Oktober lag der Konjunkturindikator (teil-
weise arbeitstigig bereinigt) um 2%% unter dem Vor-
jahresniveau '

Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt
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Wichtige Konjunkturindikatoren
Saisonbereinigt
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Konjunkturiiberblick
1586 1987 1987
< It Qu  Sept Okt Nov
Verinderung gegen das Varjahr it %
Srutta-Inlandsprodukt

Real 17 + 18

Nominell + 58 + 44
Privaler Konsurmn real + 15 + 33
Ausristungsinvestitionen

real + 38 — 48
Bauinvestitionen real + 44 + 39
Exporte i w 3. real - 23 + 27 .

Warenexporte nominei — 32 + 18 +25 —38
Importe i w S real + 13 + 27 .

Warenimporte nominel — 53 + 03 +08 —15
Handelsbilanz Mrd § —830 —171 —58 —B3
Leistungsbilanz Mg S + 26 + 38 —24 24
Effextiver Wechselkurs des
Schillings

Mamineli + 85 + 58 +55 +50 +74

Real + 62 + 30 422 +16
Industrieproduktion

ohne Energieversorgung + 14 — 30 —23 +03
Unselbstandig Beschéaftigte + 07  + 01 +00 +01 +a1
Arbeitsiosenrate

saisanbareinigt in% 52 58 57 56 54
Verbraucherpreise + 17 + 186 +17 +20 +19
Grofhandeispreise — 53 —11 —12 —10 —04
Leistungseinkommen je

Beschéftigten brutto + 58 + 24

Die Konjunkturtestergebnisse vom Oktober spiegeln
die Enttduschung der Unternehmer wider Die Auf-
tragslage wird etwas schlechter beurtsilt als in der
Juli-Erhebung, die Produkticnsplane fur die ndchsten
drei Monate sind besonders vorsichtig Sie wurde et-

wa im gleichen AusmaB wie die Produktion einge-
schrénkt, wodurch die Produktivitdt je Beschaftigten
— bei gleichzeitiger Arbeitszeitverkiirzung — kaum
stieg.

Dieses negative Biild wird nur durch eine gunstige
Entwicklung der Auftragslage aufgehelit Die Bestén-
de an Inlandsauftragen waren zwar Ende Oktober nur
gleich hoch wie im Vorjahr, jene aus dem Ausland je-
doch um 5%% hoher Die gesamten Auftragseingén-
ge aus dem Inland Ubertrafen in den letzten Monaten
jene des Vorjahres, die Auslandspbestellungen haben
seit mehreren Monaten deutlich steigende Tendenz

Vom Produktionsrlickgang sind nicht langer die
Grundstoffbranchen betroffen. Diese und die Vorpro-
dukte konnten im Oktober im Vergleich zum Vorjahr
sogar einen erheblichen Zuwachs erreichen (—+9%
bzw. +12%) Dagegen sank die Produktion von lang-
lebigen Investitionsgltern und Konsumgitern Diese
Sparfen leiden unter der Abschwichung der Investi-
tionskonjunktur und der starken ausléndischen Kon-
kurrenz. Die Ausrustungsinvestitionen verfehlten das
Vorjahresniveau im |il. QGuartal real um fast 5%

Exporte und Auslandsbestellungen
zeigen eine deutliche Aufwartstendenz

Der osterreichische Export war im Sommer und
Herbst 1987 recht lebhaft: Arbeitstagig bereinigt war
die Ausfuhr im September real um 9%, im Oktober

Kennzahlen zur Konjunkturlage der industriebranchen im lll. Quartal 1987
Produktion je Beschiftigung Produktivitdi)?) Brutto-Lohn- Arbeitskostan')?)
Arbeitstag') und -Gehaltssumme
& 1981  Veranderung Personen Verdnderung @ 1981 Veranderung Mill 8 Verdnderung & 1881 Veradnderung
= 100 gegen das gegen das = 10D gegen das gegen das = 100 gegen das
Vorjahr in % Vorjshrin % Vorjahr in % Yorjahrin % Vorjahr in %

Bergbau und Magresit 804 + 38 10283 — 88 1142 +136 7551 — 3B 1063 —102
Erddlindustrie 783 - 74 6619 —126 1040 + 60 7374 — ¢4 1338 — 26
Eisenhditen 823 + 13 28 458 — 99 127 4 +124 18042 — 85 850 —111
Metallhitten . 124 2 + 82 7 665 - 23 1310 +108 4916 + 089 g3 0 — 74
Stein- und keramische industrie 1134 + 13 23105 - Q7 126 4 + 20 144186 + 29 g27 4+ 00
Glasindustrie 13686 + 72 7757 - 25 1359 +101 4628 — D8 857 — 88
Chemische Industrie 110 + 15 56 137 — 07 1218 + 22 35804 + 17 945 — 11
Papiererzeugung 1256 + 445 12814 + 42 1349 + 03 8508 + 80 875 + 23
Papierverarbeitung 11386 +109 g 113 + 34 1151 + 73 504 8 + 64 102 1 — 55
Halzverarbeitung . 1103 + 63 24 879 + 21 "7 7 + 41 13083 + 61 1020 — 18
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie 991 — 23 44 680 — 08 109.0 — 14 27218 + 28 107.8 + 37
Ledererzeugung 728 — 83 1041 — 08 815 — 86 394 + 27 1331 +127
Lederverarbeitung 719 —-112 11155 —137 947 + 29 479 4 — 90 127 1 + 07
Textilindustrie 734 — &1 33343 — 73 97 1 + 13 1556 9@ — 32 124 ¢ + 18
Bekleidungsindustrie 860 — 29 26855 — 32 1021 + 04 8985 + OB 1120 + 23
Giefiereiindustrie 99 — 19 gi72 - 57 184 + 41 474 4 — 48 840 — 41
Maschinenindustrie 925 —120 74 165 - 18 1003 -105 48322 + 26 1172 +148
Fahrzeugindustrie 985 — 76 28609 — 44 1083 - 34 17773 — 06 1089 + 64
Eisen- und Metallwarenindustrie 120 - 37 51348 — 34 127 8 -~ 03 27358 — 10 911 + 13
Elektroindustrie 173 - 75 72505 — 18 1176 -— 57 4664 4 + 39 1oz +108
Industrie insgesamt ohne

Energieversorgung 1017 — 30 539804 - 30 1148 + 01 321022 + 07 1040 + 23
" Vorlulige Ergebnisse [2 Autarbeilung) — ) Produktion je Beschiftigten — *) Lohn- und Gehaltssumme je Produkiionseinhail
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Konjunkturbeurteilung der Unternehmer im V. Quartal
16886 1987
Auftrags- Export-  Fertig-  Kapazi- Produk-  Preis- Auftrags- Export- Fertig- Kapazi- Produk-  Preis-
lage') auftrags- waren- thtsaus- tionser-  erwar- lage't auftrags- waren- tgtsaus- tionser-  erwar-
tage') lager'} lastung®) wartun- tungen®) lage’) lager’) lastung®) wartun- tungen?)
gen?) gen’)
Industrie insgesamt —28 —38 +22 + 1 + 78 + 7 —28 —39 + 10 - 8 +77 +10
Bergwerke und Magnesitindustrie —25 —72 +34 -1 + 70 + 7 —47 —16 + 80 —48 +72 — 5
Erdéiindustrie o 0] 0 0 + 92 0 Q 0 Q 0 +92 +92
Eisenhiitten —55 —55 +50 -1 + 160 — 4 — 3 — 3 + 1 — 1 +41 — 1
Metallhitten . . . —43 —48 +13 —37 + 40 —26 — 7 —31 +28 +12 +48 +15
Stein- und keramische Industrie —21 —3t +14 —28 + 79 + 7 —12 —o7 +25 —21 +75 4+ 2
Glasindustrie + 2 + 1 + 8 -2 + 90 +10 — 8 —10 +18 —1 +89 + 1
Chemische Industrie —25 —29 +24 +18 + 77 +11 —18 —22 + 9 + 1 +73 +13
Papiererzaugung —1 — 8 + 7 + 7 + B + 7 + & + 2 +14 +£8 + 7 +52
Papierverarbeftung —24 —42 +25 + 7 + 67 — 8 —27 —38 +24 + 9 +87 + 7
Halzverarbeitung . . —17 —18 —11 + & + 72 + 5 —11 —41 — 2 +12 +82 + B
Nahrungs- und GenuBmittelindustrie -7 -2 + 8 + 8 + 88 +12 —12 43 + 1 + 7 +90 + 1
Ledererzeugung —36 —&7 447 — 8 + 82 —18 —54 —57 o} —11 +63 + B
Lederverarbeitung —B6 —84 +14 —12 + 70 — B —40 —3t +18 —14 +72 + 2
Textilindustrie . —25 —31 +16 + 3 + 63 —15 -28 —40 + 8 + 5 +63 +18
Bekleidungsindustrie — 8 — 7 +18 + 7 + 32 +21 —18 —27 +27 — 8 +45 +21
GieBereiindustrie -~ 8 —25 —14 + 2 + 57 —20 —38 —58 — 4 —11 +82 —28
Maschinenindustrie —41 —43 +27 —18 + 72 — 5 —40 —38 +23 —11 +70 -1
Fahrzeugindustrie . —B60 —B1 +78 —16 + 73 + 5 —34 —37 +30 —21 +68 +59
Eisen- und Metatiwarenindustrie —29 —48 +27 + 4 + 82 + 7 —13 —25 +10 — 5 +76 +10
Elektroindustrie —30 —48 +23 + 5 + 80 +17 —41 —E4 + 4 —28 +85 — 5
Q: Kenjunkturtest des WIFO -- ) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen, die hohe bzw niedrige Bestande melden (+ = hohe Bestdnde - = niedrige Besténde)
— %), .% der meldenden Firmen kéninten mit den vorhandenan Produktionsmitteln mebr produzieren — ) Salden aus den Prozentantesilen der Firmen die steigende
bzw fallende Produktion erwarten {+ = steigende Produktion — = fallende Produktion) — *) Salden aus den Prozentanteilen der Firmen die steigende bzw fallende
Preise erwarten (4 = steigende Preise — = fallende Preise)

um 7%% hoher als in den Vergleichsmonaten des
Vorjahres. Auch aus den saisonbereinigten Daten
geht der Aufwirtstrend eindeutig hervor. Im Durch-
schnitt der Monate August bis Oktober war der Ex-
port real um rund 6% hoher als im Durchschnitt Mai
bis Juli. Diese beachtliche Exportzunahme war aller-
dings mit erheblichen Preiskonzessionen verbunden:
In den Monaten September und Oktober sind die Ex-
portpreise um rund 5% zurGckgegangen Zum Teil
sind diese Preisrickginge die Folge niedriger input-
(Import-)Preise. Der Aufirieb der Exporte zeigt sich
jedoch auch in den nominellen Werten sehr deutlich,

er wird durch den Preisverfall nur etwas gedampft Zu
laufenden Preisen lagen die Exporte (arbeitstigig be-
reinigt) um 2,5% Uber dem Vorjahresniveau Im Okto-
ber 1987 standen um zwei Arbeitstage weniger als im
Oktober 1986 zur Verfigung.

Der Auftragseingang aus dem Ausland hat sich in den
vergangenen Monaten sehr ginstig entwickelt, sodal
auch in den ndchsten Monaten mit einer Fortsetzung
des Exportwachstums gerechnet werden kann.

Auch die reale Importnachfrage ist weiterhin kréftig,
sie Ubertraf das Voriahresniveau in den Monaten Sep-

Entwicklung des Reiseverkehrs nach Herkunfisiandern
1984 1985 1886 1987 1887
. Qu Il Qu Il Qu August September Oktober
Veranderungen gegen das Vorjahr in %
Insgesamt — 10 — 18 + 08 — 37 +129 — 25 — 52 + 15 + a3
Inlander — 15 — 14 + 28 — 41 + 42 -— 20 — 38 + 63 + 38
Wien . . — 31 — 42 + 12 — 97 + 37 — 39 — 63 + 17 + 10
Ubrige Bundestancer — 06 + 03 + 34 — 11 + 44 — 08 — 22 + 920 + 50
Auslander .o — 08 — 18 + 04 — 386 +167 — 27 — 58 + 00 +1086
Bundesrepublik Deutschland — 51 — 34 + 11 — 94 +242 e 58 —138 — 23 +119
Frankreich +287 + 48 + 90 +242 — 69 — 786 — 77 — 70 — 89
GroBbtitannien + 69 — 24 + 15 + 181 — 60 —12 —128 — 50 — 70
talien . +185 + 15 +201 — 87 +200 +143 +14 1 + 79 + 0¢
Niederlande + 34 — 19 + 00 + 48 —145 + 22 +439 + 88 + 51
usa +266 + 79 —407 — 64 +422 +385 +378 +389 +383
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt
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tember und Oktober um gut 4% Vor allem die Einfuhr
konsumnaher Fertigwaren hat merklich zugenom-
rnen, Der preisddmpfende EinfluB der Importverbiili-
gung hat sich im Laufe des Jahres splrbar verringert.
im Oktober waren die Importe nur noch um knapp 1%
billiger als vor einem Jahr {nach —8,5% im 1 Guar-
tal}.

tm Durchschnitt der Monate Janner bis Oktober sind
die &sterreichischen Exporte zu laufenden Preisen
um 2.4% zurlickgegangen (real +0,4%), die Importe
um 1,7% (real +3,6%) Das Handelsbilanzdefizit war
mit 57,9 Mrd. S um knapp 1 Mrd S gréBer als in der
Vergleichsperiode des Vorjahres

Der dsterreichische Export hat sich 1987 nur gering-
figig schlechter als jener der westlichen Nachbar-
staaten entwickelt. Die Exporte der BRD sind in den
Monaten Janner bis Oktober zu laufenden Preisen
um 1,5% zurickgegangen, jene der Schweiz um
1,2%. Die Importe der BRD sind in der gleichen Perio-
de um 2,7% geschrumpft, jene der Schweiz nahmen
um 0,5% zu

Osterreichs Exporte in die £G sind im Oktober um et-
wa 1% (unbereinigt) zuriickgegangen, vor allem, weil
in der BRD weniger abgesetzt wurde. Angesichts der
geringeren Zahl von Arbeitstagen bedeutet das je-
doch eine Fortsetzung der bisherigen ginstigen Ent-
wicklung. Exportzuwichse konnten u.a in ltalien,
Frankreich und GroBbritannien erzielt werden. Die Ex-
porte in die EFTA und in die Oststaaten waren im Ok-
tober schwach, belebt hat sich die Ausfuhr in die
QOPEC-Staaten.

Exporterfolge konnten im Oktober u.a bei chemi-
schen und elektrotechnischen Erzeugnissen erzielt
werden Der Export von Konsumgutern war schwach,
jener von Vorprodukten hat groBteils stagniert

Weitere Konsumbelebung

Der private Konsum hat sich im lll Quartal 1987 wei-
ter belebt Saisonbereinigt war die Nachfrage real um
2,2% hdher als im Vorqguartal Im Vergleich zum Vor-
jahr gaben die privaten Haushalte real um 3,3% mehr
aus (1. Halbjahr + 1,3%).

Diese Entwicklung ist umso bemerkenswerter, als
sich das Einkommenswachstum verlangsamte. Erst-
mals seit 1985 ging die Sparquote wieder zuriick. Die
Masseneinkommen nahmen nach vorlaufigen Berech-
nungen nomineil um 3,8% zu (nach +6,5% im 1 Halb-
jahr). Gemessen an der Entwicklung der Massenein-
kommen ergibt sich flir den Durchschnitt des
. Quartals ein leichter Rickgang der Sparquote
{(—0,6 Prozentpunkte), nachdem sie im 1 Halbjahr
noch deutlich gestiegen war.

Entwicklung des privaten Konsums

1985 1988 1987
I Qu Il Qu. il Qu

Veradnderung gegen das Vaorjahr
in % real

Nahrungsmittel und Getrénke +14 +1¢€ — 04 +14 + 44
Tabzkwaren +14 +25 + 11 -39 — 24
Kleidung . . —13 +02 — 74 402 + 02
Wohnungseinrichtung und Hausrat') +21 +10 — 35 +45 + 18
Heizung und Beleuchtung . . +74 +11 + 82 +52 + 19
Bildung Unterhaltung Erholung +55 +58 + 28 +62 + 92
Verkehr . +34 —-01 + 10 -03 — 05
Warendirektimporte —18 —12 +109 +76 +113
Sonstige Giter und Leistungen ...... +24 +18 + 22 +25 + 34
Privater Konsum insgesami +22 +15 4+ 04 421 + 33

Dauerhafte Konsumgiter +62 +31 — 38 +12 + 02

'] EinschlieBlich Haushaltsfihrung

Eine Abschwichung der Spartdtigkeit 16t sich auch
aus den Daten im Bankenbereich ablesen. Die Geld-
kapitatbildung intdndischer Nichtbanken, die jedoch
nur zum Teil dem privaten Sektor zuzurechnen ist,
hat zwar im Hl. Quartal um 11 Mrd. § zugenommen,
dieser Zuwachs war aber deutlich geringer ais im Vor-
jahr. Demgegeniber ist die Verschuldung im lll Quar-
tal weiter gestiegen, die Konsumkredite nahmen weit
stérker zu als im Vorjahr

Infolge der Mehrwertsteuersenkung ist die Nachfrage
nach dauerhaften Konsumglitern {(ausgenommen
Pkw) Oberdurchschnittlich gestiegen (+4,3%) Die
Nachfrage nach Pkw (--8,1%}) war weiterhin ricklau-
fig, hauptsachiich wegen der Vorkaufe im Vorjahr

Die Impoftquote des privaten Konsums war im
Il Quartal wohl hoher als im 1. Quartal, gegenuber
dem Vorjahr zeigte sich jedoch keine Beschleuni-
gung Die Kraftigung der Konsumnachfrage und die
Besserung im Export haben den Geschéftsgang im
Handel belebt. Der Einzelhandel] verkaufte im BDurch-
schnitt des Il Quartals real um 2,5% mehr als im Vor-
jahr (1. Halbjahr +40,1%}, und auch der GroBhandel
konnte deutlich mehr als im Vorjahr umsetzen Die
Lager des Einzelhandels wurden im Verlauf des
Il Quartals abgebaut

Mildes Winterwetter begiinstigt den
Arbeitsmarkt

Die Entwicklung des Arbeitsmarktes wurde im No-
vember und Dezember 1987 durch das auBergewdhn-
lich milde Winterwetter und den stark nachlassenden
Angebotszuwachs gekennzeichnet. Im Laufe des
Jahres hatte sich der Zuwachs des Arbeitskréftean-
gebotes von Monat zu Monat verringert, von Oktober
auf November schrumpfte er von 9700 auf 2700. Da-
durch kam der Anstieg der Arbeitslosigkeit zum Still-
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Lage auf dem Arbeitsmarkt
Unselbsténdig Beschiftigte Arbeitslose Offene Stellen Arbeitslosen-
Insgesamt Auslander rate saiscnbe-
reinigt
VYerdnderung Verénderung Verdnderung Veranderung In%
gegen das Yor- gegen das Vor- gegen das Vor- gegen das Yor-
jahrin % jahrin % jahrin % jahrin %
1986 2780 204 +07 145983 +41 151972 +90 24893 +109 52
1987 fll Quartal 2,847 859 +01 152279 +08 121.849 +69 26830 + 40 56
1887 September 2833098 +00 152 580 +04 126.004 +48 26.352 — 04 57
Qktober 2812348 +01 151177 +07 146 845 +42 24742 + 19 58
November 2777 . +01 148 745 +02 186 213 +05 22814 + 67 54

stand, obwohl sich die Beschaftigung konjunkturell
nicht verbessert hat.

Die Entwicklung der Nachfrage auf dem Arbeitsmarkt
ist allerdings etwas ginstiger, als die Globaldaten zei-
gen. Die Zahl der in Schulung stehenden Personen
wurde zwischen November 1986 und November 1987
nahezu halbiert (8400 nach 16000), ohne diese
Gruppe sowie ohne Prisenzdiener, Zivildiener und
Karenzurtauberinnen waren im November im Vorjah-
resvergleich mehr als 10 000 Perscnen zusétziich be-
schéftigt (+0,4%).

Die Beschéftigung in den Saisonbranchen entwickel-
te sich zuletzt recht glnstig, wobei Witterungsein-
flisse zweifellos eine wichtige Rolle spielten In der
Bauwirtschaft war sie imm November um 1%, im Frem-
denverkehr um 2% héher als vor einem Jahr. Der
Rdckgang in der Sachguterproduktion ist im Novem-
ber etwas abgeflacht. Somit trédgt annahernd der ge-

Konjunkturentwicklung in der Bauwirtschaft

1986 1887 1987
& H Qu Juli - August  Sept
Yeranderung gegen das Vorjahr in %
Beschaftigte insgesamt') — Q01 + 07 + 04 + 10 + 08
Arbeitsuchende?) + 52 — 58 — 28 —71 — 78
Umsétze insgesamt + 60 + 77 +108 + 70 + 54
Hochbau + 92 + 85 +128 + 52 + 75
Tiefbau + 17 + 83 + 95 +125 + 82
Adaptierungen +126 — 45 + 50 — 95 — 89
Industrie + 43 -+ 70 + 35 +148 + 34
Gewarbe + 73 + 81 +155 + 18 + 68
1986 1887
%) | Qu il Qu M Qu IV Qu

Yeranderung gegen das Vorjahr in %

Auftragsbestinde

Insgesamt + 04 + 90 + 3B — 49
Hochbau + 45 + 96 + 41 - 09
Tietbau - 17 +71 — 18 —1086
Konjunkturtest Salden in %)
Hoch- und Tiefbau
Derzeitige Geschéitslage 34 —31 —37 —21 —22
Auftragsiage —27 —43 —32 —24 —38

'} Laut Sozialministerium -- 2} Zuletzt in einem Betrieb des Bauwesans be-
schiftigte Arbeitslose — *) Salden der optimistischen und pessimistischen
Firmenmeldungen

samte Dienstleistungssektor den groBten Teil der Be-
schaftigungsexpansion

Bei relativ stabiler Beschéftigung steht dem drasti-
schen Rickgang des Angebotes eine ebenso rasche
Verflachung des Anstiegs der Arbeitslosigkeit gegen-
Uber. (Im Dezember blieb die Arbeitslosenzahl sogar
etwas unter dem Vorjahresniveau) Das legt den
SchiuB nahe, daB dieses Phanomen institutionellen
Faktoren in der Erfassung der Arbeitslosigkeit bzw . in
der Gewdhrung finanzieller Unterstlitzung zuzu-
schreiben ist,

Darlber hinaus hat auch die verstérkte Abwanderung
dsterreichischer Arbeitskrafte in die BRD und in die
Schweiz zu einer Verringerung des Angebotes im In-
land beigetragen.

Geringere Einkommenszuwéchse bei
maBigem Preisauftrieb

Wahrend die Energiepreise seit Jahresbeginn 1987
nahezu unverdndert blieben und erst in den letzten
Wochen abbréckelten, zeigten die nichtenergeti-
schen Rohstoffe einen leichten Aufwartstrend Der
Preisverfall, der im Laufe des Jahres 1986 eingetreten
war, wurde damit in zunehmendem MaBe wettge-
macht Im November waren die Preise fir Rohwaren
{ohne Energie) um 1,5% niedriger als im Vorjahr

Auf der GroBhandelsstufe blieben die Preise seit Jah-
resmitte stabil, im Vorjahresvergleich geht allerdings
der Basiseffekt der Energieverbilligung allmahlich ver-
loren. Im November lag der GreBhandelspreisindex
nur noch geringfligig (—0,4%) unter dem Vorjahresni-
veau

Auf der Verbraucherebene ist der Preisauftrieb wei-
terhin maBig Bei leicht sinkenden Importpreisen und
nur schwach steigenden Lohnstickkosten bleibt die
Inflationsrate niedrig. Einige administrative Preiserhd-
hungen bewirken jedoch eine leichte Beschleunigung
der Inflation. Neben den Preisen fiir Tabakwaren wur-
den im Herbst eine Reihe von Tarifen erhéht Auch
ein rascher Anstieg der Saisonwarenpreise ver-
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Brutto-Inlandsprodukt und Einkommen
1983 1984 1985 1986 1986 1987
! Qu. vV Qu I Qu I Qu I Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %
Entstehung des Brutlo-infandsproduktes real

Land- und Forstwirtschaft — 41 + 31 — 80 + 18 — 65 +134 + 15 + 35 + 20

Bergbau — 64 + 15 + 01 — BA —158 — 58 + 18 + 48 + 51

Sachgiterproduktion + 17 + 26 + 48 + 18 + 22 + 08 — 25 — 06 — 08
Industrig + 11 + 30 + 51 + 18 + 24 + 03 — 386 — 11 — 17
Gewerbe . + 33 + 11 + 38 + 22 + 19 + 24 + 10 + 10 -+ 20

Energie- und Wasserversorgung + 17 + 086 + 48 + 12 — 76 — D2 + 486 + 21 +170

Bauwesen — 13 — 22 + 05 + 36 + 20 + 38 + 12 + 32 + 39

Handel') + 47 — 04 + 30 + 13 + 05 + 02 — 02 + 07 + 23

Verkehr und Nachrlchtenubermﬂtlung + 30 + 51 + 44 + 10 + 07 — 04 + 07 + 13 + 24

Vermogensverwaltung?) . + 43 + 32 + 28 + 33 + 38 + 33 + 29 + 30 + 29

Sonstige private Dienste®) + 31 + 11 + 22 + 26 + 28 + 26 + 22 + 24 + 26

Offentlicher Dienst .. +18 + 12 + 17 + 16 + 16 + 17 + 15 + 15 + 13

Wertschépfung der Wirtschaitsbereiche + 21 + 17 + 29 + 19 + 11 + 20 + (2 + 12 + 19

Minus imputierte Bankdienstlelstungen + 52 + 32 + 17 + 45 + 49 + 248 + 30 + 30 + 28

Importabgaben ' + 62 + 48 + 20 + 59 + 72 + 72 + 55 + 31 + 320

Mehrwertstewer L + 50 — 18 + 13 + 02 -+ 07 + 00 + 05 + 18 + 21

Brutto-Inlandsprodukt + 22 + 14 + 28 + 17 + 09 + 17 + 01 + 11 + 18

Verwendung des Brutto-inlandsproduktes, real

Privater Kensum + 53 — 03 + 22 + 15 + 25 + 12 + 04 + 21 + 33

Offertlicher Konsum + 23 + 06 + 23 + 22 + 22 + 23 + 15 + 15 + 13

Brutto-Anlageinvestitionen - 11 + 24 + 52 + 38 + 27 + 44 4+ 12 + 51 + 03
Ausristungen [netto)’) — 27 + 46 +101 + 38 + 32 + 50 + 12 + 30 — 48
Bauten fnettey L + 01 + 08 + 12 + 44 + 29 + 45 + 12 + 32 + 38

nléndische Endnachfrage + 32 + 05 + 28 + 22 + 25 + 21 + 08 + 22 + 22

tagerbewegung: Beitrag zum Wachstum des BIP5) — 02 + 20 — 00 + 11 — 07 + 16 + 06 + 03 — 03

Mds L + 1,7 +18,4 +18,1 +280 + 32 + 98 + 99 + 74 + 25

Verfighares Guter- und Leistungsvolumen + 30 + 25 + 28 + 33 + 17 + 37 + 14 + 25 + 19

Exportei w S% . . + 33 + 66 + 69 — 23 + 00 — 10 + 18 + 03 + 27

Minus Importeiw 87 ... + 57 + 99 + 89 + 1.3 + 2,1 + 38 + 4.9 + 38 + 27

AuBenbeitrag zum Wachstum des BIP®) — 07 — 11 + 01 — 18 — 09 — 20 — 12 — 14 + 00

Verteilung der Einkommen .

YVolkseinkommen + 57 + 57 + 65 + 82 + 59 + 58 + 18 + 41 + 48
Bruttoenigeii flir unselbstand:ge Arbent + 41 + 53 + 60 + 80 + B7 + 52 + 54 + 42 + 25
Sonstige Einkommen L. +10,3 + 69 + 8,0 + 6.8 + 43 + 87 — 88 + 38 + 90

Netto-Masseneinkoammen naominell + 46 4+ 43 + 54 + B8 + 68 + 49 + 72 + 87 + 38
Leistungseinkommen + 37 + 48 + 58 + 83 + 89 + 54 + 54 + 42 + 25

Private Lohnsumme + 32 + 44 + 58 + 62 + 88 + &1 + 54 + 42 + 25
Oftentliche Lohnsumma + 60 + 53 + 65 + 65 + 75 + 71 + 54 + 43 + 25
Transfersinkommen + BB + 61 + 76 + 60 + 87 + &7 + &1 + 59 + 58
Abzlige + 48 + 81 +103 + 77 + 72 + 78 — 05 + 08 + 24

Netto-Masseneinkommen real ...... + 15 — 15 + 18 + 38 + 50 + 28 + 70 + 45 + 28

Valkseinkommen je Erwerbstitigen . + 67 + 57 + 63 + 58

Leistungseinkommen e unselbstandig Beschaftagten bruito
Nominell + 48 + 43 + 53 + 58 + 63 + 51 + 53 + 40 + 24
Real + 15 — 14 + 18 + 38 + 45 + 30 -+ 50 + 28 + 12

') EinschlieBlich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — £} Banken und Versicherungen Reslititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — *) Sonstige Dien-

ste, private Dienste ohne Erwerhscharakter und hiusliche Dienste — *) Ohne Mehrwertsteuer — *) In Prozentpunkten — ®) Ohne Transitverkehr {einschlieBlich Transit-

saldo — 7} Ohne Transitvarkehr ’

schiechtert das Bild. Im Vorjahresvergleich failt dar-
Uber hinaus der dédmpfende Effekt der Energieverbilli-
gung weg. Im lil. Quartal lag der Verbraucherpreisin-
dex um 1,6% (chne Saisonprodukte um 1,5%), im No-
vember um 1,9% (1,8%) lUber dem Vorjahr.

Die Einkommenszunahme hat sich im Laufe des Jah-
res rasch abgeschwicht Wihrend die Lohn- und Ge-
haltssumme im 1 Halbjahr im Vorjahresvergleich
noch um 4%% stieg, ernthten sich die Leistungsein-
kommen im lll. Quartal nur noch um 2,5%. Bei leicht
zunehmender Beschaftigung wuchsen die Pro-Kopf-

Einkommen um 2,4%. Die Verlangsamung des Ein-
kommenswachstums beschrankt sich auf den &ffent-
lichen und privaten Dienstleistungssektor; in der
SachgUterproduktion setzte sich der Anstieg im bis-
herigen, wenngleich ma8igen Tempo fort In der Indu-
strie erhdhten sich die Brutto-Monatsverdienste im
Il Quartal um 3,8%, in der Bauwirtschaft infclge der
glnstigen Baukonjunktur etwas stéirker (+5,0%).

Nach dem Lohnabschlu der Metallarbeiter (Effektiv-
Ibhne + 1,75%, Mindestldhne + 2,8%) liegt nun auch
das Verhandlungsergebnis der &ffentlich Bedienste-
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Preise und Léhne
1986 1987 1987
Il Qu  Sept Ckt Nov
Ver@nderung gegen das Voriahr in %
Weltmarktpreise
HWWA-Index insgesamt
Doliarbasis —274 +197 +124 +189 4194
Schillingbasis —460 + 57 —01 + 5652 — 08
Index der Verbraucher-
preise . + 17 + 16 + 17 + 20 + 19
Ohre Saisanprodukte + 18 + 15 + 18 + 19 + 18
Ohne Energie . + 30 + 20 + 21 + 22 4+ 21
Nahrungsmittel + 20 +02 —05 £ 00 - 035
Industrielle und
gewerbliche Waren + 28 +13 + 13 + 18 + 20
Dienstleistungen . + 39 + 32 + 38 + 38 + 37
Wohnungsautwand + 39 + 33 + 33 + 30 + 28
Energie —117 — 2% —3B - 08 — 05
Index der GroBhandels-
preisa . —53 —11 —12 -~ 10 —04
Qhne Saisonprodukte — 45 —12 —12 —-11 — 08
Tarillohnindex, insgesamt + 51 + 33 + 33 + 33
Ohne Offentlichen Dienst + 52 + 34 + 34 4 34
Monatsverdienste
Industrie . + 48 + 38 + 41
Baugewerbe + 38 + 50 + 44
Stundenverdienste
Industrie . + 43 + 54 + B0
Baugewerbe + 26 + 43 + 38

ten vor: Die Beamtengehélter werden ab 1. Juli 1988
um 330S angehoben, die Pensionsbeitrdge um
0,5 Prozentpunkte. Die Zulagen werden um 1,2% er-
héht. Dies entspricht einer Erhdhung der Gehalter
um 0.9%. Eine Ausnahme bilden die Gehélter der Lan-
desbeamten in der Steiermark, die nicht erhdht wer-
den. In Anlehnung an den L.ohnabschluB in der Eisen-
und Metallindustrie wurde auch im Metallgewerbe ein
neuer Kollektivvertrag abgeschiossen, der eine Erhd-
hung der Ist-Lohne um 1,75% und der Mindeststun-
denidhne um 2,5% mit 1. JAnner 1988 vorsieht. Auch
eine Arbeitszeitverklrzung wurde vereinbart: Ab Jan-
ner 1989 betragt die wochentliche Arbeitszeit 38,5
Stunden. Die Arbeitszeitverk(rzung tritt somit im Ge-
werbe mit einer Verspatung von mehr als zwei Jahren
gegentiber der Industrie ein Eine Lohnerhdhung (ist-
Léhne +2,2%, Kollektivvertragslohne +2,7%)} wurde
per 1 Janner auch flr die Beschaftigten in der Beklei-
dungsindustrie vereinbart.

Der Tariflohnindex der Gesamtwirtschaift lag im Qkto-
ber um 3,3% dber dem Vorjahresstand; in der Indu-
strie erhdhten sich die Tarifidhne im gleichen Zeit-
raum um 3,5%

Schrumpfender Leistungsbilanz-
liberschu3

Die &sterreichische Leistungsbilanz wies im Oktober
1987 mit —24Mrd S ein um rund 400 Mill S
schlechteres Ergebnis aus als vor einem Jahr. Sai-

sonbereinigt fiel damit der Leistungsbilanzsaldo be-
reits in drei aufeinanderfolgenden Monaten unginsti-
ger aus als im jeweiligen Vergleichsmonat 1986 Der
saisonbereinigte DevisenabfluB i Bereich der Lei-
stungstransaktionen erreichte in  den Meonaten
August bis Oktober kumuliert 4,3Mrd S (1986
24 Mrd 8).

Trotzdem ergibt sich fur Janner bis Oktober mit
+ 8,8 Mrd. S weiterhin ein um etwa 2,8 Mrd S héhe-
rer LeistungsbilanziiberschuB als im Vorjahr. Diese
Verbesserung geht aber in erster Linie auf die hohe-
ren Uberschiisse zu Jahresbeginn zuruck. Die Han-
deisbilanz hat sich bis einschlieBlich Oktober gegen-
Uber 1987 um 1.2 Mrd. S verschlechtert, im Saldo der
Warentransaktionen ist zumindest keine Verbesse-
rung (—0,5 Mrd. 8) eingetreten.

Im Bereich der Dienstleistungstransaktionen stieg
der Netto-DevisenzufluB um 48Mrd S  auf
39,9 Mrd S Zu dieser Entwicklung trugen vor allem
die sonstigen Dienstleistungen bei, deren Uberschun
um mehr als 80% auf 13,4 Mrd. S zunahm Die mar-
kantesten Saldenverbesserungen der Teilkomponen-
ten betreffen die Positionen “Bau-, Montage- und Re-
paraturkosien® sowie “Biplomatische und konsulari-
sche Vertretungen®. Im Gegensatz dazu weitete sich
das Defizit der Kapitalertrige um 12 Mrd § auf
—8,5Mrd. S aus.

Die offiziellen Wahrungsreserven der Qesterreichi-
schen Nationalbank nahmen von Jahresbeginn bis
Ende Oktober um 0,7 Mrd § auf 124,2Mrd S zu
Swapbereinigt bedeutet das einen Zuwachs um rund
11 Mrd. 8. Bis Mitte Dezember sind sie seither ge-
ringflgig (auf 123,9 Mrd. 8) zurlickgegangen

Generelle Zinssenkungsrunde gegen
Jahresende

Ausgehend von der am 4. Dezember 1987 in einer
konzertierten Akiion européischer Notenbanken vor-
genommenen Senkung der Leitzinssdtze kam es ge-
gen Jahresende auch in Osterreich zu einer allgemei-
nen Zinssenkungsrunde um % bis % Prozentpunkt,
Die Zinssatze fur kurzfristige Spareinlagen wurden
mit Wirkung ab 15 Dezember um ¥, Prozentpunkt, fur
langfristige um % Prozentpunkt verringert Fir das
Pramiensparen gilt ein neuer Zinssatz von 5%% Eine
Ausnahme bilden die Zinssétze flr Sparbriefe und
Kapitalsparbticher, die erst am 4. Janner 1988 ange-
paBt werden.

Die Kreditzinssatze werden einheitlich per 1. Janner
um % Prozentpunkt ermaBigt, ab Jahresbeginn be-
trégt die Prime Rate 81.% Die Nominalverzinsung der
Mitte Dezember aufgelegten Bundesanleihe wurde
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Energiebilanz fiir das Hi. Quartal
Férderung Einfuhr Ausfuhr  Lagerund Gesamiver- Umwand- Erzeugung Eigen- Nicht- Energeti-
Statistische  brauch lung abgeleiteter verbrauch  energeti- scher End-
Diferenz Produkte des Sektors scher verbrauch
Energie Verbrauch
T1
Kehle
1988 8.031 40092 77 -13.833 34212 19493 12349 8 27 059
1987 . .- . 8.804 46.053 86 —19851 35141 19 780 12627 7 27 981
Vergnderung 1986/87 in % + 98 + 149 — 154 + 27 + 15 + 23 —a17 + 34
Erdél und Mineraltiprodukte
1986 12018 117720 3045 — 7925 118 786 02783 93374 6430 16 317 92610
1887 . ... . . 11212 114885 4,495 —10 704 110897 99 306 96 792 5.450 18 195 86 737
Verdnderung 1986787 in % — 67 — 24 + 478 — 68 — 34 — 286 — 152 — 07 — B3
Erdgas
1986 8226 36 226 1 — 11630 32821 9704 75 3439 4041 15711
1987 . o T 486 33 950 4 —12 230 25 201 5376 77 3517 4292 16 093
Veranderung 1986/87 in % — 90 — 83 +5353 — 10 — 448 + 38 + 23 + 62 + 24
Elektrischer Strom
1986 40 Q46 2088 7106 35027 40 049 39 98Q 814 34 124
1987 . e 83,114 954 13356 40711 53114 48,492 1.015 35075
Veranderung 1986/87 in % + 326 — 543 + 879 + 162 + 328 + 214 + 248 + 28
Fernwérme
1986 1708 1708
1987 . L 2.340 2.340
Veranderung 1986/87in%......... + 369 + 369
insgesamt
1986 88319 186 126 10 230 —33 389 220826 172029 163 467 10.691 20358 171.214
1887 . el 8C 614 195 842 17.921 —42 585 215950 177 578 160328 2890 20 487 168.225
veranderung 1986/87 in % + 180 — o + 752 — 22 + 32 + 45 — 68 + 08 — 17

von 7% auf 6%% zurickgenommen, die Emissions-
rendite wurde ebenfalls mit 6%% festgelegt

Bedingt durch die seit Ende Oktober kontinuierlich
ricklaufigen Renditen auf dem Sekundérmarkt waren
die in der Folge angebotenen Bankenemissionen be-
reits mit etwas niedrigeren Emissionsrenditen ausge-
stattet. Obwohl sich das Zinsniveau nach dem inter-
nationalen Bdrsenkrach am 19 Oktober 1987 auch
auf dem osterreichischen Kapitalmarkt zurtckbildete,
wurde der seit Jahresmitie verzeichnete Zinsanstieg
noch nicht kompensiert

Neuerliches historisches Tief des

Dollarkurses

Im Gefolge der Turbulenzen auf den internationalen
Aktienmarkten in der zweiten Oktoberhalfte verzeich-

nete der Dollarkurs gegen Jahresende 1987 einen
neuerlichen Einbruch Mit 11,84 S im Monatsdurch-
schnitt November notierte er in Wien um 86¢g
(—6,8%} und im Dezember mit 11,56 S um 28¢g
(—2,4%} unter dem Wert des Vormonats. Diese Ent-
wicklung setzte sich im Dezember und Anfang Jénner
fort Anfang Janner 1988 erreichte der Devisenmitiel-
kurs des US-Dollars einen neuerlichen historischen
Tiefststand knapp uber der 11-S-Marke. Mit massiven
Interventionen zugunsten des Dollars versuchen die
Notenbanken seither, einen weiteren Kursverfall zu
verhindern

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 7 Janner 1988
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Konjunkturbeurteilung der Unternehmer in der Industrie
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KONJUNKTUR AKTUELL

Entwicklung der Ausléndernichtigungen und der realen Einnahmen im internationalen Reiseverkehr
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