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FRANKREICH.

In Frankreich dauert nicht nur die ruhige Auf-
© wirtsbewegung weiter fort, sondern die verhalinis-
maBig giinstige Lage des Geld- und Kapitalmarktes
148t auch fir die ndchste Zukunft noch eine weitere
Aufwirtsentwicklung erwarten. Namentlich die im
Gegensatze zu den anderen finanziellen Haupt-
platzen stehende Fliissigkeit des Geldmarktes, die
bis in die jlingste Zeit fortbestand, ist bemerkens-
wert. Noch Ende Mai konnte die Banque de France
offizits erkldren lassen, daf sie selbst in dem Falle
einer Diskonterhéhung in New York und London
ihren eigenen Diskontsatz auf 31/,%/, erhallen kdnhen
wiirde. Der letzte vorliegende Ausweis der Bank,
der vom 7. Juni, weist allerdings auch mit einem
Goldbestand von {iber 356 Milliarden Francs einen
neuen Hochststand auf. Diese Geldfliissigkeit hat
auch eine verhdlinismifBige Festigkeit der Borse
ermoglicht, die zwar im Mai nachlieB, jedoch
nach Abschluf der Reparationskonferenz neuerlich
zunahm. In den letzien Monaten sind sehr bedeu-
tende Neuemissionen durchgefiihrt worden. Schon
im ersten Vierteljahr war der Gesamtbetrag der
Emissionen um 41°, hther als im gleichen Viertel-
jahr 1928 und zweieinhalbmal so groB wie im ent-
sprechenden Zeifraum 1927, Der April hat sogar
die hochste bisher erreichte monatliche Emissions-
ziffer gebracht und der Mai blieb nicht weit da-
hinter zuriick. In letzter Zeit sind auch wieder
nennenswerte Auslandsemissionen ifn Frankreich
untergebracht worden uhd man erwartet, daB in
der ndchsten Zeit als Folge der bei den Repara-
tionsverhandlungen gepflogenen Besprechungen
auch Obligationen und Aktien privater deutscher
Unternehmungen an der Pariser Borse eingefiihrt
werden, Auch soll angeblich die Hélfte der ersten
Emissionen deutscher Reparationsbons im Betrage
von 200 Millionen Dollar in Frankreich unterge-
bracht werden, Aber auch der framzisische Staat
diirfte in der nichsten Zeit in groferem Umfange als
Geldnehmer auf dem Markte auftreten. Hervorzuheben
ware, daB sich das Interesse des Publikums ih
der letzten Zeit wieder mehr von den Akiien
abwendet ufid den festverzinslichen Papieren
zuwendet.

Die Gesamtlage der Wirtschait 148t sich durch
weitere Zunahme der Produktion, langsame Zu-
nahme des Notenumlaufes, bis Ende Mirz auch
noch steigende Preise charakterisieren, die aller-
dings im April und Mai unter dem EinfluB der
Tendenzen des Weltmarktes einer Preissenkung
Platz gemacht haben. DabB die Preissenkung nur
den Einfliissen des Weltmarktes zuzuschreiben ist,

geht daraus hervor, daB der Fall der GroBhandels-
indexziffern der Statistique Generale de la France -
von 653 auf 636 im Mai ausschlieflich auf den
Riickgang der 16 Importwaren zurfickzufithren ist,
die unter den 45 in der Indexziffer beriicksichtigten
Waren enthalten sind, wihrend die besondere In-
dexziffer flir die 29 in ihr enthaitenen franzdsischen
Produkte seit Marz von 647 auf 649 im Mai ge-
stiegen ist. :

Besonders bezeichnend fiir die gegenwdrtige
Wirtschaftslage Frankreichs ist jedoch die Ent-
wicklung des AuBenhandels. Wihrend die Einfuhr
befrichtlich gestiegen ist und ifi den ersten vier
Monaten 205 Milliarden Fradcs gegen 174 Mil-
liarden Francs im Vorjahr ausmachte, ist die Aus-
fulir in der gleichen Zeit von 17 auf 164 Milliarden
zuriickgegangen. Die Steigerung ist beinahe zur
Hilfte der vermehrten Rohstoffeinfuhr zuzuschreiben
und auch die Verminderung der Ausfuhr ist ver-

Franzisische Wirtschaftszahlen

Kapitalmarkt | Preise?) Produktion und Handel
= | u | &
— = & w® = E B |4 &
i1E15]8 ¢ HEIERE:
E | 2| 218 2fs |22 € |55
Zeit | E | E(E(E(E(5 (82 £ (%5 2
g1z £l 8|21, |28 2 i55| 2
= | & | 2] S| B|EE|aY &8 | <
100 —1o0 ) £F 10_Miil.
aie | o | o Nre13=100] £ (1000 | g | 1000
1 i 2 | 314156516 7./ 886 |10
1027
smner ... q 535 (499 | 140 | 620 | €27 | 117 |48'6 | 256 | 280 | 364
ebruar., | 522 [445| 146 | 620 | 638 | 113 |53-2 | 207 | 272 | 92°9
MArz..... 523 | 3-89 [ 150 | 638 108 |53-4 | 266 | 282 | 88'0
April 520 317 | 175 | 634 | 631 | 106 (51-0 | 267 | 264 | T3°D
Mai...... 522 (246 174 | 627 108 (52°3 | 313 | 256 | 564
Junmi...... 524 |2-25°| 162 | 621 | 636 { 108 | 51-1| 201 | 248 | 37-0
Juli ... 535 |2-13| 164 | 618 | 642 | 106 [48'4| 247 | 267 |30-2
Augpst 529 |2+04 | 1631 615 | 647 | 107 |49-2! 220 | 276 | 28°5
September| 539 | 2+01 | 157 | 506 | 687 | 169 528 | 208 | 280 |27-9
Oktober.. | 554 | 1-82) 160 § 585 | 636 | 110 | 58-0| 284 | 306 | 25-8
November | 55¢ 275 149 | 582 | 63¢ | 112 |55-1 308 | 276 | 266
Dezember | 558 |2-95| 151 | 602 | 638 | 115 |53-5| 354 | 280 | 276
1928 .
dnner ... | 582 |2:81| 187 | 604 | €41 | 116 |51-8 | 275 | 241 |32-0
ebruar.. | 580 |2-75( 185 | 607 | 637 | 110 |55+4 | 281 | 271 | 304
Mirz ...} 580 |272| 212 | 621 | 630 | 123 561 284 | 260 [24-8
April..... 600 [2-62| 264 | 622 | 644 [ 123 | 526 | 302 | 267 | 19°5
... 597 |2-42| 270 | 630 | 642 | 125 | 51-7| 263 | 249 | 15-0
Jumi...... 502 |2-90| 264 | 624 | 637 | 128 | 53-4 | 306 | 265 | 10-4
Julio...... 802 i3'12| 246 | 622 | 636 | 120 |50-1| 250 | 250 | 80
August... | 609 [3-23 615 | 642 | 130 |52-2( 214 [ 211 | &5
September| 613 |3-26 | 322 § 617 | 636 | 120 | 566 239 | 26f | 07
Oktober..| 620 [3-37| 325 [ 615 | 637 | 131 (672 270 | 280 [ 110
November | 614 [3-37| 360 | 623 | 643 | 132 |58-4| 270 | 283 | 1I°7
Degerber | 614 |3-41| 354 | 621 [ 044 | 134 |B4-2| 314 | 206 [11-4
1929
Janner ... | 632 [3-50| 413 | 628 | 647 | 137 [50-7 | 326 | 220 | 11-9
Februar.. | 626 |13-30) 420 | 636 | 651 | 138 | 51-0] 324 | 250 | 13-0
Mirg ....| 620 [3-37| 417 | 637 | 655 | 138 |56-0 303 | 266 | 106
April -...| 633 |349| 406 y 625 | 632 | 130 &7-1 311 | 271

i......| 632 397

1) Monatsende. — *} Mogratsdurchschnlit der Sitze fiir erstklassige
Banlewechsel, — 1) 10 Metallaktien, Monatsmitte. — 4} Durch-
schnittlich pro Arbeitstag. — 8 Wochendurchschaitt der nicht
erledigten Stellengesuche.

Nach ,Lendon and Cambridge Economic Service” nnd den, Viertel-
janrsheften zur Konjunkturforschung®,
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haltnismiBig bei den Rohstoffen am stirksten. Wie
gewdhnlich ist diese Verschlechterung der Handels-
bilanz, die doch der giinstigen Beschiftigung der
franzdsischen Industrie fiir den Inlandsmarkt zuzu-
schreiben ist und somit eiir ausgesprochen giinstiges
Konjunktursymptom darstellt, Gegenstand besorgte
AuBerungen geworden.

Die Indexziffer der Produktion ist bis April,
fiir den die lefzte Ziffer vorliegt, gleichmaBig ge-
stiegen. Noch in diesein Monat haben mit Aus-
‘nahme der Automobilindustrie, die einen saison-
maBigen Riickgang zeigte, alle sieben in der Index-
ziffer berticksichtigten, verarbeitenden Indnstrien
Zunahmen aufgewiesen. Besonders giinstig ist die
Beschiftigung in der Maschinen- und Bauindustrie,
sehr befriedigend auch in der Kohlen- und Eisen-
industrie und eigentlich unbefriedigend. nur in
einigen Zweigen der Texfilindustrie. -

Die QGiiterverkehrsziffern der Eisenbahnen
wachsen andauernd. Ebensc halten sich die
Clearingumsétze weit iiber denen des Vorjahres.
Arbeitslosigkeit ist prakfisch keine vorhanden, in

vielen Industrien bestehen im Gegenteil Schwierig-
keiten der Arbeiterbeschaffung.

POLEN.

In Polen hat sich die Depression, {iber deren
Einsetzen schon vor drei Monaten berichtet worden
ist, weiter verstirkt. Das Institut fiir Konjunktur-
und Preisforschung in Warschau glaubt zwar, daB
im April der Abstieg ein Ende gefunden habe,
doch sprechen die seither verfiighar gewordenen
Zahlen und Nachrichten gegen diese Annahme.
Gerade im April ist die Zahl der Wechselproteste
stark gestiegen, wihrend gleichzeitig eine grofie
Anzahl von Betrieben stillgelegt wurde, In der
Eisenindustrie ist allerdings nach den starken
Produktionseinschrinkungen des ersten Jahres-
viertels eine Belebung eingetreteii und namentlich
eine bedeutende Zunahme der offerien Bestellungen
erfolgt. Der Bestellungsstand ist jedoch noch immer
niedriger als vor einem Jahr. Auch die Maschinen-
industrie war im April wieder besser beschaftigt

Die Indexziffer der Produktion hat jedoch den.






