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Mittelfristiges Wachstum durch Auswirkungen
der Finanzkrise gedruckt

Prognose der osterreichischen Wirtschaft bis 2013

Das Bruttoinlandsprodukt wird in Osterreich von 2009 bis 2013 real um durchschnittlich
1,3% pro Jahr zunehmen. Infolge der Auswirkungen der Finanzkrise fallt das
Wachstum damit nur etwa halb so hoch aus wie in den letzten finf Jahren. Der
Vorsprung gegenuber dem Durchschnitt des Euro-Raums bleibt erhalten; er wird aber
kleiner, insbesondere weil die Exportchancen in Ostmitteleuropa geringer werden.
Die Steuerreform und die Konjunkturpakete werden dem privaten Konsum und den
Bauinvestitionen in den kommenden Jahren Impulse geben, die den unginstigen
internationalen Rahmenbedingungen entgegenwirken.

Die &sterreichische Wirtschaft wird von 2009 bis 2013 mit +1,3% pro Jahr nur halb so rasch ex-
pandieren wie in den Jahren 2004 bis 2008 (+2,7% p. a.)!). Die Entwicklung Uber den Progno-
sezeitraum ist diesmal sehr heterogen: In den Jahren 2009 und 2010 ger&t die dsterreichische
Wirtschaft voll unter den Einfluss der internationalen Finanzkrise und in eine Rezession. Ab 2010
ist mit einer Erholung zu rechnen, sofern sich das Vertrauen in die Finanzmdarkte bis dahin wie-
der festigt. Selbst in den besten Jahren des Prognosezeitraums (2011 bis 2013) wird das BIP-
Wachstum nicht den Durchschnitt der letzten fUnf Jahre erreichen, da die Weltwirtschaft die
Folgen der Immobilien- und Finanzkrise nur allmdahlich Gberwinden wird und der Haupthan-
delspartner Deutschland stark unter dem Einbruch der InvestitionsgUter- und Autoindustrie lei-
den wird. Uberdies wird wegen der steigenden Unsicherheit die Neuverschuldung der priva-
ten Haushalte fir Wohnbau und Konsum erschwert und die Versorgung der Unternehmen mit
Risikokapital als Folge der Finanzkrise eingeschrénkt werden.

Auch nach der Ruckkehr von der Rezession zu einer "Normalphase" wird der Trend des Poten-
fialwachstums nicht mehr so hoch sein wie in der Vergangenheit, denn die Vorsicht von priva-
ten Haushalten, Unternehmer und Banken wird die Entwicklung mittelfristig dricken. In der zu
erwartenden Erholungsphase 2011 bis 2013 wird die &sterreichische Wirtschaft um etwa 2%
p. a. expandieren.

Der Wachstumsvorsprung Osterreichs gegeniber dem Euro-Raum wird geringer, weil vor al-

lem die Exporte nach Ostmitteleuropa deutlich an Dynamik verlieren werden. Der Tourismus
wird Uberproportional auf die internationale Wachstumsschwdche reagieren.

1) Die Wachstumsprognose fUr die Jahre 2009 und 2010 entspricht der WIFO-Prognose vom Dezember 2008, die
bereits die ddmpfenden Effekte der Finanzkrise berUcksichtigt. FUr die folgenden Jahre wurden mittelfristige Trends
geschatzt.



Die 6sterreichische Bundesregierung wirkt den Auswirkungen der internationalen Finanz- und
Wirtschaftskrise entschieden entgegen: Die Steuerreform im Ausmal von 2,2 Mrd. € wird in das
Jahr 2009 vorgezogen, das zweite Konjunkturpaket soll zusatzliche Investitionen von 1,9 Mrd. €
bringen, und die zusatzlichen Ausgaben fur Familien werden die Kaufkraft um 500 Mio. € stei-
gern. Gemeinsam mit dem ersten Konjunkturpaket ("Mittelstandsmilliarde”) und den noch
nachwirkenden MaBnahmen zum Teuerungsausgleich aus dem Jahr 2008 werden Impulse
von fast 6 Mrd. € (etwa 2% des BIP) gesetzt. Mit diesen Strategien zur Rezessionsbekdmpfung
liegt Osterreich Uber dem Durchschnitt des Euro-Raums.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der mittelfristigen Prognose fur Osterreich

@ 1998/ @ 2003/ @ 2008/ 2008 2009 2010 2011 2012 2013
2003 2008 2013

Jéhrliche Veré&nderung in %

Bruttoinlandsprodukt
Real +20 +27 +13 +18 -05 +09 +18 +23 +23
Nominell +32 +48 +29 +4,] +12 +22 +3] +3.9 +4]
Verbraucherpreise + 1,7 + 22 + 1,6 + 3,2 + 1,2 + 1,5 + 1,6 + 1.8 + 1.8
Lohn- und Gehaltssumme pro Kopf') +20 +25 +25 +30 +30 +20 +22 +25 +26
Unselbstandig aktiv Beschdaftigte?) +05 +16 +05 +24 -04 +02 +07 +10 +1,1
@ 1999/ & 2004/ & 2009/ 2008 2009 2010 2011 2012 2013
2003 2008 2013
In %
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen3) 3.9 4,6 4,0 3.5 3,9 4,1 4,2 4,0 3.7
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen4) 6,5 6,6 6,9 5.8 6,5 6,9 7.2 7.0 6,7
In % des BIP
AuBenbeitrag 2,7 4,9 5.5 59 5.7 5.5 5.3 5.4 5.6
Finanzierungssaldo des Staates laut
Maastricht-Definition -12 =17 -27 -05 -28 -32 -30 -25 -19
In % des verfGgbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte 8.9 10,7 12,7 11,8 13,1 13,1 12,6 12,4 12,2

Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen. — 1) Brutto, ohne Arbeitgeberbeitrége, je Beschaftigungsverndltnis laut VGR.
— 2) Ohne Bezug von Karenz- bzw. Kinderbefreuungsgeld, ohne Prasenzdienst, ohne in der Beschdftigungsstatistik
erfasste Arbeitslose in Schulung. — 3) Laut Eurostat (Labour Force Survey); 2008: Bruch. — 4) Laut Arbeitsmarkiservice.

Dank der Steuerreform wird sich das Wachstum des privaten Konsums 2009/2013 mit etwa
+1%L% p. a. gegenuber der vorangegangenen Funfjahresperiode nur wenig abschwdchen.
Dabei wird unterstellt, dass die Sparquote der privaten Haushalte im Jahr der Steuerreform
deutlich steigt und danach kontinuierlich zurGckgeht. Die Investitionstatigkeit wird in den
Jahren 2009 und 2010 aufgrund der sinkenden Kapazitétsauslastung und der unginstigen Er-
wartungen einbrechen, sich aber danach durch die Erholung der Exportnachfrage allmdh-
lich verbessern. Im Gegensatz zu den vergangenen Jahren wird der reale AuBenbeitrag im
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Prognosezeitraum dem Wirtschaftswachstum aber keine Impulse geben. Die Exporte durften
— dhnlich wie die Importe — um nur 3% pro Jahr wachsen. Der Exportprognose liegt die Ein-
schatzung zugrunde, dass die Weltwirtschaft die realwirtschaftlichen Folgen der Finanzkrise
relativ rasch Uberwindet und sich die Wachstumsrate des mittelfristigen Trendoutputs am
Ende des Prognosehorizonts wieder ihrem langjdhrigen Durchschnitt ndhert. Bereits im Jahr
2010 sollte eine Erholung der Weltwirtschaft einsetzen, die durch weltweit koordinierte Kon-
junkturprogramme und niedrige Zinssdtze unterstUtzt wird. Eine ungUnstigere mittelfristige Ent-
wicklung ist jedoch nicht auszuschlieBen, wenn etwa das Vertrauen der Banken in andere
Banken und in die KreditwiUrdigkeit potentieller Darlehensnehmer IGngere Zeit erschittert
bleibt oder Auto-GroBkonzerne insolvent werden.

Abbildung 1: Konsumausgaben und Sparquote der privaten Haushalte
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Q: Statistik Austria, WIFO-Berechnungen.

FUr den Arbeitsmarkt und die &ffentlichen Haushalte wird die Wachstumsschwdche der kom-
menden Jahre negative Folgen haben, die Inflationsrisken werden dagegen sinken. Die Ar-
beitslosigkeit wird wieder zu einem zentralen wirtschafts- und arbeitmarktpolitischen Problem
werden. Im Durchschnitt der Jahre 2009 bis 2013 durfte die Arbeitslosenquote (laut AMS-Defi-
nition) 6,9% erreichen, in einigen Jahren auch Uber die 7%-Marke steigen. Neben der persén-
lichen Belastung der Betroffenen erhdht Arbeitslosigkeit Uberdies die allgemeine wirtschaftli-
che Unsicherheit. Dies kann Vorsichts- bzw. Angstsparen der privaten Haushalte mit weiteren
negativen RUckwirkungen auf die Wirtschaft ausldsen. Kurzarbeit und Schulungen durften ver-
stérkt eingesetzt werden, um die Zunahme der Arbeitslosigkeit zu bremsen. Die Zahl der regist-
rierten Arbeitslosen kdnnte unter dieser Annahme zwischen 2008 und 2013 mit +42.000 etwas
langsamer steigen als in der letzten Rezession 2001. Im Falle einer ungUnstigeren Entwicklung
der Wirtschaft wirde die Arbeitslosigkeit jedoch wesentlich stérker wachsen. Die Beschdfti-
gung wird in den Jahren 2009 bis 2013 nur wenig wachsen (+0,5% pro Jahr), die Vollzeitbe-
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schaftigung duirfte erst gegen Ende der Prognoseperiode zunehmen. Der freie Zustrom von
Fachkraften aus den neuen EU-L&ndern ab dem Jahr 2009 und das Ende der Ubergangsfris-
tenim Jahr 2011 werden die Pendler- und Zuwanderungsstrome erhdhen. In erster Linie hangt
das AusmalB dieser Wanderungsbewegungen aber von der Nachfrage nach Arbeitskraften in
Osterreich ab.

Die rezessionsbedingt schwachen Staatseinnahmen und die Steuerreform werden das Defizit
der offentlichen Haushalte 2010 und 2011 auf mehr als 3% des BIP steigen lassen. Bis zum Jahr
2013 dUrfte es aber wieder auf die 2%-Marke zurickgehen, falls MaBnahmen zur Budgetkon-
solidierung ergriffen werden.

2009 bewirkt die weltweite Rezession einen Preisverfall auf den internationalen Rohstoffmark-
ten, da der RUckgang der Nachfrage nach Rohdl dessen Preis stark d@mpft. In den folgen-
den Jahren werden sich die Rohdl- und Rohstoffpreise langsam erholen. Die Prognose unter-
stellf, dass der Rohdlpreis von 98 $ (2008) auf 55 $ je Barrel (2009) sinkt und danach bis 2013
wieder auf 73 $ steigt. Im Zeitraum 2009 bis 2013 durfte sich die Inflationsrate in Osterreich,
deren Schwankungen von den internationalen Rohdl- und Rohwarenpreisen mitbestimmt
werden, auf durchschnittlich 1,6% verringern.

Wien, am 29. Janner 2009.

RUckfragen bitte an

Mag. Josef Baumgartner, Tel. (1) 798 26 01/230, Josef.Baumgartner@wifo.ac.af,
Dr. Serguei Kaniovski, Tel. (1) 798 26 01/231, Serguei.Kaniovski@wifo.ac.at, oder
Dr. Ewald Walterskirchen, Tel. (1) 798 26 01/257, Ewald.Walterskirchen@wifo.ac.aft.

Nd&here Informationen entnehmen Sie bitte dem WIFO-Monatsbericht 1/2009
(http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jsp efid=23923&id=34863 &typeid=8&display mode=2)!

Tabellen und Graphiken zu den Presseaussendungen des WIFO finden Sie jeweils auf der
WIFO-Website, http://www.wifo.ac.at/wwa/jsp/index.jspe&fid=12.
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