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merpause verhalten, Im Frihherbst gab es noch we-
L ‘ nige Anzeichen einer konjunkturellen Erholung, nur
- die Bestellungen aus dem Ausland zeigten deutiich
e 1|| . | ) nach cben. Sie werden in den kommenden Monaten
— — WECHSELKURS SCHILLING/DOLLAR L L L den Export beleben, der seit dem Fruh]ahr an
wo 7 TERMS O TRace Schwung verloren hat. Die Inlandsnachfrage ist insge-
0 | samt nach wie vor schwach, und die Industrie verharrt
deshalb in der nun schon eineinhalb Jahre wihrenden
Stagnationsphase. Auch international gesehen hielt
die ausgepragte Konjunkturschwéche zu Herbstbe-
ginn an').
AN Die heimische Industrie produzierte im September
ebenso wie im gesamten il Quartal (teilweise ar-
el b Lot Lo G beitstagig bereinigt) um rund %% weniger als im Vor-
s 77 LEISTUNGSAILANZSALOC jahr. Konjunkturell zeigte sich in den letzten Monaten
i keine eindeutige Tendenz. Im Il. Quartal hatte sich die
Industrieproduktion leicht belebt, im ill. Quartal ist sie
wieder in ahnlichem AusmaB zurlckgegangen. Na-
L .‘. hezu kein Produktionszweig lieB nachhaltige Auf-
V triebskréfte erkennen. Die Auftragseingénge der In-
dustrie kénnten allerdings auf eine bevorstehende
Belebung hindeuten Die Bestellungen aus dem Aus-
TP FIISTTTTIC  PITVTITSTPR IPTUTTT Lv s PITTPTY land haben stark zugenommen. Die ausléndischen
12 - GROGGHARDEL SPRETSE Auftragspolster (chne Maschinenindustrie) lagen im
September um ein Viertel Gber dem Vorjahresniveau,
Dariiber hinaus haben sich auch die inldndischen Be-
stellungen im Hl Quartal etwas gebessert Mit den
steigenden Auftragen hat sich auch die Stimmung der
Unternehmer etwas aufgehellt Nach dem jiingsten
. WIFO-Konjunkturtest ist die Einschatzung der Auf-
tragslage durch die Unternehmer giinstiger als in den
letzten Befragungen. Auch die Produktionserwartun-
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gen sind nicht mehr so pessimistisch wie im Sommer.
Dabei ist die Nachfragesituation nicht nur nach in-
unid Ausland, sondern auch nach Wirtschaftszweigen
bzw. Betrieben sehr unterschiedlich. Im Jahresverlauf
hat sich die konjunkturelle Lage in der Maschinen-,
Fahrzeug- und Metallwarenindustrie sowie zuletzt
auch in der Baustoffindustrie verschlechtert. In die-
sen Bereichen, die vorwiegend der investitionsnach-
frage zuzurechnen sind, dlrfte die Konjunktur noch
nicht die Talsohle erreicht haben Eine leichte Erho-
lung von niedrigem Niveau zeichnet sich dagegen in
den Grundstoff- und Vorproduktindustrien (Stahl
usw.) ab. Das gilt sowohl fur die Produktion als auch
fir die Auftragslage. Da dieser Basissektor Ublicher-
weaise frih auf Konjunkturdnderungen reagiert, kénn-
ten diese Anzeichen auf eine langsame Belebung der
internationalen Lagerkonjunktur hindeuten. Die Kon-
sumgiierindustrien schnitten bisher relativ gut ab, sie
konnten Zuwéchse gegeniber dem Vorjahr erzielen.
Im Textilbereich hat sich allerdings die Lage im
llf. Quartal etwas verschiechtert (besonders in
einigen westdsterreichischen Betrieben). Die Erzeu-
gung von Textilien ist um 2% unter das Vorjahresni-
veau gesunken. Kréftiger war der Einbruch in der
Bauwirtschaft. Der Tiefbau wurde von den Konsolidie-
rungsbemuhungen der &ffentlichen Haushalte, der
private Hochbau von den hohen Zinsen betroffen. Die
Auftragsbesténde schrumpften in der Folge zusam-
men, und die Bauunternehmer waren im jungsten
WIFO-Konjunkturtest vom Oktober deutlich pessimi-
stischer als in den |letzten Erhebungen, sie schéatzten
die Baukonjunktur &hnlich unginstig ein wie in der
Krise 1974/75. Uber das AusmaB der Schwiche der
Bauwirtschaft gibt es noch keine Zahlen, der rapide
Rickgang der Baustoffproduktion (saisonbereinigt
—4%% im Il Quartal) und der Abbau von Bauarbei-
tern geben jedoch Anhaltspunkte. Die Schwierigkei-
ten in einer Reihe von Betrieben gaben im November
Anlaf3 zu wirtschaftspolitischen Aktionen (Stahl-, Bau-
und Textilgipfel).

Die lang andauernde Konjunkturschwiche zeigt im-
mer mehr Wirkung auf dem Arbeitsmarkt In den letz-
ten Monaten wurde deutlich, daB sich der Arbeits-
markt auf die Dauer nicht von der Konjunktur abkop-
peln [&8t. Die Zahl der Beschéftigten ist zwischen
August und Oktober saisonbereinigt um 13.800 ge-
sunken, die Arbeitslosigkeit hat sich um fast 7.000 er-
hoht Die saisonbereinigte Arbeitslosenrate ist von
2,1% zu Jahresbeginn auf 2,7% im Oktober gestiegen.
Wenn sich diese Entwicklung fortsetzt, wird die Zahl
der vorgemerkten Arbeitslosen im Janner voraus-
sichtlich bei 140.000 liegen. Im industriell-gewerbii-
chen Sektor sind innerhalb eines Jahres rund
25000 Arbeitspldtze verlorengegangen Die Gesamt-
beschéftigung konnte aber bisher Uber dem Vorjah-
resstand gehalten werden, weil der Dienstleistungs-
bereich zusétzliche Arbeitskrafte beschéftigt.
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Alle Hoffnungen auf eine Konjunkturbelebung richten
sich auf den Export. Im Vorjahresvergleich zeigten
sich zwar beachtliche Erfolge: Die Warenausfuhr
konnte im September ebenso wie in den ersten drei
Quartalen nominell um rund 10% ausgeweitet werden
Besonders glnstig haben sich die Agrarexporte ent-
wickelt (+26%) Allerdings ist die Exportdynamik im
Sommer ins Stocken geraten, weil der Boom des Ex-
ports in die OPEC-Staaten nachlieB, der Osthandel
abflaute und von den Industrielandern keine Nachfra-
geimpulse ausgingen Der kraftige Anstieg der Aus-
landsbestellungen erweckt jedoch berechtigte Hoff-
nungen auf eine bevorstehende, zumindest kurzfri-
stige Exportbelebung. Recht glinstig schnitt der Rei-
severkehr in den Monaten August und September ab.
Die Auslandernéchtigungen stiegen um durchschnitt-
lich 6%. In den finf Sommermonaten (Mai bis Sep-
tember} gingen sie zwar nicht dber das Vorjahresni-
veau hinaus, doch gingen 8% mehr an Devisen ein —
in Anbetracht der internationalen Konjunkturflaute ein
zufriedenstellendes Ergebnis.

Die Inlandsnachfrage blieb angesichts stagnierender
Realeinkommen, hoher Zinsen und konjunkturneutra-
ler Budgetpolitik geddmpft. Darliber hinaus hat die
Terms-of-Trade-Verschlechterung heimische Kauf-
kraft abgeschépft. Infolge der gedrickten Binnen-
nachfrage schwichten sich die realen Importe im Jah-
resveriauf weiter ab und unterschritten im September
das Vorjahresniveau um 5%%. Die Investitionstatigkeit
war in den letzten Monaten — verglichen mit ahnli-
chen Konjunkturphasen in der Vergangenheit — rela-
tiv lebhaft. Das 188t sich daraus ersehen, daf die Im-
porte von Ausristungsgitern {ohne StraBenfahr-
zeuge) im Il Quartal gegeniuber dem Vorjahr stark
zunahmen (nominell etwa +18%). (Die heimische
Produktion von fertigen Investitionsgutern ist derzeit
aus statistischen Grinden schwer zu beurteilen ) An-
dererseits waren die Investitionen in den Fuhrpark
sehr gering Die Zulassungen von Lkw haben im
Il Quartat gegenuber dem Vorjahr um 15% abgenom-
men. Die gesamten Ausrlistungsinvestitionen haben
im IH Quartal auch real maBig zugencmmen Dies
geht konform mit den relativ guten Ergebnissen des
WIFO-investitionstests. Im Einzelhandel haben die
realen Umsédize saisonbereinigt leicht rickldufige
Tendenz. Im August war der Geschéftsgang relativ
glnstig (+1,7% gegen das Vorjahr), vorlaufige Mel-
dungen fUr September und Qktober lassen jedoch
ein schlechteres Ergebnis erwarten, Nach wie vor
kodnnen kurzlebige Konsumgtiter relativ gut abgesetzt
werden, bei dauerhaften Konsumgitern wird hinge-
gen gespart Die Pkw-Neuzulassungen lagen im Ok-
tober um ein Flnftel unter dem Vorjahresniveau.

Die weitere Entwicklung des privaten Konsums wird
wesentlich durch die Lohnerhdhungen beeinflut Die
Abschliisse der Metallarbeiter (6% Ist-Lohnerh&hung}
steilten die Weichen fir die diesjahrige Lohnrunde. Im
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allgemeinen waren die Abschlisse anndhernd so
hoch wie im vergangenen Jahr. Die makrotkonomi-
sche Beurteilung der Lohnrunde muB zweierlei be-
rucksichtigen: Einerseits blieben die Ist-Lohnab-
schilisse erstmals in der Nachkriegszeit spirbar un-
ter der laufenden Inflationsrate Andererseits fiel die
Lohnrunde aber hdher aus als in der Bundesrepublik
Deutschiand, dem wichtigsten Handelspartner. Dort
wurden die Loéhne im Frithjahr um knapp 5% angeho-
ben Die relative Arbeitskostenposition Osterreichs
verbessert sich zwar heuer etwas gegeniiber dem
Durchschnitt der Handelspartner, verglichen mit der
Bundesrepublik Deutschland verschlechtert sie sich
jedoch. In den ersten sieben Monaten 1981 sind die
industriellen Lohnstickkosten in Osterreich (bei sta-
gnierender Produktivitat) gegeniiber dem Vorjahr um
etwa 9%, in der BRD um 6%% gestiegen. Ferner
wurde der Schilling gegenlUber der D-Mark in dieser
Periode um 1,0% starker. Der Schilling erreichte im
Oktober {mit 7,01 S je DM) seinen héchsten Wert seit
Herbst 1989. Der nominelle effektive Wechselkurs,
der in der Periode der Dollaraufwertung deutlich ge-
sunken war, hat sich im Oktober nach der DM-Auf-
wertung (bei konstantem Schilling/DM-Verhaltnis)
wieder gefestigt (+ 1,8% gegen den Vormonat). Der
reale Wechselkurs stieg im Oktober ebenfalls um
1,8%. Darin spiegeln sich im wesentlichen die ungiin-
stigen kurzfristigen Auswirkungen der Wechselkurs-
anpassung auf die preisliche Wettbewerbsfahigkeit
Gleichzeitig wirkte sich das Mitziehen mit der D-Mark
aber sehr gunstig auf die Preise aus. Schon im Sep-
tember ist der Vorjahresabstand der Importpreise
nach der Dollarschwiche von +15,9% {August) auf
+14,4% =zurlickgegangen. Die nominellen Importe
stiegen daher wieder langsamer als die nominelien
Exporte. Die Handelsbilanz hat sich damit im Septem-
ber im Gegensatz zu den zwei vorangegangenen Mo-
naten nicht weiter verschlechtert. Das unbereinigte
Leistungsbilanzdefizit war in den ersten neun Mona-
ten 1981 um 4,3 Mrd. S geringer als vor einem Jahr
(vor allem auf Grund der starken Passivierung im
1. Halbjahr 1980}, Saisonbereinigt hat jedoch das Lei-
stungsbilanzdefizit von monatlich 3 Mrd S im |. Quar-
tal kontinuierlich auf 4,2 Mrd. S im lil. Quartal zuge-
nommen Die bessere Auftragslage im Export und
der glnstige EinfluB der Wechselkursanpassung auf
die Importpreise lassen gegen Jahresende wieder
eine Verbesserung der Handels- bzw Leistungsbilanz
arwarien.

Der Preisauftrieb blieb bis in den Spétherbst unge-
brochen, weil sich die verspéteten Folgen der bis
August dauernden Dollaraufwertung in den Verbrau-
cherpreisen niederschlugen Zur anhaltenden Ener-
gieverteuerung kam auch noch ein verstarkter Auf-
trieb der Nahrungsmittelpreise (Fleisch). Im Cktober
ist der Verbraucherpreisindex (ohne Saisonwaren)
um 0,5% gestiegen, die Verteuerung von Super- und

Normalbenzin (nach der Aufhebung der amtlichen
Preisbindung) trug dazu 0,2 Prozentpunkte bei. In-
folge der Erhdhung der Treibstoffpreise — zum drit-
ten Mal in diesem Jahr — hat sich der Rlckgang des
Treibstoffverbrauchs kurzfristig beschleunigt (—10%
im Oktober). Die Inflationsrate wird voraussichtlich im
November ihren Héhepunkt erreichen und sich da-
nach flihlbar abschwichen. Diese Wende kindigt
sich bereits in den Importpreisen an.

Den internatiochalen Tendenzen folgend beginnt auch
das Zinsniveau in Osterreich langsam abzubréckeln
Der Taggeldsatz hat zwischen Mitte Oktober und
Mitte November um rund 1 Prozentpunkt nachgege-
ben, die Emissionsrendite lag Mitte November immer
noch knapp Uber 11%.

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich die Lage im Ok-
tober fuhlbar verschirft Die saisonbereinigte Be-
schaftigung war zwar schon im September gesunken,
ihr Niveau lag aber noch immer (ber dem Stand zu
Jahresbeginn im Okiober allerdings ist sie auf den
Durchschnittswert des 2 Halbjahres 1980 gesunken.
In den letzten beiden Monaten hat sich die Beschéfti-
gung damit (saisonbereinigt) um 13.900 (—0,5%) ver-
ringert. Obwoh! die Auslénderbeschéaftigung verstarkt
abnahm, konnten nur noch 33% der stellensuchenden
heimischen Arbeitskréfte Arbeitsplitze finden, ge-
gentiber 58% im IH Quartal. Damals waren um
10.900 Osterreicher mehr arbeitslos gemeldet als im
Vorjahr, im Oktober hat sich dieser Abstand auf
19.300 vergréfBert. Insgesamt ist die Arbeitslosenrate
auf 2,4%, saisonbereinigt auf 2,7% gestiegen. Mit
2,820.800 waren Ende Oktober nur noch um 800 Ar-
beitskréfte mehr beschéftigt als im Vorjahr, der (sai-
sonbereinigte) Zuwachs von 10 Monaten wurde damit
innerhalb von zwei Monaten wieder abgebaut Die
Zahl ménnlicher Arbeitnehmer lag um 2800 unter
dem Vorjahresniveau, die Frauenbeschéftigung noch
um 3.400 dariiber Da die Auslanderbeschaftigung im
Vorjahresvergleich um 8700 =zuriickging, fanden
9.400 Osterreicher zusitzliche Beschaftigung (im Mit-
tel des 1ll. Quartals waren es noch 15 200). Die Be-
schaftigung in der Industrie lag im zuletzt verfugbaren
Monat (August) um 14 000 unter dem Vorjahresstand,
jene der Bauwirtschaft ist im Vorjahresvergleich
ebenfalls weiter gesunken. Der tertidre Sektor diirfte
noch etwa 25 000 zusatzliche Arbeitskrafte beschafti-
gen.

Die Arbeitszeit, die bis Jahresmitte konstant blieb,
hat seither ebenfalls sinkende Tendenz. Bereinigt um
einen zusétzlichen Arbeitstag im August durfte sie im
HIl. Quartal um etwa 2% gesunken sein, eine Entwick-
lung, die der Anpassung der Beschéftigung haufig
vorausgeht,

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitsiosen stieg im Ok-
tober auf 70700, um 20200 {(+40%) mehr als vor
einem Jahr, 12300 Manner und 7 900 Frauen Ein
Drittel des Zuwachses entfallt auf Bau- und Metallar-
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beiter, deren Arbeitslosigkeit sich mehr als verdop-
pelt hat, aber auch in den Handels- und Buroberufen
liegt die Arbeitslosigkeit um ein Drittel iber dem Vor-
jahresniveau. Relativ am geringsten nahm die Arbeits-
losigkeit im Fremdenverkehr zu, der allerdings erst im
November seinen Saisontiefpunkt erreicht.

Das Stellenangebot sank auf 18400, um 12500
(—41%) weniger als im Vorjahr. Saisonbereinigt hat
es sich seit dem Februar 1980 {(dem letzten oberen
Wendepunkt) bereits halbiert, der Stellenandrang hat
sich seither verdreifacht

Das Entwicklungsmuster der Industriekon-
junktur weist nach wie vor keine eindeutige Ten-
denz auf Die Industrieproduktion (ohne Energieer-
zeugung) stagnierte im September auf dem Niveau
des Vorjahres, das um Arbeitstage bereinigte Ergeb-
nis lag um 1% darunter Der Konjunkturindikator der
Industrieproduktion Uberschritt zwar im September
saisonbereinigt das Niveau des Augustwertes {um
%Y%), blieb aber relativ deutlich unter dem Niveau
des 1 Halbjahres Die Ergebnisse der einzelnen QOber-
gruppen sind weiterhin uneinheitlich und signalisieren
keine Konsolidierung der Industriekonjunktur.
Gemessen am Jahresabstand ist im September nur
die Produktion im Konsumgiterbereich (insbeson-
dere langlebige Konsumglter) leicht gesunken; die
investitionsglterproduktion stagnierte etwa auf dem
Niveau des Vorjahres Im Bergbau- und Grundstoff-
bereich ist die Produktion gegenuber dem Vorjahr
geringflgig gestiegen (rund 1%). Die konjunkturelle
Betrachtung zeigt das schon seit Monaten bekannte
uneinheitliche und wechselhafte Bild: Spiegelverkehrt
zum August lag im September die um Saisonein-
flisse bereinigte Produktion des Bergbau- und
Grundstoffsektors um nahezu 4% unter dem Niveau
des Vormonats, wahrend die Konsum- und investi-
tionsglterproduktion die Vormonatsmarke geringfi-
gig Uberschritt (etwa %%).

Nach dem WIFO-Konjunkiurtest vom Oktober hat der
Uberhang von negativen Meldungen bei den Auftra-
gen und Produktionserwartungen gegeniber Juli ab-
genommen. Auch die Ergebnisse der amtlichen Auf-
tragsstatistik des Osterreichischen Statistischen Zen-
tralamtes vermitteln eine gewisse Hoffnung auf eine
Konjunkturbelebung Die Auftragseingange aus dem
Ausland (chne die von Monat zu Monat stark schwan-
kenden Maschinen- und Elektroauftrage) lagen im
September um rund 30% Uber dem Vorjahresniveau
Samtiiche Branchen des Basissektors (Eisen- und
Metallhdtten, Papierindustrie) verzeichneten CGOber-
durchschnittlich hohe Zuwichse an ausléndischen
Auftragseingéngen. Das |48t darauf schlieBen, dafl
sich die internationale Grundstoffkonjunktur langsam
beleben dirfte. Eher unterschiedlich entwickelten
sich hingegen die Auftragseingange im Konsum- und
investitionsglterbereich.

Die Bauwirtschaft hat sich seit den Sommer-
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monaten unglnstig entwickelt. Die Lage der Beschaf-

tigung, der Baustoffproduktion sowie die jingsten

(vorldufigen) Ergebnisse des Konjunkturtests von

Ende September lassen eine weitere Verschlechte-

rung der Baukonjunktur erkennen Die Baustofferzeu-

gung ging im Hl. Quartal saisonbereinigt um 4%% zu-
riick. Die Zahl der arbeitslosen Bauarbeiter hat sich

im Oktober im Vergleich zum Vorjahr um 2000 er-

héht Das Fehlen von AnschluBauftrigen 1881 im Win-

ter einen Uber den Saisonverlauf hinausgehenden re-
lativ starken Anstieg der Arbeitslosigkeit beflrchten.

Dies war AnlaB daf(ir, daB die Bundesregierung noch

im November zum sagenannten "Baugipfel* zusam-

mentrat, um MaBnahmen zu beschlieBen, die eine ex-

trem hohe Winterarbeitslosigkeit in der Bauwirtschaft
verhindern sollen Die Baukonjunktur soll durch fol-
gendes MaSnahmenpaket gestiitzt werden:

— Vorziehen von Auftragen im Bundeshochbau,

— 1 Mrd. S fir bauliche Verbesserungen der Frem-
denverkehrsbetriebe aus ERP-Mitteln,

— beschleunigter Stradenbau (1,5 Mrd S zusitzlich
zu den Budgetmitteln 1982),

— sofortige Begleichung félliger Zahlungen des Bun-
des an die Bauwirtschaft von rund 1,5 Mrd. S bis
Jahresende,

— Anhebung der Verzugszinsen auf 9,5% sowie

— Beibehaltung der vorzeitigen Abschreibung fur
Bauinvestitionen

Der E nergieverbrauch sank im September beson-
ders weit unter das Niveau des Vorjahres (—5,6%,
Janner bis September ——2,2%) Die Energiekdufe im
Inland gingen allerdings nicht im gleichen MaBe zu-
rick, weil die Elektrizitatswirtschaft heuer ihre Heizdl-
vorrate erganzt. Der extrem niedrige Verbrauch er-
kldrt sich mit der auBergewdhniich glnstigen Witte-
rung zu Herbstbeginn, der anhaltenden Rezession in
wichtigen energieintensiven Industriebranchen und
der Bauwirtschaft, der schrumpfenden Nachfrage
nach Glterverkehrsleistungen und der neuerlichen
Erhdéhung der Treibstoffpreise. Trotz der Verringe-
rung des Energieverbrauchs nahmen die importe zu,
vor allem auf Grund zusétzlicher Erdgasbezlige aus
der UdSSR und der BRD, die zum GroBteil in er-
schipften heimischen Erdgaslagerstitten gespei-
chert werden. Der Verbrauch von elektrischem Strom
und Kohle nahm zu, der Verbrauch von Erdgas sta-
gnierte, und der Mineraldlverbrauch schrumpfte be-
sonders stark Die Deckung des Strombedarifs berei-
tete keine Schwierigkeiten, die Wasserkraftwerke lie-
ferten dank glnstigen Erzeugungsbedingungen viel
mehr Strom, die Erzeugung in Warmekraftwerken
konnte gedrosselt werden, und der Ausfuhriber-
schuB vergréBerte sich. Die Elektrizitatswirtschaft
verfeuerte in ihren Wirmekraftwerken mehr Kohle
und Erdgas, jedoch viel weniger Heizdl, die Endver-
braucher schrankten den Einsatz von Heizdl und Erd-
gas stark ein Infolge der Erhdéhung der Treibstoff-
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preise Mitte des Monats — sie war die dritte in die-
sem Jahr — beschleunigte sich der Riickgang des
Treibstoffverbrauchs merklich (—10,2%, Janner bis
September —4,2%)

Die Landwirtschaft hat nach endgililtigen An-
gaben des Siatistischen Zentralamtes heuer
2,98 Mill t Getreide (ohne Mais) geerntet, 15,6% we-
niger ais im Vorjahr. Fir Kérnermais werden mit Aus-
nahme der Trockengebiete im Osten Osterreichs
gute Ertrége erwartet Die Zuckerribenernte wird auf
etwa 2,99 Mill. t geschatzt Der Zuckergehalt der R{-
ben dirfte unter den guten Werten der letzten Jahre
bleiben. Die Milchlieferleistung war im September um
4,5% hdéher als im Vorjahr. Bereinigt um Saisonein-
fliusse stagniert die Milchanlieferung seit Jahresmitte
Geringe Erldse fir angelieferte Milch, die tber das
Hoflieferrecht hinausgeht, lassen flr die nachsten
Monate eine sinkende Tendenz erwarten. {Der zu-
satzliche Absatzfdrderungsbetrag wurde ab 1 Juli auf
1,508, ab 1 November auf 1,83 S je Liter angeho-
ben.) Die Marktleistung an Fleisch war im September
um 2,9% geringer Es wurden viel weniger Rinder, Kal-
ber und Gefligel angeboten als im Vorjahr, aber
gleich viele Schweine. Die Ein- und Ausfuhren waren
ruckiaufig, der kalkulierte Inlandsverbrauch sank um
3.8% Die Rinderpreise zogen weiter an, die Schwei-
nepreise schwanken an der Obergrenze des Preis-
bands

Der AgrarauBenhandel hat sich in den ersten drei
Quartalen fir die heimische Erndhrungswirtschaft
glinstig entwickelt. Die Ausfuhren landwirtschaftlicher
Erzeugnisse (einschlieBiich GenuBmittel, ohne Holz}
waren dank hoheren Lieferungen an Getreide und
Molkereierzeugnissen mit 8,79 Mrd. S um 26,3% hd-
her als im Vorjahr Die Einfuhren stiegen um 6,0% auf
18,21 Mrd. S Es wurden insbesondere mehr
Schiachtvieh und Fleisch, Futtermittel, Tabak sowie
Ote und Fette importiert. Der ImportiiberschuB war
mit 9,42 Mrd. S um 7,8% geringer als im Vorjahr.

Die Gdterverke hrsleistungen der Bahn lagen im
September mit 870 Mill. n-t-km um 7% unter dem rela-
tiv guten Vorjahresergebnis, Gemessen an den Wa-
genstellungen sind die Transporte von Mineraldinger
(—38%), Nahrungsmitteln {—27%) und Holz {—22%)
besonders stark geschrumpft. Weiterhin schwach
entwickeln sich die Transporte von Kohle (—12%),
Sammelgut (—11%) und Baustoffen (—3%); die Erz-
transporte (- 8%) haben steigende Tendenz Bei un-
glnstigen Schiffahrtsbedingungen transportierte die
DDSG etwas weniger Guter als im Vorjahr (—1%). Die
Erz- und Kohlenlieferungen von Regensburg nach
Linz waren davon besonders betroffen. Im Stdostver-
kehr konnten vermehrt Mineraldltransporte fir oster-
reichische Kraftwerke abgewickelt werden. Die
schlechte Ertragslage der Unternehmungen schlégt
sich in den Lkw-investitionen nieder. Insgesamt wur-
den im September 1381 Lkw neu zugelassen, um

20% weniger als im Vorjahr. Die Nachfrage nach Luft-
fracht ist weiterhin schwach. Der Personenverkehr
auf der Bahn nahm geringflgig zu ( + 0,4%). Die stad-
tischen Verkehrsbetriebe meldeten eine kréftige Be-
lebung der Benuizerfrequenzen (+7,2%). Die Zahl
der Fluggéste stieg um 9,4%. Der Individuaiverkehr
auf der StraBe war wesentlich schwicher als im Vor-
jahr (Benzinabsatz —94%)} Im September wurden
13.316 fabriksneue Pkw angemeldet, um 19,4% weni-
ger als im Vorjahr. Der Rlckgang war in allen Hub-
raumklassen gleich stark.

Im Reiseverkehr entwickelten sich die Nachti-
gungen im September gunstig, nachdem bereits im
August deutlich bessere Ergebnisse als in den ersten
drei Sommermonaten erzielt worden waren. Die ge-
samten Ubernachtungen waren im September um
4,7% hdher als im Vorjahr; die Ausl@ndernachtigun-
gen stiegen mit 5,3% stérker als die Inlandernschti-
gungen (+2.7%).

Die Deviseneingénge im Reiseverkehr laut OeNB
wuchsen um 9,2%. Sie liegen damit nach finf Som-
mermonaten um 8,0% (iber dem Vorjahresniveau, ob-
wohl die Ausldndernichtigungen in diesem Zeitraum
um 0,1% abgenommen haben. Im Vorjahr haben die
Ubernachtungen auslindischer Urlauber in dieser Pe-
riode um 5,1% und die Deviseneinnahmen um 10,0%
zugenommen. Daraus ergibt sich, dafl der reale Auf-
wand je Auslédndernéchtigung heuer leicht gestiegen
ist, wihrend er im Vorjahr gesunken war. Die Aus-
génge der Reiseverkehrsbilanz laut OeNB nahmen im
September weiterhin kraftig zu (+11,2%).

Der Handel hatte im August einen relativ gunsti-
gen Geschiftsgang Die offiziefle Statistik weist im
Einzelhandel recht gute Ergebnisse aus, die aller-
dings die tatsadchliche Entwicklung {iberzeichnen
durften®). Vorlaufige Meldungen des Einzelhandels
fir die Monate September und Oktober lassen eine
schwache Umsatzentwicklung erkennen.

Der Einzelhandel verkaufte im August bei gleicher
Zahi von Verkaufstagen (aber einem Verkaufssams-
tag weniger) nominell um 6,3% und real um 1,7%
mehr als im Vorjahr, nach +7,3% und +2,3% im Juli
Wie bisher beschrankte sich der reale Umsatzzu-
wachs gegen das Vorjahr auf die Nachfrage nach
kurzlebigen Konsumgutern (+3,1%), insbesondere
auf Nahrungs- und GenuBmittel (+4,8%) sowie Be-
kleidung und Schuhe {456%). Stark stiegen in die-
ser Gruppe auch die Umsatze von Spielwaren, Sport-
artikeln und Musikinstrumenten (+7,1%) Die Nach-
frage nach dauerhaften Konsumgutern (—2,4%) blieb
dagegen weiter unter dem Vorjahresniveau, vor allem
bet Fahrzeugen {—8,1%). Die Verkdufe der sonstigen
langlebigen Glter {4+ 4,5%) haben allerdings das Vor-
jahresniveau Uberschritten, vor allem an optischen

%) Siehe Monatsberichte 9/1981 S 516
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und feinmechanischen Erzeugnissen (+7,1%) wurde
deutlich mehr abgesetzt als im Vorjahr,

Der GroBhandel verkaufte im August nominell um
7.,5%, real um 1,7% mehr als im Vorjahr, nach +11,5%
und +6,2% im Juli Saisonbereinigt bedeutet dies
einen realen Umsatzrickgang. Wie in den Vormona-
ten lag die reale Nachfrage nach Rohstoffen und Halb-
erzeugnissen unter dem Vorjahresniveau. BDie Um-
sétze an Agrarerzeugnissen und Lebensmitteln, die
im Durchschnitt der Monate Janner bis Juli um 6,6%
gestiegen sind, waren im August infolge der ge-
dampften Exporte und einer schlechten Getrei-
deernte nur wenig hdher als im Vorjahr {+1,6%). Nur
der reale Umsatzzuwachs bei Fertigwaren {+4,9%)
war héher als in den vorangegangenen Monaten,

Die Lager des Handels wurden im August weiter ab-
gebaut Die Wareneingdnge im GroBhandel {+6,6%)
nahmen ebenso wie im Einzelhandel { 4 5,5%) schwi-
cher zu als die Umsétze

Das dsterreichische Exportniveau liegt seit
Jahresbeginn um etwa 10% uber den Vorjahreswer-
ten (Janner bis September + 10,2%]); Abweichungen
ergaben sich groBteils aus Kalenderunregelmasigkei-
ten. Auch der Berichismonat (+9,9%) blieb auf die-
sem Trend Im Gegensatz zu den Exporten ist die Dy-
namik der nominellen Importnachfrage durch eine
leichte, aber anhaltende Belebung gekennzeichnet:
Der Importzuwachs war im Berichtsmonat (+ 8,0%)
héher als im Durchschnitt der Periode Janner bis
September (+6,5%). Obwohl die Dynamik der Ex-
porte immer noch Uber jener der Importe liegt, reicht
die Spanne nicht mehr aus, eine Verringerung des
Handelsbilanzdefizits zu gewahrleisten: Der Import-
uberhang war im September um 0,2 Mrd S gréBer als
im Vergleichsmonat des Vorjahres. Von der Handels-
bilanzverbesserung der  ersten Jahreshilfte
(4,1 Mrd. S} ging im Il Quartal weit mehr als die
Halfte wieder verloren.

Die starke Dollaraufwertung seit dem Herbst 1980
hatte tendenziell eine Verteuerung der Exporte und
Importe zur Folge: Wahrend aber im Export der ab-
wertungsbedingte Preisspielraum nur zum Teil ge-
nutzt werden konnte, hat sich auf der importseite die
Verteuerung stark ausgewirkt®) Die zunehmende Off-
nung der Preisschere verschlechterte die dsterreichi-
schen Terms of Trade: In diesem Jahr {bis Septem-
ber) waren die Verluste (—6,1%) erheblich groBer als
nach dem ersten Erdélpreisschock (1974 —2,0%).
Der Hohenflug des Dollarkurses erreichte im August
seinen Zenit. Die Dollaraufwertung gegenlber dem
Schilling betrug nach der Wechselkursanpassung im
Oktober (im Vorjahresvergieich) nur noch 21%, nach
38% im August. Der Preisauftrieb in der Einfuir hat

*)Vgl. hiezu ndher J Stankovsky — E Walterskirchen —
W. Pollan — E. Smeral: Auswirkungen der jingsten Wechsel-
kursentwicklung auf AuBenhandel und Preise Monatsberichte
10/1981
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sich schon im September leicht abgeschwécht
{+14,4% nach + 15,9% im August), die Exportpreise
verbesserten sich leicht (+7,5% nach +7,1%).

Real nahmen die Exporte im Berichtsmonat um 2,3%
zu {JEnner bis September +4,3%}, die Importe gin-
gen um 5,6% zurick (—5,4%). Die Exportdynamik
stiitzte sich im Berichtsmonat weniger auf die “tradi-
tionellen® Markte in Westeuropa {+6,7%), Stdeuropa
(+2,4%) und im Osten (4+0,1%) als auf die “neuen
Mérkte": Die Exporte in die Industriestaaten in Uber-
see stiegen um 50,1% (SUdafrika + 163,6%, Austra-
lien +67,1%, USA +47,3%), in die OPEC-Staaten um
35,1% und in die dbrigen Entwicklungsléander um
15,0%. In Westeuropa konnten substantielle Exporter-
folge nur in GroBbritannien {4+ 27 9%) und Griechen-
land (+55,4%) erzielt werden. Besser als im bisheri-
gen Jahresverlauf hat sich die Ausfuhr in die BRD
(+6,7%) und in die Schweiz (+10,7%) entwickelt
Im Ostexport ist die Ausfuhr in die unter besonde-
ren Zahlungsproblemen leidenden Lander stark ge-
schrumpft (Polen --45,2%, Rumianien —62,9%) Die
Exporte von InvestitionsgUtern (+ 13,8%) stiegen et-
was stérker als jene von Konsumgutern und von Halb-
fertigwaren (+ 11,1%, + 10,7%). Die Ausfuhr von Roh-
stoffen war ricklaufig. Von den im Export wichtigen
Warengruppen haben inshesondere Textilien stark
expandiert ( +35,9%). Die Ausfuhr von Stahl stieg um
12%, von Papier um 12,3%.

Die importnachfrage war warenmiBig stark
differenziert. Gestiegen ist insbesondere die Einfuhr
von Brennstoffen { +47,9%). auch an Halbfertigwaren
und Investitionsgutern {(+ 11,1%, + 8,5%) wurde mehr
importiert Die Einfuhr von KonsumgUtern (—3,7%)
und Rohstoffen war ricklaufig.

Der Importpreis von Rohdl war im September mit
47645 jet hoher als im August (4481 S), lag aber
deutlich unter den Héchstwerten von Juni und Juli
Die Importpreise der wichtigsten Lieferanten (Saudi-
Arabien, UdSSR, Irak) gingen im September im Ver-
gleich zum August zurlick, doch wurde im Berichts-
monat relativ viel an teurem Erdél (aus Libyen, Tune-
sien, Algerien, Vereinigte Arabische Emirate) bezo-
gen. Im Vergleich zum Vorjahr war das importierte
Rohdl um 52,0% teurer. Mengenmagig stieg die Ein-
fuhr von Reohdl um 3,1%, die Produktimporte sind
stark zurlckgegangen

in der Zahlungsbilanz wurde der auBerge-
woéhnlich hohe Wert der Statistischen Differenz vom
August (10,5 Mrd. 8) durch den nijedrigen Septem-
berwert (—2,0 Mrd. S) nur teilweise ausgeglichen.
Selbst wenn man das ll. Quartal insgesamt betrach-
tet {sodaB sich Fehibuchungen weitgehend kompen-
sieren), besteht gegen das Vorjahr immer neoch ein
Uberhang von 57 Mrd S. In den ersten drei Quarta-
len erreichte die Statistische Differenz 21,1 Mrd. S,
um 5 Mrd. 8 mehr als vor einem Jahr Im Vorjahres-
vergleich hat sich in dieser Periode auch das Lsi-
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stungsbilanzdefizit um 4,3 Mrd S auf 27,6 Mrd S ver-
ringert. Dies ist allerdings ausschlieBlich auf die kraf-
tige Passivierung im 1. Halbjahr 1980 zuruckzufUhren,
der im 2. Halbjahr -- saisonbereinigt — eine deutii-
che Entspannung folgte Seit den relativ glinstigen
Werten zu Beginn dieses Jahres hat sich das saison-
bereinigte Leistungsbilanzdefizit kontinuierlich er-
hoht: Betrug das durchschnittliche monatliche Defizit
im | Quartal 1981 noch 3Mrd S, so stieg es im
Il Quartal auf 3,8 Mrd. S und im lll. Quartal weiter auf
4,2 Mrd. 8. In der Handelsbilanz hat sich die noch zu
Jahresbeginn sichtbare Expansion der Exporte
schwicher weiterentwickelt als die der importe. Eine
dhnliche Situation zeigt sich in der Reiseverkehrsbi-
tanz, deren saisonbereinigter Uberschufi im Jahres-
verlauf abgenommen hat. FaBt man die ersten drei
Quartale zusammen, so schnitten die Handelsbilanz
(einschlieBlich Gold- und Transitverkehr) und die Rei-
severkehrsbilanz um 34 Mrd S bzw um 3,2Mrd. S
besser ab als im Vorjahr, die sonstigen Dienstieistun-
gen hingegen um 1,8 Mrd. § schiechter.

Im langfristigen Kapitalverkehr setzte sich der ZufluB
nach dem hohen Wert vom August im September ab-
geschwacht fort. In den ersten neun Monaten sind
aus diesem Titel insgesamt 6,3 Mrd. S netto zugeflos-
sen (im Vorjahr 4,6 Mrd. S) Der kurzfristige Kapital-
verkehr der Nichtbanken drehte sich von Nettoabflls-
sen im Vorjahr in Nettozuflisse im laufenden Jahr.
Dagegen sind den hohen zinsinduzierten Zuflussen
im kurzfristigen Kapitalverkehr der Kreditunterneh-
mungen {Janner bis September 1980 25,5 Mrd. §)
heuer Abfliisse in Héhe von 5,5 Mrd. S gefolgt. Die of-
fiziellen Wahrungsreserven haben sich in diesem Jahr
bis Mitte November um 0,3 Mrd S erhéht; nach Aus-
schaltung der Devisenswaps zum Jahreswechsel
machte die Zunahme 8,3 Mrd. S aus.

Im monetédren Bereich zeichnet sich international eine
leichte Entspannung an der Zinsfront ab Ausgeldst
durch die Rezession in Amerika hat sich die Zinssen-
kungstendenz auch auf die europiischen Finanz-
mérkte Gbertragen. tn der BRD blieb die Emissions-
rendite fur die zuletzt aufgelegte Bundesanleihe be-
reits unter 10% Dagegen sinken in Osterreich die
langfristigen Zinssétze nur zdh: Die Emissionsrendite
lag Mitte November immer noch knapp Gber 11%, die
Sekundéarmarktrendite nur knapp darunter. Auch der
Satz flir Taggeld hat zuletzt etwas nachgegeben,
doch ist die inverse Zinsstruktur erhalten geblieben.
In der Wechselkursentwicklung erreichte der Schilling
im Oktober {mit durchschnittlich 7,01 S je DM) gegen
die DM seinen hochsten Wert seit Herbst 1969 Da
der Dollar seit August 1981 schwicher notiert, ist der
effektive Wechselkurs zuletzt wieder gestiegen.

In der Schilling-Geldkapitalbildung bei den Kreditinsti-
tuten ist nach der Phase etwas kriftigeren Wachs-
tums zwischen Juli 1980 und Méarz 1981 (saisonberei-
nigter Zuwachs auf Jahresbasis 14,6%) eine deutliche

Abschwéchung auf eine Rate von +4,7% eingetreten
Zu dieser Entwicklung trugen vor allem das schwé-
chere Wachstum der geforderten Spareinlagen und
der saisonbereinigte Rickgang der Sichieinlagen (die
allerdings teilweise zu Termineinlagen umgeschichtet
wurden) bei Zwar hat sich — insbesondere seit Jah-
resmitte 1981 — auch das saisonbereinigte Wachs-
tum der titrierten und nichttitrierten Schillingkredite
verringert, doch konnte dies nur zur Stabilisierung,
nicht aber zum Abbau der Geldkapitallucke beitragen
Auf dem Rentenmarkt hat sich die Emissionstétigkeit
nach dem Erfolg der Bundesanleihe im Oktober und
der seither bestehenden Zinssenkungstendenz wie-
der belebt

Die Steuereinnahmen des Bundes stie-
gen im Oktober schwiacher als in den vorangegange-
nen Monaten Brutto war das Steueraufkommen um
6,6% héher, netto blieb dem Bund aber um %% weni-
ger als im Vergleichsmonat des Vorjahres. Dennoch
ist auf Grund der Entwicklung in den ersten zehn Mo-
naten zu erwarten, daB die praliminierten Steuerer-
trage sowohl brutto als auch netto ziemlich genau er-
reicht werden. Die Lohnsteuereinnahmen waren im
Oktober um 14,6% hé&her ats im Vorjahr. Diese Zu-
wachsrate entspricht anndhernd jener der ersten
zehn Monate (+15%) Das Aufkommen an Lohn-
steuer stimmt mit der fir 1981 prognostizierten Zu-
wachsrate der Ldhne und Gehélter von 7,5% gut
Uberein, wenn man die Aufkommenselastizitat von 2
zugrundelegt Die gewinnabhéngigen Steuern brach-
ten im QOktober um 12,6% geringere Einnahmen,
Diese Entwicklung weicht deutlich von jener der er-
sten zehn Monate ab, weil von Jdnner bis QOktober
das Aufkommen an gewinnabhingigen Steuern um
8,2% stieg. Die Mehrwertsteuer weicht im Oktober
mit einer Zuwachsrate von 55% ebenfalls von der in
den ersten zehn Monaten festgestellten Steigerung
um 10,2% erheblich ab. Das Mehrwertsteueraufkom-
men nahm im laufenden Jahr auf Grund der Erhdhung
des Steuersatzes flir bestimmte Energiearten und der
gunstigen Reiseverkehrsbilanz stérker zu als der pri-
vate Konsum. Auch die speziellen Verbrauchsteuern
sind von Janner bis Oktober mit 8,4% kréftiger gestie-
gen, als auf Grund des prognostizierten privaten Kon-
sums zu erwarten ware. In den Steuern vom Vermo-
gen und Vermogensverkehr, die in den ersten zehn
Monaten um 17,6% hohere Einnahmen brachten,
wirkt sich vor allem die ab Jahresbheginn neu einge-
fihrte Sonderabgabe von Kreditunternehmungen
aus. Sie brachte bisher 655 Mill. S. Ohne diese Ab-
gabe hatten die Steuern vom Vermégen und Vermaé-
gensverkehr heuer nur um 6%% zugenommen. Deut-
lich weichen die Steuern von den Einfuhren, die von
Janner bis Oktober insgesamt staghierten, von der
fmportentwicklung ab, weil die Einfuhren um rund 6%
zunahmen

Von September auf Oktober verstarkte sich der
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Monatsberichte 11/1981

Preisauftrieb im Inland, vor allem da die Ener-
giepreise erneut anzogen. Der GroBhandelspreisin-
dex (ohne Saisonprodukte) stieg um 0,7%. Etwa zwei
Drittel dieses Anstiegs gehen auf die Verteusrung
von Mineraldlerzeugnissen und festen Brennstoffen
zurtck. Der Ruckgang der Preise far Saisonprodukte
um 2,8% gegeniber September drickte die Steige-
rungsrate des Gesamtindex auf 0,4% Der Vorjahres-
abstand belief sich im Oktober ebenso wie im Sep-
tember auf 9,8% Auf der Endverbraucherstufe tber-
schritt die Teuerungsrate mit 7,2% erstmals seit April
die 7%-Marke. Nach Aufhebung der amtlichen Preis-
bindung Mitte September stiegen die Preise fur Su-
per- und Normalbenzin um 4,6% bzw. 6,9% und tru-
gen fast 0,2 Prozentpunkte zum Anstieg des Verbrau-
cherpreisindex um 0,6% hei Auch bei anderen Ener-
gieprodukten gab es Verteuerungen (Briketts und
Gas) Die dbrigen Preiserhhungen waren weit ge-
streut. Die Preise fur Goldwaren und Pauschaireisen
waren rickidufig. Ohne Saisonwaren, die Uberdurch-
schnittlich stark stiegen, erhdhte sich der Index ge-
geniuber September um 0,5%, gegeniiber dem Vor-
jahresmonat um 7,1%. FlUr November ist selbst bei
nachlassendem Preisauftrieb auf Grund der Vorjah-
resentwicklung mit sinem weiteren Anstieg der Jah-
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resinflationsrate zu rechnen. Erst im Dezember, wenn
mit dem durch die Anhebung der Benzin- und Heizdl-
preise im Dezember 1980 erhéhten Vorjahresniveau
verglichen wird, ist ein Ruckgang des Vorjahresab-
stands unter 7% zu erwarten
Die Lohnrunde im Herbst hat bereits den GroB-
teil der Arbeitnehmer erfaft. Die Erhohungssatze flr
Ist-Léhne und Tarifldhne auf Grund der jingsten Ab-
schilisse liegen anndhernd so hoch wie in der letzten
Lohnrunde und bedeuten — falls nicht eine negative
Lohndrift unterstellt wird - eine Steigerung der Ef-
fektividhne um rund 7% Nach der Lohnvereinbarung
der Metallarbeiter in der Industrie (Ist-Lohne + 8%,
Tarifldhne +8,2%, nach 13 Monaten)} erreichten die
Metallarbeiter im Gewerbe eine Anhebung der Lokhne
im gleichen AusmaB. Zu Novemberbeginn wurde fr
etwa 80% der Industrieangesteliten ein neuer Kolflek-
tivwertrag abgeschlossen: In den meisten Branchen
werden ab 1 November die Ist-Léhne um 6%, die
Mindestgehilter zwischen 7,5% und 8% erhént Im
Banken- und Handelssektor sind die Lohnverhandlun-
gen derzeit noch im Gange

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 30. November 1981



