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OSTERREICH

Wihrung und Geldmarkt: Waihrungs-
politisch hat sich in dieser Berichtsperiode nichts
wesentliches geandert. Der Stand des Schillings in
Ziirich in Prozenten der Paritit ausgedriickt, war
im Dezember 08, also etwas hoher als in den
beiden vorangegangenen Monaten. Bis Mitte Janner
ist gegeniiber Mitte Dezember der Notenumlanf von
897 Millionen Schilling auf 846 Millionien Schilling
zuriickgegangen. Die Abnahme hat sich, wie aus
dem Gleichbleiben der fiir diese Reihe berechneten
saisonbereinigten Indexziffer hervorgeht, im Rah-

men des saisonbedingten AusmaBes gehalten. Rech-

net man die Giroverbindlichkeiten zum Geldumlauf
dazu, so ergibt sich eine Abnahme der Gesamt-
umlaufsmittelmenge um 12 Millionen Schilling. Die
Uberwindung des Jahresultimos ist ebenso glatt vor
sich gegangen wie im vorigen Jahr, was die groBe
Geldfiille bei den Wiener Banken deutlich zum Aus-
druck bringt. Diese driickt sich unter anderem auch
in dem noch immer hohen Stand der Giroverbind-
lichkeiten bei der dsterreichischen Nationalbank aus,
die per Mitte Jénner dieses Jahres um 17 Millionen
Schilling niedriger sind als in der gleichen Zeit
des vergangenen Jahres. Die gesamte valutarische

Deckung hat sich unbedeutend um 3 Millionen

Schilling verringert. Das Deckungsverhiltnis ist
infolge des Riickganges der Gesamtzirkulation auf
29-9% gestiegen. Das Wechselportefeuille ist weiter-
hin um 2 Millionen Schilling gesunken und damit
um 19 Millionen Schilling niedriger als im Janner
1936.

Bemerkenswert ist unter anderem, da8 die
Osterreichische Nationalbank dank der stindig stei-
genden Bundeseinnahmen Ende Dezember wieder
eine Riickzahlung von 43 Millionen Schilling auf
die Darlehensschuld der Regierung erhalten hat.
Die Bundesschuld B hat sich damit seit 1933 um
42-8 Millionen Schilling vermindert und steht der-
zeit mit 157-2 Millionen Schilling zu Buch. Die
allmahliche Verminderung der durch die Kredit-
anstaltskrise entstandenen groBen Bundesschuld ist
deshalb von Bédeutung, weil dadurch die Elastizitét
der Gesamtgebarung der Notenbank vergrdBert und
ihr eine festere Kontrolle des Zahlungsmittelum-
laufes erméglicht wird: .

Kapitalmarkt: Auch in dieser Berichis-
periode hat die aufwirtsgerichtete Tendenz der
Kursentwicklung an der Wiener Bérse weitere Fort-
schritte gemacht. Daran waren sowohl die Aktien
als auch die festverzinslichen Werte in gleichem
AusmaB beteiligt. Wenn der Kursindex der fest-
verzinslichen Papiere geringfiigig gesunken ist, so

geht das darauf zuriick, daB sich die in diesem
Index enthalliene 5%ige 20jahrige franzdsische
Frankenanleihe nunmehr nach der Abwertung des

franzosischen Franken den geiinderten Verhiltnis-

sen angepaBt hat. (Siche auch Heft 10, 1936, -
S. 217.} Im allgemeinen ist jedoch erkenntlich, daB

das Interesse des Publikums fiir die festverzins-
lichen Papiere weiter im Wachsen ist. Das ist deuat-
lich aus Abb. H/3 zu ersehen, welche die Entwick-
lung wichtiger dsterreichischer Anleihen seit 1934
darstellt. Auffallend ist vor allem die Stetig-
keit der Kursentwicklung bei den einzelnen Papie-
ren. Ebenso zeigt sich, daB der Eindruck der
Phonixkrise sowie die Riickwirkungen der inter-
nationalen Wahrungsunruhen im Mai und auch die
Abwertungen im September rasch iiberwunden wur-

den. Der starke Fall der Tiroler Landesanleihe im

Jahre 1936 geht auf die Konversion dieses Papieres
zuritck. AuBerdem geht aus dem Verlauf der ein-
zelnen Kurven hervor, daBl im Vergleich zu den
anderen Anleihen die Trefferanleihe relativ stark
gestiegen' ist, was offenbar auf den besonderen
Charakter dieses Papieres zuriickgeht. Die mit der
gleichen Wertsicherungsklausel versehene Arbeits-
anleihe fiigt sich vollig in den Rahmen der alige-
meinen Kursentwicklung ein.

Auf dem Aktienmarkt hat die Entwicklung
keine Anderung erfahren. Der aus 34 wichtigen
Industrieaktien berechnete Aktienindex (1923 bis
1032 = 100) erreicht bis Mitte Janner den Wert
von 95-1, womit er um 32:8% iiber dem gleichen
Wert des vergangenen Jahres liegt. Das Nominal-
kapital der an der Wiener Bdrse notierten oster-
reichischen Aktien ist in der Berichtsperiode un-
verdndert geblieben, wihrend der Kurswert weiter-
hin gestiegen ist, soc daB er nunmehr 118% des No-
minalkapitals betridgt. Auf Abb. H/2 sind die Kurs-

~werte der einzelnen Aktiengruppen seit 1934 dar-

gestellt. Auch hier fallt die Stetigkeit der Entwick-
Iung auf. Es zeigt sich unter anderem auch die

bereits des dfferen hervorgehobene ungleichméBige

Kursbewegung in den einzelnen Aktiengruppen.
Eine der Hauptvoraussetzungen fiir die giin-

stige Lage am Kapitalmarkt ist durch die stindige

Senkung des SpareinlagenzinsfuBes (Abb. H/3) ge-

schaffen worden. Daneben haben jedoch vor allem

die Fortschritte der Weltkonjunktur und deren,
wenn auch derzeit noch geringe Riickwirkungen
auf Osterreich dazu beigetragen, im Zusammen-
hang mit der Besserung der Geschafisergebnisse
wichtiger Industriegesellschaften diese Entwicklung

zu férdern. Inwieweit sich die in den Kurssteige- |

rungen vorweggenommenen Zukunftserwartungen
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rechtfertigen werden, wird im wesentlichen davon
abhangen, ob es Osterreich gelingen wird, den An-
schlnB an die derzeit im Gang befindiiche Welt-
konjunktur in héherem Mafle als bisher zu gewin-
nen. Aus einem Vergleich der fiir die Konjunktur-
entwicklung charakteristischen Ziffern fiir Oster-
reich und fiir die meisten iibrigen Linder der Welt
geht hervor, daB zumindest bis zum jetzigen Zeit-
punkt der Aufschwung in einigen wichtigen Lén-
dern stirker war als in Osterreich und auf auch
breiterer Basis erfolgte.

Giroumsitze: Im Monat Dezember ist, wie
zu erwarten war, wieder eine erhebliche Steigerung
der Giroumsitze eingetreten. Dies ist vor allem bei
den Giroumsétzen der Postsparkasse, die fiir die
allgemeine Geschiftstitigkeit besonders kennzeich-
nend sind, ersichtlich. Hier betrigt die Steigerung
gegenitber dem Vormnonat 182 Millionen Schilling
und gegeniiber der gleichen Zeit des Vorjahres
07 Millionen Schilling. Es zeigt sich iiberdies, daf§
die Zunahmé dér Giroumsiize gegenitber dem Vor-
monat grofler ist als das saisonbedingte AusmaB.
Die von Saisonschwankungen bereinigie Indexziffer
fiir diese Reihe (1923 — 1932=100)} ist in der
Berichtsperiode von 120 auf 133 gestiegen. Die
Giroumsitze beim Wiener Giro- und Cassenverein
und beim Saldierungsveérein sind unbedeutend zu-
riickgegangen. Bei der Osterreichischen National-
bank ergibt sich eine Steigerung der Giroumsitze,
die sich jedoch im Rahmen des saisonbedingten
Ausmales halt.

Preise: Der GroBhandelspreisindex des Bun-
desamtes fiir Statistik hat im Jinner eine Erhéhung
um einen Punkt erfahren. Der Kleinhandelsindex
und der Lebenskostenindex blieben gleich. In den
anderen Preisindizes -kommt deutlich die Tendenz
einer immer mehr um sich greifenden Preissteige-
rung zum Ausdruck. Der Index der reagiblen Preise
ist im Janner von 73 auf 76, der Index der freien
Preise von 82 auf 84 gestiegen. Inferessant ist, daB
sowohl der Index der auslandbestimmten wie auch
der der inlandbestimuiiten Preise eine Steigerung er-
fahren hat. Der erstere stieg um 3 Punkte auf 81,
der letztere um 1 Punkt auf 88.

Den AnlaB fiir die fortschreitenden Preis-
erhShungen bildet zum groBten Teil die Entwick-
lung auf dem Weltmarkt. Die auslandischen Preise
stehen unter dem FinfluB eines starken Konjunk-
turauischwungs, der sich in manchen Lindern, wie
in England, zu einer ausgesprochenen Hochkonjunk-
tur entwickelt hai. Die Riistungen spielen bei der
Preissteigerung einer ganzen Reile von einzelnen
Artikeln eine groBe Rolle, doch datf man dem nicht

zu unterschitzenden wirtschaitlichen Aufschwung
der Pfundblocklander und Amerikas, zu dem sich

jetzt auch noch die langsame Erholung in den

Goldblocklandern gesellt, wohl auch ein groBes Ge-
wicht bei der Erklirung der Hausse beilegen. Aus
den Zeichnunger auf Seite 5 ist die Entwicklung
der inldndischen und auslandischen Preise mit Hilfe
der Indizes der inlandischen und auslindischen
Industriestoff~, bzw. Agrarstoifpreisindizes darge-
stellt, die aus einer Reihe von je neun Agrarstofi-
preisen und neun Industriestoffpreisen im Inland,
bzw. im Ausland berechnet sind. Das Bild zeigt
deutlich die wiederholt bemerkte Diskrepanz zwi-
schen inlindischen und auslindischen Preisen, die
sich in der Krise entwickelt und seither nur gering-
filgig verkleinert hat. Falls die Ursachen dieser
Diskrepanz, die in der Zollpolitik und dem Schutz
der inlindischen Produktion durch Einfuhrverbote
liegen, nicht — sei es auch nur teilweise — be-
seitigt werden, sind weitere vom Weltmarkt aus-
gehende Steigerungen der inldndischen Preise mit
Sicherheit zu erwarten.

Die Erhéhung der inlandischen GroShandels-
preise betrifft in erster Linie wieder Nichteisenmetalle
(Kupfer, Blei, Zink). Die Preissteigerung hat sich
aber auch auf die Halbfabrikate ausgewirkt. Von
den iibrigen industriellen Rohstoffen ist vor allem
Sohlenleder, Kalbleder, Wolle und Leindl im Preis
gestiegen. Von groBer Bedeutung ist die Erhdhung
des inlandischen Preises fiir Bau- und Nutzholz,
die den merklichen Erhéhungen der Holzexport-
preise folgte. Die wichtigsten Agrarprodukte haben
in diesem Monat weniger starke Anderungen durch-

Kursentwicklung &sterreichischer Anleihen

(Logarithmischer MaBsfab flir die Anleihen;
naturhcher MaBstab fiir den Spareinlagerizins)
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gemacht. Von den verschiedenen Fleischsorten ist
nur Kalbfleisch im GroBhandel teurer geworden.
Der Zucker hat dank der Aktion der Regierung eine
Verbilligung erfahren. Beachtenswert ist die Er-
héhung des Margarinepreises, dic unter Hinweis
auf die internationale Verteuerung der Rohstofie
vorgenommen wurde.

Produktion: Im November ist der saisonbe-
reinigte Index der industriellen Produktion von 105
auf 109 gestiegen und hat den hdchsten Wert des
Jahres erreicht. Er liegt somit ebenso hoch wie am
Ende des Jahres 1935.

Fiir die Eisenindustrie liegen die Dezember-
ziffern vor; sie sind giinstiger als die Ziffern
des vorhergegangenen Monats. Insbesondere der
Aufiragsbestand hat eine starke Steigerung er-
fahren. Er war seit Mitte des Jahres 1936
gesunken und hatte im November, in Prozen-
ten des Normalbestandes, den Wert von 24 er-
reicht. Im Dezember stieg er nun auf 36; er liegt
damit um 38'5% hdéher als im Dezember 1935. In
dhnlicher Weise hatte die Produkiion von Walz-
ware und der Absatz von Halbzeug seif Friihjahr
des vergangenen Jahres einen andauernden Riick-
gang erfahren und war im November auf 64
(Index) gesunken. Im Dezember zeigte sich nun
wieder eine geringfiigige Besserung und der Index

- stieg auf 65. Es scheint somit, daB der Riickgang,

der sich in der Erzengung von Fisenhalbfabrikaten
nach Abbruch der Kriegskonjunktur im Verlaufe
des vorigen Jahres ergeben hatte, am Ende des
Jahres zum Stillstand gekommen ist. In der Pro-
duktion von Roheisen und Rohstahl scheint das
Bild im Dezember insoferne gegeniiber den vorher-
gegangenen Monaten verdndert, als die Ziffern
wieder iiber Vorjahrshéhe liegen; der Index der
Roheisenproduktion stand im Dezember 1936 auf
74 gegeniiber 69 im Dezember 1935, der Index der
Rohstahlproduktion im Dezember 1936 aui 78
gegeniiber 69 im Dezember 1935. In den vorher-
gegangenen Monaten war die Produktion, wie
seinerzeit berichtet, unter Vorjahrshohe gewesen. Es
scheint also in der Eisenindustrie am Ende des
letzten Jahres eine Wendung zum Besseren einge-
treten zu sein.

In der Textilindustrie, in der die Ziffern bis
November vorliegen, ist die Produktionsentwick-
lung weiter giinstig gewesen. Der bereinigte Index
der Baumwollgarnproduktion (Erzeugung pro
Spindel) ist von 173 im Oktober auf 184 im
November gestiegen. Der Auftragsbestand blieb im
November ungefihr auf der Hohe des Vormonats,

seine Aufwirtsbewegung ist also vorldufig zum
Stillstand gekommen. Es ZuBern sich darin die
Anzeichen einer Abschwichung, die mit -den
Schwierigkeiten im ruminischen Zahlungsverkehr
zusammenhangt. In der Weberei war der Roh-
materialbedarf im November 157 (1923 bis 1931
= 100) gegeniiber146 im November 1935.

Von den iibrigen Industrien, deren Erzeugung
ziffernméaBig erfaBt ist, hat die Papierindustrie
dank den steigenden Weltmarktpreisen ihrer Er-
zeugnisse im November eine relativ giinstige Ent-
wicklung genommen. Der Stand der Papiererzeu-
gung war mit 1563 Waggons um 7-5 % hoher als im
Vorjahr. Aus der Zeichnung Z/6 in der die Ent-
wicklung einiger wichtiger Produktionszweige fest-
gehalten ist, 14Bt sich erkennen, daB die Papier-
erzeugung seit ihrem Tiefpunkt im Februar 1936
eine leichte Tendenz nach aufwirts aufweist. Die
Kohlenforderung hatte gegeniiber dem Vormonat
einen Riickgang zu verzeichnen. Einen sehr tiefen
Produktionsstand weist weiterhin die Brauereiindu-
strie auf. Der Brennstoffbedarf der gesamten In-
dustrie und der Landwirtschaft betrug im Novem-
ber 270.000 Tonnen gegeniiber 276.000 Tonnen im
November 1935. FEine sehr starke Abnahme im
Vergleich zum Vorjahre hat der Brennstoffbedarf
der Nahrungsmittelindustrie zu verzeichnen, der
36.000 Tonnen im Vergleich zu 46.000 Tonnen im
Jahre 1935 betrug.

Das Gesamtbild der statistisch erfafiten Indu-
striezweige, das der Produktionsindex vermittelt,
ist giinstig. Zwei der wichtigsten Industrien, nim-
lich die Eisen- und Textilindustrie haben sich in
den Jetzten Monaten des Jahres verhiltnismiBig
gut entwickelf. Die Baumwollgarnerzeugung hatte
im November einen sehr hohen Stand erreicht und
die Eisenindustrie scheint im Dezember, nach dem
Auftragsbestand zu urteilen, vor einer Produktions-
steigerung zu stehen. Es ist allerdings zu beden-
ken, daB die Belebung in beiden Industrien im

Produktion und Arbeitslosigkeit
(Logarithmischer MaBstab; & 1029 — 100)
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wesentlichen auf eine Sonderkonjunktur zuriick-
geht. Im Falle der Eisenindustrie auf die infer-
nationale Riistungskonjunktur, im Falle der Textil-
industrie auf besondere Exportverhdltnisse. Das
auBert sich auch in der besonders labilen Entwick-
lung der beiden Industriezweige, die durch un-
giinstige Einfliisse von auBen her unvorhergese-
henen Stirungen unterworfen sind. Auf die Ent
wicklung jener Industrien, deren Produktionsmenge
statistisch nicht erfaBt ist, 148t sich nur indirekt,
und zwar aus dem Stand der Beschiftigung und
der Arbeitslosigkeit schiieBen, die allerdings kein so
giinstiges Bild vermitteln.

Umsitze: Der Index der Verbrauchsgiiter-
umsitze zeigte im vergangenen November einen
Riickgang . von 82 auf 75. Von den einzelnen
Umsatzindizes ist z. B. der Index der Lebens-
mittelumsétze von 99 im Oktober auf 83 im No-
vember gesunken. ErfahrungsgemiB zeigen sich in
den Umsatzreihen trotz der Ausschaltung der
Saisonschwankungen von Monat zu Monat starke
- Schwankungen, so daB man die Bedeutung einer
Anderung in bezug auf ihren voriibergehenden
oder dauernden Charakter schwer abschdtzen kann.
Der Oktoberwert der Lebensmittelumsétze, der sich
auf die Angaben. ziemlich reprisentativer Firmen
stitzt, war ein -auBergewbhnlich hoher und der
Riickgang im November ist daher wahrscheinlich
auf “eine zeitliche Verschiebung der Einkiufe zu-
riickzufiihren.

Im Dezember haben die Milchanlieferungen
nach Wien und der Zuckerverbrauch Osterreichs
im Vergleich zum Vorjahr einen Riickgang aufzu-
weisen. Der Zuckerverbrauch betrug 11.500 Tonnen
im Vergleich zu 15.100 im Dezember 1935, die
Wiener Milchanlieferungen sind mit 226.000 Hekto-
liter etwas niedriger gewesen als im Dezember des
Jahres 1935 (230.000 Hektoliter). Der auffallende
Rickgang des Zuckerverbrauches diirfte wohl mit

Agrarstoffpreise
(Logarithmischer MaBstab, 1923—1931 = 100)
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der Erwartung der Preissenkung im Zusammen:
hang gestanden sein. '

Arbeitsmarkt: Die Zahl der unterstiitzten
Arbeitslosen ist im Jinner 1937 absolut gestiegen,

‘doch zeigt der saisonbereinigte Index einen Riick-

gang um 2 Punkte. Die riickliufige Bewegung der
saisonbereinigten Ziffer der unmterstiitzten ‘Arbeits-
losen dauert nun schon zwei Monate an. Der saison-
bereinigte Index fiir Wien sank von 128 auf 125,
der Index fiir Osterreich ohpne Wien von 137 auf
134 und der Index fiir ganz Osterreich von 132
auf 130. Die absoluten Ziffern der unterstiitzten
Arbeitslosen stiegen in ganz Osterreith von 273.000
auf 308.000, in Wien von 107.000 auf 118.000
und in Osterreich ohne Wien von 166.000 auf
189.000. Gegeniiber Janner 1936 zeigt sich eine
Verschiedenheit der Bewegung der unterstiitzten
Arbeitslosen in Wien und im iibrigen Osterreich.
Wiahrend die Zahl der unterstiitzten Arbeitslosen
im Janner 1937 gegeniiber Janner 1936 in Wien um
2000 niedriger ist, iibertrifft sie in der Provinz den
Stand vom Janner 1936 um 5.000. Die gleiche
Tendenz ergibt sich aus den Ziffern der zur Ver-
mittlung vorgemerkten Arbeitslosen, die von No-
vember 1935 bis November 1936 in Wien um 5000
fielen, wahrend sie im iibrigen Osterreich um 10.000
stiegen. Uberhaupt ist trotz der Besserung in den
letzten Monaten in der Zahl der unterstiitzten Ar-
beitslosen gegeniiber der Zeit vom J&nner 1936 eine
Zunahme der Unterstiitzten zu sehen. '

Verkehr: Die Verkehrsleistung der Oster-
reichischen Bundesbahnen, ausgedriickt in Nuiz-
lasttonnenkilometern, ist von Oktober auf November
um 1-7 Millionen auf 318-5 Millionen zuriick-
gegangen. Die Einnahmen, sowohl aus dem Giiter-
verkehr als auch aus dem Personenverkehr, haben
gleichfalls eine saisonmiBige Verringerung erfahren,
Ein Bild von der Entwicklung wihrend der letzten
Jahre vermitteln die Zeichnungen Z/7 und Z/8. Sie

Industriestofipreise
(Logarithmischer MaBstab, 1923—1931 — 100)
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lassen deutlich erkennen, dafl die Einnahmen aus
dem Personenverkehr in einer stetigen Tendenz
zuriickgehen, wenn auch zu bemerken ist, daB sich
das Tempo des Riickganges seit 1933 etwas ver-
langsamt hat. Die umgekehrte Bewegungsrichtung
seit 1933 zeigen die Finnahmen aus dem Giiter-
verkehr; sie steigen, wenn auch nur ganz gering-
figig, als Folge der gebesserten AuBenhandelsver-
hiltnisse.

Die gesamte Wagengestellung ist im Dezember
wm 27.000 Wagen geringer gewesen als im Novem-
ber und um 10.000 geringer als im Dezember 1935.
Das starke Sinken des Index (1923 -— 1931 = 100)
auf 87 (gegen November 1936 um 11%, gegen
Dezember 1935 wm 7% ) deutet auf eine starke iiber-
saisonmiBige Bewegung hin. Die durchschnittliche
Wagengestellung je Arbeitstag ist gegen den Vor-
monat um 887, verglichen mit Dezember 1935 um
394 gefallen; und zwar ist der Binnenverkehr um

1054 Wagen zuriickgegangen, der Auslandsverkehr

dagegen um 170 Wagen gestiegen.

Im November wurden 943 Personenkraftwagen
angemeldet, um 150 mehr als im Vorjahr. Auch der
Anteil der neuen Wagen war gréfer als im Novem-
ber 1935, namlich 205 gegen 122. Aber auch die
Zahl der Abmeldungen lag héher, um 96 gegen
den Vormonat, um 14 gegen den gleichen Monat

- des Vorjahres. Der Gesamtstand der Kraftfahrzeuge

in Osterreich war Ende November 1936 105.429,
d. s. um 8370 mehr als im Vorjahr. Von dieser Zu-
nahme entfallen auf Personenkraftwagen 3363, auf
Kraftrader 5170. Der Vergleich mit den Vorjahres-
verhiltnissen fill{ auch bei dem Lastwagen ver-
hilnismaBig giinstig aus. Es wurden insgesamt 32
mehr angemeldet, davon 20 neu. Die Zahl der Ab-
meldungen war um 4 geringer als im Vorjahr. Der

Gliterverkehr der Bundesbahnen
{Logarithmischer MaBstab; @ 1929 = 100)
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Stand der Lastkraftwagen ist aber dennoch nm 151
niedriger als im November 1935. Interessant - ist
dabei, daB nur die Zahl der gewShnlichen Last-
kraftwagen abgenommen, jene der Spezialkraft-
wagen und Anhinger dagegen zugenommen hat,

AuBenhandel: Die wertmifigen AuBen-
handelsumsitze haben im Dezember in der Einfubr
und Ausfuhr zugenommen. Die Einfuhr betrug .
128 Millionen Schilling (hochster monatlicher
Stand seit Mirz 1932 und héchster Dezemberstand
seit 1931) und ist um 9 Millionen Schilling (7-6 %)
griBer als im Vormonat. Im gleichen Zeifabschnitt
des Vorjahres wurde um 3 Millionen Schilling
weniger eingefiihrt. Zu dieser saisonmiBigen Ver-
groferung des Einfuhrwertes kommt diesmal die
starke Preissteigerung auf dem Weltmarkte, die
ebenfalls dazu beitrug die &sterreichische Einfuhr
zu verteuern. Die Einfuhrmenge hat, wie alljahriich
im Dezember, eine geringe saisonméflige Verminde-
rung erfahren.

Die Beziige ausldndischer Lebensmittel {le-
bende Tiere, Nahrungsmittel und Getranke) haben
wertmaBig der Weihnachtssaison entsprechend um
18% gegen November 1936, um 7% gegen De
zember 1935 zugenommen. Die Einfuhr von Roh-
stoffen in der Hohe von 55 Millionen Schilling hielt
den Vorsprung von 2 Millionen gegeniiber der
gleichen Vorjahreszeit aufrecht. Die Zunahme von
November auf Dezember wn 4 Millionen Schilling
ist um so beachtenswerter, als der in der Rohstofi-
reihe mitzuzihlende Brennstoffimport in der glei-
chen Zeit wm I-1 Millionen gesunken ist. Die ver-
mehrten Rohstoffbeziige beziehen sich daher auf
hoherwertige Produkte. Die Einfubr von Fertig-
waren hat, wie sfets in den letzten Jahrem im De-
zember, saisonmifig abgenommen.

Personenverkehr der Bundesbahnen
{Logarithmischer MaBstab; & 1929 = 100)
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Das Exportgeschaft verzeichnet eine Belebung,
die stirker ist als, nach der Saison zu schlieBen,
erwartet wurde. Es ist festzuhalten, daB die Oster-

reichische Ausfuhr im Dezember in der Hohe von

05. Millionen gréfer ist, als in irgend einem Monat
seit dem Jahre 1931 beobachtet werden konnte. Ver-
. glichen mit Dezember 1935 betrigt die Zunahme
44%, gegen November 1936 11-8%. An dieser
Entwicklung hatten die Rohstoffe und Fertigwaren
gleichen Anteil. Von jeder dieser Giitergruppen
wurde um je 5 Millionen Schilling mehr. ausge-
fiihrt als im Vormonat. Obgleich man sich hitten
muB, aus einem verhilinismaBig kurzen Zeitab-
schniti endgiiltige Schliisse auf die Entwicklungs-

tendenz zu ziehen, darf dennoch gesagt werden,

dafBl die gefiirchteten Folgen der Wihrungsabwer-
tungen der ehemaligen Goldblocklander fitr den
dsterreichischen Export bis jetzt ausgeblieben sind.
Da die Preissteigerungen in den Abwertungslindern

und damit die internationale Anpassung der Preise

" inzwischen grofie Fortschritte gemacht haben, wird .

kaum mehr bezweifelt werden kdnnen, daB die viel-
seits vorausgesagten Exportverluste nur als Ver-
schiebungen innerhalb der einzelnen Ausfubrzweige
aufgetreten sind, wihrend die dsterreichische Aus-
fuhr als Ganzes keinerlei FEinbuBe erlitten hat.
Allerdings ist zu beriicksichtigen, daB aus den Er-
folgsziffern der Ausfuhr nicht geschlossen werden
darf, daB in dem betrachteten Zeitabschnitt, der Zu-
wachs zu giinstigen Preisen, getatigt wurde. Viel-
fach haben Industrien Anstrengungen gemacht, die
unter neuen Konkurrenzbedingungen stehenden
Markte zu halten. In der linderweisen Auifgliede-
rung ist der Ausfubrriickgang nach Itfalien be-
merkenswert, der jedoch durch die VergréBerung.
der Ausfuhr nach anderen Landern, besonders nach
dem Deutschen Reich und nach Ungarn wett-
gemacht wurde.

DIE WIRTSCHAFTSLAGE IN WICHTIGEN EUROPKISCHEN LANDERN

Wie aus nachstehender Ubersicht, die einen ge-
dringten Uberblick iiber die Wirtschaftslage in
einer Reihe europiischer Linder vermitteln soll,
-hervorgeht, ist in allen hier besprochenen Landern
“eine Aufwirtsbéwegung der wirtschaftlichen Ent-
wicklung zu begbachten. Uberall kann eine Bele-
bung der Produktion, ein Steigen der Preise, eine
Abnahme der Arbeitslosigkeit und, wenn auch in
bescheidenem MaBe, eine VergroBerung des AuBen-
handelsvolumens festgestellt werden. In bezng auf
die Dauer und Intensitit dieser giinstigen Entwick-
lung bestehen jedoch weitgehende Verschiedenheiten,
die nur aus den in den einzelnen Li#ndern herr-
schenden besonderen Verhiltnissen ihre Erkldrung
finden kdnnen. :

Besondere Bedeutung kommt hier vor allem
der Wihrungs- und Finanzpolitik zu. In einzelnen
Landern konnte durch expansive Kreditpolitik und
staatliche Investitionstitigkeit der Aufschwung —
wenn auch auf Kosten zunehmender Verschuldung
des Staates und Gefahr eines vorzeitigen empfind-
lichen Riickschlages -— beschléunigt und inten-
siviert werden. Das allseitige Riistungsfieber fithrt
zu einer Sonderkonjunktur in der Schwerindustrie
und begiinstigt die Entwmklung in den betreifenden
Léandern.

Weit weniger begiinstigt sind dagegen die
Agrarstaaten, die unter dem langdauernden Tief-
stand der Agrarpreise, deren Aufwirtsbewegung

erst in jﬁngstér Zeit einsetzte, schwer zu leiden

‘haben.

SchlieBlich befinden sich auch diejenigen Lin-
der, deren Erzeugung von den Inlandsmirkten nur
zu einem Bruchteil anfgenommen werden kann und
die vor allem fiir den Export produzieren, infelge
des geschrumpiten AuBenhandelsvolumens — be-
dingt durch die herrschenden Absperrungs- und
Autarkietendenzen — in einer besonders schwieri-
gen Lage und sind an der allgemeinen Aufschwung-
bewegung nur in bescheidenem MaBe beteiligt.

Das Ansteigen der Preise auf den Rohstofi-
mérkten bewirkt eine Aufwirtsbewegung der GroB-
handeispreise in allen Lindern; naturgemil ist
diese in den - Abwertungsléndern eine intensivere

-uitd geht rascher vor sich als in Lindern mit sta-

biler Wiahrung. Die ILebenshaltungskosten bleiben
vorlaufig hinter den GroBhandelspreisen zuriick.
Die bedeutenden Preissteigerungen anf den Weit-
markten werden jedoch einen weiteren Anstieg der

Preise in den-einzelnen Lindern zur Folge haben

und sich in kurzer Zeit auch auf den Detailmirkten
auswirken.

SchlieBlich ist zu den in der Rubrik iiber die
Entwicklung des Arbeitsmarktes in den einzelnen
Landern angegebenen Ziffern zu bemerken, daB
diese einen unmittelbaren Vergleich nicht zulassen,
da in den einzelnen Lindern teils registrierte, teils
unterstiitzte Arbeitslose und teils Arbeitsuchende

erfaBt werden.
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