‘Claudia Pichl

Internationale Investitionen

Verllechtung der 3sterreichischen Wirtschaft

ie der AuBenhandel sind
auch Direktinvestitionen im
Ausland eine Form der In-
ternationalisierung der Volkswiri-
schaft. Lizenzvergaben, Management-
und Beratungsvertrage, Joint-Ventu-
res und andere Arten der Kooperation
z&hlen hingegen zu den ,Neuen For-
rmen® der Internationalisierung, die
nicht — wie die Direktinvestitionen
i & 8 — eine Eigentumsverflechtung
bedeuten
Mit Direktinvestitionen und Neuen
Formen der Internationalisierung wer-
den die ,nationalen” Aktivitdten ein-
zelner Volkswirtschaften (Produktion,
Investitionen, Exporte u &) durch
Multinationale® Aktivitdten von Unter-
nehmen (Produktion in mehreren
Lédndern, Beteiligung oder Keoopera-
tion mit auslandischen Unternehmen})
Uberlagert, die gemeinsam auf der
Ebene ,internationaler Produktion®
neben der des ,internationalen Han-
dels® zu analysieren sind. Einerseits
wird hier auch statistisch sichtbar,
daB nicht Volkswirtschaften, sondern
Unternehmen letztlich {strategische)
Akteure sind; andererseits stellt sich
aufgrund dieser ,Mobilitdt" des Pro-
duktionsstandortes der Unternehmen
die Frage der Verteilung zwischen
Volkswirtschaften. In welcher Volks-
wirtschaft werden durch die (Direkt-)
Investitionen dieser multinationalen
Unternehmen Arbeitsplatze geschaf-
fen, die Wertschépfung erhéht, die
Leistungs- und Zahlungsbilanz ver-
bessert, wo werden hdhere Einkom-
men, wo h&here Qualifikationen (mit-)
geschaffen, wo werden Gewinne ver-
teilt bzw reinvestiert, wo werden In-
novations- und Entwicklungsfahigkei-
ten vorangetrieben?

Da die meisten internationalen
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Dle mternatlonale Verflechtung der

osterrelchlschen W;rtschaft lst auch -
Mxtte der achtznger Jahre noch durch
: emen —im lnternatlonalen Verglelch
—'sehr hohen Anteil auslandischen
: Kapltals lm Inland und einen germgen'_'-

Antell osterrelchlschen Kapltals im’

Branchenstruktur dleser'

”Dlrekt;nvestztmnsstrome aus.und nach -
50 terrelch welst ehenso lnteressante 8

Besonderhezten auf w:e der:

‘zwischen’ dlesen transnatlonai.
,agl_e_renden Unternehmen. <

Statistiken aus nationalen Erhebun-
gen hervorgehen, stand lange Zeit —
obwohl die ,Internationalisierung der
Produktion® als Pendant zur ,interna-
tionalisierung des Handels® an Bedeu-
tung gewann — kaum Datenmaterial
fir solche Analysen zur Verflgung
Die verfigbaren Daten leiden auch
heute noch groBteils unter diesem ih-
rem ,nationalen® Ursprung: Das Da-
tenmaterial besteht Gberwiegend aus
Direktinvestitionsstrémen, wie sie in
der Zahlungshilanz neben Portfolicin-
vestitionen erhoben werden Zum Teil
werden diese Zahlungsbilanzwerte
erganzt und korrigiert um unmittelbar
bei den betroffenen Unternehmen er-
hobene Zahlen; meist werden hier die
im Inland anséssigen Unternehmen
befragt, d h. die Mutterunternehmen
flr ,eigene” multinationale Unterneh-
men bzw. die Tochterunternehmen
fUr auslédndische multinationale Unter-
nehmen. Diese Erhebungen erfassen
auch Quasi-Kapitalbestidnde im Aus-
land; haufig sind die Direktinvesti-
tionsbestdnde jedoch selbst nur die
kumulierten Direktinvestitionsstréme
der Zahlungsbilanz Bereits Daten
dber Beschéftigte in Toéchterunter-
nehmen im In- und Ausland sind rar,
ebenso Produktions- oder Umsatz-

zahlen (zu Definitionen, Abklrzungen
und Datenlage siehe Anhang}.
Zur Datenlage vorweg: ,Wie wir

| wissen, sind Statistiken nicht nur nie
Aus‘land gekennzelchnet D;e_ EE

ganz aktuell, sondern nie ganz richtig
Direktinvestitionsstatistiken bilden da
teider keine Ausnahme — im Gegen-
teil Verscharft wird das Problem,

=1 wenn internationale Vergleiche ange-
: Technotogle- 'und-der Gewmntransfer

stellt werden Unterschiedliche Defini-

tionen, unterschiedliche Erhebungs-
7] methoden,

institutionelle und andere
Unterschiede beeintrdchtigen in der
Regel die Vergleichbarkeit der Zah-
len® (Proske, 1988). Selbst die
schiieBlich von der OECD, UNOQO, IRM
u.a. publizierten und angeblich ver-
gleichbar gemachten internationalen
Daten verschiedener Quellen, die hier
verwendet wurden, stimmen haufig
nicht lberein

Der vorliegende erste Teil der Un-
tersuchung der Direktinvestitionspo-
sition Osterreichs analysiert die inter-
nationale Verflechtung der Osterrei-
chischen Wirtschaft und vergleicht sie
mit anderen Lédndern. Im zweiten Teil
{(WIFO-Monatsberichte, 1988, 82(4))
werden einige Erklirungsanséatze fur
Unterschiede zwischen den Direktin-
vestitionspositionen, u a der Ent-
wicklungszykius der Direktinvestitio-
nen, getestet. Der dritte Teil {voraus-
sichtlich WIFC-Monatsberichte, 1989,
62(6)) legt die Ergebnisse einer Um-
frage uber Ausmaf, Motive GroBen-
struktur, Branchenmuster, Aufkaufs-
plane und -beflrchtungen der dster-
reichischen Industrie im Ausland vor

BDie europdischen Lander verforen
insgesamt seit Mitte der siebziger
Jahre an Attraktivitét fur Direktinvesti-
tionen aus dermn Ausiand: Der Anteil
Westeuropas am weltweiten Direktin-
vestitionssfock im [nland sank zwi-
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Wettbewelhs— und Standortfaktoren als Determinanten

' fitir Direktinvestitionen -

Unterschledhche Dlrektlnveststlonsposmonen von Volkswirtschaften erge-
ben sich aus dem Zusammenspiel von Wettbewerbs- und Standortiaktoren.
f:rmenspez:ffschs Wettbewerbsvorteile sind Grundlage fir Direktinvestitionen
im Ausiand Eanderspez:flsche Standortvorteile sind Grundlage fir ausléndi-
sche Direktinvestitionen im Inland Landerspezifische Standortfaktoren (Loh-
ne, Arbeitsbeziehungen, Qualifikationsniveau, Stabilitdt, Absatzmarkte etc)
beemflussen die Standortentscheidungen der direktinvestierenden Unterneh-
men {das ., der Investition}. Firmenspezifische Wettbewerbsvorteile
(Know—how-Vorsprung und  Know-how-Vorteile -in- ‘Produktion, Marketing
Usw., Ennovationsfahlgkelt Produktdtﬁerenzlerung -Skalenertrige und andere
Ursachen von Markteintrittsbarrieren; vgl. Caves," 1982, S..94ff) bestimmen:
dardber, weiche Unternehmen diréekt mvestaeren und damit implizit, aus wel-
chen Landern Direktinvestitionen kommen {das ,wer" der Investitionen). Fir-
menspezifische Wettbewerbsvorteile und - Eanderspezmsche Standortvartelie
kénnen einander posmv beemﬂussen wie z.-B. die. Standortfaktoren ,,Qual|f|~
katlon“ oder lnfrastruktur (beldes erhoht ceterts parlbus auch die Wettbe-
werbsvorteile der Unternehmen); Standortvorteile kénnen- jedoch auch — be-
sonders in einem dynamischen Sinn — flrmenspezn‘lschen Vorteiten zuwider-
laufen: Das typische Beispiel ist der.Standortvorteil ; Nledrlge L&éhne”, der nur
kurzfrrstlg firmenspezifische Wetibewerbsvortelle bringt, nicht. aber mlttelfri-
stig und .im dynamischen baw strukturellen Sinn {Anreiz fir ‘Spezialisieruny
auf- wenig hochwertige N;edrlglohnprodukte geringer. techmscher Fortschritt;
Prelsnehmerverhaiten bet standardlsaerten Produkten usw vg'l -'Aig'ffnger'
19878) .

Flrmenspezn‘ische Vortenle wgendemer Art mussen —~ 80 d|e Theorie mul~

tmatlonaler Unternehmen in der Tradition von Hymer Hirsch ‘oder: Dunmng =
gegeben sein, um die ,,Hetmvortelle der im Zielland ansassigen Unternehmen
(Marktkenntms bestehende. Verflechtungen u. & } mindestens auszugleichen
und: emen -Markteintritt zu: ermogiichen Ein hohes AusmaB an. Dlrektlnvesn«
tlonen eines Landes im Ausland ist aus dleser Perspektive Ausdruck einer ho-
hen ‘dynamischen ‘Wettbewerbsfihigkeit der Unternehmen dieses Landes
(; dynamische Wettbewerbsfahlgken“ 1m Smne der WEFO—Strukturbenchter—
stattung: ‘Aiginger, 1987A}."
: Zugleach sind. Dnrektlnvestltlonen msofern Mltteizur Stelgerung der Wett~
bewerbsfahlgkelt dleser Unternehmen als sie_in einer. oligopolistischen Kon-
kurrenz. Wetrbewerbsstrategfen cfarstellen (dles ist das Hauptaugenmerk der
theoretischen Analyse von multinatlonalen Unternehmen von-z. B. Vernon
chkerbocker oderrauch Caves) Sowohi die. geschlckte weltweite. Ausnut-:
2ung unterschredttcher Standortkonstellattonen {etwa die- besonders weltge—
hende mternationale Arbeltsteflung in der Textil- und Bekleidungsindustrie)
als auch das fruhzettlge Eindringen:in einen vielversprechenden Markt (etwa
Dtrekt:nvestmonen in ‘den. werdenden EG-Binnenmarkt) oder das gegenseiti-
ge Eindringen in’ den Markt des Gegners (zunehmende ,Cross-Investments®
vor allem- ZWISChen den Endustrlelandern) sind — als Motive flr Direktinvesti-
nonen ) Wettbewerbsstrateg:en m einer solchen ollgopohsttschen Konkur-
renz. .

te in diesem Zeitraum seine IDI-Posi-
tion in Europa deutlich verbessern:
Der Anteil der Direktinvestitionen im
inland (Stréme), die nach Osterreich

schen 1975 und 1983 von 40% auf
295%; in der EG (EG9) war der
Rickgang um 27% etwas gréBer als in

Osterzeichs
Direktinvestitionsposition in

Europa

der EFTA {um 25%: Ubersicht 1; _son-
stige® Lander in Westeuropa sind im
wesentlichen EFTA). Osterreich konn-
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gingen an jenenh, die nach Westeuro-
pa insgesamt flossen, stieg von 1 34%
im Durchschnitt 1974/1978 auf 1 88%
im Durchschnitt 1978/1883 {Dunning
— Cantwell, 1987, S 8065 und eigene
Bereshnungen): Osterreich wurde of-
fenbar als Direktinvestitionsnehmer

weniger verdréangt als die meisten an-
deren europdischen Lander (Gewin-
ner dieser Verschiebung waren vor al-
lem die USA ) Neuere Daten flir Be-
stdnde an Direkiinvestitionen im In-
land (bis 1985) liegen aus einer ande-
ren, damit nicht wvollkommen ver-
gleichbaren internationalen Statistik
vor (Krdgenau, 1987, Abbildung 1):
Osterreichs Anteil am IDJ-Bestand in
Europa (ohne Griechenland, Irland,
Portugal, Finnland, Norwegen und Is-
land) betrug 1980 1,9% und 1985 2,0%.
Im selben Zeitraum stieg auch der
Anteil der drei verglichenen EFTA-
Ldnder: Schweden von 1,5% auf 1,8%,
Schweiz von 4,3% auf 5,2% und Spa-
nien von 2,4% auf 3,1%, insgesamt al-
so0 von 10,1% auf 12,1% wahrend um-
gekehrt der iDI-Bestand der etfaBten
EG-Lander von 89,7% auf 88,1% zu-
ruckfiel {(EG und EFTA jeweils in der
damals giltigen Zusammensetzung)
Wahrend am Direktinvestitionsbe-
stand im Inland ,Markt"“-Anteile verlo-
ren gingen, konnte Westeuropa sei-
nen Anteif am ADI-Bestand (Direktin-
vestitionsbestand im Ausland) zwi-
schen 18975 und 1983 sogar etwas
ausbauen:Die EG 9gewann(+ 1,7 Pro-
zentpunkie), die EFTA 9 verlor Anteile
(—1.8 Prozentpunkte; Ubersicht 13,
Osterreich verbesserte in diesem
Zeitraum seine ADI-Position in Euro-
pa ebenso wie seine |DI-Position
Uberdurchschnittlich: Im Durchschnitt
der Jahre 1974 bis 1978 hatte Oster-
reich an den Stromen der Direktinve-
stitionen Westeuropas im Ausland ei-
nen Anteil von 0,5%, zwischen 1978
und 1983 von 0,8% (Dunning — Cant-
well, 1987, S 805, und eigene Berech-
nungen). Osterreichs Anteil am Di-
rektinvestitionsbestand der européi-
schen L&nder im Ausland stieg von
0,31% 1980 weiter auf 0,44% 1985 (Ab-
bildung 1) Der Anteil der vier hier er-
faBten EFTA-L&nder ist in diesem
Zeitraum insgesamt weilter leicht ge-
sunken (von 14% auf 13%); die
Schweiz verringerte ihren hohen
Markt*-Anteil von 95% auf 7.9%,
Schweden hingegen gewann wie
Osterreich, und Spanien hielt seinen
Anteil gleich. Wahrend Westeuropa al-
s0 insgesamt an Attraktivitat fur /Df
verior konnte Osterreich sein Ge-
wicht auf dem europadischen IDI-
.Markt” vor allem in der zweiten Halfte
der siebziger Jahre ebenso sieigern
wie — bei insgesamt leicht wachsen-
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I N 1 E R N A 13 1 O N A L 1 S 1 E R U N G
B d - D kt : tition Uborsiche 1 verdffentlicht sind und auch fir die
estand an Direktinvestitionen - - Ubersicht 1. . L .
- SLAR RN R TR : " Osterreichischen Unternehmen im
Direklinvestitionsbestand Ausland nur die dglrekt-en Betglilgun—
im Ausland im Inland gen erfaBt werden®}. Die Entwicklung
1875 1e83 1975 1683 der wichtigsten dieser Kennzahlen ist
Anteile in % B .
. . in Ubersicht 11 zusammengestelit
Westliche Industrielinder o971 a7 3 744 742
Westeuropa ... . 420 422 400 ] 285
EG 9 7 334 347 255 Beschidftigung in auslindischen
Sonslige .. 104 88 53 ) 4Q : . s el
Mordamerika. . . 480 - 433 - 364 Unternehmen in Osterreich
UsA . 43 384 oMz 253
Kands.’ o 37 A% 149 11 Wahrend in der Gesamtwirtschaft
Sorstge Industielancer AT 8z oz der Anteil der in austandischen Unter-
U Japan. . - : : 57 104 - CGB .. 08 .
Entwmklungs\ander 29 27 256 258 nehmen {d h Unternehmen mit aus-
Afrika . ' g 01 78 1138 l&ndischer Beteiligung) Beschéftigten
Asien PaZ|f|scher Haum) 186 53 52 . sy 0 . S
Lateinamerika, Karibik .= - 323 i19 136 gleIChmaB_Eg r}.md 12% betr?gt’ Veran
Mittlerar Osten 03 31 derte er sich in der /ndustrie deutlich
Australasien 083 04 os Anfang der siebziger Jahre waren erst
Insgesamt?} 1000 1000 1000 1000 22% der Industriebeschéftigten in
@. Dunning — Cantwell (1987. 5. 817); einschlieBlich Sehitzungen fiir nicht ader untererfabte Besténde in Entwick- auslandischen Unternehmen  tétig,
tungstandern — '} Ohne Mittleren Osten — 2) Ohne Oststaaten . . B .
1985 direkt 27% bzw direkt und indi-

den Anteilen der europdischen Lander
an den Direktinvestitionen im Ausfand
— auch seinen Anteil an diesem euro-
paischen ADI—, Markt"® Westeuropa
hatte 1975 wie 1983 einen hdheren
Anteil der Direktinvestitionen im Aus-
land (als im Inland; Ubersicht 1), wah-
rend Osterreich einen deutlich héhe-
ren Anteil der Direktinvestitionen im
Inland hatte (als im Ausland; Abbil-
dung 1).

Ausliandische Uniternehmen in
Osterreich

Wie in vielen anderen Landern er-
hebt in Ostereich die Nationalbank —
neben den Direktinvestitionsstrémen
faut Zahlungsbilanz — einige Kenn-
zahlen zur internationalen Verflech-
tung direkt bei den betreffenden Un-
ternehmen’) Darlber hinaus siehen
zwei weitere umfassende Studien
(iber ausldndische Unternehmen in
Osterreich zur Verfigung: Die Arbei-
terkammer Wien hat eine sehr detail-
lierte Analyse der ,Eigentumsverhélt-
nisse in der Osterreichischen Wirt-
schaft", verdffentlicht, die die einzel-
nen Unternehmen auch namentlich
erfaBt und untersucht {Ederer et af,
1988) Zur Zeit ist eine Neuauflage mit
Stand 1987 im Entstehen Die zweite
Studie vergleicht die Performance in-
und austandischer Unternshmen an-
hand eines Samples von 36 auslandi-

schen Unternshmen
und schatzt die volkswirtschafilichen
Effekte der Prasenz ausléandischer
Unternehmen im inland von (Glatz —
Moser, 1988)

Aus der OeNB-Erhebung werden

in Osterreich

hier einige Aspekte herausgegrifien
und in einen internationalen Vergleich
gestellt Nur die direkten auslindi-
schen Beteiligungen werden einbezo-
gen da fur indirekte Beteiligungen (in
Osterreich ansédssige auslandische
Tochterunternehmen beteiligen sich
an anderen Osterreichischen Unter-
nehmen) keine weiteren Kennzahlen

rekt 36% Wenn man jene neuen Ar-
beitsplatze, die aktiv durch Betrigbs-
ansiedlungsmaBnahmen  geschaffen
wurden, nicht einbezieht, falt zwar
auf, daB auslandische Betriebe (also
vor allem die hestehenden) auf Ande-
rungen der wirtachaftlichen Gegeben-
heiten rascher mit einer Einschran-
kung der Beschaftigung reagieren
(Glatz — Moser, 1988 S 83) Bezieht
man jedoch Betriebsansiedlungsmal-
nahmen als einen der vielen Wege der
Wirtschaftspolitik  auf Investitionen
von Unternehmen EinfluB zu nehmen
ein, fallt der insgesamt stfarke Zu-
wachs an Beschéftigten in (neuge-

Bestand an Dn: ektlnvestltmnen 1n Westeurapa L Abbildung 1
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In Westeuropa gewannen in der ersteﬂ Hiilfte der achtz]ger Jabre die vier EFTA-Lauder an Stand'-
ortattraktivitit — die Direktinvestitionen im Iniand (IDI) wuchsen. Die EG-Linder verloren an
Standortattraktivitit, konnten jedoch anfgrund f:rmenspez;f:scber Wettbewerbsvorrede Jbre Di-
rektmvestmonen im Ausiand (ADD relativ ste;gem . o S . :

") .Auslindische Direktinvestitionen in Osterreich” in den Mitteilungen des Direktoriums der Oesterreichischen Nationalbank, verschiedene Jahrgénge. Zusammaen-
fassungen der letzten OeNB-Erhebungen finden sich in den Informationen Gber multinationale Konzerne® (Peischer, 1986 Rathwallner 1988 sowie Proske 1988)
Vgl die Beschreibung des gesamten Direktinvestitionsbestands im Infand (direkt und indirekt) in Aathwaliner {1988)

Manatsberichte 3/89

163



I N T E R N A T 1 O N A L 1 S I E R 3] N G
Ex ; th ,t' = d'D.'. 'k't'. . "t"t‘"'. int tt iy T 1'1"2. ausléndischen Unternehmen durch
: 1 n : i
xpomiertheit und lhirektinvestitionsintensité [ Ubersicht 2 deren rascheres Wachstum, durch
Direkiinvesttionsquote Birektinvesfitions- Aufkéuie von mlandlsch.en.Untaerneh-
Grad der Exponierthait intensitat men (also direkte Substitution)”) oder
Im Ausland  im Inland Im Ausland im Inland dUFCh Neuzugang aus dem Ausiand
ADI Inr ADI-S IDI-S ADi IDi
BIP BIP “BIP BIP X M verursacht war
D 1970/1880 e 1985 2’1972/”930 Diese ungleiche Entwicklung der
n In wp . T .
L . ' o Beschaftigung in inldndischen und
Australien 014 052 92 324 .. . .
Belgien Luxemburg 045 128 326 _‘1199 079 223 ?US'EndIS‘Cth Industrieunternehmen
BAD . 0.44 026 8,07 16,50 177 112 ist feilweise Ausdruck der zunehmen-
?.?'?Tm.:fk. gzg _ gfg. .o 518 ;;; ;i; den wechselseitigen Verflechtung
innlan B . : : : : . L ga X
Frankreich 07 o4 ate &7 188 233 zwischen den Industrieldndern (stei-
GreBbritannien- 065 044 2187 1186 243 164 gende Direktinvestitionen im Ausland
'J‘::J':: pgaguny o AR RN und im Inland) Die Wachstumsraten
Kanada 063 935 877 171 255 ya4 der ADI der Bsterreichischen Industrie
Neusesland 033 <066 - 047 227 (durchschnittliche jahrliche Verénde-
Niedertande 158 090 3450 13 98 312 188 o : .
Norwagen - . 035 065" L © o pgn iU rung _1974/1984 + 14%) S"Irld.SEI’E I\_/.htte
Osterraich 013 0 1 540 0.38 096 der siebziger Jahre tatséachlich hher
:":“9:" 322 g?: ' 1'147' '52-?' gg; :}ii als die der IDI (1974/1984 47 ,8%)
chweden . . N .
Sohiweiz R 2215 %o 1ocs RS Das kumulierte Niveau ist jedoch
Spanien . 009 LS 093 357 061 343 ebenso wie die absoluten Zuwéchse
usA 024 020 598 462 2% 2.8 (mit Ausnahme von 1986) — noch
ADI . Direktinvestitionen im Ausland, £0/f . . . Direktinvestitionen im Inland, AD/-S .. Bestand an Direktinvestitionen i £ ] i - i
im Ausland IDI-§ Bestand an Direktinvestitionen im Inland BfP Brutto-Inlandsprodukt X Exporte M deutlich geringer (Ubersmht 4) D Zwi
Importe. I -
Q: Direktinvestitiocnen: OECE {18987) Direktinvesiitionsbestand: Krégenau (1987 S 36f) Exporte Importe BIP: WIFQ- SChen 1974 u.nd 1.984 St_al:]d emnem Zu
Datenbank sigene Berechnungen wachs des Direktinvestitionsbestands
im Inland von 168Mrd S ein Zu-

grundeten, (bernommenen iniandi-
schen und bereits bestehenden) agus-
landischen Unternehmen auf (Uber-
sicht 3): Seit 1973/74 verringerte die
Osterreichische inldndische private
und verstaatlichte Industrie thren Be-
schéftigtenstand stetig (mit Ausnah-
me von 1980) Die Beschaftigung in
ausldndischen Unternehmen war nur
Zwischen 1977 und 1982 ricklaufig
(trotz der intensiven Ansiediungsti-
tigkeit 1979/1982). 1985 waren um
16% mehr Unselbstandige in auslandi-
schen Unternehmen beschaftigt als
1970 in der verstaatlichten Industrie
hingegen um 8% und in der inlandi-
schen privaten Industrie sogar um
25% weniger

Die Beschaftigung entwickelte sich in -
“auslandischen industrieunternehmen :
S und in: mland:schen prwaten und: _

verstaatllchten Industrleunternehmen :

sehr unterschiedlich: Wahrend die -
mlandlsche Industrie zwischen 1970 -
] und 1985 ihren Beschaﬂlgtenstand
' stark reduzrerte, expandlerte er ;n i
i usiandischen Unternehmen. .-

Da die Angaben Uber auslandi-
sche Direktinvestitionen in Osterreich
nicht — wie die dsterreichischen Di-

rektinvestitionen im Ausland in
Neugrindungen bzw Beteiligungen
oder Aufkdufe gegliedert sind, ist
nicht abzugrenzen, wieweit dieser im
Vergleich zur inldndischen Industrie
rasche Beschaftigungszuwachs in

wachs von nur 82 Mrd S im Ausland
gegenuber (QeNB-Erhebung). Der
Verschiebung der Beschaftigung von
intandischen zu ausldndischen Unter-
nehmen im Inland emtsprach also
kaum eine gleich groBe Schaffung

Entwwklung der Beschafngung _ Ubersicht3.
in der osterrelchlschen-'ludustrle o

Jabresendstande

Auslindische Unternehmen’ Verstaatlichte Unternshmen Inlindische
Direkter Direkler und indirektar”) OIAG Privatunternehrmen’)
Einflu des Auslands

in 1000 1870 = 100 in 1000 In 1000 1970 = 100 in 1.000 1970 = 100
19709 D366 4 L1000 T I108 100770 A980 TV
1971 _13_88 102 1115 101 §954 101
1972 1480 106 12,1 101 4058 1103 -
1973 . - 1148 103 : .
1974 11890 197 1187 107 3787 98 -
1975 1530 13 82 G 1167 105 3470 88
1976 . L 182 05 PO T
1977 1810 133 223Q 1150 104 3289 a4
1978 SRR R NEX I 104 R S
1979 1770 131 - 22190 1153 104 327 4 83
1980 11840 A T3 BRI, C1168 105 3400 87
1681 1_60 o] 118 2030 138 102 3233 82
882 14B8,0 109 1850 1112 100 3089 79
1983 1500Q m 1830 _ 106.6_ 96 299 1 76
1984 1560 115 T 2070 102.1 92 2085 75
1988 157 .0 116 2080 1022 92 2957 75
Q: QeNB, SIAG WIFO-Datenbank, eigens Berechnungen. — '} In der QeNB-Erhebung erfat. — ) Einschlielich der
indirekt verstaatlichten indusirie (Tochterunternehmen verstaatlichter Banken): Industrie insgesamt {ohne Sége-, gra-
phische Industrie, Energieversorgung, Audiovisionsindustrie) minus Unternenmen im Besitz des Auslands oder des
Staates [GIAG); tellweise verstaatlichte (DIAG) teilweise ausigndische Unternehmen wurden durch diese Methode
J2weimal’ von der Gesamtindustrie abgezogen, das Niveau der (nléndischen Privatindustrie wird dadurch um etwa 3%
unterschatzt, die Veranderung fedoch nicht beeinfluBt; geringe Abweichungen von der Zahl der Indusiriebeschatligten
insgesamt laut OeNB. — ] EinschlieBiich Beteiligungen van in Osterreich ansissigen auslindischen Unternehmen an
anderen Unternehmen — *) Privatindustrie: Durchschnitt [V Quartal

) Ein zweiter Substitutionseffekt eines Beschéftigungszuwachses im Inland durch einen Zuwachs im Ausland ist auf der Ebene der staatlichen Férderungen gege-
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ben: Allein die 36 ausldndischen Unternehmen, die Giatz — Moser (1988) untersuchien, erhielten bei einem Beschaftigtenanteil von 2,4% des produzierenden Sek-

tors fast 18% der direkten Fordermittel die somit — unter der Annahme Knapper Mittel — nicht fir inlandische Unternehmen ausgegeben werden konnten
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Direktinvestitionsbestand Osterreichs 5000 "o Ubersicht 4
Gesamtwirtschaft Gesamtwirlschaft Industrie’)
Zatl;liungs- Nominalkapital®) Gesamtforderunganz) Gesamtforderungen’)
Hanz
Kumuliert Hochrechnung Erhebung Hochrechnung Erhebung Hoghrechnung  Erhebung
Mrd & Mrd S Mrd S
im Ausiand
74 .88 83 25
81 68 4t L8
B TR EE 7 SEEE TN SE SR P PERTE
134 01 8L 48
DEABOL LB S R B
182 137 84 71 .
BN T A rTRE
9 .. ws
RS SRR - X
318 26 4
¢ o7y ..__«.'20’3 e 13‘5 . 10"1 ‘.
L. 324 248 .18 ne
R X DO L. 7. SR IR -1 EEE LR te |- T
. %7 . ..e.8 . :
FNE: - X DR - BRI 1o N SRR T- B
4“7 ....385 . A9 LT
RSN AP AN TABE. e amAn o lr L
339 254 o480 360 281 211
T B T BB L L LR A
373 ...280 B 40,6 Me BT
LT NPT W IR R RRA Y-t T BRI <k ARPRE"-¥ SERE- )
72 318 541 48,0 301 258
T R Y% IS Y R Y DR Y5 SRS 71
435 370 626 582 328 26
LA e e AB AT U ARSI I8 s e 5,0 T A s T TR
1985. . 503 464 394 728 Ble 394 - 335
19869 LT s g T T e T gt e T T
1987%) 881 542 47 2 808 897
Q. OeNB, eigene Berechnungsn — ") Neminalkapital laut OeNB-Befragung, hochgerechnet mit dem von der OeNB ge-
schitzten Reprasentationsgrad: Direktinvestitionen im Ausfand 75% Direktinvestitionen des Auslands im Inland bis
1979 75%, ab 1980 85% (80% bis 90%) — ) Gesamiforderungen bzw. verpfllchtungen Nominalkapital plus Riicklagen
plus Gewinn- bzw. Verlustvortrag plus langfristige unternehmensinterne Kredite — °) Gesamtwirtschaft: Fortschrei-
bung der Erhebungswerte mit den {absoluten) Zuwéchsen laut Zahlungshilanz

von Beschéftigung inlAndischer Un-
ternehmen im Austand durch Verlage-
rung. Zwischen 1980 und 1984 schuf
die Osterreichische Industrie im Aus-
land hochstens 10000 Arbeitsplatze
(Schatzung: Ubersicht7), in einem
Zeitraum also, als im Inland in der pri-
vaten inldndischen Industrie (im wei-
testen Sinne) 44 000, in der verstaat-
lichten Industrie {OIAG) 15.000 und in
den ausléndischen Unternehmen der
osterreichischen Industrie 8 000 Ar-
beitsplatze verloren gingen Die ge-
samte ,nationale® &sterreichische In-
dustriebeschiftigung (in inlandischen
Unternehmen in Osterreich und im

Ausland) ist somit in dieser Zeit kaum
langsamer gesunken als die {inlandi-
sche und auslédndische) Industriebe-
schaftigung im Inland.

Mlt e:nem Antenl der uberw:egemi

g auslandlschen Industneuntemehmen

‘an der gesamten

'i lndustﬁeheschaﬂ;gung von fast 30%

Ilegt Osterrelch im. Spltzenfeld der
: OECD Lander. e

Im internationalen Vergleich ist
der Anteil der ausl8ndischen Indu-
strieunternehmen an den Gesamtbe-
schaftigten der Industrie in Osterreich

hoch: Unter 17 OECD-Léndern nahm
Osterreich mit etwa 27% in der ersten
Halfte der achtziger Jahre den
3 Rang nach Kanada und Belgien—
Luxemburg ein (Abbildung 2)

Auslindischer Kapitalbestand in
Osterreich

Dieses Ergebnis flr die Indusirie
steht im (Gegensatz zu dem Befund,
daB Osterreich — gemessen an der
Relation zwischen den Direktinvesti-
tionsstrémen (allerdings der Gesamt-
wirtschaft)¥) aus dem Ausland und
dem Brutto-Inlandsprodukt im Durch-
schnitt der siebziger Jahre nur an
12. Stelle von 18, Anfang der achtzi-
ger Jahre an 10 Stelle von 17 Landern
lag (das Landersample ist mit dem der
17 OECD-Lénder nicht ganz ver-
gleichbar: Ubersicht 2)

Unterschiede in der statistischen
Erfassung durften kaum fir diese
Diskrepanz verantwortlich sein: Die
von der QECD fiir Osterreich verwen-
deten Daten entstammen zwar der
Zahlungsbilanz (Position ,Direktinve-
stitionen®), die durchschnittlichen
jahrlichen Veranderungsraten stim-
men in den siebziger Jahren jedoch
etwa mit den durchschnittlichen Zu-
wichsen des Direktinvestitionsbe-
stands im Inland laut OeNB-Befra-
gung (Nominalkapital, hochgerechnet
jeweils mit dem von der OeNB ge-
schatzten Repréasentationsgrad) Uber-
ein (Ubersicht 4). Allerdings diirfte die
kumulierte Zahiungsbiianz das Niveau
der Direktinvestitionen untererfassen
(bereits Anfang der siebziger Jahre
um etwa 10Mrd. S zu gering, nicht
hochgerechnet um 5 Mrd S) Interes-
santerweise ist umgekehrt in der Be-
fragung in der ersten Hélfte der acht-
ziger Jahre eine Untererfassung zu
beobachten {gegeniber der kumu-
lierten Zahlungsbilanz) — troiz Hoch-
rechnung und ftrotz Verbesserung
desgeschatztenReprasentationsgrads
von 75% auf 80% bis 90%. Der kumu-
lierte Zuwachs laut Zahlungsbilanz
betrug =zwischen 1980 und 1985
184 Mrd 8, laut Erhebung nur
10 Mrd 3, hochgerechnet mit dem
(verbesserten) Reprasentationsgrad
ebenso nur 11,8 Mrd S.

Auch ein moglicherweise geringer
Beteiligungsgrad auslandischer Un-

* Der Antail des IDI-Kapitalbestands der Industrie {einschlieBlich Gewerbe} am IDI-Kapitalbestand der Gesamtwirtschaft liegt in Osterreich jedoch im Durchschnitt
der EFTA-Lander und etwas unter dem der EG-Lander {Dunning — Cantwell. 1987 S 795) scdaB dieser Vergleich zuldssig ist
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Beschaftlgte der In&ustrle im, Ausland und auslandlscher

Industr]eunternehmen im Inland
in ‘P’a der Induslr:ebeschaftigten im fnland

" Abbildung 2

80
1986
80 1 Beschaftigte im Ausland
40 1+
1980 1977 4978
20 L 1975 s 1sa2 1988
(‘934) 1981 H
2 3 F— 4
‘ % =i
1381 1982 1975
20 4 198z 1984 1931 1981
1952 ,977 1980 19B1 1980
1984
a0+ 1975
1976 Beschdltigte ausléndischer Industrieuntemenmen im Inland
80 -
CAN B4+L ©OE AUS GR F N NL B8RE BK GB P I Usa s SF JA CH

Bereits in der ersten HaHte der ach tzxger Jabre raﬂgjerte Osterrewhs ]’ndus.me rmt einem Anfﬂl
der: Beschafngrm insanslindisch dominierten. Unternehmen von' fast 30% im Sp:tzenfeid der.
OECD-Linder. Umgekehrt gehirt die Relation zwischen den. Beschiftigten in -Gsterreichischen
Unrern_ehmen im Ausland und den Beschiftigen im Inland zu de.lg_ niedrigsten in der: QECD.

ternehmen an in Osterreich ansassi-
gen Unternehmen kann nicht Ursache
der Diskrepanz zwischen der Einord-
nung Osterreichs anhand der Be-
schéftigten und anhand der Direktin-
vestitionen sein: Drei Viertel ailer aus-
landischen Unternehmen in (ster-
reich sind mit uber 80%, weitere 10%
mit 51% bis 80% beteiligt (CeNB,
1988, Tabelle 4)

Verwendet man in einem interna-
tionalen Vergleich die (hochgerechne-
te) Kapitalbestandsschétzung {flir
1985, einschlieBlich Sozialkapital, un-
ternehmensinterner Kredite und rein-
vestierter Gewinne nach der Defini-
tion der Direktinvestitionen; Uber-
sicht 4}, so verbessert sich Oster-
reichs IDI-Position im internationalen
Vergleich etwas {(Ubersicht 2, Spalte
4): Osterreich liegt an 7 Stelle von
14 Landern Eine mdgliche Erklarung
fur die gegenuber dem hohen Anteil
von Beschéftigten in auslandischen
Unternehmen dennoch refativ
.schwache®  Auslandskapitalposition
Osterreichs liegt darin, daB weder in
der Zahlungsbilanz noch in der Erhe-
bung der OeNB Fremdkapital erfaBt
wird, das im Inland (also nicht vom
ausldndischen  Mutterunternehmen)
aufgenommen wird, ebensowenig
werden (8sterreichische) Subventio-
nen als (auslandischer) Kapitaibe-
stand dieser Unternehmen verbucht,
da sie kein grenziberschreitender
Kapitalverkehr sind Wenn Betriebs-
ansiedlungsmaBnahmen in Osterreich
ein wichtigeres Instrument der Indu-
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striepolitik sind als in anderen Lén-
dern (vgl z B Pichl — Szopo, 1988),
oder Tochterunternehmen multinatio-
naler Unternehmen leichter (d h. mit
geringeren  Eigenkapitalerfordernis-
sen) Fremdkapital erhalten, kdnnte
darin der Grund einer statistischen
Untererfassung des ausldndischen,
d h in ausldndischem Eigentum und
Kontrolle stehenden Bestands an Di-
rektinvestitionskapital liegen  Der
Grad der Exponiertheit Osterreichs
gegenlber Direktinvestitionen im In-
land wiare somit héher als aus Uber-
sicht 2 ersichtlich

Die Kapitalertrdge aus Direktinve-
stitionen im Inland sowie die reinve-

stierten bzw direkt retransferierten
Ertrage werden von der OeNB leider
nicht erhoben (im Gegensatz zu den
Direktinvestitionen im Ausland] Teile

Retransferierte Evtrdge

der Ertrige werden jedoch in Form
von Lizenz- und Patentzahlungen so-
wie Managementgeblhren ins Aus-
land retransferiert (OeNB, 1988,
S 10): 1972 erreichten die unter die-
sem Titel ins Ausland retransferierten
Einnahmen 51% des in diesem Jahr
netto nach Osterreich flieBenden Di-
rektinvestitionsstroms (32% fur Pa-
tente und Lizenzen, 19% fur Manage-

"‘u'n internationalen Vergleich hat’
Osterretch elnen durchschnittfich,
hohen Expomertheltsgrad gegenuber .:
Neuzuflussen von Auslandskapntal der |

'_ jedoch — verbunden mit dem- hahen :

Ausmaﬁ an Férderungen (dlrekte L
~Subventionen und hegunstlgte '

: Kredite) — ein.weit iiber dem. -

Durchschnttt_ legendes Ausmaﬁ an-

-Beschafttgung in auslandlschen )
Unternehmen bedeutet Zugle:ch wzrd,s

““““von den in Osterreich erzielten -
Ertragen ein groBer Teil ins Ausland

: ~ retransferiert.

mentgebithren), 1985 sogar 81% Im
Durchschnitt der siebziger Jahre und
der ersten Hélfte der achtziger Jahre
waren es etwa 50% gewesen

Branchenstruktur des auslandxschen“D;'rektmvestltmns— N

bestands der Industne 1m Inland

L Ubersicht.s

Dsterreich BRD') Frank- GroBori- latien’) Finnland Portugal Belgien Dine-
reich  tannien mark
1981 1985 1983 1983% 1981 1984 1980 1983 1981 10839
Anteila in %
Nahrungs- und
GenuBmittel- L B )
industrie.x. o 88 A8 TBT 81T 165 T T8 164 7 T@ 124
Chemieindustrie®) 298 30,1 38,23 322 228 275 263 248 52,8 41
Metallindustrie - - CTT “54 25 36 55 ‘88
Maschinenindusirie 18,2 251 183 38z 178 355 311 133
Transpartmigtel-". . " R RN o ;
industrie. . B 119 14 4 164 36,7 361
Elektroindustris -~ " 234 1770000810 RPN ERR TR 363"
Textil- und Bekteu )
dungsindustrie . 64 FOOU10 0 44070 48 107 8B 530018
Papier- und . L . .
Holzindustrie. . 37 48 7 5,2 : 34 133 28 B4
Baustoffindustrie®) 55 63 22 71 o 15 21 11
Sonstige . - 39 46 ~ .26 63 ~81-- 118 29 83 46 ’
Q: Dunning — Camwell (1987} e]gene Berechnungen; Osterreich 1985: Mmellungen des Direktoriums der Qester-
reichischan Nat;ona\bank 1988 5). — . nicht getrennt ausgewiesen. — ') Maschinenindustrie einschlieslich Daten-
verarbeitung. — *) Chemlemdusine ohne Sonsl:ge Branchen, einschiieBlich Gummiindustrie Maschinenindustrie ein-
schlieBlich Elektroindustrie — %) Kumulierte Werte. Frankrmch 1975/1983 Belgien 1959/1981 Dinemark 1974/1883 —
*) EinschlieBlich Erddl- und Kohleprodukte Gummi — °) Steine-Keramik Gias
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Glatz — Moser (1988) untersu-
chen anhand eines Samples von 36
auslandischen Unternehmen die Aus-
wirkungen von ausléndischen Direkt-

EinfluB aut Beschiftigung,
Wachstum und
Wettbewerbsfihigkeit

investitionen in Osterreich auf Be-
schéftigung, Wachstum und Wettbe-
werbsfahigkeit: Die Hauptmotive der
Direktinvestitionen dieser Unterneh-
men in Ostarreich waren neben der
stabilen politischen Situation und der
industriellen Tradition der Zugang zu
einem atiraktiven Markt {meist nicht
der osterreichische, sondern ange-
sichts der geringen Handelshemmnis-
se der europiische Markt) sowie Ko-
stengriinde (kostenglinstige Produk-
tion, Fdrderungsmitiel, billige qualifi-
zierte Arbeitskréfte) Der EinfluB auf
Wachstum und Beschaftigung ist po-
sitiv, ebenso der Beitrag zur Steige-
rung der Produktivitdl, eingesetzt
wird vor allem das — zum Teil weiter-
entwickelte — Know-how des Mutter-
unternehmens Die Einkommen der
Beschaftigten sind allerdings trotz ih-
rer durchschnittlich htheren Produk-
tivitht geringer als im Industriedurch-
schnitt. Auch die Verflechtung mit der
heimischen Industrie, die den AnstoB
zu einer anspruchsvollen Know-how-
Entwicklung in der o&sterreichischen
Industrie geben kbénnte, ist schwach
(Glatz — Moser, 1988, S 91ff) Insge-
samt beurteilen Glatz — Moser vor-
wiegend die gquantitativen Effekte po-
sitiv und stufen die qualitativen Effek-
e auf die inldndische Industrie als ge-
ringer ein

Ubersicht 12 gibt die Verénderung
der Sektor-Struktur des auslandi-
schen Direktinvestitionsbestands in
Osterreich im Zeitablauf wieder: Die
Anteile der IDI in der industrie insge-
samt nehmen zu, insbesondere in der
traditionell stark vertretenen Elek-
troindustrie sowie in der Erddl- und
Chemieindustrie, ebenso in den An-
fang der siebziger Jahre kaum mit
Auslandskapital ausgestatteten Berei-
chen Baustoffe, Banken und Versi-
cherungen {Ubersicht 12). Ein Quer-

Bestand an auslindischem
Kapital in den einzelnen
Sektoren

schnittsvergleich dieser Branchen-
struktur mit anderen Lindern {Uber-
sicht5  verschiedene Jahre Anfang
der achtziger Jahre) zeigt, daB die
Branchenmuster (eigentlich Sekte-
ren) recht ahnlich sind: Besonders
hoch, und zwar héher als die import-
anteile, sind Direktinvestitionsanteile
im allgemeinen in fechnologie- und
wissensintensiven Bereichen, in de-
nen Direktinvestitionen anstelle einer
Lizenzvergabe den eigenen Know-
how-Vorsprung nitzen oder Zugang
zu fremdem Know-how ermdglichen
sollen (Maschinenbau, Elektro-,
Transportmittelindustrie, Chemie; vgl
zur Thecorie den Kasten ,Wettbe-
werbs- und Standortfaktoren® und
den zweiten Teil der Studie, WIFO-
Monatsberichte, 1989, 62(4))
Geringer als die Importanteile sind
die Direktinvestitionsanteile in Bran-
chen mit weitgehend standardisier-
tem Know-how (Textil-, Bekleidungs-
indusirie, Papier-, Holzindustrie) Da-

neben bestimmen naturlich immobile
Ressourcen die Standorte, ihr EinfluB
auf die Direktinvestitionsintensitat ist
jedoch eine Frage der Vorteile der
.Internalisierung® durch vertikale Inte-
gration Dies ist Ausdruck einer
.branchenspezifischen® Charakteri-
stik von Direktinvestitionen, sofern
firmenspezifische Vorteile nicht in al-
len Branchen gieich wichtig sind
(Hirsch, 1976, S 267ff, auch Caves,
1971, S 8ff} Uberlagert wird sie
durch ldnderspezifische Standortvor-
und -nachteile: Uber dem Durch-
schnitt anderer Linder liegende Bran-
chenantelle deuten auf solche Stand-
ortvorteile (und seien &s nur histo-
risch gewachsene) hin In Osterreich
ist die Elektroindustrie besonders
stark mit Auslandskapital ausgestat-
tet, der (allerdings inhomogene) Be-
reich ,Metalle Maschinen und Trans-
portmittel* besonders schwach; rela-
fiv hoch ist der Anteil der Direktinve-
stitionen auch in der Textil~ und Be-
kleidungsindustrie (nach Finnland am
héchsten) sowie in der Baustoffindu-
strie

In Osterreich ist die IDI-Struktur
kaum mit der ADI-Struktur korreliert
{Korrelationskoeffizient 0,42): Direkt-
investitionen im Inland erfolgen also
vorwiegend in Bereichen, in denen es
in Osterreich weniger firmenspezifi-
sche Vorteile gibt die ihrerseits Di-
rektinvestitionen im Ausland bewirkt
hatten (z B. Elektroindustrie, Chemie
Erddlindustrie) Das AusmaPB an intra-
industrieller Produktion — d.h ADI
und IDI im selben Sektor (in Anleh-
nung an den intra-industriellen Han-
del; vgl. Breuss, 1983, S 210ff) — als
hochster Stufe im Entwicklungspro-

Reglonalstruktur desauslandlschenDirektlnvestlt}.onsb estands Iminland

" Ubersicht 6

Ansiediungslander
Osterreich’ BRD? Frankreich®)  GroBbri- Danemark  Niederlande  Finnland MNorwegen Portugal Spanien  Schweden®)
tannign
1981 1983 1983%) 1981 1863%) 1983 1984%) 1981 1983 1983%) 1981%)
Anteite in %
Investoren . . )
Indusirieldnder:.. " 897 ‘8617 884 . -.95.1 ©- 958 838 ‘801 Lers 85,0 933 L9756
Europa . 850 48 9 ) 27 724 ) 4_2 4 ) 67 4 713 781 667 844
EG 10, 1485 L 204 SBATLL L 1e2 a8 s 98 386 85,3 Tl 41 C481
Night- EG 365 185 114 336 108 837 327 231 27 o183
‘Nordamerika - | N .3 A - ¥ AT | F- SRR Y P- R TR N * & SR R P2 LU MB0 280 27 4
Andere Industrielinder b} 44 L2 68 84 17 . 19 05 56 )
Entwicklungsinder -« - T R TR A g Ll L : i D
Entwicklungs- und . . . . . . . . L
Schwellenlinder - . “opa o ars 116 “4g 164 © 94 -1 ¥} 67 04
Insgesamt 1000 1000 1000 1000 100 0 1000 1000 100G 1000 1000 1000
Q: Dunning — Camweh’(1987) eigene Berechnungen. - . . nicht getrennt ausgewlesen. — ') Nicht-EG! EFTA 34,4%, Ostauropa 1,7%, Rest 0.4%. — % Nicht-EG: EFTA 18,4%, Osteu-
ropa 1,0% — *) Eurcpa und Nicht-EG ohne, Andere [ndustr\elander einschlieBlich EFTA und Ostaurepa. — *) Kumuligrts Werte: Frankreich 1975/1983 Dénemark 1974/1983 Finnland
1973/1984 Spanien 1960/1983 Schweden 1976/1981 — %) Nicht-EG-Eurapa und Andere Industrietinder: nur Industrie — %) Negativer Wert
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zeB der Direktinvestitionen (siehe da-
zu im zweiten Teil der Untersuchung,
WIFO-Monatsberichte, 1988, 62(4)) ist
also in Osterreich noch relativ gering

In der Bundesrepublik Deutsch-
land ist die I1DI-Struktur hingegen eng
mit der ADI-Struktur korreliert (Korre-
lationskoeffizient 0,87; Frankreich und
GroBbritannien je 0,75, Finnland 0,55,
[talien 0,11) Das 18Bt auf , oligopofisti-
sche” Direktinvestitionen im Infand
und intra-industrieile  Produktion
schlieBen: Gerade in jenen Branchen,
die in der Bundesrepublik Deutsch-
land Uber firmenspezifische Vorteile
verflgen, die Auslandsdirektinvesti-
tionen anziehen, siedeln sich auch
auslandische Unternehmen an Fir-
menspezifische Vorteile haben hier
Rickwirkungen auf l&nderspezifische
(Standori-)Vorteile Ein hohes Aus-
maf einer solchen intra-industriellen
Produktion vermerkt Dunning (1985,
S.36) auch fiur GroBbritannien®) In
der Interpretation von Cantwell (1987)
ist eine komplementire Spezialisie-
rung, wie in Osterreich, fur das Gast-
land weniger vorteilhaft, da potentielle
inlandische Konkurrenten bzw Ko-
operationspartner fehlen, die durch
die auslandische Ansiedlung angeregt
wlrden. Ausldndische Direktinvesti-
tionen im Inland wiirden nur dann sti-
mulierend auf die inlandische [ndu-
strie wirken, wenn diese in den jewei-
figen Produktionsbereichen selbst
stark ist, wahrend die Gefahr von Ver-
drangung (oder zumindest Nicht-Syn-
ergie) bestehe, wenn solche Direktin-
vestitionen in Bereichen erfolgen, in
denen die heimische Industrie selbst
wenig prdsent ist bzw.  sogar
Schwachstellen hat. Auch die Neuen
Formen der Internationalisierung wie
Joint Ventures, Know-how- und Bera-
tungsvertrdge und andere Formen
der Kooperation, die aufgrund cder

fehlenden Eigentumsverflechtung
nicht unter Direktinvestitionen erfaft
werden, zielen auf diesen horizonta-

‘In- Osterreich ist das Ausmaﬁ sintra- .-
mdustneller Produktnon“ noch gerlng v

L= Direktmvestltlonen aus dem
Ausland erfo[gen in Bereichen, in

denen die mlandlsche lndustne mcht
“ stark genug ist, um selbst, im Ausland -
5 Dlrektmvestltlonen zu tatlgen. Durch .
: dlese komplementare Spez:ainsmrungj

gehen mogllche positive
Riickkopplungen verloren.

len Zusammenhang zwischen Unter-
nehmen ab Auch solche strategische
Allianzen setzen kooperierende, etwa

gleich starke Partner voraus (vgl Bor-
ner, 1986).

Die gemessen am Vorleistungs-
und Liefernetz geringe Verflechtung
der ausléndischen Unternehmen mit
der dsterreichischen Industrie (Glatz
— Moser, 1988) ist das vertikale Pen-
dant zu diesem fehienden horizonta-
len Zusammenhang: Die haufig auch
von ausldndischen Unternehmen ge-
duBerte Klage, daB in Osterreich kom-
petente Anwender oder Nachfrager
fur hochwertige Produkte fehlen wir-
den (Glatz — Moser, 1988, Bayer —
Pichi 1987), ist Ausdruck dieser Si-
tuation®)

Ein  internationaler  Vergleich
macht die Besonderheiten der Her-

Osterreichische Unternehmen im Aisland = *

<. Ubersicht 7.

1975 1980 1984 1987

Gesamtwirtschalt . ;

Osterreichische Unternshmen mit o ) N )
 Direktinvestitionen im Ausland™?) : D48 R - R TB52 < mind 8007

Unternehmen im Ausland mit osterre\chlschen o .
Direktinvestitionen, - ;. SRR T LIBIg e TIUBEB.

Beschaﬂlgle im Auslanda) ] - ) o
In 1.000 . L 250bis 300 30,0 bis'50.0 50,0 bis 70,0
In % der Gesamlbeschafngung im Inland _ 1bis 1.3 15 his 25 2556535

Gesamtforderungen Dsterreichs aus | : Dl gl T R S
Direktinvestitionen . Mill 5 5582 7320 164855 26400

Ubsrwemungen o Patenf- leenz- L ST e I SRR
Managementgeblihren usw Mill 5 84

Indusma .

Osterreichische Unternenmen mit ) . ) .

" Direktinvestitionsn.im-Austand'¥?). PG Fn ARl U RaB o efwa 380 L

Unternchmen im Austand mit osterremhlschen B
Direktinvestitionen?)- - 483 L ming 4000

. Beteiligungen

Beschiftigte im Austand®) . o y o

In1goo ... L 150 250 35.0

- In:% der Indus:rlebeschéﬁlgung im lnland 20000 CoaB L B8

Gesamtforderungen Osterrencns aus e o . o
Direktinvestitionen » . <: 1. FoOMIL ST L2485 B [T Y Tt M

Uberweisungen von Patanl- Lizenz- . .
Managementgebihren usw. T oMiEs [ A

Q: Direktinvestitionen u. 4. bis 1984: QeNB, 1987. eigene Schitzung; Beschiftigte: elgene Schitzung. Gesamiwirt-

schaft: ohne Land- und Forstwmschaft sffentiichen Dienst, Sczfalversicherung u. 8. — ') Zahl der befragten Unterneh-

men; Reprasentationsgrad: 75%, — ) 1987 Schitzung aufgrund der WiFO-Erhebung (Anhang). — °) Die Zahl der Be-
schaftlgten im Ausland wird von der OeNB nicht erhoben. Die Schitzungen f0r 1880 ung 1984 beruhen auf durch-
schnittlichen internationalen Kapitalintensitifen® von Direktinvestitionen im Ausland. — *} 1987 Schatzung aufgrund
der Forischreibung der Direktinvestitionan aus der Zahlungsbilanz und indirekter Errechnung Gber die Kapitalintensi-
taten” in einigen Vergleichsiindern. — ) 1980 Schitzung von Kramer (1985, S 79) aufgrund einer Untersuchung der
108 gréften Sslerreichischen Industrisunternehmen 1984 Schatzung unter Annahme aines konstanten Anteils der
Industrie an der Gesamiwirtschaft

®) Ein internationaler Vergleich der Netto-Direktinvestitionsposition zeigt die (Anfang der achiziger Jahre) unterschiediich starke Strevung der Quasi-RCA-Werte
{iber die Branchen (wieder in Anlehnung an den AuBenhandel: ADLAADL  ; — gektor T = Industrig) in den einzelnen Landern: Ausgepragte Netto-Direkiinve-

{DI./IDI,

stitions-, Defizite' Osterreichs z B in der Elektroindustrie {,RGA" der Dlrektlnvesntlonen von 0,08) kontrastieren mit ausgeprigten Netto-Direktinvestitions-
.Uberschiissen* z. B im Bereich Metalle, Maschinen, Transportmiitei (3.58) Ein Vergleich der Varianzen macht den Unterschied deutlich: Finniand hat die hdchste
Varianz mit 7,19, Gsterreich liegt mit 131 an 4 Stelle Am geringsten ist die Varianz in der Bundesrepublik Deutschiand und in Frankreaich (0,30 bzw (0,25)
¥) Das Extrem solcher durch Input und Qutput nicht verflochtener und beziiglich der Endnachfrage exportorientierter Ansiedlungen sind die (Quasi-}inseln in der
\ndustrislandschaft, wie sie in Entwicklungslandern haufig zu finden sind 1DI-,Inseln* horizontaler oder vertikaler Art bringen jedech nur zufallig auch ldngerfristige
Vorteile fir das Gastland Genau das macht auch die Unterschiede zwischen unterschiedlich hoch entwickelten Volkswirtschaften wie Industrieldndern und Ent-
wicklungs!éndern als Gast- bzw Ansiedlungslindern aus: Wahrend Industrieténder High-Skill- und High-Tech-Investitionen anziehen {z B Schweden; vgl FPichf —
Szapo, 1988). ungd dies vor sllem in Bereichen, in denen sie selbst Watibewerbsstirken haben [Cantwell, 1987), sind IDI in weniger entwickelten Landarn meist
kaum integriert Cantwell zeigt diesen Machanismus am Vergleich von Direktinvestitionen in GroBbritannien in der pharmazeutischen Industrie und in der Automo-
bilindustrie auf: In der pharmazeutischen Industrie GroBbritanniens agieren inléndische forschungs- und entwicklungsintensive Unternehmen, die auch selbst multi-
national prasent sind; hier wirkien die {oligopolistisch determinierten) Cirektinvestitionen aus dem Ausland stimulierend auf die heimische Industrie. In der Automo-
bilindustrie war die heimische Industrie schwach, die ausindischen Ansiedlungen wirkten kontraproduktiv: Zuerst wurden die heimischen Unternehmen verdréngt,
und als sich die Standortkonstellationen in Europa wandelten verlagerten die auslandischen Unternehmen die mittlerweile an die Stelle ven inlandischen getreten

waren ihre Produktion wieder von GroBbritannien weg
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kunftsstruktur auslandischer Direktin-
vestitionen in  Osterreich  deutlich
{Ubersicht 8): Osterreich erhielt 1981
-~ wie viele der angefihrten Lander

Besehaft;gte im Ausland und Beschaftlgte
ausli 'd}_scher Unter 'ehmen im Iniand B
Gesamt A __rtschaft : .

L Ubersicht 8.

. " . Beschéitigte im Ausland Beschéftigt landischi Relati
Herkunft auslindischer sschitidte m Aushrd  Saeniate s Golton
. 3 & et In 1000 In % der In 1.000 in % der 1zull
Investoren in OSteIIelch Beschéftigten Beschéftigten
i im Inland It im Inland
—.e.alnen groBen Anteil der Dlrgktmv& Belgien s . fon v 175 82,0 L 58 T et L 07 L oS5 e
stitionen aus der EG. nach Finnland BRD') . ..1983 16190 182 . i4BS0 148 109
ist auch der Anteil von Investoren aus Nisdariande C1EB0L AT 248 L 8B,0 s s B4
Norwegen . . ... 1981 45,0 N 27 770 ] 48 058 _
der EFTA ..(besovders a&js der ﬁstarralchz) 11984 30,0'bis 50,0 . 1,1 bis 18 L2820 o108 G H bis 0,18
Schweiz) in Osterreich am hochsten Schweden 0 - T # A - ) 34 =z
Auffalfend niedrig sind die Direktinve- Scrweiz?) . LGB0 T BB T ARG
s . 1936 6310 248
stitionen aus Nordamerika und den
: - Q: Dunning — Camwe.’.'(198?) OECD. Labour Force Statistics; OECD Annual Perspective Rav:ewofindustnal Policies
Emtwickiungs- und Schwelfenidndern, and their Situation in Industry; SNB Quartaisheft Dezember 1987 — ') Ohne tertisren Sektor — ?) Schitzung der Zahi
die ID| aus den anderen Industrielan- g3:1gE;esEha)ﬂégEt:;r;?geégﬁﬁTlgdiglg(il;irhs;::zril 7 (hier zur internaticnalen Yergleichbarkeit in % der Gesarntbeschifti-
dern sind sogar negativ Bis 1985 ist

der Anteil der Entwicklungs- und
Schwellenlénder ebenso wie der
Nordamerikas leicht gestiegen

(OeNB, 1988}. (Den EinfluB der Voll-
endung des EG-Binnenmarktes auf
das interesse von Unternehmen aus
EG- und Nicht-EG-Landern, in Oster-
reich zu investieren, analysiert das
WIFO zur Zeit in einem Gutachten)

Osterreichische Unternehmen im
Ausland

1984 (im letzten Jahr, fir das von
der OeNB erhobene Daten bereits pu-
bliziert sind) waren 852 Osterreichi-
sche Unternehmen an 898 Unterneh-
men im Ausland beteiligt (Uber-
sicht7; im Gegensatz zur Erhebung
der Direktinvestitionen im Inland nicht
Zahl der Betriebsstédtten) Die Bun-
deskammer gab 1988 die Zahl der
Osterreichischen Mutterunternehmen
mit 465 und die Zahl der Niederlas-
sungen mit 913 an (davon 161 Pro-
duktionsstatten; Die Presse 24 Sep-
tember 1988). 20% der 852 Unterneh-
men, die laut OeNB im Ausland Betei-
ligungen hielten, standen selbst unter
auslandischem Einflu3; 1980 waren es
noch 30%, 1975 sogar 45% der be-
fragten Unternehmen gewesen Die
Bereiischaft rein Osterreichischer Un-
ternehmen, im Ausland Beteiligungen
zu erwerben, ist also deutlich gestie-
gen.

Auf die Industrie entfielen 1984
laut OeNB-Befragung wie bei Direkt-
investitionen im Inland rund 37% der
Betriebe und Gber 50% des Kapitalbe-
stands 238 dsterreichische Industrie-
uniernehmen waren an 463 ausléndi-
schen Unternehmen in irgendeiner
Form beteiligt (Reprasentationsgrad
80% bis 90%). Unternehmen mit aus-
landischer Beteiligung machten hier
jedoch im Gegensaiz zur Gesamtwirt-
schaft auch 1984 noch fast 30% der
im Ausland investierenden Unterneh-
men aus’). Aus den Ergebnissen einer
WIFO-Umfrage zu ,Internationalisie-
rung und EG* aus dem Jahr 1988 kén-
nen Anhailtspunkte Uber das jlingste
Ausmal solcher Beteiligungen ge-
wonnen werden: Demnach verfugten
1987 bereits etwa 350 dsterreichische

Industrieunternehmen  Uber etwa
1100 Auslandsengagements (Zahi
der Betriebsstatten, d h. Produk-

tions-, Vertriebs- und Servicestellen).
Eine Hochrechnung auf die Gesamt-
wirtschaft ergibt eine grobe Schat-
zung von mindestens 800 dsterreichi-
schen Unternehmen, die Beteiligun-
gen im Ausland halten (Ubersicht 13;
vgl auch den dritten Teil dieser Un-
tersuchung; die Schétzung berick-
sichtigt auch kleinste Unternehmen)
Auffallend ist allerdings, daB die
dsterreichischen  Unternehmen im
Ausland im Durchschnitt nur mit 25%

beteiligt sind und fast die Halfte aller
Auslandsbeteiligungen Minderheits-
beteiligungen sind (Proske, 1988,
S. 3), das wirft die Frage der effekti-
ven EinfluBnahme auf (vgl ebenfalls
den dritten Teil der Studie; auslandi-
sche Unternshmen sind hingegen in
Osterreich im Durchschnitt mit tber
75% beteiligt).

Beschiftigte der
Gsterreichischen Wirtschaft itm
Ausland

Die OeNB erhebt in ihrer Befra-
gung dsterreichischer (inldndischer
und auslandischer) Unternehmen mit
Beteiligungen im Ausland nicht die
Zahl der in diesen Auslandstéchtern
Beschaftigten Da flr einige Lander
sowohl (Quasi-)Kapitalbestandsdaten
im Ausland als auch die Zah der im
Zusammenhang mit diesem Kapital im
Ausland Beschéftigten erhoben wer-
den, kénnen — unter Annahme unge-
fahr gleicher Kapitalintensitdt von Di-
rektinvestitionen im Ausland (Direkt-
investitionskapitalstock je Beschaftig-
ten) in verschiedenen Landern — die-
se Kapitalintensitéten anderer Lander
herangezogen werden um indirekt
uber den Osterreichischen Bestand an
Direktinvestitionskapital im Ausland
auf die Beschéaftigten der dsterreichi-
schen Wirtschaft im Ausland zu
schlieBen®). 1984 beschiftigte nach

") Da auch geringe auslindische Beteiligungen an Ssterreichischen Unternehmen hier erfat sind, bedeuten diese Zahlen Obergrenzen; alterdings sind nur 8% aller
Beteiligungen auslandischer Unternshmen an dsterreichischen Unternehmen Minderheitsbetsiligungen Wenn die Techterfirmen relativ autonom agieren — was je-
doch laut der Untersuchung von 36 auslandischen Unternehmen in Osterreich {Glatz — Moser 1988) selten ist —, werden die Unterschiede in der strategischen
Bedeutung von Direktinvestitionen im Ausland zwischen einer  dsterreichischen® und einer ,auslandischen® Beteiligung im Ausland gering sein, da das inldndische
Tochterunternehmen selbst in seinem relativ autonemen Bereich diese straiegische Entscheidung trifft In zahlreichen Fillen werden jedoch die strategischen Ent-
scheidungen auslandischer Unternehmen nicht zuletzt jene Gber Beteiligungen in den Mutterunternehmen im Ausland falien (vgl auch den zweiten Teil dieser Un-

tersuchung)

®) Die durchschnittliche Kapitalintensitat von Direkiinvestitionen (ungewogener Durchschnitt) der sieben Lander, die sowohl Direktinvestitionskapitalbestand als
auch Beschaftigte erfassen, betrigt 37 Seschiftigte je 1 Mill. § Direktinvestitionskapitalbestand Eine Untergrenze sind 24 Beschiftigte je 1 Mill § {Niederlande
Schweiz Norwegen) eine Cbergrenze 49 Beschaftigte je 1 Mill. $ (Belgien Schweden Bundesrepublik Deutschland)
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einer vorsichtigen Schatzung die ge-
samte Osterreichische Wirtschaft im
Ausiand zwischen 30.000 und 50.000
Arbeitskrafte, das sind 1,5% bis 2,5%
der Gesamtbeschaftigten  (Uber-
sicht 7} Mit den Zahlungsbilanzdaten
fur Direktinvestitionen im Ausland
{Ubersicht 4) hochgerechnet wurden
sich fir 1987 Werte zwischen 50 Q0G0
und 70000 Beschéftigten im Ausland
ergeben, immerhin 2,5% bis 3,5% der
Gesamtbeschéftigung

Fur Anfang der achtziger Jahre
schéizt Kramer (1885, S 79) die Zahl
der von der &sterreichischen /ndu-
strie im Ausland Beschéftigten auf
15 000; das entspricht 2% der Oster-
reichischen  Industriebeschéftigten
1984 wire, nach der oben beschrie-
benen Schitzung (bei gleichbleiben-
dem Verhaltnis Industrie zu Gesamt-
wirtschaft} die Zahl der Industriebe-
schaftigten im Ausland mit etwa
25000 anzusetzen (4,5%) 1987 mit
35 000 (6,6%: Ubersicht 7) Die WIFO-
Umfrage zu ,Internationalisierung und
EG® stelite den dsterreichischen Indu-
strieunternehmen neben Fragen uber
ihre Beteiligungen und Betriebsstat-
ten im Ausland sowie (ber ihre
Internationalisierungsmotive erstmals
auch die Frage nach der Anzahl ihrer
Beschéaftigten im Ausland: Insgesamt
meldeten die 850 antwortenden Un-
ternehmen 21.894 Beschaftigte im
Ausland, hochgerechnet mit dem Re-
prasentationsgrad fur Beschaftigte
und Betriebe je Fachverband bzw je
GroBenklasse ergibt dies einen hypo-
thetischen Auslandsbeschaftigten-
stand von 39000 bis 40000 (Uber-
sichten 7 und 13) Unter der Annah-

me, daB die nicht meldenden Betriebe
weniger Beschéftigte im Ausland ha-
ben als die meldenden, ist eine Schat-
zung von etwa 35000 Auslandsbe-
schaftigten der osterreichischen In-
dustrie im Jahr 1987 realistisch Die
Umfrage bestatigt somit die indirekte
Schitzung der Auslandsbeschiftigten
{iber die Kapitalintensitaten von Di-
rektinvestitionen anderer Lander

- GemaR einer Erhebung unter
850 Unternehmen beschaftigt die
ésterreichische Industrie im Ausland
derzeit etwa 35.000 Arbeitskrafte,
etwa 6,6% der lnlandsbeschaftlgten
Gegenuber der vorsmhtlgen Schatzung

von 2%. fur 1980 wurde dies eine -
deuthche Stelgerung im Laufe der i

achtz:ger Jahre bedeutem .

In den auslandischen Tochterbe-
trieben jener etwa 350 Unternehmen,
die bereits im Ausland Betriebsstétten
unterhalten, arbeiten etwa 19% der in
den Mutterunternehmen im Intand Be-
schaftigten. In den etwa 120 Unter-
nehmen, die in ihren Betriebsstitten
im Ausland auch produzieren betragt
diese Quote 25% Sie ist nicht hdher,
waeil vor allem grofie inlandische Mut-
terunternehmen produzierende Toch-
terunternehmen im Ausland haben
Uber 70% aller gemeldeten Betriebs-
stdtten im Ausland waren Vertriebs-
stellen und nur ein Sechstel bis ein
Funftel Produktionsstdtten (die ubri-
gen Servicestellen; siehe dazu den
dritten Teil der Untersuchung) Diese
Relation entspricht ungefidhr dem
Verhaltnis von Produktions- zu Ver-
triebsstétten in der Auslandstitigkeit

Branchensirukiur des Direktinvestitionshestands -Ubersicht 9
der Industrie im Ausland . '
Osterreich BRO Frank- GroSbri- Italien Finnland Nor-  Schwe-
reich  tannien wegen den
1981 1984 1983 1983") 1881 1984 19817) 1981 1977
Anteile in %

Nahrungs- und - - - : - S : . Co
GenuBmitielindustrie . 54 35 15 94 271 50 19 160 08
Chemieindustrie?) - 198 141 T mE 107 it o132 28 396 ‘a8 -

Metallindustria .. . 74 20 87 07 265 B85

Maschinenindustrie®) . 852 688 144 583 83 a7 91 a7z
Transpo_rtmittelinduslrie 199 G0 250 507 ) 145
Elektroindustrie . 19 18 187 Ll 118 S 472
Textil- und _ ) ) ) )

Bekleidungsindustrie - -1t 29 13 22 .43 08 0t Clus
Papier- und Holzindustrie, 32 74 Y . 85 07 247 10
Baustoffindustrie’) og i3 028 193 : "o 25
Sonstige?) 24 04 17 99 252 ne 88 54
Q: Dunning — Gantwell {1987), eigene Berechnungen ... nichl getrennt susgewiesen — ') Kumulierte Werte. Frank-
reich 1975/1983, anland 1375/1981. 3 EinschlieBlich Erdél- und Kohleprodukte, Gummi — % BRD: einschliellich
Datenverarbeitlung — ') Steine- Keramak Glas — °) halien. ginschiieBlich Gummindustrie
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der finnischen Unternehmen ({(finn-
facts, 1987, (3)).

In einem internationalen Vergleich
nimmt sich die 6sterreichische Be-
schéftigung im  Ausland allerdings
noch immer sehr gering aus (Uber-
sicht 8) Mit einer Quote von 1,1% bis
1,8% der gesamten unseibstindig Be-
schiftigten im Inland (Gesamtwirt-
schaft 1984; in Ubersicht 7 wurde die
Quote von 1,56% bis 2,5% wie in der
OeNB-Befragung an den Beschaftig-
ten ohne Land- und Forstwirtschaft,
offentlichen Dienst u a. gerechnet)
liegt Osterreich deutlich abgeschla-
gen an letzter Stelle der sieben Lan-
der, flr deren Auslandsbeschafiigung
Daten vorliegen. In der Industrie sind
— wie in den meisten Landern — die
Quoten der Beschaftigten im Ausland
auch in Osterreich hdher: 1984 4,5%,
1987 6,6% (Abbildung2: vorletzter
Rang von neun Landern)

Kapitalbestand im Ausland

1984 (im letzten Jahr, fUr das die
OeNB bereits Daten der OeNB {iber
den dsterreichischen Kapitalstand im
Ausland verdffentlicht hat) umfaBte
der Direktinvestitionsbestand Oster-
reichs im Ausland (hochgerechnet,
einschlieBlich reinvestierter Gewinne
und Kredite der Mutterunternehmen)
21,9 Mrd S. Mit den (abscluten) Zu-
wachsen aus der Zahlungsbilanz
hochgerechnet ergibt sich fUr 1887
ein Bestand von 318 Mrd § (Uber-
sicht 4) Vergleicht man das Nominal-
kapital iaut Erhebung (hochgerechnet
auf 100%) mit den kumulierten Direkt-
investitionsstréomen laut Zahlungsbi-
lanz, ergibt sich trotz Hochrechnung
eine noch deutlichere — und auBer-
dem stark steigende —  Untererfas-
sung" in der Erhebung bzw Uberre-
présentation in der Zahlungsbilanz.

Reinvestierte und retransferierte
Ertrige, sonstige Kapitalertrige

Die Reinvestitionsquoten — also
das Verhéltnis zwischen Reinvestitio-
nen aus Ertrdgen und neu ins Ausland
flieBendem  Direktinvestitionskapital
— sind im allgemeinen hdher, je hd-
her bereits der Direktinvestitionskapi-
talbestand im Ausland ist Obwohl
Osterreich jedoch erst einen geringen
Direktinvestitionsbestand im Ausland
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hat machen die reinvestierten Ertré-
ge bereits relativ viel des gesamten
Zuwachses an Direktinvestitionen im
Ausland aus: Im Durchschnitt der
Jahre 1980 bis 1984 betrug diese
Reinvestitionsquote 70% (zum Ver-
gteich: in GrofBibritannien im Durch-
schnitt 1980/1983 60%, in der Bun-
desrepublik Deutschland nur 6%, in
Neuseeland 47%, Frankreich 1 3%,
Australien 37%; OECD, 1987A, S. 62}
Zwar sind die reinvestierten Ertrage
osterreichischer Unternehmen im
Ausland sehr hoch, die aus den Bilan-
zen ersichtlichen Kapitalertrige (Bi-
lanzgewinn minus Bilanzverlust) der
dsterreichischen  Unternehmen im
Ausland waren jedoch in allen erfa-
Bien Jahren auBer 1974 negativ. Fails
as Nettogewinne gab, waren die Ver-
lustvortrdge so hoch, daB letztlich Bi-
lanzverluste ausgewiesen wurden Die
Industrieverluste wurden durch Ge-
winne vor allem der Versicherungsun-
ternehmen {und sonstiger, nicht aus-
gewiesener Unternehmen) nicht aus-
geglichen.

In Zahiungen fur Technologie-
transfer oder fur Managementgebth-
ren an das Osterreichische Mutterun-
ternehmen diirften — im Gegensatz
zu den ausléndischen Unternehmen in
Osterreich — kaum Gewinne (re-)
transferiert worden sein: Insgesamt
erreichen diese Uberweisungen nur
geinen kleinen Prozentsatz des letzt-
lich ausgewiesenen Bilanzgewinns
(1984 2,9%) und sind auch im Verhélt-
nis zum Zuwachs des Direktinvesti-
tionsbestands im Ausland gering
(1981 2 5%, 1984 1,4%) Umgekehrt
retransferierten in Osterreich tatige
ausléndische Unternehmen 1985 Er-
trage im AusmaB von 81% des Direkt-
investitionszuwachses dieses Jahres
zurlick ins Ausland Per Satdo werden
somit aus diesem Titel Ertrdge in er-
heblichem Umfang ins Austand trans-
feriert Zwei mogliche Erklarungen
bieten sich an: Entweder sind oster-
reichische Mutterunternehmen  viel
technologieschwécher als ausléndi-
sche Mutterunternehmen, sodaB ihre
Tochterunternehmen im Ausland kei-
ne Patente, Lizenzen u & von ihnen
verwerten kdnnen, oder die hohen

Technologie-Transferzahlungen von
in Osterreich ans#ssigen Tochterun-
ternehmen ausldndischer Firmen an
inre Mutterunternehmen sind reiner,
d b ,versteckter® Gewinntransfer.
Beides durfte eine Rolle spielen.

Die [Industrie vergrdBerte ihren
Anteil am &sterreichisghen Direktin-
vestitionsbestand im Ausland, die
Banken und Finanzierungsgesell-
schaften verloren an Gewicht (Uber-
sicht 14) Im Vergleich mit dem Di-
rektinvestitionsbestand im Inland fal-
len der hohe Anteil der Metall-, Ma-

Osterrelchlsche ljnternehmen |m

Ausland welsen msgesamt Verluste

aus Sle remvest:eren |hre Ertrage

L zum groﬁten Teil und retransferleren

kaum Gewmne in Form \ron

Technologiezahlungen oder

Managementgebuhren nach
Osterrelch :

schinen- und Transportmittelindustrie
und des Papier- und Holzsektors so-
wie der geringe Anteil der Elektroin-
dustrie, der Erd&l- und Chemieindu-
strie, der Textil- und Bekleidungsin-
dustrie sowie der Baustoffindustrie
auf (Netto-Direktinvestitionsspeziali-
sierung, Ubersicht 14, letzte Spalte)
Die Industrie insgesamt war 1984 —
ebenso wie die Energiewirtschaft,
Verkehr und Fremdenverkehr, Handel

sowie Gewerbe — Nettobezieher von
Direktinvestitionen Fiir die Banken
und Finanzierungsgesellschaften er-
gibt sich trotz rlcklaufiger Anteile an
den Direktinvestitionen im Ausland
nach wie vor ein erheblicher  Uber-
schufl™ ebenso fur die Versiche-
rungsunternehmungen ¥)

Osterreichischer Kapitalbestand
im Ausland in den einzelnen
Sektoren

Ein Vergleich der Branchenstruk-
tur (Ubersicht 9) der Bestinde an Di-
rektinvestitionskapital der Industrie im
Ausland zeigt fur jene acht Lander flir
die Daten vorhanden sind, wie bei den
Direktinvestitionen im Irdand (Uber-
sicht 6) Ahnlichkeiten, die auf ,bran-
chenspezifische” Charakteristika zu-
rickzuflhren sind: In allen Léndern
hat z B der Metall-, Maschinen- und
Transportmittelsektor einen sehr ho-
hen Anteil; deutliche Unterschiede
zeigen sich jedoch in der Elektro-
oder Chemieindustrie Wahrend die
ID1-Struktur branchenspezifisch und
zugleich (gast-)landerspezifisch de-
terminiert ist (siehe oben), ist die
branchenspezifische Determiniertheit
der Struktur der ADI in den einzelnen
Ladndern durch spezielle Wettbe-
werbsstirken und -schwéchen der
Unternehmen ({berlagert (vgl zur
Theorie den Entwicklungszyklus von

REglonaIstruktur des Dlrektlnvestltlonshestands, S

im Auslaud

Ubersi cht 10

Investoren
Oster~ BRD  Frank- GroB- Diang- Nieder- Finn- Norwe- Spanien Schwe-
reich’) reich®  britan- mark  lande  land®) gen den®)
nien
1882 1883 1983%) 1881 1983°%) 1983 1984°% 1981 19847 19817
Anteile in %
Ansiedlungsiander _ .
industrisldnder - v 941 37 751 - 782 Y36 -826 801 - 850 452 845
Europa . . 694 467 231 §83 431 592 629 246 569
EG10 .- U487 310 266192 . 410 - 386 280 7308 170 3986
. Nicht-EG _ %5 158 38 152 45 213 321 77T i3
Nordamerika, =0 . 245 - 3217324 346 142 °0-279 224 150 163 250
Andere Industrielander 0z 49 .1 204 294 16 85 70 o6 27
Entwicklungs- und : N N T B
Schwellenlinder o 598 163 249 218 17.4 _ 899 50 548 B2
Insgesamt 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
Q: Dunning — Caniwell (19871 eigene Beregchnungen. — . micht gelrennt ausgewiesen. — ') EG: davon BRD
23,4%; Nicht-EG: davon Schweiz und Liechtenstein 15,4%. — ) Andere Industrielander einschliaBlich EFTA und Ost-
europa — %) Entwicklungslinder einschiieBlich Sonstige, — ) Nicht-EG-Europa und Andere industrielinder: nur Indu-
strie. — %) Kumullerte Werte: Frankreich 1975/1983 Dénemark 1974/1983 Finnland 1973/1984 Spanien 1963/1984
Schweden 197671981

* In Anlehnung an die AuBenhandelskennzahl ,RGA-Wert* -1_‘;;_“;_

ADLZADL ¢ _ Sektor = Gesamtwirtschaft)
IDL /1D,
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wird ein entsprechender [ndikator der Netlo-Direktinvestitionsspezialisierung gebildet
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Auslandische Unternehmen in Osterreich. =

Direkte austindische Beteiligungen

U Ubersicht 11

Unilernghmen')  Batrisbs-  Beschaftigte in auslandischen Qesamt- Zahlungen fiir
sldtten’) Untarnehmen verpflichtungen Patente u. a. an
Osterreichs aus auslandische
Direktinvestitionan  Gesellschafter?)
In 100G In % der Mill S Mill §
Gesamt-
beschéftigung
Gesamiwirtschaft®) ]
07¢ 817 - 2088 11 20331 . e B5B
£1:74 I <1 . . 2168 12 24,258 556
1972 1014 T 3339.0 0 o320 Az IR eE410 L0 L BER
1974 1310 4157 2630 13 29.287 ) 774
1575 1.459. 4940 261,0 13 33521 922
1977 1558 4927 2700 13 35988 1211
1979, Tl 1701 U L 4935 L2670 AR L 40857 13227
1980 . 1754 5.293 251,0 12 43 677 1481
1981, T 17sd T 5408 247,0 - 12 - . 46.027 - 1755
o8z 1903 5414 2330 1 50572 1.881
1963 Ll 1.906 %5 5.466. 2340 - ~q2 .53 192 D 1 8EB -
1984 .. .. 2008 5585 2400 12 58964 21
19857 T el CHEIBIT e 20T e85 g0 T
rndus{‘ﬂ-e . . . . . . :
1970 ooy aeelULe 85T 1356 225 Ciio082 Sl p9gti
1871 A e 18 22 11886 R = S
1972 4B L 00 Ty 1ag0 TR T e T g0 L el
1574 . 545 1.15¢ 159,0 23 15.088 380
1975 .. i 573 1.468 - 153,0 .25 16374 Ao
1977 . 801 1341 1810 28 21 109 687
1979 oI eaB T 2me U T Re T DT e A A T ain
1980 ... 831 1814 1840 2% 24978 T
1981, 5 63170 1814 1600 267 25,550 o108t
1982 .. 659 1832 1480 26 27 024 o 941
1983 .5 -SRI -1 7 IO -V F 25, 187 605 : . 886 -
1984 .. 726 1823 1560 27 31.808 1163
1985 T 728 1766 870 e + "33 492 T 1269 -
Q: OENB sigene Berechnungen. — '} Zahl der befragten Unternehmen: Reprisentationagrad bis 1979 75%, sb 1980
zwischen 80% und 90% — %) Industrie 1970: Betrigbe. — ) 1970 und 1971 Werte von 1972 — *) Ohne Land- und Forst-
wirtschaft &ffentlichen Dienst und sonstige Wirtschaftstitigkeiten

Direktinvestitionen im zweiten Teil der
Untersuchung)’®). Es wird hier ange-
nommen, daR sich diese Wettbe-
werbsstarken in  Direktinvestitionen
im Ausland ausdricken oder ,offen-
baren® (,revealed advantages® — of-
fenbare Vorteile — parallel zur AuBen-
handeistheorie}'"}

Dieser internationale Vergleich
macht eine Spezialisierung Oster-
reichs auf den Bereich Metalle, Ma-
schinen und Transportmittel deutlich
(mit 68,8% 1984 der hdéchste Anteil
von allen Landern) (Wie im zweiten
Teil der Untersuchung naher eridutert
wird, konzentriert sich der GroBteil
der Direktinvestitionen im Ausland in
diesem inhomogenen Sektor auf die
Branchen Bergbau und Magnesitindu-
strie, Eisen- und Metallhltten.) Umge-
kehrt hat Osterreichs Elsktroindustrie

den geringsten Anteil an den Direktin-
vestitionen im Ausland (1,6%) Die
Bundesrepublik Deutschland hat ,of-
fenbar”® (revealed) Wettbewerbsstér-
ken im Erddl- und Chemiebergich und
in der Elektroindustrie, GroBbritan-
nien in der Nahrungs- und GenuBmit-
telindustrie und wie Norwegen eben-
falls im Erddl- und Chemiebereich;
ltaliens Wettbewerbsstérke in der
Transportmittelindustrie spiegelt sich
auch in einem hohen Anteil an den Di-
rektinvestitionen im Ausland wider.
Gibt die Spezialisierung der Di-
rektinvestitionen im Ausland also nur
die Exportspezialisierung wieder, sind
also beide in gleichem MaB Ausdruck
von Wettbewerbsvor- und -nachtei-
len? Ein Vergleich der Struktur der
Direktinvestitionen im Ausland mit der
Exportstruktur zeigt far drei Lander

{Osterreich, Bundesrepublik Deutsch-
land, Schweden), in welchen Berei-
chen zwar ,revealed advantages” be-
stehen, jedoch offensichtlich Stand-
ortvorteile die  firmenspezifischen
Wettbewerbsstirken Gberwiegen (zur
Entkopplung der zwei Faktoren siehe
den Kasten ,Wetibewerbs- und
Standortfaktoren®): Die Exportspezia-
lisierung fihrt nicht zu Direktinvesti-
tionen im Ausland. Sowohl gegeniber
Schweden als auch gegeniber der
Bundesrepublik  Deutschland st
Osterreich in der Elektroindustrie, in
der Textilindustrie und in den Bau-
stoffbranchen viel starker durch Ex-
porte internationalisiert als durch Di-
rektinvestitionen, es Uberwiegen also
Standertvorieile gegeniber firmen-
spezifischen Vorteilen.

in der Elektroindustrie begunstigt
der hohe Anteil auslédndischen Eigen-
tums sicher die Exporte gegeniber
Direktinvestitionen. Stérker als durch
Exporte ist Osterreich durch Direkt-
investitionen  (im  Vergleich  mit
Schweden und der Bundesrepublik

Deutschland) hingegen im Nahrungs-

und GenuBmittelsektor und auch im
Bereich der Metalle, Maschinen und
Transportmittel Ubernationalisiert. (Ei-
ne ausflhrliche Analyse der Bran-
chenstrukiur der Direktinvestitionen
der &sterreichischen Industrie im
Ausland auch im Hinblick auf Unter-
schiede im Direktinvestitionsverhalten
bringt der dritte Teil dieser Untersu-
chung )

Regionalstruktur des
dsterreichischen
Direktinvestitionsbestands im
Ausland

Die regionale Verteilung des
osterreichischen  Direkiinvestitions-
bestands im Ausland {Ubersicht 10)
ist im internationalen Vergleich durch
einen sehr geringen und (bis 1984)
sinkenden Anteil in Entwicklungs- und
Schwellenlédndern (1982 5,9%} charak-
terisiert (Schitzung aufgrund der
OeNB-Erhebung: Nicht-OECD; vgl

% Swedenborg (1979) und andere Autoren kommen sogar zum SchluB, daB die jeweiligen firmenspezifischen Wettbewerbsvor- und -nachteile die Hauptdetermin-
anten der ADI-Struktur sind, wihrend sie kaum branchenspezifisch determiniert sei Aus einem Vergleich der Korrelation zwischen der ADI-Struktur und der Ex-
port- bzw Wertschipfungssiruktur in einzelnen Léndern mit der Korrelation zwischen den ADI-Strukiuren verschiedener Lander {Osterreich, Bundesrepublik
Deutschland Schweden) konnte kein deutlicher Vorzug fiir die Hypothese Swedenborgs abgeleitet werden: Das AusmaBi der Korrelation ist auf dieser Ebene der
Sektaren sowohl zwischen den Lindern {ADI) als auch in den einzelnen Landern {zwischen Direktinvestitionen im Ausland Export und Wertschopfung) hach

™) ,Offenbare® Vorteile (,revealed advantages'), wie sie aus der Aufienhandelstheorie geldufig sind, also Rlickschliisse von ,offenbaren’ Spezialisierungsmustern
— unter der Annahme, deB die Spezialisierung de facto durch Vorieilsstrukturen bestimmt wird — auf die dahinterliegenden Vorteilsstrukturen Wie in der Auen-
handelsanalyse muB auch hier insbesondere von wirtschaftspolitisch induzierten Strémen absirahiert werden bzw. angenommen werdsn dall z B Betriebsansied-

lungen durch die Wirtschaftspolitik nichl gegen effensichtliche Standortnachteils angezogen werden kinnen
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Branchenstruktur des D:ii‘_ék_iinvestitioﬁsb_es_tahds H

in Osterreich

rcCl {Tbersicht 12

1970 1874 1975 1972 1980 1981 1982 1983 1984 1985
Anteile in %
tndusirie " . Sl MeB 514 0488 584 572 . 555 C 534 519 541 541
Matall-, Maschinen- und Trans- o _ _ ) )
'PDhmittelindustrie . 45 148 148 135 111 101 108 103 133 136
Elektroindustrie. . 67 60 59 11 127 130 146 128 9§ 9.6
Erddl- und Chemieindustrie g2 134 127 170 163 ) 164 147 153 - . 16,1 163
Papier- und Holzindustrie 86 52 48 47 24 21 16 15 26 24
Textll-und Bekleidungs- R e . :
Cindustriely .. ... 55 46 44 3% 37 35 37 37 41 38
Nahrings-.und GenuBmittel- - oo LT EEIRCE IR PR R e
 industrie, Lederindustrie”) . . 57 47 5Q 55 58 51 34 30 28 26
“Btesin- und Kerarmikindusteie 7 0 R A R :
Glasindustrie 24 25 20 27 31 30 31 32 24 a4
Sanstige . P — 2y .22 22 2125 25
Nicht-Industrie . ... 50,4 486 512 416 428 445 46 6 481 459 459
Energie, Verkehr 12 .. 33 27 12 10 12 10 09 31 0%
Handel . 283 208 314 248 18,7 184 183 19,0 211 221
Fremdenverkehr .. ... ie7Ti08 15 08 TIt0i AR 14 7137017 15
Gewerbs .. . .. 57 83 B1 39 74 84 B5 82 37 25
“Banken; Finanzierungsgasell- ~ 7 w5 TSI D T T T
schaften... ... . .. 13 25 23 26 74 79 89 93 94 89
Versicherungsurternenmen ~ |7 38 32 .36 1 56 ~. 5§ . 58 57 °63. 183 - 64
Sonstige . .. — 26 38 27 1.7 16 28 31 26 26
Insgasamt "7 100071000 100¢ 1000 71000 1000 1000 1000 1600 1000
Q: OeNB ei?ene Berechnu_ngen - Ggsaml_verpfhchlung_en. Ei_gem(apila\ und tangfristige Kredite der Multerunier-
nehmen — °} Lederindustrie ab 1982 bei Textil- und Bekleidungsindustrie

auch Urban, 1989). Von allen zehn un-
tersuchten Lindern ist Osterreich
hingegen am stérksten ,europaorien-
tiert* (fast 70% der Direktinvestitionen
im Ausland): Der hbchste ADI-Anteil
aller erfaBten Lander flieBt in die EG,
ein geringerer Anteil als in den nordi-
schen Lindern, jedoch ein hdherer
Anteil als in den EG-Landern flieBt in
die européischen Lander auBerhalb
der EG (bis 1984 stieg sowohl der
EG- ais auch der Nicht-EG-Anteil: EG
auf 50,8%, Nicht-EG auf 17,4%) Wei-
ters charakterisiert die Regionalstruk-
tur der Direktinvestitionen Oster-
reichs im Ausland ein im internationa-
len Vergleich geringer Anteil in den
Jubrigen®  Industrieldndern  (Japan,
Australien usw), der Uberdies bis
1984 ebenso wie der Anteil in den
USA weiter sank Die Direktinvestitio-
nen Osterreichs in den USA wuchsen
Anfang der achtziger Jahre im inter-
nationalen Trend, stagnieren jedoch
seit 1982

Zusammentfassung und

SchluBfolgerung

Osterreich hat — gemessen am
Verhaltnis des Bestands an Direktin-
vestitionskapital im Ausland zu jenem
(des Auslands) im Inland — nach wie
vor ein Defizit an Direktinvestitionen:
Diese Relation lautete 1985 1 : 3, 1987
{geschéatzt) 1:2,5 Die Bilanz der Di-
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rektinvestitionsstréme war laut Zah-
lungsbilanz bisher nur 1986 positiv.
Ahnlich asymmetrisch ist die Relation
in der industrie, auf die mehr als 50%
des Direktinvestitionsbestands entfal-
len.

Ein im internationalen Vergleich
besonders hoher Anteil der in Oster-
reich Beschéaftigten arbeitet in Unter-
nehmen mit auslandischer Beteili-
gung: In der Industrie nimmt Oster-
reich hier den dritten Rang von 17
OECD-Léandern ein. Auch der Anteil
auslédndischen Kapitals ist unter Be-
rucksichtigung der Férderung durch
Betriebsansiediungen besonders
hoch

Seit Anfang der siebziger Jahre
expandierte in Osterreich nur die Be-
schaftigung in auslédndischen Indu-
strieunternehmen; besonders in der
inldndischen privaten Industrie ging
die Zahl der Beschéftigten stark zu-
rick Dem steht eine — im absoluten
Vergleich — geringe Ausdehnung der
Beschéftigung in dsterreichischen
Unternehmen im Ausland gegenuber
Unter den OECD-Léndern hielt Oster-
reich hier Anfang der achiziger Jahre
nach wie vor einen der letzten Ringe.

Neben dieser Asymmetrie im Ni-
veau fallt ein weiterer Unterschied
auf: Osterreichische Unternehmen re-
transferieren kaum Ertrige — direkt
oder in Form von Technologiezahlun-
gen oder Managementgebihren —

zurlick nach Osterreich tn Osterrsich
angesiedelte auslandische Unterneh-
men retransferieren hingegen bis zu
80% der jeweils pro Jahr nach QOster-
reich flieBenden Direktinvestitionen
als Technologiezahlungen und Mana-
gementgebdhren zurlick an das Mut-
terunternehmen Nur zum Teil dirfte
dieser Unterschied mit dem tatsachli-
chen AusmaB des Technologietrans-
fers zu begrinden sein, der andere
Teil diirfte reiner Gewinntransfer sein.
Ein problematischer Aspekt des ho-
hen Anteils auslandischen Eigentums
in der dsterreichischen Industrie liegt
in der sowohl horizontal als auch ver-
tikal teilweise geringen Verflechtung
mit der AGbrigen Industrie Zusehr
durften hier noch Standortvorteile,
wie sie fur Lander mit geringerem
Entwicklungsniveau typisch sind (,re-
lativ geringes Lehnniveau® usw ), ge-
genuber ,dynamischeren® Standort-
vorteilen vorherrschen {wie ,hohes
fnnovationsniveau®, technische Im-
pulse” usw., die sich in dem Begriff
.Learning by Competing und Goope-
rating* zusammenfassen lassen). Hin-
ter der geringen Direktinvestitionsta-
tigkeit im Ausland muB — neben
strukturellen Grinden wie Gr&Ben-
strukiuren, Branchenstrukturen, Aus-
landskapitalanteil u. & wund histori-
schen Grunden — ein Mangel an | fir-
menspezifischen Wettbewerbsvortei-
len® vermutet werden: Sie ziehen in
einem oligopolistischen Wettbewerb
nicht nur auslandische Unternehmen
an, sondern sind zugleich Basis fir
Direktinvestitionen zur Uberwindung
von Eintrittsbarrieren auf anderen
Markten Die erwdhnten strukturellen
Grinde und andere Charakteristika
der &sterreichischen Unternehmen,
die bereits im Ausland tatig sind, un-
tersucht ebenso wie die Motive, For-
men und Plane fir Direktinvestitionen
(nach Branchen und Unternehmens-
groBen) der dritte Teil dieser Studie.
Zum AbschiuB: Osterreich ge-
wann im Vergleich mit anderen euro-
paischen Landern in beiderlei Hinsicht
— mit Direktinvestitionen im Ausiand
wie als Standort fir auslédndische Di-
rektinvestitionen — seit Mitte der
siebziger Jahre Terrain. Wahrend
n&mlich Westeuropa insgesamt Antei-
le am ,Ansiedlungsweltmarkt® fur Di-
rektinvestitionen vor allem an die USA
verlor {d h. an relativer Standortat-
traktivitdt verlor; Daten bis 1985),
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Betrlehsstatten und Beschaftigte der osterremhxschen RN

Industrie im Ausland -
E_rg_ebmsse der. WI_J_F_'O Um_fr_gg__e_

' Ubersicht 13-

Osterreichische Industrisunternehmen
Erhebung Hochrechnung Schatzung
Reprédsentationsgrad
Fachverbinde Grafenklassen
Bstarreichische Unternehmen mit Betriebsstatten S .
im Ausland . . ..... 164 362 555 350
Mit Produktionsstatten - 62 128 182 120
Mit Vertriebs- oder Servi:es!euen._ o 148 s . 489 ) 320
: 70620 0 L1248 : ot
Betrlebsstéttan im Ausland . o
Produktionsstatten - CNT 233 - 0u T 29t 206 LY
Vetriebs- oder Servicestellen 803 1015 1296 900
[ ) In 1:000
Beschiftigie im Inland’y ... .. ... . 2607 )
Int infingdischier Mutteruntarnebmen™ . : - 10007 1384 - 2BAT " R -2 [ T 1800. . -
Rev;dlen um die gemeldels Zah! der . L o o
Auslandsbeschaﬂrgtan . 1318 2419 806 180,0
n Tnchterunternehmen im Ausland 219 97 . 392 380
Anteil der Beschaﬁlgen im Ausland . e _ L
An den Beschiftigten-in Mutterunternehmen’ ). 1t 166 74 q9
in Unternshmen mit Produktionsstatien o 225 229 25
An der rndustrlebeschaﬂlgung insgesamt . . ... - -84 75 66 .
Das Sample der befragten Betriebe, die auswertbare Antworten zuriicksandten, betrigt 85(Q. Die Einheit ist bei Einbe-
triebsunternehmen dieses Unternehmen, bei Mehrbetriebsunternehmen wird nach Betrieben getrennt, die zu unter-
schiedlichen Fachverbénden gehéren. Falls ein Unternehmen zusatzlich zu dieser Trennung in unterschiedliche Fach-
verbande aus anderen Grinden mehrere Fragebogen unterschiedlich beantwortete, wurden diese auch als getrennte
Einheiten registriert. Das Gesamtkonzept basiert somit aut einer ,strareglschen Unternehmenseinkeit®, die zwischen
dem Betriebs- und dem Unternehmenskonzepl fiagt Die Hochrecknung erfolgt liber den Reprisentationsgrad der Be-
schéftigten in den einzelnen Fachverbénden auf die Gesamtbeschéftigung in der dsterreichischen Industrie bzw. lber
den Reprisentationsgrad der Beschafligten in den BeschiftigtengriBenklassen. Dle Schitzung basiert auf der An-
nahme, daB jene Unternehmen die Betriebsstatien im Ausland haben, tendenziel! eher antworteten als jene ohne sol-
che Betriebsstatten. Insgesamt betrigt der Reprisentationsgrad des Samples 49,4%, d h fast die Hilfte der dsterrei-
chischen Industriebeschaitigien wurde in der Befragung erfafit. — '} In befragten inldndischen Unternehmen insge-
samt (49 4% der Gesarmibeschiftigung im Inland) — %) Revidiert um die gemeldete Zahl der Auslandsbeschaftigten

konnte Osterreich wie auch die ande-
ren EFTA-Lander innerhalb dieses
stagnierenden Marktes Anteile (d h
relative Standortattraktivitdt) gewin-
nen Auch auf dem insgesamt rasch
wachsenden ,Markt® der européi-
schen Direktinvestitionen im Ausland
hat Osterreich etwas aufgeholt und
seine anfangs sehr schwache Position
verbessert

Anhang: Abkiirzungen,
Definitionen, Daten

Direktinvestitionen im Aus-
land {Strome) (englisch:
oDl outward direct in-
vestment),
Direktinvestitionen des
Austands im Inland (Stro-
me} (englisch; IDI — inward
direct investment),
Direktinvestitionsstock
bzw -bestand (d h. Kapi-
talbestand} im Inland,
Direktinvestitionsstock
bzw. -bestand (d h Kapi-
talbestand) im Ausland

Der IMF (1977, S 136) definiert
.Direktinvestitionen® wie folgt: ,Direct
investment refers to investment that

ADI

DI

ADI-S

IDt-S
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is made to acquire a lasting interest in
an enterprise operating in an econo-
my other than that of the investor, the

investor's purpose being to have an
effective voice in the management of
the enterprise *

Diese Definition grenzt Direktinve-
stitionen (als direkt am Realkapital
und der EinfluBnahme auf dessen Ver-
wertung orientierte Investitionen) von
anderen langfristigen Kapitalanlagen
wie Portfolicinvestitionen und Bank-
krediten ab. Sie deckt sich mit der
Definition in der Befragung der OeNB
und umfaBt drei Bestandteile {vgl
z B OeNB, 1988, 5.7, OECD, 19878,
S 41):

— Betailigungen an bestehenden
oder neugegrundeten Unterneh-
men (Bareinlagen, Aufrechnung
von Forderungen u a),
langfristige Kredite und andere
Zuschusse der Mutterunterneh-
men an die Tochterunternehmen
zur Starkung der Kapitalkraft,
Reinvestitionen von Gewinnen

In die Zahlungsbilanz geht aller-
dings letzlich nur der erste Punkt ein
(OeNB, 1974, Ergénzung 1987, S 68,
5.72):

Neugriindungen bzw Beteiligun-
gen {von Ausldndern) an Unter-
nehmen in Osterreich in Form von
Aktien

nicht in Aktien verbrieften Be-
teiligungen,

Sacheinlagen usw.

Branchenstruktur.des dsterreichischen
Direktinvestitionsbestands im Ausland::

Ubersichr 14

lich Fremdenverkehr

Sektor — %) Ab 1881 einschlieBlich Lederindustrie

1974 1974
industrie 403 ‘445
Matall-, Maschmen und Transpnrt— B
* mittelindustrie " C238 0257
Elektroindustrie 03 09
- Erdél- und Chemieindustrie 737 80
Papier- und Holzindustrie . ) 13 1.8
Texth- und Bekleidungsindustrie® 1028
Nahrungs- und GenuBmittel- .
“industrie, Lederindustrie?) | B5 40 -
Stein- und Keramikindusirie
1. Glasindustrie 07 -7
_Sonyige
Night-Industrie . . 597 555
Energie Verkehr’) 002 .Gt
Handel 158 28
Fremdenverkehr B
Gewerbe . 04 05
‘Banken, ‘Finanzierungs- '_
_ gesellschaften. 25 258
Versicherungsunternahmen we 142
Son§tige 108 1_2 2]
Insgesami 1000 1000
Q Oenp — 1) ADLAADL
D1 TDE

1979 1980 1881 1982 1983 1984 1984
Direktinvesti-
1|0nsspe2|ah—
sierung netta")

458433 454 474 518 . .517. 096

‘pga - iesr 8017 E0e 8545 85,60 B8
10, 08 07 09 09 0B 008
91 78 97 94 83 738 045
25 25 1715 35 39 1,50
18017 0370005 12015 0,37
48 A4 2177 8 2170180 Coge
03 02 05 04 02 .07 021

gz 11 a3 02 0,08
542 567 546 526 482 483 105
01701 003 Q04 007 01 D08
37 44 36 33 42 63 830

-004 —-0% 320138 001002 -

23 27 o4 04 12 11 30

203 260 227 207 201 193 205

g4 ‘a4 W7 8 M0 97 154 "

194 152 141 180 07 117 450

1000 1060 1060 1000 1000 1000 100

— %) 1974 und 1975 einschlied-
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In Osterreich werden die Zah-
lungsbilanzwerte um die reinvestier-
ten Gewinne und die Direktkredite ex
post nicht korrigiert

Direktinvestitionen sind somit eine
Hybridkonstruktion aus internationa-
lem Kapitalverkehrsansatz und Inve-
stitionsansatz, in der die Logik des in-
ternationalen Kapitalverkehrs Cber-
wiegt: ,Reinvestierte Gewinne" wer-
den als ins Mutterunternehmen re-
transferiert und anschlieBend als neu-
erlicher, diesmal grenzdberschreiten-
der KapitalzufiuB zum Tochterunter-
nehmen verstanden; ebenso zahlt die
grenz(berschreitende Verschuldung
zwischen Mutter und Tochterunter-
nehmen, die keine Investitionstatig-
keit im echten Sinne ist, zu den Di-
rektinvestitionen, nicht jedoch im In-
land aufgenommene Kredite oder
Forderungen der dffentlichen Hand
Kriterium der Unterscheidung ist eine
,vVerdnderung der Forderungs- bzw
Verpflichtungsverhditnisse zwischen
In- und Ausland®

Die vorliegende Studie verwendet
drei internationale Datenquellen, die
untereinander nicht ganz konsistent
sind:

Direktinvestitionsstrome

OECD (1987A): 18 Lander, 1970
{teilweise friher) bis 1983 Die Direkt-
investitionsstréme fir Osterreich sind
die Zahlungsbilanzwerte; das Sample
dieser Lander wurde einschlieBlich
Osterreich unverandert {ibernommen
(vgl Ubersicht 2)

Direktinvestitionsbestinde

Krédgenau (1987): 16 Lander (ohne
Osterreich), bis 1985, Die Direktinve-
stitionsbestande von 13 Landern wur-
den {bernommen ({lrland, Portugal,
Griechentand sind  unvolisténdig),
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Osterreichs Bestand an Direktinvesti-
tionskapital wurde anhand der OeNB-
Erhebung (Gesamtverpflichtungen
bzw -forderungen) mit dem jeweili-
gen Représentationsgrad auf 100%
hochgerechnet (vgl. Ubersicht 2)

Dunning — Cantwell (1987). 36
{ADI-Bestand) bzw 78 Lander (IDI-
Bestand), 1975 bis 1983, teilweise un-
vollstandig, teilweise geschatzt Aus
Grinden der Konsistenz wurden die
dort verwendeten O&sterreichischen
Befragungsdaten nicht verdndert,
sind also eher etwas unterschatzi
{vgl. Abbildung 1, Ubersichten 1, 5, 8,
10)

Beschiftigte im Ausland,
auslindische Beschiftigte im

Inland

Dunning — Cantweill {(1987): 7
(ADD bzw. 15 Industrielander (IDD); fir
Osterreich: OeNB (IDI) bzw eigene
Schitzung (ADI; vgl Ubersicht 8 und
Abbildung 2)

Weitere Kennzahlen zu
6sterreichischen Unternehmen
im Aunsland und auslindischen

Unternehmen im Inland

Mitteilungen des Direktoriums der
Oesterreichischen Nationalbank, ver-
schiedene Jahrgénge
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