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Jahresergebnisse des Osterreichischen Aupenhandels

Jatr Einfuhr  Ausfubr u%:;?g?:lll;ﬁ iﬁ[ﬂiﬂ‘d’;":’:‘:ﬁi
. Millionen Schilling .
1920, . . 2.4539 1.3477 1.106-2 8208
1921, . , 2484 13118 1.136% 86764
1922 « . . 25305 1.600-4 930r1 5812
1923 . . . 2.7680 1.626°5 1.141'5 70:18
18924, . . 34737 19881 1.485°6 7473
1925 . . . 29051 1.985-9 9192 46-29
1926. . . 28446 17440 10096 6302
18927, . . 3.1907 2.099-1 1.0916 52-00
1928 . . . 3.3169 2.249°5 1.067-4 47-45
1'929 .. s 33177 22196 1.098°1 49-47
1930, . . 27389 1.8796 8503 4572
. 22100 1.326'8 8832 66°57

1931 .

VEREINIGTE STAATEN

Die Wirtschaftslage der Vereinigien Staaten
von Amerika verdient besondere Beachtung, weil
einem weit verbreiteten Glauben gemiB, eine Be-
lebung der Weltkonjunktur in diesem Lande ein-
setzen miBte und sich erst von dorther nach
Europa fortpflanzen wirde. AuBerdem haben die
zu erwartenden Veridnderungen in ‘der amerikani-
-schen Wirtschaftspolitik — ZollermaBigungen, Auf-
hebung der Prohibition —, die sichh durch die Wahl
des meuen Prisidenten Roosevelt ankiindigen, zu
Hoffnungen AnlaB gegeben, die zum gréBten Teil
iibertrieben zu sein scheinen. Ferner ist die Politik,
die die Vereinigten Staaten in der Frage der inter-
nationalen Kriegsschulden in den jiingsten Wochen
eingeschlagen haben, AnlaB heftiger Auseinander-
setzungen gewesen. Da zwischen diesen Schulden-
zahlungen und dem interenropaischen Geldverkehr
enge Zusammenhénge bestehen, so sind diese Vor-

ginge der Weltpolitik auch fiir ein Land wie Oster-

reich von erheblichem Interesse. Es wird im allge-
meinen nicht geniigend beachtet, in welch ungesun-
der Verfassung- sich das amerikanische Budget
befindet. In den Vereinigien Staaten ist eine Aus-
gabenwirtschaft festzustellen, die geradezu beispiel-
los dasteht. Bis Ende Juni 1931 betrug das Defizit,

das das erste seit 1919 war, bereits 903 Millionen

Dollar, fiir das Finanzjahr bis Ende Juni 1932
machte es 2:0 Milliarden Dollar aus, eine Sumine,
die auch in Anbetracht des Reichtums Amerikas
auBergewdhnlich ist. Schuld an dem Defizit sind
namentlich die groBen Ausgaben fiir Arbeits-
beschaffung, HilismaBnahmen usw. Alle diese
Betrdge sind aber mehr oder minder nutzlos
ausgegeben worden und haben wahrscheinlich in
erster Linie dazu gefithrt, die Dauer der Krise

Emfakmbersckuﬁ irt Prozenten der Ausfuky

1 I Im v v VL
1931, . ... 8344 6682 5521 5741 6103 7960
1932, . . . 11931 9322 9955 8565 8600 8238

v v IX X X Xun
1931. . . . 7991 5754 3523 4528 7772 9024
1932. .. . . 8718 8546 4917 5007 5612 ‘

durch seit vielen Monaten bereits eine unleugbare
Verhiillung der effektiven Gestaltung des AuBen-
handels eingetreten ist. Zur teilweisen Korrektur
konnen die obenangefithrten Ziffern iber die Ver-
schiebung von Menge und Wert dienen, wobei
namentlich die graphischen Darstellungen die tat-
sichlichen Verhiltnisse augenfillig demonstrieren.

zu verlingern und ihre Intensitit zu erhéhen.

Das Gesamtbudget betragt rund 5 Milliarden
Dollar und es ist interessant, daB fast ein

Viertel dieser Summe in . offener oder versteckter -

Weise zur Unterstiitzung der ehemaligen Kriegs-
teilnehmer dient; dazu kommen noch Posten fiir
die Pensionslasten der jetzigen Armee in der Hohe
von 376 Millionen Dollar. Der Anlaf zu diesen
Zahlungen an Kriegsteilnehmer ist verglichen mit
den Gewohnheiten in Europa frivial. Die difent-
liche Schuld betrug im September dieses Jahres
21-6 Milliarden Dollar gegen nur 1-2 Milliarden
Dollar im Jahre 1915. Rechnet man die Gesamt-
kosten der Regierungen zusammen, also Bundes-
regierung, Staatenregierungen und Gemeinden, so
erreicht man eine jihrliche Ausgabensumme von
etwa 15 Milliarden Dollar, was eine Ausgabe von
rund 500 Dollar fiir jede vierkopfige Familie be—
deutet.

Diese Ziffern zeigen deutlicher als 1rgend
welche anderen, dafl die amerikanische Wirtschafts-
lage letzten Endes ungesunder ist als gewdhnlich
angenommen wird. Normalerweise wiirde eine Defi-
zitwirtschaft wie diese dem Kapital AnlaB geben,
groBtes MiBtrauen walten zu lassen und man
kdnnte sogar eine Gefahrdung der Wihrung nicht

‘von der Hand weisen. Es ist aber der Reichtum des

Landes, der alle diese Licher immer wieder ver-
stopfen half, und der ,,good-will%, den die Vereinig-
ten" Staaten in der Welt genieBen, die solche Ge-
danken nicht aufkommen lassen.

In den letzten Monaten haben sich in-der
Wirtschaft ungleiche Anzeichen gezeigt. Einige von
ihnen scheinen auf eine gewisse Besserung hinzu-
deuten, aber fiir Optimismus bieten die Ziffern noch

‘keine Grundlage, Die Birsentitigkeit hielt sich in
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beschexdenen Grenzen und die Kursgewinne, die in
der Zelt von Juli bis. September erzielt. wurden, sind

. Zum guten Texl wieder verlorengegangen In der

Kolonne 4 der Tabelle ist neu der durchschnittliche
PI‘EIS samtl:cher an def New Yorker Borse gehan-
delten Aktien in Dollar pro Aktie angefuhrt Er war
im_ Juli mit 1889 Dollar am. germgsten und stieg
dann bis 2957 Dollar im September., Anfang No-
vember stand er auf 26- 29 Dollar. Die Bewegung
des Preisindex der Aktlen der in Kolonne 5 wieder-
gegeben 1st “verlief analog, nur zeigt er scharfere
Akzentulerung Der’ Gesamtkurswert aller notlerten
Aktien betrig im November 234 Milliarden Dollar-
im Juli 15-6° Mllharden Dollar, im November des
Vor]ahres betrug er 342 Milliarden Dollar, so daB

die Verluste selbst gegenuber dem vorigen Jahr noch

lange nichit eingeholt sind. Die Stimmung an der
Borse ist nicht sehr giinstig, obwohl dié¢ Dividenden-
erklarungen die ztm Teil iiberraschend gut waren,
einigen Anreiz “hitten ‘bieten konnen; wobei aller-
dings die- Uberraschung - ¢her darm zu bestehen
hiitte; daB die Dividenden nicht nocly: stirker zu-
tiickgegangen sind als es tatséchlich geschah.

o In . weitem: Umfang. wird von +den grofien
Unternehmungen eine Prestige-Politik ‘betrieben, die
sie zwingt, mehr und mehr auf die Reserven zu-
riickzugteifen, da die Gewinne auBerordentlich zu-

" riikgegangen sind. An gesamten Dividenden wur-

den im Oktober 133-3 Millionen Dollar erklart,
gegenitber 232'3 Millionen Dollar im Oktober des
Vorjahres. und 367:0. Millionen Dollax.im Februar
1932, was den hochsteri Wert dés laufenden Jahres
darslellt In den érsten neun Monaten dieses Jahres
hatten elf Unternehmungen der. Stahlindustrie Ver-
luste von 94:5 Millionen Dollar, wihrend sie in der

 gleichen Zelt des Jahres 1931 noch I1: 43 Millionen

Dollar und . im glelchen Ze1traum 1930 noch
39-81: -Millionen Dollar Gewinrie hatten. Per. Saldo
ergaben fiir diese Zeit die. Schluﬁnffern von 125
groBen Industr:eunternehmungen einen Verlist von
etwa 27 Millionen’ Dollar wihrend die glelchen
Unternehmungen in der ZElt des vorigen Jahres
noch 303 Milliohen Dollar Remgewmn erzielter,
Es'ist interessant zu erwahnen, daB die Nahrungs-
und GenuBm1ttelmdustr1e gegenwirtig noch Ge~
winne hat, die gegenitber denen aller anderen In-
dustnen am wemgsten zuruckgegangen sind. .

_ Die Politik der Federal Reserve Banker: hat
sich ‘in den letzten Monaten wenig geandert das
Wechselportefeille ist weiter gesunken und - der
Effektenbestand, der sich seit dem Friihjahr: mehr
als verdoppelt hat ist von Juli an fast vollig un-
verdndert in der Hohe von 1800 Millionen Dollat
geblieben. Die Banken haben beschlossen, den hohen
Stand von Vorschiissen an die Regierung iiber das
Jahresende mitzunehmen und es wird sogar damit
gerechnet, daB noch vor JahresschluB neue Schatz-
scheine emittiert werden. Die Goldbewegung zeigt
seit August einen Umschwung. Ein von- Monat zu
Monat steigender Betrag ist nach Amerika zurifick-
gestromt. Das einflieBende Gold diirfte besonders
im Dezember einen hohen Wert ausmachen, da die
Schuldenriickzahlungen doch nicht zur Ginze ein-
gestellt wurden. AuBer den direkten Goldverschif-
fungen ist noch die Freigabe des , Farmarked“-
Goldes zu erwihnen, die im wesentlichen auf fran-
zosische Rechnung erfolgt. Die Zinsverbilligung
hat weitere Fortschritte gemacht, so daB die Satze
fiir tigliches Geld sich kaum iiber 1% bewegen,
wihrend sie vor einem Jahr noch mehr als doppelt
so hoch waren. Analoges gilt fir die Kommerz-
papiere

lndustrtelle Produktton und GroBhandelsprelse in den Verelmgten Staaten
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‘Di¢" Pre:sbewegung ist auBerordenthch un-
emhelthch Die starke Abhangigkeit der 'Preise,
wie ubrlgens namentlich auch der Stimmung der
Borse von den Schwankungen des Weizenpreises
ist bekannt Dieser ist nun abermals riickldufig.
Der Index der reagiblen Warenpreise zeigt neue
Senkungen ohne daB er den ganzen Gewinn seit
dem Sommer eingebiiBt hitte. Das Gleiche gilt fir
die gewdhnlichen GroBhandelspreise. Der Abstand
zwischen letzteren und den Kieinhandelspreisen
betrﬁgt derzeit 35 Puskte gegeniiber 61 Punkten
im Janner 1926. Bei dieser Berechnung des Bureau
of Labor Statistics stiitzt sich der GroBhandels-
preisindex auf 784 Waren, der Kleinhandelspreis-
index dagegen umfaBt nur 43 der wichtigsten
Nahrungsmittel..

Die Vorréte sind in nicht unbetrichtlicher
, Abnahme begriffen, was besonders fiir den Klein-
handel gilt. Im Gesamtdurchschnitt machen sie
weniger als zwei Drittel des Normalstandes aus, so
daB eine Erhdhung der Nachirage zu einer raschen
Weitergabe dieser Bewegung an den GroShandel
und die Produktion zu erwarten wire. Falls die
Steigerung des Baumwollverbrauches im AusmaBe
der letzten Monate anhilt, dirfte die letztjahrige
Ernte nicht ausreichen, so daB die hier noch sehr
grofien Vorrdte endlich eine Abnahme erfahren
kénnten. Eine Zunahme der Umsdfze im Klein-

handel ist unverkennbar, auch die Reklametahg-
Keit hat an Intensitit gewonnen. Die Produktzorz.
die in stirkerem MaBe als in lrgendemer der vor-
herigen Krisen zuruckgegangen war, ist seit
August mcht unbetrachtlich gestmgen, SO, daB die
Vermttung, daf der Tlefpunkt erreicht sei, 'sich
auch auf diese Erscheinungen stutzen kann. Dig
Belegschaft der Fabriken ist im gleichen | Zeltraum
ebenfalls, wenn auch noch sehr bescheiden, in die
Hoéhe gegangen. Die AuBenhandelszﬂiern sind
wenig befriedigend und zeigten bis in den August
hinein Ruckgange die’ mit der saxsonmaﬁlgen
Bewegung keineswegs im Finklang standen. Auch
die Belebung von August bis Oktober ist, ver-
glichen selbst an den Vor]ahres21ffern, auBerst
bescheiden.

Die amerikanische Wutschafts]age tragt ge-
sunde und kranke Ziige an sich und es ist trotz
einer Reihe von Besserungserscheinungen, nament-
lich auf dem Gebiete der Produktion — wobei aber
auf die nur 17—19% betragende Kapazitits-
ausniitzung der Stahlindustrie verwiesen werden
muBl — keineswegs sicher, daB der gegenwirtige
Winter weniger schwer. sein wird als der- ver-
gangene. Jedoch ist  die Moglichkeit fiir eine Be-
lebung im ;Friihjahre 1933 . gewiB - grofer; als
sie vor zwolf Moraten fiir- den Frithling 1932
war. A ' ' - ;
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Millionen $ in§ |11 o e o 196100 | 100=Normal| @™ M08 | Bg™ |92 Mintionen $
1 | 2 | 3 4 E] 6 7T | 8B 9 10 11 12 13 4 15 16 | 1T | 18
1931 .
Okt. |-83768 | 626 753 | 37-1 | 487 | 479 | 268 | 216 [ 703 | 404 7l 84 70 343 | 242 a3 | 205 | 169
Nov. BO44 | o84 | 759 | 359 | s | 374 | 3%5 ) 250 | 702 405 | 7L | 8 ) 69 | 273 | 227! 95 | 194 | 150
Dez. 5686 | BL5 | 811 | 32 9 | 52| 3a75 ) 272|686 | 378 | 72 | B5 | 65 | 257 | 237 .| 142 | 184 | 153
1832 . " . -
inner |— 72:95 823 788 | 204 |- 40-2 | 34-2°)| 375 | 2'62 | 673 | 371. T 7 o8 ‘237 2'28 64 150 136
ebr, |— 90°57 839 772 207 307 317 372 2:50 663 | 356 68 8 o8 234 2'14 64 154 131
Mirz |— 2467 707 826 | 289 | 415 | 33+0 | 350 | 250 | 650 | 344 84 .| 84 66 255 1-93 70 155 131
April |— 30-24 530 1040 285 370 31'5 | 330 250 | 655 32-4.] -6t | 19 [-64 | 241 2-13 k(] 135 127
ai —195'51 478 1421 24'3 |- 304 23-1r ] 2°95 2-50 B4-4 291 58 67 62 221 201 73 132 112
Juni ~=206°05 490 1694 19-5 2143 2340 ) 2 61 2:50 63 9 (2718 58 63 a0 217 1" 67 114 110
Jun ~— 344 520 1831 13-9 ‘_23'6 231 | 233 | 206 | 645 204 57 64 58 210 193 AT 107 79
Aug. H 610 448 1856 | 22-7 310 82'6 2:08 2-00 65-2 M40 59 65 50 235 185 50 109 |
Sept. :I: 2790 380 1857 296 4241 67-4 1-99 | 200 | 65-3 1M} B5* o 60 248 180 Ta* ) 132 9
Okt. 1845 324 18566 286 405 | 202 |- 1'72 1'38 Bd-4 345 274 176 76" | 153 106
Nov. . . | 263 | 355 64-2 .
: © Offizielter Diskontsatz: Seit 26. Februar 1932 3%, seit 24. Juni 1932 219,
1 Nettoexpurt {—) Nettoimport (4-). —~ %) Monatsdurchschnitt. —~ ¥ Index des Burean of Labor Stalistics; neue Berechnumg.
4) ab Oktober 1931 peue Berechnung, 241 Stidte. — ) Index des Federal Reserve Board, — Mitge eilt von der ,Harvard Economic Society"
soweit nicht anders angegeben — * Vorliufige Ziffer. — » Von Saisonscliwankungen berelnigt.






