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Die Wirtschaftslage
in Osterreich

Industrieproduktion riicklaufig — Nachfrage nach
Arbeitskriften schwécht sich ab — Rohstoff-
und Vorproduktimporte eingeschranki — Um-
fangreiche Beziige von dauerhaften Konsum-
gittern aus dem Ausland — Abgesehen von
Saisonprodukien méBiger Preisauftrieb — Ein-
seitige Zollbegiinstigungen zuriickgenommen —
Versuch einer differenzierten Geldpolitik

Die Dampiung der dsterreichischen Konjunkiur hat
sich in den leizten Monaten fortgesetzt. Das gilt vor
allem fur die Industrie. Sie leidet nicht nur unter
der anhaltenden Schwiche der Auslandsnachfrage
und den internationalen Uberkapazitaten in einigen
Grundstoff- und Vorproduktbereichen, sondern ver-
mag auch aus der noch immer kriftigen heimischen
Nachfrage nach langlebigen Konsumgltern und fer-
tigen Investitionsgiitern nur geringen Nutzen zu
ziehen. Die Industrieproduktion lag im September um
1Y/2% unter dem Vorjahrsstand; auch saisonbereinigt
war sie schon den zweiten Monat deutlich rlicklaufig.
Die Produktion von Vorprodukten, vor allem von
Eisen und Stahl, muBte schon seit dem Frihjahr
stark eingeschrinkt werden Im Sommer und Frih-
herbst weitete sich die Flaute auf Grundstoffe und
fertige Investitionsgiter aus. Wie stets in Phasen
sich abschwachender Konjunktur verfolgt die Indu-
strig zwar seit einiger Zeit eine sehr vorsichtige Per-
sonalpolitik, zu gréBeren Einschrinkungen des Be-
schéftigtenstandes ist es jedoch bisher nicht gekom-
men. Die Bezlige von Rohstoffen und halbfertigen
Waren aus dem Ausland wurden deutlich reduziert.
Die Auftragseingénge in der Industrie, die mit einiger
Vorsicht als vorausschauender Indikator fir wenige
Monate angesehen werden kodnnen, entwickelten
sich im September nicht ungiinstig. Schlisse auf
eine weitere Verschlechterung der Lage im Herbst
lassen sich daraus jedenfalls nicht ziehen,

Die Gesamtzahl der Beschaftigien sank im Oktober
annahernd saisoniblich Dem geringen Arbeits-
kréftebedari in vielen produzierenden Bereichen
stand eine =zusétzliche Nachfrage in einzelnen
Dienstleistungszweigen gegeniber. Alerdings ist die
Arbeitslosigksit stérker gestiegen, als es der Jahres-
zeit entsprechen wiirde; gleichzeitig hat die Zahl der

517



Monatsberichte 11/1977

offenen Stellen gegeniiber dem Vorjahrsmanat deut-
lich abgenommen.

in einem gewissen Widerspruch zu den schlechien
Ergebnissen der Industrieproduktion standen im Sep-
tember die relativ hohen Exportzuwichse. Sie kon-
zentrierten sich vor atlem auf Stahl- und Maschinen-
exporte. Da auf diesen Méarkten die Nachfrage wei-
terhin gedéampft ist, dirften gréBere Auslieferungen
das Bild voriibergehend verbessert haben Der Ein-
fuhrsog auf den Mérkten fir dauerhafte Konsumgiter
hat sich im September verstérkt, der auf den Markten
flr fertige Investitionsgiter nicht nennenswert ver-
ringert. Bei rickidufigen Rohstoff- und Energie-
bezigen war der Importzuwachs etwas geringer als
in den Vormonaten. Das Handelsbilanzdefizit Uber-
stieg dennoch wieder den Wert von 5 Mrd. S.

Im Hinblick auf die Handelshilanzentwicklung haben
sich die dsterreichischen Behtrden entschlossen,
mit Wirkung vom 1. November dieses Jahres eine
Reihe von einseitigp gewahrten Zollbeginstigungen
flr die Einfuhr aus L&ndern, die nicht der EFTA oder
den EG angehdren (bei einzelnen Nahrungsmitteln
auch aus diesen Landern), zur(ickzunehmen. Be-
stimmte Warengruppen wurden aus der Zollbegiin-
stigung gestrichen, einzelne ermaBigte 2dlke werden
wieder erhdht. Unter den betroffenen Warengruppen
sind vor allem Nahrungsmittel, Textilien und Beklei-
dung, Fernsehgerdte, Musikanlagen, elektrische
Haushaltsgeréte, Spielzeug, Photoausristungen und
Motorfahrrdder zu erwadhnen,

Im monetiren Bereich wurden von den Wahrungs-
behdrden einige MaBnahmen getroffen, die die An-
spannung auf dem Geldmarkt mildern und die fir
vordringlich erachtete Finanzierung von Bundesaus-
gaben, Exporten und Investitionen sicherstelien sol-
len. Der Bund wird mehr Auslandskapital als ur-
spriinglich vorgesehen im Ausland aufnehmen, Die
Nationalbank verldngerte die Giltigkeit ihrer Zu-
sagen, Ausfuhrférderungswechse! der Sondertranche
{(die gleichzeitig um 1 Mrd. S aufgestockt wurde) und
von der Kontrollbank begebene Wertpapiere in ihr
Portefeuille zu fbernehmen. Gileichzeitig soll vor-
gesorgt werden, daB diese MaBnahmen keine Auf-
weichung der restriktiven Geldpolitik bedeuten. Die
Nationalbank hat daher die aktivseitige Kreditkon-
trofle (Limes 1) starker als bisher strukturiert: Ab
November 1977 darf die seit Ende Mai kumulierie
Ausweitung der Direktkredite an unselbstindig Er-
werbstatige und Private nicht mehr jenen Satz iiber-
steigen, der fir die gesamten Direktkredite geméaB
Limes gilt; ab Janner 1978 wird dieser Satz fir
erstere von 11% pro Monat auf 0 55% herabgesetzt.
Dadurch soll eine weitere Einddmmung der kredit-
finanzierten Konsumausgaben erreicht werden.
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Auf dem Arbeitsmarkt bestatigten sich im
Oktober die bereits in den Vormonaten beobachteten
Anzeichen einer Konjunkturdampfung. Dies zeigt sich
weniger in den Beschéftigtenzahlen als in der Ent-
wicklung der offenen Stellen und der Arbeitsuchen-
den. Im Oktober waren 39.000 (+1 4%) Personen
mehr beschéftigt als im gleichen Monat des Vor-
jahres. Der Vorjahrsabstand blieb zwischen Septem-
ber und Oktober annéhernd gleich. Saisonbereinigt
sank die Beschéftigtenzahl gegeniiber September
schwach {—01%). Personalaufstockungen in ein-
zelnen Handelssparten (Vorziehkéufe) dirften sich
stabilisierend auf die Beschaftigung ausgewirkt
haben. Merklich verringert hat sich der Jahres-
abstand der Ausldnderbeschaftigung Im Oktober
wurden nur noch um 9.200 Gastarbeiter mehr gezéhlt
als vor einem Jahr (September +14.400).

Deutlicher zeigte sich die Abschwéchung in der Zahl
der Arbeiisiosen und der offenen Stellen. Die Zahl
der Arbeitslosen erreichte schon im September den
Vorjahrsstand und (iberschritt ihn im Oktober um
2.900 Personen (+6'4%). Die Arbeitslosenquote siieg
auf 1 7%, saisonbereinigt auf 2 0% (September 1 9%}
Beim Stellenangebot setzie sich die gunstige Ent-
wickiung vom September nicht fort: Im Oklober wur-
den um 800 offene Stellen weniger gemeldet als im
Vorjahr (September +1.100), womit erstmals seit
Juni 1976 das Niveau des entsprechenden Vorjahrs-
monats unterschritten wurde.

Arbeitsmarkt

1977 Stand

August  September Okiober Oi?gser
Verdnderung gegen das Vorjghr

in Personen

Beschiftigte . +50.600  +35BO0 439000 2775500
Verdnderungin% . + 18 + 14 + 14 -
Gastarbeiter .. . 415900 14400 4+ 9200 196.800')
Arbeitslose . ... oo — H400 4+ 20+ 2960 4B 700
Offene Stellen . . + 600 4+ 1400 — 800 28 700
Arbeitslosenrate S 1o 12 17 -

") Stand zu Monaismitte

Die industriekonjunktur hat sich im September
weiter abgeschwdichi. Insgesamt und je Arbeitstag
wurde um 1Y2% weniger erzeugt als vor sinem Jahr.
Der reine Vorjahrsvergleich |48t die Entwicklung
wegen der relativ guten Ergebnisse im September
1976 allerdings etwas zu unglinstig erscheinen.

Die Lage bat sich besonders bei den Grundstoffen
rasch verschlechtert (—6%). Die Produktion wurde
vor allem in der Erddl- und Holzplattenindustrie ein-
geschrankt Wahrend die Fdrderung in den Berg-
werken héher war als im Vorjahr, ging auch die
Erzeugung in der Magnesitindustrie zuriick, Die
Investitionsgiiterindustrien erzeugten im Sepiember
deutlich weniger als im Vorjahr (—3%). Die Pro-
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dukiionsergebnisse der Ejsenhiltten lagen schon
um 16% unter dem Vorjahrsstand. Auch die Bau-
stoffproduktion erreichte das Vorjahrsniveau nicht
Die Situation der Erzeugung von fertigen Inve-
stitionsgtitern hat sich im August und September
rasch verschiechtert. Das trifft vor allem fir
die Maschinen-, Fahrzeug- sowie die Eisen- und
Metallwarenindustrie zu. Im Konsumgiifersektor
(+1%) ist die Lage uneinheitlich: Wahrend Texti-
lien und Bekleidung nicht an das Vorjahrsergebnis
herankamen, wurde dieses von der Verbrauchsgiiter-
und Nahrungsmittelerzeugung geringfligig tberschrit-
ten. Am besten von allen Industriegruppen schniit
weiterhin die Produktion von langlebigen Konsum-
gitern ab, was besonders fiir Elekirogerate, Fahr-
zeuge und Produkte der lederverarbeitenden Industrie
zutrifft, Die Auftragseingédnge in der Industrie (ohne
Maschinen) waren im September nominell um 6%
(Auslandsauftrige +7%) hoher als vor einem Jahr.
Der Auftragsbestand iubertraf damit den des Vor-
jahres wieder um 8':% (Auslandsauftrage +10%),
nachdem die Zuwachsraten wihrend des Sommers
nur mehr bei 52% gelegen waren. Dies kdnnte dar-
auf hindeuten, daB sich der konjunkturelle Rilckgang
der Industrieproduktion gegenwértig und bis Jahres-
ende nicht weiter fortsetzt.

industrieproduktion
1977
Juli August  September
V¥erdnderung gegen das Yorjahr in %

Bergbau und Grundsioffe A — 08 4+ 07 — 50

Berabau und Magnesit — 51 —- 10 + 02

Grundsioffe + 02 + 11 — 62
[nvestitionsgiiter . . . + 81 + 12 — 30

Vaorprodukte — 27 — 91 — 81

Baustaffe . 4 03 - 27 — 42

Fertige Investitionsgiter .. .. ... +175 4+ B9 + 05
Konsumgister . .. R . . + 59 + 11 + 09

MNahrungs- und GenuBmittel AP + 51 — 04 + 07

Bekleidung ... + &0 — 42 — 21

Yerbrauchsgiiter . R + 51 4 35 4+ 01

Langlebige Konsumgiiter  ......... + 79 + 53 + 49
Industrieproduktion

ohne Elektrizitdts- und Gasversorgung + 59 + 11 — 15
Zum Yergleich

Micht arbeitstdgig berginigt 415 + 11 - 15

Die Nachfrage nach Energie, die schon in den
vergangenen Monaten fithibar schwicher war als vor
einem Jahr, erreichte auch im September nicht das
Vorjahrsniveau, Besonders die Industrie bendtigte
weniger Energie. Auch der Energieeinsatz flr die
Stromerzeugung war geringer, weil die Wasserkraft-
werke ftrotz ungiinstiger Erzeugungshedingungen
mehr Strom lieferien und wegen der schwachen
Nachfrage weniger Strom in kalorischen Kraftwerken
erzeugt werden muBte. Hingegen nahm der Treib-
stoffverbrauch zu.

Der Stromverbrauch war um 2 3% niedriger als vor
einem Jahr, hauptsichlich weil weniger Strom fir
Zwecke der Pumpspeicherung bendtigt wurde (ohne
Pumpstrom +298%). Die Wasserkraftwerke erzeug-
ten 8 8% mehr, die kalorischen Kraftwerke 9 5%
weniger Strom,

Der Absatz von Mineralélprodukien, der seit Jahres-
beginn rdcklaufig ist, sank um 117% unter das
Niveau des Vorjahres. Der Heizdlabsatz ging um
20 7% zurlck {Gasdl fir Heizzwecke —+61%, Heiz-
Ole —270%), der Treibstoffabsatz nahm um 41%
zu (Benzin +7 0%, Dieseltreibstoff —03%). Beson-
ders schwach war wegen der geringen Nachfrage
der E-Wirtschaft der Absatz von Heizdl schwer
{(—37 7%).

Der Erdgasverbrauch war um 18 3% hoher als vor
einem Jahr, Die Industrie bendtigte um 20% (Petro-
chemie +67%, ibrige Industrie —4'3%) weniger
Gas, der Verbrauch fir die Raumheizung in den
Haushalten stieg um 8 0%,

Energie
1977
Juli August  September
¥erdnderung gegen das Vorjahr in 94
Stromerzeugung R +10'3 +12 9 + 23
Wasserkraft . +355% +42 5 + 88
Wirmekraft —409 —&h — 95
Energieverbrauch — 21 — 128
Strom?) . .o + t4 + 13 4+ 29
Mineralélprodukte®} . .. —13 6 - 81 —-117
davon Treibsfoffe e — G0 + 65 + 41
Heizole®) A . . —238 —17 4 —20'7
Erdgas) .. . —129 — 91 +18"3
Kohle®} o e —129 — 04

1) Ohne Pumpstrom. — 2) Einschlieilich Fliissigges — 2) Einschlieflich Gasdl
fiir Heizzwecke — ) EinschlieBlich dem Verbrauch der Raffinerien — %) Ohne
inldndischen Koks

Die Landwirtschaft hat die Hackfrichte kiag-
los eingebracht, Die spaten Kartoffelsorten brachten
schwache Ertrdge. Die Zuckerriibenernte wird auf
rund 27 Mill. t geschatzt, was den Erwartungen auf
Grund der kontrahierten Menge entspricht Kdrner-
mais brachte sehr gute Ertrdge. Bis Ende September
wurden aus der Ernte 1977 885000 t Brotgetreide
auvfgekauft, um 14% weniger als im Vorjahr. Um die
hohen Lager an Getreide abzubauen, dréngt die
Landwirtschaft auf Exporte. Da die Weltmarkipreise
niedrig sind, wéren hiezu erhebliche Stitzungen
notwendig,

Die Milchlieferleistung war im September um 2'/2%
hdéher als im Vorjahr Die Nachfrage nach Trink-
milch, Kése, Schlagobers und Rahm war zufrieden-
stellend, der Butterabsatz ist anhaltend schwach. im
September wurden 1500 t K&se im Rahmen einer
Aktion verbilligt abgegeben. Die Landwirtschafis-
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kammern haben eine Erhdhung des Erzeugerpreises
fur Milch um 407 g je kg beantragt. Die Viehmérkte
entwickelien sich giinstig. Das Angebot an Schlacht-
vieh war im September um 2% geringer. Es wurden
weniger Rinder, Kélber und Schweine, aber mehr
Geflugel vermarkiet. Die Notierungen flr Rinder in
Wien-St. Marx zogen ab September deutlich an. Der
Schweinepreis notiert an der Obergrenze des Preis-
bandes Fleisch wird anhaltend rege nachgefragt.
Der kalkulierte Inlandsabsatz war um 2% hdéher, Die
Interventionslager an Schweinen werden z(igig ab-
gebaut. im Export konnten mehr Schlachtrinder und
Rindfleisch, aber weniger Zucht- und Nutzrinder un-
tergebracht werden.

Der AgrarauBenhandel entwickelt sich ungiinstig. In
den ersten drei Quartalen 1977 waren die Importe
an agrarischen Produkten (einschiieBlich GenuBmit-
tel, chne Holz) mit 153 Mrd. S um 18% héher als im
Vorjahr Die stérkste Zunahme war in der Position
Kaffee, Tee, Kakao und Gewliirze (+55% auf 30
Mrd. 8) zu verzeichnen, Die Exporte sanken um 5%
auf 48 Mrd S. Im Rahmen der Bemihungen um eine
Verringerung des Defizites der Zahlungsbilanz wer-
den verschiedene MaBnahmen auf dem Gebiet des
AgrarauBenhandels erwogen. Ab 1, November sind
bereits verschiedene Zollbegiinstigungen bei der Ein-
fuhr von Obst und Gemise abgelaufen; auch die
Ausgleichsabgaben, die beim Import verschiedener
landwirtschaftlicher Verarbeitungsprodukie zu ent-
richten sind, wurden neu festgesetzt.

Landwirtschaft

19771
Juli August  September
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Marktpredukiion

Rindfieisch A ~167 —15 4 — 46
Kalbfleisch . . S —182 —211 —1%0
Schweinefleisch . .. . o + 26 + 50 -— 29
Jungmasthiihner . . +12°4 + 58 +135
Fleisch. Summe ... — 39 — 11 — 24
[nlandabsatz Fleisch®} ... ... . — &8 4 44 +18
Milchlieferleisiung ... .. ‘ + 5 4+ 39 + 25
[nlandabsatz
Trinkvollmilch und Mischtrunk w14 + 0S5 + 22
Butter ... ... e - 72 — &7 — 58
Kdse {ohne Import} . +166 +141 + 50
Markteistung Broigetreide +78'G°} —13 5% —13'5%)

N Veorldufig — ) Kalkuliert. — ?) Kumulierter Werl seit Beginn des Wirtschafis-
jehres {1. Juli 1977}

Die schwache Nachfrage nach Giiferverkehrs-
feistungen hielt im September an, Bel der Eniwick-
lung der Bahn- und Schiffsiransporte ist zu beriick-
sichtigen, daB im September des Vorjahres die Do-
nauschiffahrt tber Wien noch unterbrochen war. Die
Transportleistung der Bahn war im Berichtsmonat um
14% niedriger als 1976. Der Binnen- und AuBenhan-
delsverkehr sank um 22%. Im Transitverkehr ist da-
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gegen eine starke Steigerung eingetreten (+1811%
gegen Sepiember 1976). Die Wirtschaft forderte flr
Erze (—26Y:%), Holz {—24%), Nahrungsmittel
(—15%), Kohle {—14%) und Metalle (—13%) be-
deutend weniger Waggons an als im Vorjahr. Neben
der Riickverfagerung von Transportgut zur Schiffahrt
bewirkie die Flaute in der Stahl- und Zellstoffbranche
die kraftige Abnahme der Transportnachfrage Die
Wagenstellung fiir Baustoffe (—5/2%) waren nicht
mehr so stark ricklaufig wie in den Vormonaten.

Das Transportvolumen der DDSG war im September
um 17%2% héher als 1976, jedoch um 17%2% nied-
riger als im Rezessionsjahr 1975 Der Verkehr zwi-
schen Regensburg und Linz hat um 63':% abge-
nommen, die Transporte Gber Wien (im Vorjahr vom
Reichsbriickeneinsturz beeintrichtigt) stiegen um das
1Y2fache.

Die Luftfracht verzeichnete einen Zuwachs von 6%2%.
Die Lkw-Nachfrage war im September etwas schwa-
cher als im Vorjahr (—1%%), Der Trend zum schwe-
ren Lkw (-+4%) und zum Sattelzug (+34:%) hielt
weiter an Das Fuhrgewerbe meldete um 23% mehr
fabriksneue Lkw an, als im Vergleichsmonat des Vor-
jahres (10%:% der Lkw-Zulassungen).

Der Personenverkehr auf der Bahn stagnierte Die
Zahl der Fluggdste stieg um 9%. Der [ndividualver-
kehr auf der StraBe war rege (Benzinverbrauch
+7%). Die lebhafte Pkw-Nachfrage setzte sich im
September fort (Neuzulassungen +21% gegen 1976},
Wiahrend Kleinwagen weiterhin wenig gefragt sind
{Pkw unter 1.000 ccm —23%), wurden in der Klasse
zwischen 1.000 bis 1.500 ccm um 471/2% und in der
Klasse Uber 1500 ccm um 12%:% mehr Neuzulas-
sungen gemeldet.

Verkehr
1977
Juli August September
Verdnderung gegen das Yorjahrin 94
Giiterverkehr der Bahn. . nRetkm —160 —22'2 —142
davon Binnen- und AuBien-
handelsverkehr n-i-km —129 —254 —221
Transit .. . . A-fekm — 06 il 3 +186
Giiterverkehr gsterreichischer
Schiffe ... R Tonnen + 76 4276 +17 5
Lufifracht . .. . . kg —1% 4 o+ 34 + 24
davon von und nach Osterreich . kg — &2 + 97 + 57
Transit . S . .. kg =337 —~41 1 —2%4
Neuzubassungen von Lkw Stiick +43 0 — 33 — 11
Personenverkehr der Bahn . . n-t-km + G4 — 09 + @&a
Omnibus-Uberland- Beférderte
liniendienst .. ... .. .. Personen - 68 + 84
Passagiere im Luft- Beforderte
verkehr. ... ... . Personen .4 64 + 60 + 71
Meuzulassungen von Pkw
(einschl. Kombifahrzeuge) .. Stick  +285 +240 +212

Der Reiseverkehr entwickelte sich auch im
September ungiinstig. Insgesamt sanken die Nach-
tigungen um 8%, die Auslandsnachfrage (—8%} war
von der Dampiung wie im bisherigen Jahres- und
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Saisonverlauf viel stdrker betroffen als jene des In-
landes (3 0%). Wahrend die Hochsaison von Wetter-
schwankungen kurzfristig relativ wenig beeinfluBt
werden dirfte, da viele Haushalte wegen Schul- oder
Betriebsferien gezwungen sind, in der Hochsaiscon
auf Urlaub zu gehen, ist die Zwischensaison viel
wetierempfindlicher. Das zeigt auch ein Vergleich
August/September. In beiden Monaten herrschie in
Osterreich ein ungewdhnlich unfreundliches Weiter,
doch waren im August weder die durchschnittliche
Aufenthaltsdauer noch der Campingtourismus deut-
lich davon betroffen, wihrend die Fremden im Sep-
tember um etwa 5v2% kirzer in ihren Quartieren
blieben {(die Ankiinfte stagnierten etwa) und auch
der Campingtourismus (—10%) merklich schlechter
abschnitt als im Durchschnitt,

Die Nachfrage nach Herkunfisldndern verschob sich
wie im bisherigen Jahresvertauf: Besser als im
Durchschnitt entwickelten sich die Nachtigungen von
Besuchern aus den USA (+9:%), Schweden
(—%2%) und der Niederlande (-+3%), wahrend die
Machfrage aus GroBbritannien (—252%), Frankreich
(—11%) und der BRD (—9'2%) Uberdurchschnitt-
lich stark zuriickging.

Die Deviseneinnahmen wuchsen um 7% und damit
neuerlich starker als auf Grund der Nachtigungs-
und Preisentwicklung zu erwarten war. Die Ausgaben
stiegen weilerhin sehr kraftig (+42'2%), so daB die
Neito-Einnahmen auf etwa die Hélfte des Vorjahrs-
wertes sanken. Diese Veréinderungsraten dirften je-
doch aus Griinden der statistischen Erfassung so-
wohi auf der Einnahmen- wie auf der Ausgabenseite
nach oben verzerrt sein (Bilanzverlangerung), so daB
eine zuverlassige Beurteilung erst nach Vorliegen der
revidierien Daten méglich sein wird. Uberdies dirf-
ten die Devisenausgangs im September durch spe-
kulative Abflisse im Zusammenhang mit dem Ge-
richt einer Schillingabwertung stark belastet worden
sein,

Reiseverkehr
1977

Juli August September

Verdnderung gegen das Yarjahr in %
Nichtigungen insgesamt S — 31 — 54 — 62
davon Inlénder ... . . . + 77 + 13 + 02
Avslinder . . — 52 - 72 — 82
Deviseneinginge . . e . + &4 4102 + 70
Devisenausgdnge .. ..., 4125 4236 +42'3

Der Handel zeigte im August ein uneinheitliches
Bild. Der Einzelhandel verkaufte bei gleicher Zahl
von Verkaufstagen nominell um 10%, real um 5%2%
mehr als im Vorjahr, nach +9V:% und +4Vs% im
Durchschnitt der Monate Juni und Julit), Saisonbe-

1) Eine Zusammenfassung dieser beiden Menate ist zweck-
maBig, um die Unterschiede in der Zahl der Verkaufstage
gegen das Vorjahr auszugleichen.

reinigt waren die Umsétze dagegen sowohl nominell
als auch real etwas niedriger als im Vormonat, Der
Trend zu einer lebhafteren Nachfrage nach dauer-
haften Kensumgltern (reai +11%:% gegen das Vor-
jahr} als nach nichidauerhaften {+4%) hielt an Die
Umsatze langiebiger Gilter wuchsen jedoch schwé-
cher als im Durchschnitt der beiden Vormonate
(+13%), jene der kurzlebigen starker (+1%4%). Von
den dauerhaften Konsumgiitern gingen vor allem
optische und feinmechanische Erzeugnisse
(1+34'2%) sowie Fahrzeuge (--18%) dberdurch-
schnittlich gut bzw, sogar besser als vorher. Da-
gegen war die Nachfrage nach Einrichtungsgegen-
standen und Hausrat {+4v2%0) sowie nach Uhren und
Schmuckwaren (+1%) relativ schwach. Unter den
kurzlebigen Waren erzielten Papierwaren und Biro-
bedarf {4 18%), Biicher, Zeitungen und Zeitschriften
(+17%), Spielwaren und Sportartikel (+14'/2%), Ta-
bakwaren (+7%) sowie kosmetische Erzeugnisse
(+572%) die héchsten realen Umsatzzuwéchse ge-
gen das Vorjahr und meist auch hdhere als in den
Vormonaten Dagegen konnten Textilwaren und Be-
kleidung infolge des schlechten Wetters das reale
Umsatzniveau des Vorjahres nicht erreichen
(—3"2%).

Die Umsétze des GroBhandels waren erstmals in die-
sem Jahr nominell nur gleich hoch, real um 2%
niedriger als im Vorjahr. Dieses ungiinstige Ergeb-
nis im Vorjahrsvergleich ist aber ausschlieBlich die
Folge des auBergewdhnlich guien Geschéaftsganges
im August 1976 (real +21Y2:%). Die Zweijahreszu-
wachsrate (real +19%) war dagegen sogar deutlich
héher als in den Vormenaten (+1272%). Saisonbe-
reinigt sind die Umsétze nach der Zunahme in den
Vormonaten wieder leicht gesunken Trotz des hohen
Vorjahrsniveaus erzielten Fertigwaren noch einen
realen Zuwachs von 12%, wogegen landwirtschaft-
liche Produkte (einschlieBlich Lebensmittel) um
9'/2%, Rohstoffe und Halberzeugnisse um 3'2% we-
niger verkauft wurden als im Vorjahr. Von den Fer-
tigwaren gingen vor allem elekirotechnische Erzeug-
nisse (+31%), Fahrzeuge (+18%2%) sowie kosmeti-
sche Erzeugnisse (+13%) iberdurchschnittiich
gut,

Umsatze des GroB- und Einzelhandels
{Real
1977

Juni Judi August
Verénderung gegen das Yorjahr in 9%

GroBhandel insgesam? e . +846 + &4 — 20
davon Agrarerzeugnisse, Lebens.
und GenuBmittel P +82 4+ %8 — 95
Reohstoffe u. Halberzeugnisse +32 — &5 — 36
Fertigwaren L +¢7 +121 +12 2
Einzelhandel insgesamt .. . +60Q 4+ 25 + 57
davon Kurzlebige Giiter . +57 — 28 + 3’8
Langlebige Giiter . .o + 62 +191 +11 3
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Im Gegensatz zur bisherigen Entwickiung wurden die
Lager im Einzelhandel wieder etwas aufgestockt, im
GroBhandel dagegen stirker abgebaut. Die Waren-
eingédnge wuchsen im Einzelthandel (+12%) stérker
als die Umsétze, im GroBhande!l nahmen sie ab
{(—5Y2%}.

Die Daten fir den AuBenhandel im September
deuten scheinbar eine Anderung der bisherigen Ent-
wicklungstendenzen an. Nach dem besonders un-
ginstigen August-Ergebnis war die Ausfuhr im Sep-
fember nomineil wieder um 8%2% hdher als im Vor-
jahr (real 1+9%). Diese Zuwachsrate ist auch etwas
h&her als der durchschnittliche Zuwachs im bisheri-
gen Jahresverlauf (J&nner bis September nominell
+8'2%). Das relativ gunstige Ergebnis vom Sep-
tember, das auch saisonbereinigi zumindest keine
weitere Verschlechterung der Auslandsnachfrage
gegeniber den Sommermonaten bedeutet, sollie
nicht Gberbewertet werden, weil in diesem Monat
moglicherweise kurzfristige Sonderentwicklungen im
Investitionsgliterexport eine Rolle spielten. Im Ge-
gensatz zur Ausfuhr schwichte sich die Einfuhr leicht
ab. Nominell {+11%2%) und real (+8%) war der An-
stieg gegeniiber dem Vorjahrsmonat geringer als im
bisherigen Jahresverlauf. Wahrend die Exporipreise
kaum héher waren als vor einem Jahr (- %2%), war
die Zuwachsrate bei den Importen etwas kréftiger
(4 3%).

AuBenhandel
(Nominell)
1977
Juli August September
Verdnderung gegen das Verjahr in %
Ausfuhr insgesemt + 45 — 22 4+ 94
Nach Obergruppen .
Nahrungs- und GenuBmittel. . . .. —12'2 + 91 + &6
Rohstoffe . ... ... .. . . + 14 — 44 — 15
Halbfertige Waren S . + 27 w 12 4146
Fertigwaren .. ........ + 48 — 29 4+ &5
daven Investitionsgiiter — 40 —173 + ¢3
Konsumgiier . +13 5 + 77 + 96
MNach Ldndergruppen
EG') A +10 2 + %6 +1% 2
EFTAY ... — 74 — 42 —198
Qststaaten . . . +13 9 —115 +153
QPEC-Staatern ... .. .. — 59 —335 —312
Einfuhr insgesamt ... .. 416 8 +130 +11'5
Nach Obergruppen
Nahrungs- und GenuBmittel . + 84 4224 + 75
Rohstoffe . ... ..... C + 14 —123 — 62
Halbfertige Waren S . — 23 +130 + 40
Fertigwaren .. - .. 4286 4-22'8 4205
daven Investitionsglifer F270 +303 +159
Konsumgiter .. ... .. +29°4 +196 +22 4
Nach Léndergruppen
EG?Y) . o +24 %9 +20'3 +17'9
EFTAT) + 24 +15'2 — 21
Osistaaten ...... .. ... ... — 08 -39 +153
OPEC-Stagten ... + 77 —4&45 —325

'} In der Abgrenzung 1973.
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Die regionale Aufgliederung der Ausfuhr zeigt ein
wenig veradndertes Bild: Kréftigen Exportsteigerun-
gen im Bereich der EG 73 (+20%) stehen Export-
rickgénge in der EFTA (—11%) und in den OPEC-
Staaten {—31%) gegeniber. Auffallend war die
starke Zunahme der Lieferungen in die osteurc-
paischen Lander (4-1572%) und in die Entwicklungs-
lander (ohne OPEC +16':%). Gegeniber den vor-
angegangenen Maonaten hat sich die Ausfuhr von
Halbfertigwaren (-+14%2% hdher als im Vorjahr;
L/1IL Quartal +11%) und vor allem von Investitions-
gitern (+9'2%; 1 /Il Quartal +2%) belebt. Beson-
ders kréftig stiegen die Exporte von Investitions-
gltern, vor allem von Eisen und Stahl (4 16%;
LAl Quartal +7'/2%) sowie Maschinen (+19'/2%;
bisheriger Jahresverlauf -+2%). Diese Zahlen signa-
lisieren jedoch keine Belebung der westeuropaischen
Stahi- und Investitionsnachfrage, sondern durften
einer Kumulierung von Auslieferungen zuzuschreiben
sein,

Auf der Einfuhrseite ist die Nachfrage nach Roh-
stoffen (—6% gegen das Vorjahr) und nach Halbfer-
tigwaren (+4%) weiter zurlickgegangen. Auch die
Zuwachsrate der Investitionsgiterimporte war gerin-
ger als in den letzten Monaten (+16%, bisheriger
Jahresverlauf -+ 221/2%). Die Einfuhr von Maschinen
allein hat sich allerdings kaum abgeschwécht
(+18%). Kraftige Zuwéchse erzielten nach wie vor
die Konsumgiitereinfuhren (+22%2%). Der Import von
Pkw war, bedingt durch die sich abzeichnende Kauf-
welle, wertmaBig um mehr als die Halfte {+55%2%)
héher als vor einem Jahr (Stickzahl +498%2%).

In der Zahlungsbilanz ergab sich im Sep-
tember ein Passivum der Leistungsbilanz von 44
Mrd. 8. Die Zunahme des Defizites im Vergleich zum
Vorjahr um 12 Mrd. S entféllt zum kleineren Tei| auf
den Warenhandel (Handelsbilanzdefizit 52 Mrd S;
das ist um 11%/2% gréBer als im Vorjahr), zum gréBe-
ren Teil hingegen auf den Reiseverkehr. Zwarerhdhien
sich die Deviseneingdnge aus dem Auslénderfrem-
denverkehr um 7%, die Ausgaben der Osterreicher
im Ausland nahmen jedoch um 42% zu. Gleichzeitig
blieb die positive Statistische Differenz weit unter
ihrem Vorjahrswert, so daB das Defizit der erwsi-
terten Leistungsbilanz mit 38 Mrd. S um 23 Mrd S
lber dem Vorjahrswert lag. Im August war ein hé-
heres Aktivum erzielt worden als im Vorjahr. Der
langfristige Kapitalverkehr ergab wie im Vorjahr
einen Nettoabflu von 08 Mrd. S Heuer waren zwar
die Bruttokapitalexporte der Kreditunternehmungen
um Q9 Mrd 8 und die der privaten Nichi-Banken um
06 Mrd S hoher als im Sepiember 1976, anderer-
seits stiegen auch die langfristigen Verpflichtungen
dieser Sektoren gegeniber dem Ausland, wozu noch
Wertpapieremissionen &ifentlicher Stellen im Aus-
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land im AusmaB von 12 Mrd. S kamen (im Vorjahr
wurde nicht emittiert). Im kurzfristigen nichtmone-
tdren Kapitalverkehr, der im Vorjahr ausgeglichen
war, flossen 09 Mrd. 8 ins Ausland ab. Die Wéh-
rungsreserven der Nationalbank verringerten sich um
56 Mrd. S Sieht man von den Devisenswaps zu
Jahresbeginn ab, so schrumpften die offiziellen Wah-
rungsreserven in den ersten drei Quartalen dieses
Jahres um 46 Mrd, S Seither sind bis Mitte Novem-
ber 1'5 Mrd. S zugeflossen, so daB sich ein Stand von
663 Mrd. S ergab.

Zahlungsbilanz')

1976 1977
August  September  August  September
Mill. §

Handelsbilanz?) o —3 964 —4703 —£.680 —5.247
Reiseverkehr P - /4 +1 762 +4182 4+ 941
Sonstige Dienstleistungen .. .  + 180 — 278 + 224 - 53
Bilanz der Transferleisiungen. + &8 + 46 + 35 — 44
Bilanz der laufenden Trans-

aktionen . .. . + 458 —3173 —2 23¢9 —4 403
Stafistische Differenz ceeoo= 138 +1.761 +3.099 + 597
Erweiterfe Leistungsbilanz®) + 320 —1 457 + 860 —3 808
Langfristiger Kapitalverkehr -2 281 — 822 + 740 — B25
Kurziristiger nichimoneidrer

Kapitalverkehr .. — 629 - 28 — 402 — 859
VYerdnderung der Wahrungs-

reserven der Kreditunter-

nehmungen®) . —3076 - # + 885 — 138
Reserveschépfung®) ... — 105 —2.395 - 17 + é
Yerdnderung der Wéhrungs-

reserven der Oesterreichi-

schen Nationalbank . —5770 ~5793 +2 065 —5622

'} Vorlgufige Zahlen. — 2) EinschlieBlich der nichimonetiren Goldtransaktionen
Trunsitgeschéfte und Adjustierungen. — °) Laut Interpretation der Qesterreichi-
schen Nalionalbank ist der (iberwiegende Teil des Statistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen. ~ *) Abnahme: +; Zunahme: —. — %) Sonder-
ziechungsrechte Bewertungsiinderungen Monetisierung von Gold

Ende September war die erweiterte Geldbasis um
4'8% hoher als vor einem Jahr, saisonbereinigt ist sie
jedoch seit Jahresmitie kontinuierlich zurlickgegan-
gen. Dabeil wurde zwar die Inlandskomponenie vor
allem iiber die Notenbankverschuldung der Kredit-
unternehmungen ausgeweitet, doch konnte damit die
Verringerung der Auslandskomponente nicht voll
kompensiert werden. Der Stand der Rediskonte und
Lombarde betrug zuletzt (am 15. November) 203
Mrd S. Die Ausweitung der Gefdmenge M1' sta-
gnierte saisonbereinigt nach einer kraftigen Auswei-
tung im August) im Berichtsmonat, im Vorjahrsver-
gleich stieg sie um 61%. Dabei hat sich gegeniber
dem vergangenen Jahr die Bargeldhaltung viel stér-
ker erhoht als die Sichieinlagen; dies kénnte zum
Teil mit den durch die Ankiindigung des MaBnah-
menpaketes ausgelésten Vorziehkdufen zusammen-
hdngen Auch M3 stagnierte saisonbereinigt und
wies im Vorjahrsvergleich mit 14% die geringste
Monatssteigerung seit 2'/2 Jahren auf. Zu diesem Er-
gebnis trugen neben der relativ schwachen Ent-
wicklung von M1’ auch das langsamere Wachstum

der Termineinlagen {+17'8%) und der Spareinlagen
(-+15 6%) bei. War zu Jahresbeginn wegen der frei-
werdenden Primiensparguthaben eine deutliche Um-
schichtung von getdrderten auf nichtgeférderte Spar-
einlagen festzustellen, so ist seit Jahresmitte auch
die Vorjahrswachstumsrate der nichtgefdrderten
Spareinlagen zurickgegangen. Die Ausweitung der
Direktkredite hat sich ebenfalls abgeschwicht, er-
reichte aber im September immer noch eine Vor-
jahrssteigerungsrate von 123 Die der Limesrege-
lung unterliegenden Kredite sind um. 28 Mrd S
unter dem Limesplafond geblieben. Dies war mit ein
Ausdruck der Liquiditdtsknappheit der Kreditinsti-
tute, die den Geldmarktsatz bereiis im September-
durchschnitt auf 73/s% steigen lieB. Im Oktober-
durchschnitt stieq er weiter sprunghaft auf 8'/¢% an
und erreichte Spitzenwerte von mehr als 8Y.%.
Gleichzeitig betrug die Sekunddrmarktrendite nur
884% (September bzw. 895% Oktober) Diese
Situation flihrte auf dem Kapitalmarkt zu Schwierig-
keiten, da sich die Kreditinstitute nur zdégernd be-
reit erklarten, die in den leizten Monaten dieses Jah-
res geplanten Anleiheemissionen zu iibernehmen. Das
Emissionsvolumen blieb sowchl im September (ins-
gesamt 35 Mrd. 8) als auch im Oktober (22 Mrd. S}
unter dem jeweiligen Wert des Vorjahres. Hohe Ka-
pitalimporte von &ffentlichen Kérperschaften (vor
allem dem Bund) fihrien im November zu einem
Anstieg der Wahrungsreserven und einer raschen
Verflissigung des Geldmarktes,

Die Steuereinnahmen des Bundes wa-
ren im September sowohl brutto als auch netto um

Geld und Kredit

1974 1977
August  September  August September
Verédnderung gegen des Yormonat in Mill S
Kreditunternehmungen

Kassenliquiditat. . .. —1 634 +4-2.338 -+ 589 —3.126
Notenbankverschuldung +41.622 +4277 —1 444 +5 355
Durchschnitt aus Tageswerten 4 409 +3 364 —1.020 42021
Netto-Devisenposition ... <43.076 + — 885 + 138
In- und ausldndische liquide
Mittel netio .. .. . — 180 —1 848 +1.148 —B 343
Inldndische Direktkredite +5 054 +-6.406 +3.183 +5 532
Titrierte Kredite . + 128 + 794 +3.235 4+ 3820
Geldkapitalbiidung +5.054 -+3.939 +4 984 - 772
daven Spareinfagen . 43971 42 511 + 3048 4+ 595
Geldvolumen (M 1)) + 310 +2135 +3.640 + 248
Juli August Sepfember
Yerdnderung gegen das Yorjahr in %
Erweiterte Geldbasis?) . . + 50 + %24 + 48
M 1’ (Geldvolumen) . . + 52 + 77 + &1
M 2' (M1’ 4+ Termineinlagen} + %é +116 + 89
M 3'(M 2 + nichi geférderie Spar-
einlagen) .. . +152 +157 +14 0

T M1 = M1 abziiglich der in das Geldvolumen einzurechnenden Yerbindlich-
keiten der Qesierreichischen Nalionalbank” und abziiglich Gold- und Silber-
miinzenumlauf. — ?) Banknaten- und Scheidemiinzenumtiauf ohne Guold- und
Silbermiinzenumlcuf 4 Si¢hteinlagen der Kreditunternehmungen bei der
Oesterreichischen MNationalbank bereinigt um Verdnderungen ven Mindest-
reservensdtzen
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8% hoher als im Vorjahr. Die Steuern vom Einkom-
men stiegen mit 16':% erheblich starker als jene
von der Einkommensverwendung (-+3Y2%) Unter
den Steuern vom Einkommen brachte die Lohnsteuer
um 19%2% hohere Einnahmen, in den gewinnab-
héngigen Steuern {+14%/:%) zeigten sich starke Un-
terschiede zwischen den einzelnen Steuern, die zum
Teil auf Sonderfaktoren zurickzuflhren sind. Das
Aufkommen an Kérperschaftsteuer stieg um 59%,
die Einkemmensteuer brachte hingegen eine geringe
Steigerung (+2v2%), die Ertrige an Gewerbesteuer
blieben unter dem Vorjahrswert,

Die Einnahmen an Steuern von der Einkommensver-
wendung waren durch das Zuriickbleiben der Mehr-
wertsteuerertrdge gedampft, deren Auitkommen auf

‘Grund hoher Vorsteuerabziige um 3% geringer war

als im Vorjahr. Die Investitionssteuerertrdge waren
hingegen doppelt so hoch, weil die Wirkungen der
Aussetzung das Aufkemmen nicht mehr spirbar be-

" einflussen. Die Einnahmen an speziellen Verbrauch-

steuern stiegen um 5'2%. Sie wurden einerseits
durch die Tahaksteuer (+22%) stimuliert, anderer-
seits durch die Bundesmineraldisieuer (—5'2%) ge-
didmpft, deren Aufkommen geringer als im Vorjahr
war, weil hohe Erstattungen an die Land- und Forst-
wirtschaft zu leisten waren. Die ErtrAge an Gebuh-
ren waren auf Grund der Erhéhungen mehr als dop-
pelt so hoch wie im Vorjahr. Die Einnahmen an
Steuern vom Vermdgen (—18%) und von den Ein-
fuhren {—36%2%) blieben deutlich unter den Vor-
jahrswerten und dimpften das Gesamtaufkommen.
Der Rickgang der Steuern von den Einfuhren ist
vorwiegend auf die Auswirkungen der Zollsenkun-
gen zurlickzuflhren,

Abgabenerfolg des Bundes

1977
Juli Augusi September
Verdnderung gegen das Yorjahr in 9%
Steuereinnahmen brutto + 80 +245 4 80
Steuereinnahmen nefto . + 17 4341 + 78
Steuern vom Einkemmen ... ... ... +187 +1% 7 +164
Steuern von der Einkommens-
verwendung. ... ... . + 40 +312 + 33
Steuern vom Yermodgen und
Vermégensverkehr.. ... .. .. .. .. - 77 +24'8 —158
Einfuhrabgaben — &7 —224 —367

Auf der GroBhandelsstufe zogen die Preise erst-
mals seit April wieder kraftig an, Die Veranderungs-
rate von September auf Okiober betrug 09%. Be-
stimmend hieftir war vor altem der Preisanstieg bei
den Saisonwaren, die sich um 106% (nach —17%
im Vormonat) verteuerten, Bei den dbrigen Waren
verdnderie sich das Preisniveau nur geringfligig
{(+02%). Vorjahrsabstand des GroBhandelspreisin-
dex betrug im Oktober +20%, ohne Saisonprodukie
+1 5%,
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Auch auf den Verbrauchermarkten war die Verteue-
rung der Saisonprodukie flr die Preisentwickliung
von September auf Okiober entscheidend. Der Ver-
braucherpreisindex stieg um 0 5%, Schaltet man die
Saisonprodukte aus, deren Preise um 127% anzo-
gen, betrug die Steigerungsrate nur 0 2% Die Ver-
dnderungsraie gegen das Vorjahr, die schon im Vor-
monat ricklaufig war, ging auch im Berichtsmonat
zuriick. Sie betrug (mit und chne Saisonprodukie)
nur noch 52%.

Preise
1977
August September  Oktober
Verdnderung in %
Grofihandelspreisindex
gegen das Yorjahr .. . +21 +13 +20
gegen den Yormonat | . . —12 -~17 +0 ¢

Grofthandelspreisindex ohne
Saisenprodukte

gegen des Yorjahr . . +22 +% 3 +17

gegen den Yormonat .. —04 --D3 402

Dreimenals-Steigerungsrate —01 —0¢ —0'5
Yerbraucherpreisindex

gegen das Yerichr +53 +51 452

gegen den Yormonat . +01 —02 +03
Yerbraucherpreisindex ohne

Saisonprodukfe

gegen das Yorjahr . +57 +4-55 452

gegen den Yormonat +03 00 +02

Dreimonais-Steigerungsraie . +11 406 +05

Das gesamiwirtschaftliche Tarifloh nniveau blieb
auch von September auf Oktober unverandert. Der
Vorjahrsabstand betrug 7 5%. Eine neue Lohnrunde
ist jedoch bereits mit Lohnverhandlungen der Be-
schéiftigten im Handel, in den Versicherungsgeseli-
schaften, in der Textilindustrie sowie in kleineren
Arbeitnehmergruppen angelaufen.

Die Monatsverdienste je Beschaftigten in der Ilndu-
sirie lagen im August im 10V2% (ber dem Vorjahrs-
niveau, Dagegen bliehen die Verdienste der [ndu-
striearbeiter pro Stunde etwas unter dieser Marke
(9 3%, ohne Sonderzahlungen 8 7%).

Léhne
1977
August September  QOktober
Yerdnderung in %

Tarifléhne
Beschdiftigte Gesamtwirtschaft
gegen das Vorjahr . R +74 +7 3 +72
gegen den Yormonat I +01 +00 +00
Beschdltigte, Industrie
gegen das Vorjahr ... .. +96 +94 +B88
gegen den Vormonat .. +04 +00 +00

Verdnderung gegen das Vorjahr in 54
Effektivverdienste

Beschdftigte Baugewerbe ... . .. + &6
Beschdftigie Industrie .. .. . 4109
Arbeiter, Industrie’y ... ... + 87

Y Pra Stunde ohne Sonderzahklungen

Helmut Kramer



