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BRUTTO-.liATI DNA L PRODUKT REAL 
1 0 ——• GLEITENDER DREI-QUARTALSDURCWHM TT Die Wirtschaftslage in 

Österreich 
Dämpfung der Inlandsnachfrage stärker als er
wartet — Zahlungsbilanz deutlich verbessert — 
Trotz Abbau der Liquiditätsknappheit anhaltend 
geringe Kreditnachfrage — Schwache Preis- und 
Lohndynamik — Arbeitsmarktlage günstiger als 
allgemeine Konjunktur — Konjunktur im Produk
tionsbereich sehr flau — Konjunktureinschät
zung in Industrie und Bauwirtschaft gedämpft 
optimistisch 

Konjunktur im Zeichen der Zahlungsbilanzsanie
rung 

Die K o n j u n k t u r l a g e in d e n e r s t e n M o n a t e n d i e s e s 

J a h r e s is t s t a r k g e p r ä g t v o n d e n A u s w i r k u n g e n d e r 

M a ß n a h m e n z u r S a n i e r u n g d e r Z a h l u n g s b i l a n z D ie 

ö s t e r r e i c h i s c h e W i r t s c h a f t s p o l i t i k ha t a n g e s i c h t s d e r 

b e d r o h l i c h e n E n t w i c k l u n g d e r H a n d e l s - u n d L e i 

s t u n g s b i l a n z i m H e r b s t v o r i g e n J a h r e s e i n e g e 

m i s c h t e S t r a t e g i e e i n g e s c h l a g e n K e r n s t ü c k d i e s e r 

S t r a t e g i e w a r d i e D r o s s e l u n g d e r I n l a n d s n a c h f r a g e 

m i t d e m Z i e l , d a m i t d ie I m p o r t n e i g u n g z u d ä m p f e n 

M i t Hi l fe d e r 3 0 % i g e n M e h r w e r t s t e u e r f ü r G ü t e r d e s 

g e h o b e n e n B e d a r f s b z w m i t E r s c h w e r n i s s e n b e i d e r 

A b s c h r e i b u n g b e t r i e b l i c h g e n u t z t e r F a h r z e u g e w u r d e 

K a u f k r a f t be i K o n s u m e n t e n u n d I n v e s t o r e n a b g e 

s c h ö p f t . Z u s ä t z l i c h t r a t e n k r e d i t p o l i t i s c h e B e s c h r ä n 

k u n g e n ( b e s o n d e r s f ü r K o n s u m e n t e n k r e d i t e ) in Kra f t 

M i t d i e s e r S t r a t e g i e z u r Z a h l u n g s b i l a n z s a n i e r u n g 

w u r d e g r u n d s ä t z l i c h d ie „ H a r t w ä h r u n g s p o l i t i k " ( m e h r 

o d e r w e n i g e r f e s t e B i n d u n g d e s S c h i l l i n g a n d ie D M ) 

a u f r e c h t e r h a l t e n A n S t e l l e e i n e r K o r r e k t u r d e r re la t i 

v e n P r e i s e im A u ß e n h a n d e l d u r c h e i n e A b w e r t u n g , 

v e r s u c h t e n d ie S o z i a l p a r t n e r d u r c h Z u r ü c k h a l t u n g be i 

d e r h e u r i g e n L o h n r u n d e , d e n Z u w a c h s d e r A r b e i t s k o 

s t e n z u v e r r i n g e r n 

D ie b i s h e r v e r f ü g b a r e n s t a t i s t i s c h e n D a t e n l a s s e n d i e 

A u s w i r k u n g e n d i e s e s W e g e s z u r Z a h l u n g s b i l a n z s a 

n i e r u n g b e r e i t s e r k e n n e n . D ie I n l a n d s n a c h f r a g e 

w u r d e k r ä f t i g g e d ä m p f t D ie R e a k t i o n b e i d e n I m p o r 

t e n w a r d e u t l i c h s p ü r b a r , a l l e r d i n g s i m w e s e n t l i c h e n 

n u r b e i P k w D ie ü b r i g e n I m p o r t e w u r d e n k o n j u n k t u 

re l l a u c h e t w a s s t ä r k e r g e d ä m p f t a ls d ie G e s a m t n a c h 

f r a g e E i n e ü b e r r a s c h e n d e S t ü t z e e r h i e l t e n d ie M a ß 

n a h m e n z u r Z a h i u n g s b i l a n z s a n i e r u n g b i s h e r d u r c h 

e i n re la t i v k r ä f t i g e s E x p o r t w a c h s t u m , s o daß s i c h d ie 
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M o n a t s b e r i c h t e 6 / 1 9 7 8 

- PRODUKTlONSERWARTUNGEN Irl DER INDUSTRIE (KT) 
.GLEiTENDER DREI -QUARTALSOURCHSCHNITT 

-KAPAZITÄTSAUSLASTUNG IN DER INDUSTRIE IKT) 
• GLEITENDER DREI-QUARTALSDURCKSCHNIT r 

KON.Ü U NKTUR R EIH E INDUSTRIEPRODUKTION SAISONBEREINIST 

-ARBEITSLOSE. SAISONBEREINI ST 
OFFENE STELLEN. SAISONBEREINIGT 

•VERBRAUCHERPREISE 
GROSSHANDELSPREISE 

H a n d e l s b i l a n z in d e n e r s t e n v i e r M o n a t e n d i e s e s J a h 

r e s u m 3 1 / a M r d S v e r b e s s e r t e E ine g u t e R e i s e v e r 

k e h r s s a i s o n t r u g d a z u b e i , d a ß d a s L e i s t u n g s b i l a n z 

d e f i z i t s o g a r u m 6 1 / 2 M r d . S n i e d r i g e r w a r a ls im V o r 

j a h r . O b s i c h d ie T e n d e n z z u r B e s s e r u n g d e r H a n 

d e l s b i l a n z f o r t s e t z t , w i r d d a v o n a b h ä n g e n , w i e r a s c h 

d i e R e a k t i o n au f d ie m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e n V o r 

z i e h k ä u f e i m V o r j a h r a b k l i n g t u n d v o r a l l e m d a v o n , o b 

d ie E x p o r t n a c h f r a g e w e i t e r h i n a n h ä l t 

A n g e s i c h t s d e r b i s h e r i g e n u n d d e r n o c h z u e r w a r t e n 

d e n R ü c k w i r k u n g e n d e r D ä m p f u n g d e r I n l a n d s n a c h 

f r a g e n i c h t n u r au f d i e I m p o r t e , s o n d e r n v o r a l l e m au f 

d ie i n l ä n d i s c h e P r o d u k t i o n u n d d e n A r b e i t s m a r k t , s a h 

s i c h d i e B u n d e s r e g i e r u n g M i t t e A p r i l v e r a n l a ß t , d ie I n 

v e s t i t i o n e n s p e z i e l l in d e r I n d u s t r i e d u r c h F i n a n z i e 

r u n g s e r l e i c h t e r u n g e n z u u n t e r s t ü t z e n 1 ) D u r c h d a s 

V o r z i e h e n v o n K a p i t a l i m p o r t e n in d i e e r s t e J a h r e s 

h ä l f t e k a m e s z u e i n e r Z u n a h m e d e r W ä h r u n g s r e s e r 

v e n D ie d a m i t v e r b u n d e n e V e r g r ö ß e r u n g d e r G e l d b a 

s i s v e r r i n g e r t e d i e L i q u i d i t ä t s k n a p p h e i t u n d f ü h r t e b e 

r e i t s i m M a i u n d J u n i z u Z i n s s e n k u n g e n ( T a g g e l d s a t z ; 

R e n d i t e f ü r N e u e m i s s i o n e n } A b Ju l i w u r d e g e n e r e l l 

d a s Z i n s n i v e a u g e s e n k t ( D i s k o n t s a t z u m 1 % , „ E c k 

z i n s s a t z " a u f 4 % ) . D ie I n v e s t i t i o n s t ä t i g k e i t s e l b s t w a r 

in d e n e r s t e n M o n a t e n d e s J a h r e s s e h r g e d ä m p f t u n d 

s c h e i n t s i c h n o c h n i c h t b e l e b t z u h a b e n D i e s k a n n 

e i n e r s e i t s m i t V o r z i e h k ä u f e n i m v e r g a n g e n e n J a h r 

( T r a n s p o r t m i t t e l ) , a n d e r e r s e i t s m i t d e m W a r t e n au f 

d ie R i c h t l i n i e n f ü r d i e I n v e s t i t i o n s f ö r d e r u n g u n d au f 

w e i t e r e Z i n s s e n k u n g e n e r k l ä r t w e r d e n I n s g e s a m t 

s c h e i n e n j e d o c h d ie U n t e r n e h m u n g e n ih re I n v e s t i 

t i o n s v o r h a b e n f ü r d i e s e s J a h r , t r o t z e h e r s c h l e c h t e r e r 

K o n j u n k t u r e n t w i c k l u n g i m I n - u n d A u s l a n d , n o c h 

n i c h t g e k ü r z t z u h a b e n . 

Dämpfung der Inlandsnachfrage stärker als er
wartet 

A l l e M a ß n a h m e n z u r Z a h l u n g s b i l a n z s a n i e r u n g z i e l t e n 

d a r a u f a b , d ie I n l a n d s n a c h f r a g e z u d ä m p f e n , u m d a 

d u r c h d ie I m p o r t n e i g u n g z u v e r r i n g e r n S a i s o n b e r e i 

n i g t b e t r u g d e r d u r c h s c h n i t t l i c h e Q u a r t a l s z u w a c h s 

d e r i n l ä n d i s c h e n E n d n a c h f r a g e ( K o n s u m , I n v e s t i t i o 

n e n ) in d e n b e i d e n v o r a n g e g a n g e n e n J a h r e n rea l 

e t w a 1 ' / 2 % b i s 2 % . Im II I . Q u a r t a l ( + 2 '2%) u n d i m 

IV Q u a r t a l ( + 3 2 % ) w u r d e n d ie Z u w ä c h s e d u r c h d ie 

V o r z i e h e f f e k t e ü b e r h ö h t ( u m r u n d 8 b i s 9 M r d S ) . I m 

I . Q u a r t a l 1978 b e t r u g d e r R ü c k g a n g 7 ' / 2 % , d a s b e 

d e u t e t , d a ß d ie i n l ä n d i s c h e E n d n a c h f r a g e s t ä r k e r 

s a n k a ls u m d e n B e t r a g d e r V o r z ä e h e f f e k t e d e s V o r 

j a h r e s 

D ie E n t w i c k l u n g d e s privaten Konsums s p i e g e l t s e h r 

d e u t l i c h d i e R e a k t i o n e n d e r K o n s u m e n t e n auf d ie E i n 

f ü h r u n g d e r 3 0 % i g e n M e h r w e r t s t e u e r f ü r G ü t e r d e s 

g e h o b e n e n B e d a r f s , i m IV Q u a r t a l 1 9 7 7 b e t r u g d e r 
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M o n a t s b e r i c h t e 6 / 1 9 7 8 

Entwicklung der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage 
(Real) 

0 1 9 7 7 1 9 7 3 

1 9 7 7 I Q u . II Q u III Q u IV Q u 1 Q u 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n ' / 

P r i v a t e r K o n s u m 6 9 5 9 5 9 5 6 9 6 - 0 7 

Ö f f e n t l i c h e r K o n s u m 2 0 2 0 2 0 2 0 2 0 2 0 

S r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n 8 2 7 9 6 1 1 0 3 8 2 - 1 9 

d a v o n A u s r ü s t u n g e n 1 2 4 11 a 7 0 19 4 11 7 - 6 6 

B a u t e n . . . 5 1 3 5 5 5 5 0 5 5 4 0 

I n l ä n d i s c h e E n d n a c h f r a g e 6 7 S ' 9 5 5 6 " 6 8 4 - 0 " 6 

( L a g e r b i l d u n g ) ( A ) [ - 1 6) (1 D ( 0 1 ) ( - 3 1 ) ( - 3 9 ) ( - 3 2 ) 

( 8 ) ( 7 3 ] ( 9 4 ) ( 2 2 ) ( - 2 0) ( - 2 3 ) ( + 6 5 ) 

V e r f ü g b a r e s G ü t e r 

u n d L e i s t u n g s v o l u m e n 4 9 6 4 5 5 3 4 4 6 - 3 7 

E x p o r t e i w S 5 0 9 7 2 1 6 1 2 6 7 5 

I m p o r t e i w S . . . . 8 5 1 1 3 5 1 9 6 8 3 - 2 8 

( A u ß e n b e i t r a g ) ( A ) . . . . ( - V 5 ) ( - 0 - 9 ] - T 3 ) ( - T 4 ) ( - 2 4 ) ( 4 ' 3 ) 

ß r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t 3 ' 5 5 7 4 ' 3 2 0 2 3 0 5 

( A ) B e i t r a g z u m W a c h s t u m d e s r e a l e n B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s i n P r o z e n t p u n k 

t e n 

( B ) M r d S zu P r e i s e n 1 9 6 4 

s a i s o n b e r e i n i g t e Z u w a c h s rea l 4 % % ( r u n d 3 1 / 2 M r d S 

r e i n e r V o r z i e h e f f e k t ) , i m I. Q u a r t a l 1978 s a n k d e r p r i 

v a t e K o n s u m s a i s o n b e r e i n i g t u m 7 1 / 2 % , a l s o m e h r a l s 

u m d e n B e t r a g d e s V o r z i e h e f f e k t e s H ö h e r e N e t t o -

M a s s e n e i n k o m m e n (IV. Q u a r t a l + 7 1 / 2 % im V o r j a h r s 

v e r g l e i c h ) s o w i e e i n k r ä f t i g e s E n t s p a r e n ( f r e i w e r 

d e n d e s t e u e r b e g ü n s t i g t e S p a r g e l d e r b e w i r k t e n e i n e n 

R ü c k g a n g d e r S p a r e i n l a g e n z u w ä c h s e u m 3 3 % ) h a t 

t e n d i e F i n a n z i e r u n g d e r V o r z i e h k ä u f e e r m ö g l i c h t Im 

I Q u a r t a l 1 9 7 8 n a h m e n d i e N e t t o - M a s s e n e i n k o m m e n 

( + 6 1 / 2 %) s c h w ä c h e r z u u n d d i e S p a r n e i g u n g ( V o r 

j a h r s v e r ä n d e r u n g d e r E i n l a g e n z u w ä c h s e + 6 1 ' / 2 % ) is t 

w i e d e r d e u t l i c h g e s t i e g e n , t e i l s z u r W i e d e r h e r s t e l l u n g 

d e r f r ü h e r e n S p a r l e i s t u n g , t e i l s a b e r a u c h w e g e n 

e i n e r z u n e h m e n d e n U n s i c h e r h e i t ü b e r d i e A r b e i t s 

p l ä t z e . Z u s ä t z l i c h s c h r ä n k t e d i e V e r s c h ä r f u n g d e s L i 

m e s (0 5 5 % p m. a b J a h r e s b e g i n n ) f ü r K o n s u m e n t e n 

k r e d i t e d i e V e r s c h u l d e n s m ö g l i c h k e i t e in D ie n e u e 

M e h r w e r t s t e u e r r e g e l u n g l e n k t e d ie K o n s u m e n t e n p r ä 

f e r e n z i m V o r j a h r z u d e n d a u e r h a f t e n K o n s u m g ü t e r n 

(IV Q u a r t a l rea l + 3 6 % ) u n d f ü h r t e im I Q u a r t a l 1 9 7 8 

z u e i n e r N a c h f r a g e l ü c k e v o n — 2 4 1 / 2 % Die A u s g a b e n 

f ü r n i c h t d a u e r h a f t e ( g r ö ß t e n t e i l s n i c h t d e r n e u e n 

M e h r w e r t s t e u e r r e g e l u n g u n t e r w o r f e n e ) G ü t e r u n d 

D i e n s t l e i s t u n g e n w u c h s e n in b e i d e n Q u a r t a l e n u m 

4 % . D a s m e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t e V e r h a l t e n d e r K o n 

s u m e n t e n b e e i n f l u ß t e n a t ü r l i c h d i e U m s a t z e n t w i c k 

l u n g i m Handel D i e r e a l e W e r t s c h ö p f u n g g i n g v o n 

+ 7 % i m IV Q u a r t a l au f — 3 ' / 2 % i m I . Q u a r t a l z u r ü c k 

S e l b s t i m M ä r z ( o b w o h l h e u e r O s t e r n i m M ä r z , i m 

V o r j a h r a b e r i m A p r i l lag) w a r d i e U m s a t z e n t w i c k l u n g 

e n t t ä u s c h e n d ( E i n z e l h a n d e l rea l — 2 ' / 2 % ; d a u e r h a f t e 

G ü t e r — 2 1 % ; G r o ß h a n d e l rea l — 5 1 / 2 % ) 

E i n e B e s c h r ä n k u n g d e r A b s c h r e i b u n g s m ö g l i c h k e i t e n 

v o n f i r m e n g e n u t z t e n F a h r z e u g e n d ä m p f t h e u e r d i e I n 

v e s t i t i o n s n e i g u n g . D ie r e a l e n Brutto-Anlageinvestitio-

nen n a h m e n im l Q u a r t a l 1 9 7 8 s a i s o n b e r e i n i g t u m 

Konjunkturelle Tendenzen der Endnachfrage 

1 9 7 6 1 9 7 7 1 9 7 8 

IV Q u I Q u II Q u III Q u IV Q u . I Q u 

S a t s o n b e r e i n i g t e V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r q u a r t a l 

i n % r e a l 

P r i v a t e r K o n s u m + 0 6 + 1 9 + 1 8 + 1 2 + 4 3 - 7 7 

B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n + 4 2 - 1 3 + 2 6 + 4 6 + 1 9 - 1 0 2 

d a v o n A u s r ü s t u n g e n + 2 4 - 6 9 + 2 9 + 1 1 + 4 6 - 2 1 8 

B a u t e n + 0 1 + 0 4 + 2 8 + 1 5 + 0 6 - 0 8 

I n l ä n d i s c h e E n d n a c h f r a g e + 1 7 + 0 7 + 2 0 + 2 2 + 3 2 - 7 5 

V e r f ü g b a r e s G ü t e r - u n d 

L e i s t u n g s v o l u m e n + 0 8 - 0 6 + 1 7 + 1 5 + 1 8 - 8 3 

E x p o r t e i. w S + 5 2 + 3 0 - 2 6 + 0 7 + 1 4 + 8 1 

W a r e n + 1 4 + 4 0 - 2 2 + 3 4 - 2 2 + 9 6 

I m p o r t e i. w S + 4 2 - 1 6 + 0 6 + 6 4 + 2 6 — 11 5 

W a r e n + 2 5 - 2 3 + 0 3 + 7 4 + 1 2 - 1 0 7 

B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t o h n e 

L a n d - u. F o r s t w i r t s c h a f t + 0 9 + 1 2 + 0 7 — 0 4 + 1 5 - 1 0 

B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t + 1 0 + 0 ' 9 + 0 5 - 0 4 + 1 2 - 0 8 

1 0 % a b , n a c h Z u w ä c h s e n v o n 4 ' / 2 % i m III. u n d 2 % i m 

IV. Q u a r t a l d e s V o r j a h r e s D ie V o r z i e h e f f e k t e b e 

s c h r ä n k t e n s i c h au f d i e Ausrüstungsinvestitionen 

( s a i s o n b e r e i n i g t , 1 9 7 7 : III. Q u a r t a l + 1 1 % , IV Q u a r t a l 

+ 4 1 / 2 % ; 1 9 7 8 : t. Q u a r t a l — 2 2 % ) u n d h i e b e i b e s o n d e r s 

au f d ie S t r a ß e n f a h r z e u g e ( r e a l e V o r j a h r s v e r ä n d e r u n g , 

1 9 7 7 : III. Q u a r t a l + 2 0 1 / 2 % , IV. Q u a r t a l + 3 8 % % ; 1 9 7 8 : 

I . Q u a r t a l — 2 1 1 / 2 % ) D ie I n v e s t i t i o n e n in P k w ( 1 9 7 7 : 

III. Q u a r t a l + 2 3 1 / 2 % , IV. Q u a r t a l + 9 3 % ; 1 9 7 8 : I Q u a r 

ta l — 3 2 % % ) z e i g t e n d i e s t ä r k s t e R e a k t i o n au f d ie 

s t e u e r l i c h e n Ä n d e r u n g e n ( W e g f a l l d e r v o r z e i t i g e n 

A f a , 3 0 % M e h r w e r t s t e u e r ) D ie Bauinvestitionen z e i g 

t e n e i n e n l e i c h t e n R ü c k g a n g v o m H ö h e p u n k t i m 

I I . Q u a r t a l 1 9 7 7 ( + 3 % ; III. Q u a r t a l + 1 ' / 2 % , IV. Q u a r t a l 

+ %%; 1 9 7 8 : I Q u a r t a l — 1 % ) D ie V e r r i n g e r u n g d e r 

M ö g l i c h k e i t d e r v o r z e i t i g e n A b s c h r e i b u n g v o n 5 0 % 

au f 3 0 % a b J ä n n e r 1978 d ü r f t e n d a z u e t w a s b e i g e t r a 

g e n h a b e n . O b w o h l s i c h d ie K o n j u n k t u r z u B e g i n n 

d i e s e s J a h r e s l e i c h t a b s c h w ä c h t e , d e u t e n s o w o h l d ie 

j ü n g s t e U m s a t z e n t w i c k l u n g a l s a u c h d i e E r g e b n i s s e 

d e s Investitionstests v o m F r ü h j a h r d a r a u f h i n , daß d ie 

I n v e s t i t i o n s p l ä n e f ü r 1 9 7 8 n i c h t g e k ü r z t w u r d e n In 

d e r I n d u s t r i e b l i e b e n d i e I n v e s t i t i o n s p l ä n e f ü r 1978 

e b e n f a l l s e t w a u n v e r ä n d e r t . D a b e i w a r e n i m Z e i t p u n k t 

d e r E r h e b u n g d ie M a ß n a h m e n d e r B u n d e s r e g i e r u n g 

(s ie w u r d e n M i t t e A p r i l b e k a n n t g e g e b e n ) z u r F ö r d e 

r u n g d e r I n d u s t r i e i n v e s t i t i o n e n n o c h n i c h t g e n ü g e n d 

b e k a n n t , w e s h a l b e i n e n a c h t r ä g l i c h e H i n a u f r e v ä s i o n 

d e r I n v e s t i t i o n s p l ä n e m ö g l i c h w ä r e . B e i d e n L a g e r d i s 

p o s i t i o n e n ist s e i t d e m III Q u a r t a l 1 9 7 7 e i n e d e u t l i c h e 

T e n d e n z z u m A b b a u f e s t z u s t e l l e n D e r n e g a t i v e 

W a c h s t u m s b e ä t r a g z u m r e a l e n B r u t t o - N a t i o n a l p r o 

d u k t b e t r u g in d e n l e t z t e n d r e i Q u a r t a l e n j e w e i l s r u n d 

3 b i s 3 1 / 2 P r o z e n t p u n k t e D ie ü b e r r a s c h e n d g u t e E n t 

w i c k l u n g d e r E x p o r t e i w . S . u n d d e r R ü c k g a n g d e r 

I m p o r t e i w S f ü h r t e z u e i n e m s e h r h o h e n A u ß e n b e i 

t r a g z u m W a c h s t u m d e s B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s 

v o n + 4 1 / 2 P r o z e n t p u n k t e n . D a m i t w u r d e , d a d i e I n 

l a n d s n a c h f r a g e s c h r u m p f t e , d a s W a c h s t u m d e s r e a 

l e n B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t e s u m 0 5 % a l le in v o m 

A u ß e n b e i t r a g g e t r a g e n 
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Zahlungsbilanz deutlich verbessert 

D i e e r s t e n M o n a t e d i e s e s J a h r e s l a s s e n b e r e i t s 

e i n i g e S c h l ü s s e au f d i e A u s w i r k u n g e n d e r M a ß n a h 

m e n z u r Z a h l u n g s b i l a n z s a n i e r u n g z u 

D i e Exporte e n t w i c k e l t e n s i c h in d e n e r s t e n v i e r M o 

n a t e n ( I . Q u a r t a l + 6 % % , A p r i l + 7 % ) in A n b e t r a c h t 

d e r K o n j u n k t u r f l a u t e in E u r o p a ü b e r r a s c h e n d g u t . 

D i e s e S t e i g e r u n g e n w u r d e n j e d o c h d u r c h P r e i s k o n 

z e s s i o n e n ( J ä n n e r b i s A p r i l — 1 / 2 % ) e r k a u f t W e i t e r s 

d ü r f t e n I n t e g r a t i o n s e f f e k t e ( J ä n n e r b i s A p r i l , E G 

+ 1 0 % ; E F T A — 4 % ) d a z u b e i g e t r a g e n h a b e n , d a ß 

Ö s t e r r e i c h t r o t z a l i g e m e i n e r N a c h f r a g e s c h w ä c h e i m 

A u s l a n d M a r k t a n t e i l e g e w o n n e n h a t A u c h d i e E x 

p o r t e in d ie O s t s t a a t e n k o n n t e n z u J a h r e s b e g i n n w i e 

d e r a u s g e w e i t e t w e r d e n (I. Q u a r t a l + 7 % ; A p r i l — 1 % ) . 

D i e W a r e n g l i e d e r u n g z e i g t e i n e s t a r k e Z u n a h m e d e r 

A u s f u h r v o n N a h r u n g s - u n d G e n u ß m i t t e l n ( + 3 6 % ; 

+ 3 3 % ) s o w i e v o n I n v e s t i t i o n s g ü t e r n ( + 2 0 % % ; 

+ 1 4 % % ) . 

D i e E n t w i c k l u n g d e r Importe m u ß v o r a l l e m u n t e r d e m 

A s p e k t d e r M a ß n a h m e n z u r Z a h l u n g s b i l a n z s a n i e r u n g 

b e t r a c h t e t w e r d e n I n s g e s a m t s a n k e n s ie n a c h d e n 

d u r c h d ie V o r z i e h k ä u f e b e d i n g t h o h e n Z u w a c h s r a t e n 

i m II I . Q u a r t a l ( + 14%) u n d IV Q u a r t a l ( + 12%) 1 9 7 7 

e r w a r t u n g s g e m ä ß u m 1 % % i m I. Q u a r t a l , w a r e n j e 

d o c h i m A p r i l b e r e i t s w i e d e r u m 4 ' % % h ö h e r a ls i m 

V o r j a h r 

D ie V e r z e r r u n g e n i m I m p o r t w a c h s t u m g e h e n h a u p t 

s ä c h l i c h au f d a s K o n t o d e r P k w - E i n f u h r (IV Q u a r t a l 

1 9 7 7 + 9 6 % , I Q u a r t a l 1978 - 5 7 % % , A p r i l - 3 1 % ) 

B e r e i n i g t m a n d ie I m p o r t e u m d i e P k w , s o f ie l d ie 

D ä m p f u n g d e s „ n o r m a l e n " i m p o r t w a c h s t u m s v ie l g e 

r i n g e r a u s ( IV. Q u a r t a l 1 9 7 7 + 6 % % , I. Q u a r t a l 1978 

+ 3 % ) . D ie E l a s t i z i t ä t d e r „ n o r m a l e n " I m p o r t n a c h f r a g e 

b e z o g e n au f d a s B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t is t n u r l e i c h t 

g e s u n k e n ( J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1 9 7 7 + 1 4 ; IV Q u a r t a l 

1 9 7 7 + 1 0 ; I Q u a r t a l 1978 + 0 7 ) E i n e e n d g ü l t i g e 

A u s s a g e ü b e r d ie d e r 3 0 % i g e n M e h r w e r t s t e u e r u n t e r 

l i e g e n d e n l a n g l e b i g e n K o n s u m g ü t e r is t n o c h n i c h t 

m ö g l i c h . D e n n a u ß e r P k w u n d e i n i g e n w e n i g e n a n d e 

r e n G ü t e r n g a b e s v o r a l l e m e i n i g e „ e c h t e " L u x u s g ü 

t e r (z B P e l z e , S c h m u c k ) , d i e m a n g e l s g e n ü g e n d e r 

P r e i s e l a s t i z i t ä t i m I Q u a r t a l s t a r k e I m p o r t z u w ä c h s e 

a u f w i e s e n A m s t ä r k s t e n s t i e g d ie E i n f u h r v o n I n v e s t i 

t i o n s g ü t e r n ( I . Q u a r t a l + 1 5 % ; d a v o n K e r n r e a k t o r t e i l e 

+ 8 9 6 % , A p r i l + 1 1 % ) D i e s b e d e u t e t a b e r n i c h t , d a ß 

d i e I n v e s t i t i o n s n a c h f r a g e a n g e s p r u n g e n i s t ; d e n n in 

d e r P o s i t i o n I n v e s t i t i o n s g ü t e r s i n d d ie h e u e r e r s t m a l s 

a n g e l i e f e r t e n K e r n b r e n n s t ä b e s o w i e E r s a t z t e i l e f ü r 

M a s c h i n e n r e p a r a t u r e n e n t h a l t e n A n g e s i c h t s d e s a n 

h a l t e n d e n L a g e r a b b a u e s w u r d e n a u c h w e n i g e r R o h 

s t o f f e u n d H a l b f e r t i g w a r e n i m p o r t i e r t a ls im V o r 

j a h r . 

In d e r Handelsbilanz t r u g e n n e b e n d e n R e a k t i o n e n 

au f d i e V o r z i e h k ä u f e d e s V o r j a h r e s v o r a l l e m d ie h o 

h e n Z u w ä c h s e d e r E x p o r t e in d e n e r s t e n v i e r M o n a 

t e n z u r V e r r i n g e r u n g d e s D e f i z i t s i m V o r j a h r s v e r 

g l e i c h v o n 3 3 M r d S b e i (I Q u a r t a l — 3 5 M r d S, 

A p r i l + 0 2 M r d S) D ie H a n d e l s b i l a n z ha t s i c h i m 

I . Q u a r t a l e r s t m a l s s e i t 1 9 7 5 g e b e s s e r t A u f G r u n d 

d e r h o h e n E las t i z i t ä t d e r „ n o r m a l e n " I m p o r t e u n d d e r 

n i c h t s e h r e r m u t i g e n d e n A u s l a n d s k o n j u n k t u r is t a b e r 

e h e r w a h r s c h e i n l i c h , daß s i c h n a c h d e m S o n d e r e f f e k t 

z u J a h r e s b e g i n n d i e T e n d e n z z u r B e s s e r u n g a b 

s c h w ä c h t . 

B e s o n d e r s e r f r e u l i c h is t d e r A b b a u d e s D e f i z i t s in d e r 

Leistungsbilanz (B i l anz d e r l a u f e n d e n T r a n s a k t i o n e n ) 

in d e n e r s t e n v ie r M o n a t e n u m 6 5 M r d S ( I . Q u a r t a l 

— 6 1 M r d S, A p r i l — 0 4 M r d S) N e b e n d e m H a n 

d e l s b i l a n z e f f e k t g e h t d ie B e s s e r u n g z u e i n e m g r o ß e n 

Tei l a u f d i e E r h ö h u n g d e s A k t i v u m s i m Reiseverkehr 

( J ä n n e r b i s A p r i l + 1 8 M r d S) z u r ü c k D ie a b g e l a u 

f e n e W i n t e r s a i s o n w a r s e h r g ü n s t i g I n s g e s a m t s t i e 

g e n d i e N ä c h t i g u n g e n u m 7 % % , j e n e d e r A u s l ä n d e r 

u m 9 % ( D e v i s e n e i n n a h m e n I Q u a r t a l + 2 0 % ) u n d j e n e 

d e r I n l ä n d e r n u r u m 4 % . D ie N ä c h t i g u n g s e n t w i c k l u n g 

i m A p r i l ( i n s g e s a m t — 4 1 % ; A u s l ä n d e r — 5 1 % ; I n l ä n 

d e r — 17%) i s t u n t y p i s c h , w e i l O s t e r n i m V o r j a h r in 

d e n A p r i l , h e u e r a b e r in d e n M ä r z f ie l Im Mai n a h m e n 

d ie N ä c h t i g u n g e n i n s g e s a m t u m 1 4 % z u ( A u s l ä n d e r 

+ 2 0 % , I n l ä n d e r + 2 % ) D e r p o s i t i v e B e i t r a g a u s d e r 

statistischen Differenz i s t i m I. Q u a r t a l im V o r j a h r s v e r 

g l e i c h u m 1 3 M r d S g e s u n k e n , h a t a b e r i m A p r i l w i e 

d e r u m 1 6 M r d S z u g e n o m m e n 

A n langfristigem Kapital wurde in d e n e r s t e n v i e r M o 

n a t e n u m 5 1 M r d S n e t t o m e h r i m p o r t i e r t a l s i m V o r 

j a h r D i e s e P o s i t i o n in d e r Z a h l u n g s b i l a n z w u r d e k o m 

p e n s i e r t d u r c h e i n e n n a h e z u e b e n s o h o h e n Z u w a c h s 

a n N e t t o e x p o r t e n v o n kurzfristigem Kapital d e r 

K r e d i t u n t e r n e h m u n g e n (4 1 M r d . S) A l s R e s u l t a t a l ler 

d i e s e r T r a n s a k t i o n e n h a b e n d ie Währungsreserven 

d e r O e s t e r r e i c h i s c h e n N a t i o n a l b a n k u m 6 7 M r d S 

w e n i g e r a b g e n o m m e n a ls i m V o r j a h r 

Trotz Abbau der Liquiditätsknappheit anhaltend 
geringe Kreditnachfrage 

Die Z u n a h m e d e r W ä h r u n g s r e s e r v e n l ieß d ie e r w e i 

t e r t e Geldbasis in d e n e r s t e n M o n a t e n d i e s e s J a h r e s 

( J ä n n e r b i s A p r i l + 9 % ; A p r i l + 1 1 % % ) s t a r k s t e i g e n 

D e r Z u w a c h s w ä r e n o c h k r ä f t i g e r a u s g e f a l l e n , h ä t t e n 

d ie K r e d i t u n t e r n e h m u n g e n d i e L i q u i d i t ä t s v e r b e s s e 

r u n g i m A p r i l u n d M a i n i c h t d a z u b e n u t z t , i h re V e r 

s c h u l d u n g b e i d e r N o t e n b a n k a b z u b a u e n . D ie B e 

s c h l e u n i g u n g d e r Z u n a h m e d e r G e l d b a s i s s c h l u g b i s 

h e r n i c h t i m g l e i c h e n A u s m a ß au f d ie A u s w e i t u n g d e r 

Geldmenge d u r c h . D a d u r c h is t d e r G e l d s c h ö p f u n g s 

m u l t i p l i k a t o r n a c h l ä n g e r e r K o n s t a n z m e r k l i c h g e s u n 

k e n . D a g l e i c h z e i t i g d ie U m l a u f s g e s c h w i n d i g k e i t z u -
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r ü c k g e g a n g e n is t , k a n n a n g e n o m m e n w e r d e n , daß 

e i n e m v e r m e h r t e n A n g e b o t a n G e l d b a s i s e i n e 

s c h w a c h e G e i d n a c h f r a g e g e g e n ü b e r g e s t a n d e n is t 

(d h d ie U m l a u f s g e s c h w i n d i g k e i t ist z u r ü c k g e g a n 

g e n ) M 1 ' w u c h s in d e n e r s t e n v i e r M o n a t e n n u r u m 

e t w a 5 % { A p r i l + 5 % ) D e m h o h e n S i c h t e i n l a g e n z u 

w a c h s i m J ä n n e r u n d F e b r u a r s t a n d e i n e s c h w a c h e 

E n t w i c k l u n g im M ä r z u n d A p r i l g e g e n ü b e r D ie E i n l a 

g e n w u r d e n z u n e h m e n d z u d e n T e r m i n - u n d S p a r k o n 

t e n u m g e s c h i c h t e t D ie e r h ö h t e S p a r n e i g u n g ( n a c h 

d e m E n t s p a r e n z u J a h r e s e n d e , u m d i e V o r z i e h k ä u f e 

z u f i n a n z i e r e n ) s p i e g e l t s i c h in d e r E n t w i c k l u n g d e r 

g e s a m t e n S p a r e i n l a g e n v e r ä n d e r u n g ( — 3 3 % ) u n d i m 

I Q u a r t a l 1978 ( + 6 1 % % n a c h — 3 3 % im iV Q u a r t a l 

1 9 7 7 ) . 

D ie Po l i t i k d e r Z i n s s a t z s e n k u n g f ü h r t e au f d e m G e l d 

m a r k t z u e i n e r s t a r k e n V e r b i l ü g u n g ( T a g g e l d s a t z v o n 

9 % i m F e b r u a r au f e t w a 6 % i m J u n i ) D a s i c h g l e i c h 

z e i t i g d ie K r e d i t n a c h f r a g e a b s c h w ä c h t e , z o g d i e s e 

E n t w i c k l u n g k e i n e v e r s t ä r k t e A u s w e i t u n g d e r D i r e k t -

kredäte n a c h s i c h ( J ä n n e r u n d F e b r u a r + 1 6 % ; M ä r z 

u n d A p r i l + 14%%) A l s I n d i k a t o r d a f ü r k a n n d e r se i t 

m e h r a ls e i n e m h a l b e n J a h r u n t e r a u s g e n u t z t e L i m e s 

a n g e s e h e n w e r d e n D e r b i s E n d e M a i 1 9 7 8 g e l t e n d e 

L i m e s II w u r d e b i s E n d e 1978 ( L i m e s I IA) v e r l ä n g e r t 

Die Zinspolitik ( d e r B u n d s t ü t z t e d i e Z i n s e n f ü r I n v e 

s t i t i o n s k r e d i t e , d ie K a p i t a l i m p o r t e k o n z e n t r i e r e n s i c h 

au f d a s 1 . H a l b j a h r 1 9 7 8 , d e r O f f e n m a r k t r a h m e n u n d 

d e r R e d i s k o n t r a h m e n f ü r A u s f u h r f ö r d e r u n g s w e c h s e l 

w u r d e a u f g e s t o c k t , d e r S t r a f z i n s s a t z f ü r M i n d e s t -

r e s e r v e n f e h l b e t r ä g e g e s e n k t ) ha t s i c h b e r e i t s au f d i e 

R e n d i t e n e n t w i c k l u n g d e s Kapitalmarktes a u s g e w i r k t 

Die S e k u n d ä r m a r k t r e n d i t e is t v o n 8 9 % im D e z e m b e r 

1 9 7 7 au f e t w a 8 % im J u n i g e f a l l e n . Fü r d ie E n d e J u n i 

b e g e b e n e E n e r g i e a n l e i h e w u r d e e r s t m a l s d e r N o m i 

n a l z i n s s a t z auf 7 % % h e r a b g e s e t z t A b 1 Ju l i w u r d e 

g e n e r e l l d a s Z i n s n i v e a u g e s e n k t : D e r D i s k o n t - u n d 

L o m b a r d s a t z w u r d e v o m G e n e r a l r a t d e r O e s t e r r e i c h i 

s c h e n N a t i o n a l b a n k u m 1 P r o z e n t p u n k t ( v o n 5 % % a u f 

4 % % b z w . v o n 5 % au f 4 % ) h e r a b g e s e t z t D a d u r c h s o l 

len d ie I n v e s t i t i o n s k r e d i t e u m % b i s 1 P r o z e n t p u n k t 

v e r b i l l i g t w e r d e n P e r s o n a l k r e d i t e b l e i b e n u n v e r ä n 

d e r t D e r „ E c k z i n s s a t z " w u r d e au f 4 % g e s e n k t , d i e 

S p a r e i n l a g e n m i t e i n j ä h r i g e r B i n d u n g au f 5 % ( b i s h e r 

f ü r 2 J a h r e B i n d u n g 5 5 % ) , d ie g r a u e n Z i n s e n u m 1 

P r o z e n t p u n k t . 

D ie Steuereinnahmen des Bundes e n t w i c k e l t e n s i c h 

in d e n l e t z t e n M o n a t e n r e c h t u n t e r s c h i e d l i c h I m M a i 

s t i e g e n d ie B r u t t o e i n n a h m e n m i t 1 3 % % d e u t l i c h s t ä r 

k e r a ls im M ä r z / A p r i l ( + 7 % ) . N e t t o b l i e b e n d e m B u n d 

im M a i u m 1 6 % m e h r a n S t e u e r n a ls im V e r g l e i c h s m o 

n a t d e s V o r j a h r e s , w o g e g e n i m M ä r z / A p r i l d ie N e t t o 

e i n n a h m e n e r h e b l i c h u n t e r d e m V o r j a h r s w e r t i a g e n 

( — 1 1 % ) D i e s e u n t e r s c h i e d l i c h e E n t w i c k l u n g is t v o r 

w i e g e n d d u r c h d ie M e h r w e r t s t e u e r b e d i n g t , d ie i m 

M a i u m 1 1 % % ( O s t e r e f f e k t v o m M ä r z ) h ö h e r e E i n n a h 

m e n b r a c h t e ( M ä r z / A p r i l — - 3 % w e g e n s c h w a c h e r U m 

s ä t z e i m J ä n n e r / F e b r u a r ) . U n t e r d e n S t e u e r n v o m 

E i n k o m m e n b r a c h t e n d i e g e w i n n a b h ä n g ä g e n S t e u e r n 

i m M a i m i t 1 3 % % h ö h e r e Z u w a c h s r a t e n a ls i m M ä r z / 

A p r i l ( + 6 % ) . I m G e g e n s a t z d a z u ha t s i c h d ie Z u 

n a h m e d e r L o h n s t e u e r i m M a i ( + 1 3 % % n a c h A b z u g 

d e r Ü b e r w e i s u n g e n an d e n F a m i l i e n b e i h i l f e n f o n d s ) 

e r w a r t u n g s g e m ä ß d e u t l i c h a b g e s c h w ä c h t ( M ä r z / A p r i l 

+ 2 4 % % ) , w e i l d ie L o h n z u w ä c h s e in w i c h t i g e n B r a n 

c h e n s c h w ä c h e r w u r d e n D ä m p f e n d auf d ie E n t w i c k 

l u n g d e s S t e u e r a u f k o m m e n s w i r k t e n i m M a i d ie G e 

b ü h r e n , d e r e n E r t r ä g e au f d e m V o r j a h r s n i v e a u s t a 

g n i e r t e n , u n d d ie Z o l l e i n n a h m e n , d ie u m 4 9 % % n i e d r i 

g e r a ls i m V o r j a h r w a r e n . 

Schwache Preis- und Lohndynamik 

N a c h d e r F l a u t e b i s J a h r e s b e g i n n s i n d d ie W e l t m a r k t 

p r e i s e b i s M a i l e i c h t g e s t i e g e n I n s b e s o n d e r e d ie 

R o h s t o f f p r e i s e z i e h e n w i e d e r l e i c h t a n . A l l e r d i n g s 

w i r k t e s i c h d i e s e P r e i s e r h o l u n g n o c h n i c h t au f d a s i n 

l ä n d i s c h e P r e i s n i v e a u a u s . Die Großhandelspreise 

w a r e n i m I. O u a r t a l n u r n o c h u m 1 1 % ( o h n e S a i s o n 

w a r e n 1 2 % ) h ö h e r a ls im V o r j a h r Im M a i ( + 1 5 % ) 

s t i e g e n d i e P r e i s e i n f o l g e d e r V e r t e u e r u n g v o n S a i 

s o n w a r e n ( + 15 2%) w i e d e r e t w a s s t ä r k e r , o h n e S a i 

s o n w a r e n b e t r u g d e r V o r j a h r s a b s t a n d d e r G r o ß h a n 

d e l s p r e i s e j e d o c h n u r 0 4 % D e r A u f t r i e b d e r Ver

braucherpreise w a r a u c h i m M a i m ä ß i g ( im V o r j a h r s 

v e r g l e i c h + 3 ' 8 % ; I. Q u a r t a l + 3 ' 8 % ) . K r ä f t i g e V e r t e u e 

r u n g e n d e r S a i s o n w a r e n ( + 1 2 ' 8 % ) v e r h i n d e r t e n 

e i n e n w e i t e r e n R ü c k g a n g d e r I n f l a t i o n s r a t e ( o h n e S a i 

s o n w a r e n + 3 6 % ) 

D ie i m V o r j a h r g e z e i g t e B e r e i t s c h a f t d e r S o z i a l p a r t n e r 

z u r M i t w i r k u n g d e r Z a h l u n g s b i l a n z s a n i e r u n g k a m 

h e u e r in F o r m e i n e r f r e i w i l l i g e n Z u r ü c k h a l t u n g be i d e r 

d i e s j ä h r i g e n Lohn- und Gehaltsrunde z u m T r a g e n . 

D ie h e u r i g e L o h n r u n d e is t im w e s e n t l i c h e n a b g e 

s c h l o s s e n . D ie d u r c h s c h n i t t l i c h e n S t e i g e r u n g e n b e 

t r a g e n au f J a h r e s b a s i s u m g e r e c h n e t e t w a 4 % % f ü r 

I s t - L ö h n e u n d e t w a 5 % % f ü r K o i l e k t i w e r t r a g s l ö h n e 

D i e s e A b s c h l ü s s e d ü r f t e n d a z u b e i t r a g e n , daß h e u e r 

d e r Z u w a c h s d e r A r b e i t s k o s t e n u n t e r j e n e n v o n 1977 

z u l i e g e n k o m m e n w i r d O b d a m i t d i e A r b e i t s k o s t e n 

a u c h re la t i v z u u n s e r e n w i c h t i g s t e n H a n d e l s p a r t n e r n 

v e r b e s s e r t w e r d e n k ö n n e n , b l e i b t a b z u w a r t e n D e r 

T a r i f l o h n i n d e x ( k o l l e k t i v / v e r t r a g l i c h e M i n d e s t l ö h n e ) 

w i e s i m I. Q u a r t a ! 1978 f ü r d ie G e s a m t w i r t s c h a f t m i t 

+ 7 7 % ( A p r i l + 6 % ) s o g a r e i n e n h ö h e r e n Z u w a c h s 

au f a ls i m IV. Q u a r t a l 1977 ( + 7 ' 1 % ) . D i e s g i n g au f h ö 

h e r e S t e i g e r u n g e n i m ö f f e n t l i c h e n D i e n s t z u r ü c k . In 

d e r I n d u s t r i e h a t s i c h d e r Z u w a c h s d e r T a r i f l ö h n e 

d e u t l i c h v e r r i n g e r t ( IV Q u a r t a l + 8 5%, l Q u a r t a l 1978 

+ 6 7 % ) , e i n e E n t w i c k l u n g , d ie b i s A p r i l ( + 2 2%) a n 

h ie l t . D a s H i n a u s z ö g e r n d e r A b s c h l ü s s e w i r d im II 
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Q u a r t a l z u s e h r n i e d r i g e n S t e i g e r u n g e n im T a r i f l o h n 

i n d e x f ü h r e n 

D ie n i e d r i g e r e n L o h n a b s c h l ü s s e d r ü c k t e n a u c h d ie 

Z u w ä c h s e d e r E f f e k t i w e r d i e n s t e Im I Q u a r t a l s t i e 

g e n d ie P r o - K o p f - V e r d i e n s t e j e B e s c h ä f t i g t e n in d e r 

G e s a m t w i r t s c h a f t u m 6 8 % ( m i t K i n d e r b e i h i l f e 8 6%} 

n a c h 7 9 % i m J a h r e s d u r c h s c h n i t t 1977 

Arbeitsmarktlage günstiger als allgemeine Kon
junktur 

D e r A r b e i t s m a r k t ha t s i c h d e r a l l g e m e i n e n k o n j u n k t u 

re i l en V e r f l a c h u n g u m d ie J a h r e s w e n d e u n d im F r ü h 

j a h r n i c h t im g l e i c h e n A u s m a ß a n g e p a ß t D ie A r b e i t s 

m a r k t l a g e i s t d a m i t e t w a s g ü n s t i g e r als e r w a r t e t 

w u r d e . D a z u t r u g d e r v e r s t ä r k t e E i n s a t z d i r e k t e r ar 

b e i t s m a r k t p o l i t i s c h e r M a ß n a h m e n b e i ( S c h u l u n g s a k 

t i o n e n in d e r v e r s t a a t l i c h t e n S t a h l i n d u s t r i e s o w i e F ü h 

r u n g v o n S o n d e r z ü g e n z u r E r h ö h u n g d e r r e g i o n a l e n 

M o b i l i t ä t v o n A r b e i t s k r ä f t e n ) , d ie s i c h b e s o n d e r s z u 

J a h r e s b e g i n n p o s i t i v a u s w i r k t e n Im J ä n n e r u n d F e 

b r u a r n a h m d a h e r d ie Z a h l d e r u n s e l b s t ä n d i g B e 

s c h ä f t i g t e n i m V o r j a h r s v e r g l e i c h u m 1 4 % z u , i m A p r i l 

u n d M a i n u r n o c h u m 0 6 % b z w 0 7 % D e r se i t M ä r z 

v e r s t ä r k t e A b b a u a u s l ä n d i s c h e r A r b e i t s k r ä f t e ( J ä n n e r 

u n d F e b r u a r — 3 . 0 0 0 , A p r i l u n d M a i — 2 3 . 1 0 0 g e g e n 

ü b e r d e m V o r j a h r ) f ü h r t e z u e i n e r E n t l a s t u n g au f d e m 

A r b e i t s m a r k t D ie i n t e r s e k t o r a l e V e r s c h i e b u n g d e r 

B e s c h ä f t i g u n g s n a c h f r a g e k a m a u c h i m F r ü h j a h r n i c h t 

z u m S t i l l s t a n d D ie B e s c h ä f t i g u n g s n a c h f r a g e i m P r o 

d u k t i o n s b e r e i c h ( I n d u s t r i e u n d G e w e r b e ) f l a u t e i m 

F r ü h j a h r in n a h e z u a l len B r a n c h e n d e u t l i c h a b A u c h 

in d e r B a u w i r t s c h a f t ( v o r a l l e m i m H o c h - u n d T i e f b a u ) 

w a r i m F r ü h j a h r e i n e N a c h f r a g e s c h w ä c h e f e s t z u s t e l 

l e n N u r i m D i e n s t l e i s t u n g s s e k t o r h e r r s c h t e w e i t e r h i n 

l e b h a f t e N a c h f r a g e Im ö f f e n t l i c h e n S e k t o r d ü r f t e d i e 

Z a h l d e r V e r t r a g s b e d i e n s t e t e n g e s t i e g e n s e i n , i m 

F r e m d e n v e r k e h r s b e r e i c h s c h u f d ie g u t e R e i s e v e r 

k e h r s s a i s o n d e n n ö t i g e n B e d a r f , u n d d ie B a n k e n e x 

p a n d i e r t e n in i h r e n F i l i a len . D ie u n t e r s c h i e d l i c h e A r 

b e i t s m a r k t e n t w i c k l u n g n a c h W i r t s c h a f t s b e r e i c h e n 

s p i e g e l t s i c h a u c h in d e n B e s c h ä f t i g u n g s d a t e n f ü r 

M ä n n e r ( J ä n n e r u n d F e b r u a r + 1 2 % , A p r i l u n d M a i 

+ 0 3 % , j e w e i l s i m V o r j a h r s v e r g l e i c h ) u n d F r a u e n 

( + 1 8 % , + 1 2 % ) s o w i e in d e n B e s c h ä f t i g u n g s d a t e n 

f ü r A r b e i t e r ( J ä n n e r + 0 7 % , A p r i l u n d M a i — 0 9%) 

u n d A n g e s t e l l t e ( + 2 5 % , + 2 ' 3 % ) D ie n i c h t v o l l e l a s t i 

s c h e A n p a s s u n g d e s A r b e i t s m a r k t e s an d ie E n t w i c k 

l u n g i m G ü t e r m a r k t h a t d e n Z u w a c h s d e r P r o d u k t i v i 

t ä t ( r e a l e s B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t j e u n s e l b s t ä n d i g 

B e s c h ä f t i g t e n ) s t ä n d i g s e i t M i t t e 1977 g e d r ü c k t 

( 1 9 7 7 : II Q u a r t a l + 2 % , Ell. Q u a r t a l + 0 2 % , IV Q u a r t a l 

w e g e n d e s V o r z i e h s o n d e r e f f e k t s + 1 % ; 1 9 7 8 : I Q u a r 

ta l — 0 7 % ) 

D a s U n g l e i c h g e w i c h t au f d e m A r b e i t s m a r k t , g e m e s 

s e n a m V e r h ä l t n i s v o n o f f e n e n S t e l l e n z u A r b e i t s l o s e n 

( j e w e i l s s a i s o n b e r e i n i g t } , h a t s i c h n a c h d e r V e r g r ö ß e 

r u n g v o n J a h r e s m i t t e b i s J a h r e s e n d e 1977 in d i e s e m 

J a h r k a u m v e r ä n d e r t ( 1 9 7 7 : II Q u a r t a l 0 7 , Ml Q u a r t a l 

0 6, IV. Q u a r t a l 0 6 ; 1 9 7 8 : I Q u a r t a l 0 5 , A p r i l u n d M a i 

0 ' 5 ) . 

D ie Z a h l d e r o f f e n e n S t e l l e n h a t z w a r i m l Q u a r t a l 

1978 s a i s o n b e r e i n i g t g e g e n d i e V o r p e r i o d e u m 3 % 

a b g e n o m m e n , is t j e d o c h i m A p r i l u n d M a i w i e d e r u m 

2 / 2 % g e s t i e g e n D ie A r b e i t s l o s i g k e i t n a h m i m I Q u a r 

ta l s a i s o n b e r e i n i g t m i t 1 1 / 2 % w e n i g e r s t a r k z u a ls i m 

IV. Q u a r t a l 1 9 7 7 ( + 6 1 / 3 % ) . Im A p r i l u n d M a i j e d o c h b e 

t r u g d i e S t e i g e r u n g i m V e r g l e i c h z u m V o r m o n a t w i e 

d e r 6%. D ie s a i s o n b e r e i n i g t e A r b e i t s l o s e n r a t e is t 

n a c h d e m H ö h e p u n k t i m A p r i l (2 2%) im M a i ( 2 i % ) e t 

w a s z u r ü c k g e g a n g e n . E n t s p r e c h e n d d e r s e k t o r a l u n 

t e r s c h i e d l i c h e n K o n j u n k t u r e n t w i c k l u n g s t i e g d ie Z a h l 

d e r a r b e i t s l o s e n M ä n n e r ( v o r w i e g e n d P r o d u k t i o n s b e 

r e i c h ) v o n J ä n n e r b i s M a i m i t d u r c h s c h n i t t l i c h 2 2 % 

( im V o r j a h r s v e r g l e i c h ) v ie l s t ä r k e r a ls j e n e d e r F r a u e n 

( + 8 1 / 2 %) ( g e s a m t e A r b e i t s l o s e + 1 5 % % ) D ie Z a h l d e r 

a r b e i t s l o s e n a u s l ä n d i s c h e n A r b e i t s k r ä f t e s t i e g i m 

g l e i c h e n Z e i t r a u m m i t 7 0 % e b e n f a l l s ü b e r d u r c h 

s c h n i t t l i c h D ie J u g e n d a r b e i t s l o s i g k e i t ( 15 b i s u n t e r 

2 0 J a h r e ) h a t t e z w a r s t e i g e n d e T e n d e n z , w a r a b e r m i t 

2 . 3 0 0 i m I Q u a r t a l n o c h i m m e r s e h r n i e d r i g 

Konjunkturelle Tendenzen des Arbeitsmarktes 

B e s c h ä l - O f f e n e A r b e i t s - A r b e i t s - O f f e n e 

t i g t e S t e l l e n l o s e l o s e n - S t e l l e n / 

r a t e A r b e i t s 

l o s e ( S a i 

s o n b e r e i 

n i g t ] 

S a i s o n b e r e i n i g t e V e r ä n d e - % 

r u n g g e g e n d a s V o r q u a r t a l 

i n % 

1 9 7 7 I Q u + 0 8 + 0 6 - 1 8 1 8 0 6 6 

II Q u + 0 2 + 4 4 - 1 3 1 8 0 7 0 

III Q u + 0 4 - 9 3 + 5 5 1 8 0 6 0 

IV Q u - 0 1 + 0 3 + 6 6 2 0 0 5 6 

1 9 7 8 I Q u + 0 6 - 3 0 + 1 7 2 0 0 5 4 

A p r i l b i s M a i ' ) - 0 5 + 2 6 + 6 2 2 2 0 5 2 

^ G e g e n F e b r u a r b i s M ä r z 

Konjunktur im Produktjonsbereich sehr flau 

Die D ä m p f u n g d e r I n l a n d s n a c h f r a g e d u r c h d i e M a ß 

n a h m e n z u r Z a h l u n g s b i l a n z s a n i e r u n g w i r k t s i c h a u c h 

i m P r o d u k t i o n s b e r e i c h d e u t l i c h a u s D e r A u s f a l l a n I n 

l a n d s n a c h f r a g e w a r n i c h t n u r in d e n I m p o r t e n , s o n 

d e r n m e h r n o c h in d e r N a c h f r a g e n a c h h e i m i s c h e n 

E r z e u g n i s s e n z u s p ü r e n . W ä h r e n d d ie I m p o r t e i. w S. 

i m I Q u a r t a l 1 9 7 8 i m V o r j a h r s v e r g l e i c h u m 3 % s a n 

k e n , g i n g d ie i n l ä n d i s c h e N a c h f r a g e n a c h i n l ä n d i 

s c h e n G ü t e r n u n d D i e n s t e n ( v e r f ü g b a r e s G ü t e r - u n d 

L e i s t u n g s v o l u m e n m i n u s I m p o r t e i w S.) s o g a r u m 

4 1 / 2 % z u r ü c k D ie n e g a t i v e n A u s w i r k u n g e n au f d ie i n 

l ä n d i s c h e P r o d u k t i o n k o n n t e n n u r z u m Te i l d u r c h 

e i n e re la t i v g u t e E x p o r t n a c h f r a g e i m e r s t e n J a h r e s 

d r i t t e l k o m p e n s i e r t w e r d e n 
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D ie rea le W e r t s c h ö p f u n g d e r Industrie l ag i m l Q u a r 

tal u m %% u n t e r j e n e r d e s V o r j a h r e s D a s b e d e u t e t 

daß d i e I n d u s t r i e p r o d u k t i o n n u n s c h o n v i e r Q u a r t a l e 

h i n t e r e i n a n d e r s a i s o n b e r e i n i g t s t a g n i e r t . A m s t ä r k 

s t e n s c h w ä c h t e s i c h d i e K o n j u n k t u r im i. Q u a r t a l 1978 

in d e n G r u p p e n I n v e s t i t i o n s g ü t e r ( s a i s o n b e r e i n i g t 

— 2 % ) s o w i e B e r g b a u u n d G r u n d s t o f f e ( — 1 % % } a b 

D ie K o n s u m g ü t e r p r o d u k t i o n ( + 1%%) k o n n t e d a n k 

g u t e r E x p o r t n a c h f r a g e n a c h e i n i g e n l a n g l e b i g e n K o n 

s u m g ü t e r n ( F a h r r ä d e r , M o p e d s , F i l m - u n d F o t o g e 

rä te ) e t w a s b e s s e r als i m V o r q u a r t a l a b s c h n e i d e n 

Im April p r o d u z i e r t e d ie I n d u s t r i e w i e d e r u m 3 % % 

m e h r a ls i m V o r j a h r . D i e s b e d e u t e t a u c h s a i s o n b e r e i 

n i g t e i n e d e u t l i c h e B e s s e r u n g . A m k r ä f t i g s t e n s i n d 

d i e K o n s u m g ü t e r ( 4 % g e g e n ü b e r d e m V o r j a h r ) g e 

w a c h s e n , w o b e i w i e d e r u m d i e l a n g l e b i g e n K o n s u m 

g ü t e r d o m i n i e r t e n . D ie I n v e s t i t i o n s g ü t e r p r o d u k t i o n 

( + 3%) ha t s i c h l e i c h t v e r b e s s e r t . Ein d u r c h s c h n i t t l i 

c h e s W a c h s t u m w i e s d ie G r u p p e B e r g b a u u n d 

G r u n d s t o f f e ( - l -3 1 / 2 %) au f I n s g e s a m t d ü r f t e s i c h d ie 

B e l e b u n g d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n h a u p t s ä c h l i c h auf 

d ie E x p o r t n a c h f r a g e s t ü t z e n . 

Konjunktureile Tendenzen der Industrieproduktion 

I n d u s t r i e B e r g b a u I n v e s t i - K o n s u m -

i n s g e 

s a m t 

( o h n e 

E n e r g i e ] 

u n d 

G r u n d 

s t o f f e 

t i o n s g u -

t e r 

g u i e r 

S a i s o n b e r e i n i g t e V e r ä n d e r u n g g e g e n d e s 

V o r q u a r t a l i n % 

1 9 7 7 1 Q u + 1 0 - 2 4 - 2 4 + 4 4 

II O u - 0 5 + 0 4 + 0 S - 1 5 

III Q u - 0 1 - 0 9 + 1 4 - 1 2 

IV Q u + 0 1 + 1 5 - 0 1 + 0 5 

1 9 7 8 I Q u . - 0 1 - 1 7 - 2 0 + 1 3 

M ä r z b i s A p r i l 1 ] + 2 5 + 5 5 + 0 4 + 2 1 

' } G e g e n J ä n n e r b i s F e b r u a r 

Das Gewerbe ( rea le W e r t s c h ö p f u n g i m I. Q u a r t a l 1 9 7 8 

+ 1%) v e r s p ü r t e d e n N a c h f r a g e a u s f a l l i m G r o ß g e 

w e r b e ( + 0%) e t w a s s t ä r k e r als i m k o n j u n k t u r e l l w e n i 

g e r a b h ä n g i g e n K l e i n g e w e r b e ( + i y 2 % ) D ie K o n j u n k 

t u r l a g e d e r Bauwirtschaft ( I . Q u a r t a l + 4 % ) ha t s i c h 

s e i t J a h r e s b e g i n n e t w a s v e r s c h l e c h t e r t D e r T i e f b a u 

( B r ü c k e n , s o n s t i g e r T i e f b a u ) e r z i e l t e i m I Q u a r t a l e i n 

b e s s e r e s P r o d u k t i o n s e r g e b n i s a ls d e r H o c h b a u D e r 

S t r a ß e n b a u k o n n t e w e n i g e r s t a r k f o r c i e r t w e r d e n als 

i m V o r j a h r 

D e r P r o d u k t i o n s b e r e i c h Elektrizität, Gas, Wasser 

( + 3%) k o n n t e s e i n e W e r t s c h ö p f u n g s t e i g e r n 

(IV Q u a r t a l 1977 + 0%) W a s s e r m a n g e l f ü h r t e z u 

e i n e r U m s c h i c h t u n g in d e r S t r o m e r z e u g u n g v o n W a s 

s e r k r a f t - z u W ä r m e k r a f t w e r k e n . 

D ie f l a u e B i n n e n k o n j u n k t u r d ä m p f t e a u c h d ie N a c h 

f r a g e n a c h l f e r t e n r s l e i s t u n g e n D e r G ü t e r v e r k e h r w a r 

Entstehung des Brutto-Nationalproduktes 
(Real) 

0 1 9 7 7 1 9 7 8 

1 9 7 7 I Q u II Q u I Q u IV Q u I Q u 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r i n % 

I n d u s t r i e 3 1 8 3 4 1 0 1 0 4 - 0 7 

G e w e r b e 4 0 5 5 4 5 2 5 3 5 1 0 

B a u w j r l s c h a f i 5 1 3 5 5 5 5 0 5 5 4 0 

E l e k t r i z i t ä t G a s W a s s e r 8 9 6 6 1 5 5 1 6 2 0 2 2 8 

V e r k e h r 2 7 6 8 3 9 0 3 0 2 1 1 

H a n d e l 5 5 5 9 5 4 3 3 7 1 - 3 6 

E i n z e l h a n d e l 7 0 6 3 5 6 5 1 1 0 1 - 4 1 

G r o f j h a n d e l 4 1 5 5 5 3 1 8 4 2 - 3 1 

Ö f f e n t l i c h e r D i e n s t 2 0 2 0 2 0 2 0 2 0 2 0 

S o n s t i g e D i e n s t e . . . . 3 5 3 7 3 9 2 5 4 2 5 9 

B r u t t o - N a l i o n a l p r o d u k t o h n e 3 9 5 9 4 6 2 ' 4 3 0 0 8 

L a n d - u F o r s t w i r t s c h a f t 

L a n d - u F o r s t w i r t s c h a f t . . . . - 2 9 1 1 - 2 1 - 3 4 - 4 9 - 3 8 

B r u t t o - N a t i o n a l p r o d u k t 3 ' 5 5 7 4 3 2 0 2 ' 3 0 5 

k o n j u n k t u r e l l s t ä r k e r b e t r o f f e n a ls d e r P e r s o n e n v e r 

k e h r . 

D ie G ü t e r v e r k e h r s n a c h f r a g e d e r B a h n w a r a u c h i m 

A p r i l ( — 3 1 / 2 % ) s e h r s c h w a c h D e r d u r c h d e n f r ü h e r e n 

O s t e r t e r m i n b e d i n g t e h o h e Z u w a c h s d e r L e i s t u n g e n 

d e r P o s t b e w i r k t e , d a ß d ie rea le W e r t s c h ö p f u n g d e s 

S e k t o r s V e r k e h r i n s g e s a m t im I Q u a r t a l m i t + 1 % 

s t ä r k e r z u n a h m a ls in d e n b e i d e n V ö r q u a r t a l e n . 

In d e r Land- und Forstwirtschaft s a n k d i e r e a l e W e r t 

s c h ö p f u n g i m V o r j a h r s v e r g l e i c h n u n s c h o n d a s v i e r t e 

Q u a r t a l h i n t e r e i n a n d e r (I. Q u a r t a l 1978 — 4 % ) D i e s e r 

n e g a t i v e E f f e k t k o m m t v o m s t a r k e n P r o d u k t i o n s r ü c k 

g a n g in d e r F o r s t w i r t s c h a f t ( H o l z e i n s c h l a g I Q u a r t a l 

1 9 7 8 — 9 % ; P r o d u k t i o n v o n S c h n i t t h o l z —7%%) D e r 

N a c h f r a g e a u s f a l l w a r im E x p o r t ( — 1 2 % ) w e i t s t ä r k e r 

a l s i m I n l a n d ( — 5 1 / 2 % ) . A b e r a u c h in d e r L a n d w i r t 

s c h a f t lag d ie P r o d u k t i o n ( i n s b e s o n d e r e R i n d e r - Ex 

p o r t a u s f ä l l e - u n d M i l c h ) u n t e r j e n e r d e s V o r j a h r e s 

D i e Auftragslage d e r ö s t e r r e i c h i s c h e n I n d u s t r i e h a t 

s i c h s e i t J a h r e s m i t t e 1 9 7 7 s t ä n d i g v e r s c h l e c h t e r t . D ie 

A u f t r a g s e i n g ä n g e , d ie d e r I n d u s t r i e p r o d u k t i o n u m 

e t w a z w e i M o n a t e v o r a u s e i l e n , w a r e n im I. Q u a r t a l 

1 9 7 8 u m 9 % n i e d r i g e r a ls im V o r j a h r ( n a c h + 4 5 % im 

I I I . Q u a r t a l 1977 u n d + 1 % % i m IV Q u a r t a l 1977) D e r 

R ü c k g a n g w a r be i d e n I n l a n d s a u f t r ä g e n g l e i c h s t a r k 

(I Q u a r t a l — 9 % ) w i e be i d e n A u s l a n d s a u f t r ä g e n 

( — 9 % ) D ie g r ö ß t e n A u f t r a g s e i n b u ß e n g a b e s in d e r 

M a s c h i n e n i n d u s t r i e (I Q u a r t a l — 2 1 % % ) u n d in d e n 

B e r e i c h e n F a h r z e u g e ( — 1 2 % ) , B e k l e i d u n g ( — 1 5 % % ) , 

T e x t i l ( — 1 5 % % ) , M e t a l l h ü t t e n ( — 9 % % , I n l a n d 

— 2 0 % % ) . H ö h e r e A u f t r a g s e i n g ä n g e v e r z e i c h n e t e n 

d ie B e r e i c h e P a p i e r v e r a r b e i t u n g , L e d e r v e r a r b e i t u n g 

u n d G i e ß e r e i D ie A u f t r a g s l a g e f ü r K o m m e r z w a l z w a r e 

w a r i m I Q u a r t a l 1 9 7 8 ( A u f t r a g s e i n g ä n g e + 5 % ) e t w a s 

b e s s e r a ls in d e n V o r q u a r t a l e n D i e s g e h t v o r a l l e m 

au f e i n e h o h e S t e i g e r u n g d e r I n l a n d s a u f t r ä g e ( + 2 6 % ) 

z u r ü c k . D ie A u f t r a g s e i n g ä n g e a u s d e m A u s l a n d 

( — 6 % % ) s p i e g e l n d a g e g e n d ie f l aue i n t e r n a t i o n a l e 

K o n j u n k t u r w i d e r 

2 8 5 
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M o n a t s b e r i c h t e 6 / 1 9 7 8 

Konjunktureinschätzung in der Industrie und 
Bauwirtschaft gedämpft optimistisch 

A n g e s i c h t s d e r b e w u ß t e n D r o s s e l u n g d e r I n l a n d s 

n a c h f r a g e d u r c h d i e e i n g e l e i t e t e S a n i e r u n g d e r L e i -

s t u n g s b i i a n z w ä r e e s w i c h t i g , d a s W i r t s c h a f t s w a c h s 

t u m d u r c h E x p o r t e z u s t ü t z e n M i t e i n e r g u t e n i n t e r 

n a t i o n a l e n K o n j u n k t u r l a g e k a n n a b e r 1 9 7 8 s o w o h l auf 

G r u n d d e s t a t s ä c h l i c h e n W i r t s c h a f t s g e s c h e h e n s a ls 

a u c h a u f G r u n d d e r E r w a r t u n g e n d e r I n d u s t r i e u n t e r 

n e h m e r in d e n E G - S t a a t e n v o m F r ü h j a h r k a u m g e 

r e c h n e t w e r d e n Im K o n j u n k t u r t e s t d e r E G h a t t e n 

s i c h d i e P r o d u k t i o n s e r w a r t u n g e n se i t J a h r e s b e g i n n 

l e i c h t g e b e s s e r t , im A p r i l w a r j e d o c h in d e n m e i s t e n 

L ä n d e r n w i e d e r e i n e V e r s c h l e c h t e r u n g g e g e n ü b e r 

d e m I Q u a r t a l f e s t z u s t e l l e n O p t i m i s t i s c h e r e P r o d u k 

t i o n s e r w a r t u n g e n g i b t e s n u r in F r a n k r e i c h u n d in 

G r o ß b r i t a n n i e n . 

In Ö s t e r r e i c h z e i g t d e r K o n j u n k t u r t e s t d e r Industrie 

v o n E n d e A p r i l k a u m e i n e V e r ä n d e r u n g d e r U n t e r n e h 

m e r u r t e i l e g e g e n ü b e r d e n e t w a s o p t i m i s t i s c h e r e n 

J ä n n e r e r g e b n i s s e n D ie A u f t r a g s l a g e w u r d e n e u e r l i c h 

b e s s e r e i n g e s c h ä t z t D e r S a l d o in d e r B e u r t e i l u n g 

ü b e r r e l a t i v g r o ß e ( + ) u n d z u k l e i n e ( — ) A u f t r a g s b e 

s t ä n d e v e r r i n g e r t e s i c h f ü r d e n g e s a m t e n A u f t r a g s b e 

s t a n d v o n — 3 7 i m J ä n n e r au f — 3 4 im A p r i l , f ü r d ie 

E x p o r t a u f t r ä g e v o n — 4 5 au f — 4 0 D ie re la t i ve B e s s e 

r u n g b e s c h r ä n k t s i c h au f d ie G r u n d s t o f f i n d u s t r i e u n d 

d ie K o n s u m g ü t e r i n d u s t r i e In d e r I n v e s t i t i o n s g ü t e r i n 

d u s t r i e w u r d e d i e A u f t r a g s i a g e w i e d e r s c h l e c h t e r e i n 

g e s c h ä t z t D ie L a g e r b e s t ä n d e d ü r f t e n n o c h e t w a s z u 

h o c h s e i n , d e n n d ie S a l d e n ( + 31) l i e g e n ü b e r d e m 

l a n g j ä h r i g e n D u r c h s c h n i t t ( + 12) D ie P r o d u k t t o n s e r 

w a r t u n g e n h a b e n s i c h im A p r i l ( — 2 ) g e g e n ü b e r d e m 

J ä n n e r ( + 1 ; l a n g j ä h r i g e r D u r c h s c h n i t t + 9) l e i c h t v e r 

s c h l e c h t e r t N u r i m G r u n d s t o f f b e r e i c h w a r e n d i e U n 

t e r n e h m e r e t w a s o p t i m i s t i s c h e r D ie K a p a z i t ä t e n s i n d 

w e i t e r h i n s e h r s t a r k u n t e r a u s g e l a s t e t (72 im A p r i l , 

T i e f p u n k t in d e r R e z e s s i o n 1975 8 3 ; l a n g j ä h r i g e r 

D u r c h s c h n i t t 47) 

In d e r Bauwirtschaft w u r d e b e i a l len I n d i k a t o r e n d i e 

L a g e i m F r ü h j a h r e t w a s o p t i m i s t i s c h e r e i n g e s c h ä t z t 

a ls i m W i n t e r . S o w o h l d ie g e g e n w ä r t i g e G e s c h ä f t s 

l a g e ( — 5 6 ) a ls a u c h j e n e in d e n n ä c h s t e n 6 M o n a t e n 

( — 5 4 ) w u r d e E n d e A p r i l j e w e i l s o p t i m i s t i s c h e r b e u r 

te i l t a l s i m J ä n n e r ( — 5 9 u n d — 6 0 ) D e r A u f t r a g s b e 

s t a n d s c h e i n t s i c h n u r l e i c h t g e b e s s e r t z u h a b e n 

( — 4 5 g e g e n — 4 7 ) D ie E r w a r t u n g e n ü b e r d i e k ü n f 

t i g e B a u p r e i s e n t w i c k l u n g h a b e n s i c h e r h ö h t ( — 11 

g e g e n — 2 3 ) 

F r i t z B r e u s s 

2 8 8 


