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Marcus Scheiblecker

Wirtschaft wachst seit Sommer 2009 wieder

Prognose 2009 und 2010

Die osterreichische Wirtschaft wird dank der heimischen und internationalen Konjunkturpakete im

2. Halbjahr 2009 von niedrigem Niveau ausgehend wachsen. Im Jahresdurchschnitt wird sich das BIP
heuer dennoch um 3,4% verringern. 2010 ist nur mit einer tragen Aufwartsbewegung von +1% zu rechnen.
Die Lage auf dem Arbeitsmarkt wird sich auch im kommenden Jahr noch nicht entspannen. Obwohl die

Roholpreise wieder steigen, sollte die Inflationsrate niedrig bleiben.

Die Konjunkturprognose entsteht jeweils in Zusammenarbeit aller Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen des WIFO. * Wissenschaftliche Assistenz: Nora Popp,

Roswitha Ubl » Abgeschlossen am 23. September 2009. * E-Mail-Adresse: Marcus.Scheiblecker@wifo.ac.at

Nachdem das BIP in Osterreich im |. Quartal 2009 gegeniber der Vorperiode um
2,7% eingebrochen war, wurde im Il. Quartal erneut ein Rickgang um 0,5% ver-
zeichnet. Damit hat die Abwartsdynamik allerdings deutlich nachgelassen. Die Un-
ternehmensumfragen wie auch andere wichtige vorlaufende Indikatoren deuten
auf eine Verbesserung der Wirtschaftslage seit Mitte 2009 hin. Bereits fUr das
lll. Quartal kann daher mit einem Anstieg der Wirtschaftsleistung gerechnet werden.
Die Impulse kommen sowohl aus dem Inland als auch aus dem Ausland, wo die Kon-
junkturprogramme nun wirksam werden. In Deutschland und Frankreich gewann die
Wirtschaft bereits im Il. Quartal 2009 an Dynamik. Im Uberwiegenden Teil des Euro-
Raums wurde — dhnlich wie in Osterreich — zumindest eine Verringerung des RUck-
gangs verzeichnet.

Wahrend die Konjunktur in Osterreich noch einige Zeit GuBerst schwach bleiben dirf-
te, sorgt die Wirtschaftspolitik fir ein Anziehen der Nachfrage. Die Impulse sollten
sich 2010 dank der anhaltend expansiven Fiskalpolitik fortsetzen. Nach dem Auslau-
fen der Verschrottungsprdmie werden vor allem Infrastrukturinvestitionen wirksam.
Dies wird eine weitere Erholung der Wirtschaft ermdglichen, jedoch mit sehr verhal-
tener Dynamik. Vor allem die noch geringe Konsumbereitschaft in den USA und in
Ostmitteleuropa wird den heimischen Exportaufschwung bremsen.

Die Wirtschaftspolitik bleibt Uber den Prognosezeitraum die bestimmende Kraft.
Noch sind die endogenen Auftriebskréfte der Wirtschaft zu schwach, um einen
selbsttragenden Aufschwung auszuldsen. Ein voreiliger RUckzug der Wirtschaftspolitik
in dieser Phase birgt die groBe Gefahr eines RUckfalls in eine Rezession.

Die Auslandsnachfrage verstérkt sich dank der internationalen Konjunkturpakete
und belebt den Export im weiteren Jahresverlauf 2009 gegenuber dem 1. Halbjahr
deutlich. In der Folge wird auch die &sterreichische Industrieproduktion ausgeweitet.
Einige Unternehmen stellen bereits von Kurzarbeit auf Normalarbeitszeit um, weil die
Nachfrage steigt. Nach dem Lagerabbau der letzten Monate reagieren sie nun-
mehr stark auf Nachfrageimpulse.

Der Einbruch der AusrUstungsinvestitionen sollte mit der Erholung der Industrieproduk-
tion abklingen. Allerdings sind die dsterreichischen Unternehmen in ihren Investitions-
enfscheidungen — angesichts der bestehenden Uberkapazitéten — bislang noch zu-
rGckhaltend. Die zu erwartende Besserung der Finanzierungsbedingungen und die
SteuerbegUnstigung von Investitionen werden aber zumindest den Bedarf an Ersatz-
investitionen beleben. Nach einem RUckgang der AusrUstungsinvestitionen um 11%
im Jahr 2009 kann daher fUr 2010 mit einem Anstieg von 0,5% gerechnet werden.
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Internationale Finanz-
marktkrise Uberwun-
den, Realwirtschaft
erholt sich langsamer
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Die heimischen Bauinvestitionen werden hingegen nach der Verringerung um 2% im
Jahr 2009 auch im néchsten Jahr schrumpfen (-1%). Wahrend die 6ffentlichen Infra-
strukturinvestitionen durch die Konjunkfurpakete ausgeweitet werden und die Bau-
nachfrage vor allem 2010 stUtzen, wird die Nachfrage der privaten Haushalte nach
Wohnbauinvestitionen weiter eingeschré&nkt werden.

Ubersicht 1: Hauptergebnisse der Prognose

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt
Real i+ 29 SSHS + &9 + 20 - 34 + 1,0
Nominell + 4,6 + &2 + 87 + 4,1 - 1.5 + 1.8
Sachgutererzeugung'), real + 4,6 + 9,0 + 73 T Y - 95 + 1.5
Handel, real + 22 + 0.8 + 07 + 0,6 - 30 + 0.7
Private Konsumausgaben, real + 2,1 + 1.8 + 038 + 0.8 + 0,2 + 0,5
Bruttoanlageinvestitionen, real + 1,2 + 2,4 + 3.8 + 1,0 - 6,1 - 04
AusrUstungen?) + 34 + 20 + 4,7 + 0,1 -11,0 + 0,5
Bauten - 07 + 2,8 + 29 + 1.8 - 20 - 1.0
Warenexporte?)
Real + 3.2 + 6.4 + 9.0 + 0.3 -15,1 + 20
Nominell + 54 + 9.5 +10,5 + 25 -17.2 SECHS
Warenimportes)
Real + 3.1 + 4,1 + 7.6 + 0,2 -11,2 + 20
Nominell + &9 + 8,0 + 9.6 + 4,7 -15,2 + 4,6
Leistungsbilanzsaldo?) Mrd. € + 531 + 726 + 841 + 982 + 516 + 550
in%desBIP + 22 + 28 * &l + 9 # 1,9 # 1,9
Sekunddrmarktrendite’) in% 3.4 3.8 4,3 4,3 3.8 3.8
Verbraucherpreise + 23 + 1,5 + 22 + 3.2 + 0,5 + 1.3
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonen (Eurostat)¢) 5.2 4,8 4,4 3.8 53 5.8
In % der unselbsténdigen
Erwerbspersonen’) 7.3 6.8 6,2 58 7.4 8.3
Unselbstandig aktiv Beschaftigtes) + 1,0 + 1,7 + 2,1 + 2,4 - 15 - 09
Finanzierungssaldo des Staates
(laut Maastricht-Definition) in%desBIP - 1,6 - 1.6 —0,5 - 04 - 4,5 — 57
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Nettoproduktionswert, einschlieBlich Bergbau. — 2) EinschlieBlich sonstiger

Anlagen. - 3) Laut Statistik Austria. — 4) Neue Berechnungsmethode. — %) Bundesanleihen mit einer Laufzeit
von zehn Jahren (Benchmark). — ¢) Labour Force Survey. —7) Laut Arbeitsmarktservice. — 8) Ohne Bezug von
Karenz- oder Kinderbetreuungsgeld, ohne Prasenzdiener.

Impulse erhdlt die Wirtschaft hingegen vom Konsum der privaten Haushalte. Dieser
wird 2009 durch die relativ hohen LohnabschlUsse des Jahres 2008, die Verlangso-
mung der Inflation und die Steuersenkung begunstigt und erhdht sich trotz der ro-
schen Verschlechterung der Arbeitsmarktlage heuer um 0,2%. Diese Entwicklung soll-
te sich 2010 beschleunigen (+0,5%).

Nachdem die Inflation heuer wegen des erheblichen RUckgangs der Rohdlpreise
praktisch zum Stillstand gekommen ist (2009 +0,5%), dUrfte sich die Entwicklung 2010
umkehren: Die weltweite Konjunkturbelebung wird einen Anstieg der Rohstoffpreise
ausldsen und den Preisauftrieb in Osterreich auf 1,3% verstérken.

Wdhrend bereits erste Anzeichen einer Erholung der Wirtschaft zu erkennen sind, ver-
schlechtert sich die Lage auf dem heimischen Arbeitsmarkt weiter. Die Zahl der Ar-
beitslosen wird heuer um Uber 55.000 zunehmen und sich im ndchsten Jahr um
35.000 auf Uber 300.000 erhdéhen. Die Arbeitslosenquote steigt dadurch (nach oster-
reichischer Berechnungsmethode) von 7,4% im Jahr 2009 auf 8,3%.

Eine Vielzahl von Indikatoren weist auf eine Entspannung der Finanzmarktkrise hin:
Zum einen gingen die Risikoaufschldge in den vergangenen Monaten weiter zurick.
Die Zinssatze von Zwischenbankkrediten sanken deutlich, und die Risikoaufschldge
fUr Unternehmenskredite und Anleihen haben ein der Realwirtschaftskrise entspre-
chendes AusmaB erreicht. Zum anderen kam der Verfall der Immobilienpreise in den
USA zum Stillstand, jungst war bereifs ein leichter Anstieg zu beobachten. Damit ver-
ringert sich die DeckungsrUcklage der mit Immobilien besicherten Kredite nicht wei-
ter, es sind somit keine weiteren Abschreibungen der Glaubigerbanken erforderlich.
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Als weiteres Indiz fur eine Normalisierung in Richtung einer Beseitigung der makro-
6konomischen Ungleichgewichte kann der Wertverlust des Dollars gesehen werden.
Er frdgt einen wichtigen Teil zum Abbau des enormen Leistungsbilanzdefizits und
damit zur Verringerung der Auslandsschulden der USA bei. Hatte der Dollar zu Beginn
der Krise erheblich an Wert verloren, so lie die weltweite Vertrauenskrise in weiterer
Folge die Nachfrage nach Staatsanleihen der USA und somit nach Dollaranlagen
steigen. Durch den Abbau der Unsicherheit auf den Finanzmdarkten wird die Funktion
der USA als sicherer Hafen jedoch nun nicht mehr benotigt. Die vorliegende Progno-
se rechnet fUr heuer mit einem Wechselkurs von 1,40 $ je Euro, im Jahr 2010 dUrfte
der Dollar auf 1,50 $ je Euro abwerten.

Die Wirtschaft der USA schrumpfte in den ersten zwei Quartalen 2009 deutlich. Seit-
her zeigen sich jedoch Besserungstendenzen, das BIP durfte bereits im 2. Halbjahr
gegenuber der Vorperiode zunehmen. Die ausgesprochen expansive Fiskalpolitik
sorgt fur eine Belebung der Nachfrage. Das Budgetdefizit wird sich in den USA von
5,3% des BIP im Jahr 2008 auf Gber 12% 2009 ausweiten. Der Impuls sollte sowohl 2009
als auch 2010 die Wirtschaft stimulieren. Trotz der Méglichkeit eines Ruckschlags soll-
te die Wirtschaft in den USA daher 2010 um 1% wachsen, nach -2,7% im Jahr 2009.

In Asien gehen die Auftriebskrafte von China aus, das mit dem relativ gréBten Kon-
junkturpaket die Binnennachfrage stimuliert. Das BIP sollte in beiden Prognosejahren
kraftig expandieren (+7% bzw. +7,5%). Dies wirkt sich auch auf die Importnachfrage
aus und belebt daher ebenso die Wirtschaft der Handelspartner. Davon sollte auch
die japanische Wirtschaft profitieren und nach einem Einbruch des BIP 2009 (-5.5%)
2010 wieder leicht wachsen (+0,5%).

Ubersicht 2: Annahmen Uber die internationale Konjunktur

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Bruttoinlandsprodukt, real

Welt + 4,5 + 51 + 51 + 3,1 - 12 + 20
OECD insgesamt + 2,6 + 29 + 2,6 + 05 - 35 + 0,6
USA + 31 + 27 + 2,1 + 04 - 27 + 1,0
Japan + 1,9 + 2,1 + 24 - 07 - 55 + 05
EU 27 + 20 + 32 + 29 + 09 - 40 + 0,6
Euro-Raum (16 Lander)') + 1,7 + 3,0 + 2,7 + 0,7 - 40 + 08
Neue EU-L&nder?) + 4,7 + 6,5 + 6,0 + 3.8 - 35 + 08
China +104 +11,6 +13,0 + 9,0 + 70 SV/AS
Welthandel, real + 8,1 + 9.5 + 7,1 + 28 -12,0 + 20
Marktwachstum Osterreichs?) + 7,6 +11,2 + 7.7 + 3.3 -150 + 2,2
Weltmarkt-Rohstoffpreise) +28,5 +19,7 + 3.7 +22,4 -31 +13
Ohne Rohdl + 56 +22,0 + 9.5 +15,6 -25 + 3
Erddlpreis Brent, $ je Barrel 54,4 65,1 72,5 97.0 60 75
Wechselkurs?®) $ je Euro 1,245 1,256 1,371 1,471 1,40 1.50
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Belgien, Deutschland, Frankreich, Finnland, Griechenland, Irland, Italien,

Luxemburg, Malta, Niederlande, Osterreich, Portugal, Slowakei, Slowenien, Spanien, Zypern. — 2) Bulgarien,
Estland, Lettland, Litauen, Polen, Rumd&nien, Tschechien, Ungarn. — 3) Verdnderungsrate der realen Importe
der Partnerldnder gewichtet mit dsterreichischen Exportanteilen. — 4) HWWI-Index, auf Euro-Basis. — 5) Mo-
natsdurchschnitte.

Der Aufholprozess der acht neuen EU-L&nder, die noch nicht an der W&hrungsunion
teilnehmen, wurde im vergangenen Jahrzehnt durch reichliche Kapitalzuflisse aus
dem Ausland gespeist. Die Finanzmarktkrise unterbrach diese Entwicklung. Am
stérksten waren davon die baltischen Lander betroffen, sie schlitterten 2008 in eine
tiefe und anhaltende Krise. Im II. Quartal 2009 lag ihre Wirtschaftsleistung um 17% bis
20% unter dem entsprechenden Vorjahresniveau. In Ungarn 16ste der Kapitalabfluss
eine Wdahrungskrise aus, und in der Folge musste die Regierung internationale Hilfe in
Anspruch nehmen. Das damit verbundene Programm zur Budgetkonsolidierung er-
fordert auch noch Uber das Jahr 2009 hinaus eine restriktive Fiskalpolitik. Dies wird die
Erholung der Wirtschaft in Ungarn in der ndchsten Zeit beeintréchtigen. Auch in an-
deren groBen Landern der Region, wie Rumdnien und Bulgarien, brach die Wirt-
schaft empfindlich ein. Lediglich Polen — die groBte Volkswirtschaft dieses Raumes —
wies im I. und Il. Quartal 2009 ein Wachstum auf.
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Im 1. Halbjahr 2009 war eine
deutliche Entspannung auf
den internationalen Finanz-

mdrkten zu beobachten. Die

RisikoaufschlGge sanken be-
tréchtlich, und die Immobi-

lienpreise stiegen in den USA

wieder leicht.

Wachstumsvorsprung

der nicht dem Euro-
Raum angehorenden
EU-Lander schwindet

Nachdem die Volkswirtschaf-
ten Ostmitteleuropas seit
Jahren deutlich rascher ex-
pandierten als die Ldnder
des Euro-Raums, werden sie
heuer schrumpfen. 2010 wird
die Wirtschaft in beiden
R&umen mit derselben Rate
expandieren.
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Vor diesem Hintergrund erwartet das WIFO 2009 einen RUckgang des BIP dieser Lan-
der um 3,5%, der somit nur wenig schwdcher ist als im Euro-Raum (-4%). Im Jahr 2010
kdnnte sich auch hier die Wirtschaft zaghaft erholen, jedoch sollte die RUckkehr zu
einem dynamischen Wachstumspfad noch einige Zeit in Anspruch nehmen. Die
Wirtschaft durfte 2010 ebenso wie im Euro-Raum um 0,8% wachsen.

Abbildung 1: Indikatoren der Wirtschaftsentwicklung und der Wirtschaftspolitik
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Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Prasenzdiener, ohne Personen mit Karenz- oder Kinderbetreuungsgeldbezug, ohne in der Beschd&ftigungssta-
fistik erfasste Arbeitslose in Schulung. — 2) Bundesanleinen mit einer Laufzeit von 10 Jahren (Benchmark).
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Wie in anderen Wirtschaftsrdumen auch schrumpfte das BIP im Euro-Raum von Mitte
2008 bis zum |. Quartal 2009 erheblich. Belastend wirkte sich vor allem der Exportein-
bruch aus, jedoch verloren auch die Investitions- und die Konsumnachfrage an
Kraft. Dies stUrzte die Wirtschaft des Euro-Raums in die tiefste Rezession seit dem
Zweiten Weltkrieg. Im IV. Quartal 2008 schrumpfte das BIP gegeniber der Vorperio-
de um 1,8%, und im I. Quartal 2009 beschleunigte sich die Talfahrt auf -2,5%.

Mittlerweile hatten viele EU-L&dnder umfangreiche fiskalische Stimulierungspakete
verabschiedet. Steuersenkungen und die EinfGhrung einer Primie bei Verschrottung
von alten Pkw im Gegenzug zur Neuanschaffung bildeten gemeinsam mit Infrastruk-
turprogrammen die Schwerpunkte dieser BelebungsmaBnahmen. Wahrend die Wir-
kung von Steuersenkungen kurzfristig vermehrt in das Haushaltssparen abflieBt, so-
dass die Kaufkraftsteigerung erst mit Verzdgerung nachfragewirksam wird, sorgte die
zeitliche Befristung der Verschrottungsprdmie fUr Nachfrageimpulse. Die USA fUhrten
im Juli 2009 ebenfalls eine solche Pramie ein. Dies stUtzt voribergehend die interna-
tional angeschlagene Autoindustrie.

Davon wird auch der Pkw-Export im Euro-Raum profitieren, und das Leistungsbilanz-
defizit der USA, das sich bereits im Juni und Juli wieder betrachtlich ausweitete, wird
sich weiter erhéhen. In den europdischen Unternehmensumfragen nahm die Zuver-
sicht zu, die Industrieproduktion belebte sich.

Ubersicht 3: Entwicklung der Nachfrage

Zu Herstellungspreisen

2007 2008 2009 2010
Mrd. € (Referenzjahr 2000)

2007 2008 2009 2010
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Konsumausgaben insgesamt 184,40 186,96 187,62 18905 + 1,0 + 1,4 + 04 + 0,8
Private Haushalte') 13724 13830 138,57 139,26 + 0.8 + 0.8 + 0,2 + 0,5
Staat 47,16 48,66 49,05 49,78 + 17 + 32 + 0.8 + 19

Bruttoinvestitionen 58,81 58,99 54,25 5421 + 39 + 03 - 80 - 0.1
Bruttoanlageinvestitionen 56,12 56,67 53,23 5304 + 38 + 1,0 - 6,1 - 04

AusrUstungen?) 26,64 26,66 23,73 2385 + 47 + 0,1 -11.0 + 0,5
Bauten 29,48 30,00 29,40 29,11 + 29 + 1.8 - 20 - 1.0

Inléndische Verwendung 24390 247,00 242,66 24406 + 2,1 + 1.3 - 1.8 + 0,6

Exporte 155,22 156,41 137,66 140,73 + 9.4 + 0.8 -12,0 + 22
Reiseverkehr 11,92 12,76 11,93 11,81 + 33 + 7.1 - 65 - 10

Minus Importe 138,14 137,14 12328 12521 + 7.3 - 07 -10,1 + 1.6
Reiseverkehr 522 5,08 4,88 488 - 17 - 26 - 40 + 00

Bruttoinlandsprodukt 260,95 266,30 257,36 25987 + 3,5 + 2,0 - 34 + 1,0
Nominell 270,78 281,87 277,56 282,67 + 57 + 4,1 - 1.5 + 1.8

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. — 2) Ein-

schlieBlich immaterieller Anlagen, sonstiger Ausristungen, Nutztiere und Nutzpflanzungen.

Da die Verschrottungsprémien mittlerweile ausgelaufen sind oder demnd&chst aus-
laufen, wird in den kommenden Quartalen wieder ein Rickschlag erwartet. Aller-
dings sollten inzwischen die Steuersenkungen und Infrastrukturinvestitionen nachfra-
gewirksam werden, sodass sich die Wirtschaft im Euro-Raum zumindest stabilisieren
wird. Ein dynamisches Wachstum ist 2010 nicht zu erwarten, weil die Konjunktur und
die Auslandsnachfrage in den USA und in Ostmitteleuropa noch zu schwach sein
werden, um den Export im Euro-Raum zu beleben. Dazu tradgt auch die fir das Jahr
2010 prognostizierte Aufwertung des Euro gegenUber dem Dollar bei.

Im 2. Halbjahr sollten sich die Wirtschaftsakfivit@ten im Euro-Raum jedoch erheblich
beleben. Darauf deuten die Unternehmensumfragen (vor allem Auftragseingénge)
hin. Die zwei groBten Volkswirtschaften dieses Raumes — Deutschland und Frankreich
— wuchsen im Il. Quartal 2009 gegenuUber der Vorperiode bereits um 0,3%, wdhrend
sich in den anderen Landern zumindest die Abwartsdynamik merklich verringerte. Im
Durchschnitt des Euro-Raums verlangsamte sich der BIP-RUckgang auf -0,1%, nach
dem kréftigen Einbruch um 2,5% im |. Quartal 2009.
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Auftrieb durch
Konsumbelebung und
internationale
Nachfragesteigerung

Die EinfGhrung einer Ver-
schroftungsprdmie belebte
in vielen EU-Ldndern die
Nachfrage nach Pkw und
somit nach Konsumgutern
deutlich. Auch der Export
zeigt bereits Besserungsten-
denzen. Im Jahr 2010 wer-
den die Auftriebskrdfte et-
was an Intensitat verlieren,
die Wirtschaft wird dennoch
leicht wachsen.
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Osterreich: nach
Wirtschaftseinbruch
Erholung im 2. Halb-
jahr 2009

Die heimische Wirtschaft
durchlief seit dem lll. Quartal
2008 die tiefste Rezession seit
dem Zweiten Weltkrieg. Auf-
grund der internationalen
und nationalen Konjunktur-
pakete setzte bereits Mitte
2009 eine deutliche Bele-
bung ein. 2010 sollte ein m&-
Biges Wachstum mdglich
sein, welches jedoch noch
zu schwach sein wird, um
den Arbeitsmarkt zu bele-
ben.
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Weil die Wachstumsdynamik in Osterreich in den letzten Jahren hoéher war,
schrumpfte das BIP erst ein Quartal spdter als im Durchschnitt des Euro-Raums. Im
lll. Quartal 2008 begann jedoch auch in Osterreich ein Rickgang der Wirtschaftsleis-
tung, der sich mehr und mehr beschleunigte. Im |. Quartal 2009 erreichte die Rezes-
sion mit —2,7% gegenUber dem Vorquartal inren Hohepunkt. Im ll. Quartal verringerte
sich die Wirtschaftsleistung um nur mehr 0,5%. Das Produktionsniveau scheint damit
seinen Tiefpunkt erreicht zu haben.

Viele Wirtschaftsindikatoren verbesserten sich vor der Jahresmitte deutlich. Im WIFO-
Konjunkturtest zeigten sich die Unternehmen optimistischer hinsichtlich inres weiteren
Geschdaftsgangs und beurteilten die Entwicklung ihrer Auftragsbestdnde erstmals seit
langem gunstiger. Ebenso geben die um Saison- und Arbeitstagseffekte bereinigten
Monatsdaten zum Warenexport eine Unterbrechung der Abwdértstendenz wieder.

Der heimische Konsum stabilisierte dank der MaBnahmen der Fiskalpolitik mit einem
Wachstum von 0,4% gegenUber der Vorperiode (saison- und arbeitstagsbereinigt)
die heimische Wirtschaft. Die internationale EinfUhrung einer Verschrottungsprémie
fir Pkw erhéht auch die Nachfrage nach Autos aus Deutschland; davon sollten
ebenso die dsterreichischen Zulieferbetriebe profitieren. In den Konjunkturumfragen
schatzen diese Unternehmen die Situation in den kommenden sechs Monaten bes-
ser ein. Zum Teil beenden sie die Kurzarbeitsprogramme vorzeitig, weil die Nachfrage
nach ihren Produkten steigt.

Ubersicht 4: Entwicklung der Bruttowertschépfung
Zu Herstellungspreisen

2007 2008 2009 2010
Mrd. € (Referenzjahr 2000)

2007 2008 2009 2010
Verénderung gegen das Vorjahrin %

Real (berechnet auf Basis von Vorjahrespreisen)

Land- und Forstwirtschaft 3.82 3,98 3.88 388 + 84 + 4,2 - 25 + 0,0
Sachgutererzeugung und

Bergbau') 51,88 53,34 48,27 4899 +73 # 89 - 95 + 1.8
Energie- und Wasserversorgung 5,02 531 5,52 563 + 23 + 58 + 4,0 + 20
Bauwesen 16,54 16,84 16,50 16,34 + 68 + 1.8 - 20 - 10
Handel?) 28,73 28,91 28,04 2823 + 07 + 0,6 = 30 + 07
Beherbergungs- und

Gaststéttenwesen 10,64 10,98 10,43 10,38 + 2,7 F Gl - 50 - 05
Verkehr und

Nachrichtentbermittiung 15,29 15168 14,80 1502 + 32 + 0.2 - 35 + 1.8
Kreditinstitute und

Versicherungen 13,28 13,56 13,15 13,41 + 6,0 + 2,1 —3/0 + 20
Grundsticks- und

Wohnungswesen3) 43,95 44,94 43,81 44,47 + 2.8 + 2,2 - 25 + 1,5
Offentliche Verwaltung?) 13,10 13,30 13,43 13,50 - 0,1 + 1.5 + 1.0 + 0,5
Sonstige Dienstleistungen 34,35 35,09 35,09 3544 + 1,4 + 2,2 + 0,0 + 1,0
Wertschépfung der

Wirtschaftsbereiche?) 236,01 241,49 233,19 23552 + 3,46 + 23 - 34 + 1,0
Bruttoinlandsprodukt 260,95 266,30 257,36 25987 + 3,5 + 20 - 34 + 1,0
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') EinschlieBlich Gewinnung von Steinen und Erden. - 2) EinschlieBlich Re-

paratur von Kfz und Gebrauchsgitern. — 8) EinschlieBlich Vermietung beweglicher Sachen und Erbringung
von unternehmensbezogenen Dienstleistungen. — 4) EinschlieBlich Landesverteidigung und Sozialversiche-
rung. — %) Vor Abzug der Gutersubventionen und vor Zurechnung der GUtersteuern.

Die heimische Verschrottungsprédmie begUnstigte diese Entwicklung in der Industrie
nur in geringem MaB, da der Osterreichische Pkw-Markt relativ klein ist und der Be-
darf groBteils durch Importe gedeckt wird. Gegen Jahresende ist mit einem Nach-
lassen dieser Sonderkonjunktur zu rechnen und in weiterer Folge sogar mit RUck-
schldgen, jedoch sollte danach die Normalisierung der Lagerbestdnde der befrof-
fenen Industriebetriebe die Entwicklung stUtzen. Wegen des Nachfrageeinbruchs
waren die Lager deutlich abgebaut worden; die durch die Finanzmarktkrise ausge-
|6ste Kreditverknappung hatte zudem die Lagerhaltung signifikant verteuert.

Durch diese fiskalpolitisch bedingte Sonderkonjunktur sollte die Wirtschaft im 2. Halb-
jahr 2009 an Dynamik gewinnen und wachsen (1. Halbjahr —4,6% gegenUber dem
Vorjahr). Darauf weisen auch die Unternehmensumiragen in Osterreich und im Aus-
land hin. Die heimische Wirtschaftsleistung wird daher im Jahresdurchschnitt 2009 um
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3.4% zurGckgehen. Im Jahr 2010 sollte die Dynamik mit dem Nachlassen der Impulse
abflachen. Zwar freten an die Stelle der Verschrottungsprédmie und des Lagerauf-
baus die spdteren Effekte der Steuersenkung und der Investitionsprogramme, je-
doch verteilt sich deren Impuls Uber einen IGngeren Zeitfraum. Das Wirtschaftswachs-
tum wird im Jahr 2010 1% betragen.

Vor dem Hintergrund der schlechten Arbeitsmarktlage entwickelt sich der Konsum
der privaten Haushalte 2009 und 2010 &uBerst robust. Anfang 2009 war er aufgrund
der spaten Auszahlung der Steuersenkung und der ZurUckhaltung in der Pkw-An-
schaffung allerdings noch sehr schwach. Im Il. Quartal stiegen die Pkw-Neuzulas-
sungen mit dem Inkrafttreten der Verschrottungsprdmie aber mit zweistelligen Raten.
Dies verlieh dem Konsum der privaten Haushalte deutlich Auftrieb.

Neben der Steuersenkung profitiert der private Konsum heuer auch von der starken
Verringerung der Inflation, welche die verfGgbaren Realeinkommen der privaten
Haushalte erhéht, wie auch von der relativ hohen Lohnrunde des Vorjahres. Er wird
daher frotz des raschen Anstiegs der Arbeitslosigkeit heuer um 0,2% wachsen. Im
Jahr 2010 werden die geringeren Lohnsteigerungen und das relativ stérkere Anzie-
hen des Preisauftriebs die Konsumentwicklung eher dédmpfen, wdhrend sie vom
RUckgang der Sparquote gestitzt wird. Dieser wird aufgrund der schlechten Ar-
beitsmarktlage aber schwdcher ausfallen als in &hnlichen Konjunkturphasen. FUr
2010 wird ein Konsumwachstum von 0,5% prognostiziert.

Die Nachfrage nach AusrUstungsgutern brach 2009 besonders stark ein. Einerseits
haben die Unternehmen Uberkapazitéiten, andererseits sind ihre Zukunftsaussichten
angesichts des schweren Konjunktureinbruchs sehr unsicher. Zudem hat die Finanz-
marktkrise die Kreditbedingungen fUr groBe Unternehmen, die sich mittels Anleihen
refinanzieren, deutlich verschlechtert. Bereits im 1. Halbjahr 2009 war ein RUckgang
der AusrUstungsinvestitionen um Uber 18% gegenUber dem Vorjahr zu beobachten.
Im 2. Halbjahr wird sich zwar die Nachfrage beleben, im Jahresdurchschnitt werden
die AusrUstungsinvestitionen aber um 11% geringer sein als im Vorjahr.

Im Jahr 2010 wird sich die allgemeine Wirtschaftsentwicklung stabilisieren; die M&g-
lichkeit zur vorzeitigen Abschreibung wird, wie im Konjunkturpaket Il vorgesehen,
auslaufen. Diese beiden Einflusse werden die AusrUstungsinvestitionen wieder leicht
steigen lassen (+0,5%).

Auch die Bauinvestitionen wurden im 1. Halbjahr 2009 drastisch gekUrzt (fast —-8%
gegenuber dem Vorjahr). Hier spielte allerdings das ungUnstige Wetter eine ent-
scheidende Rolle. Im 2. Halbjahr sollte die Entwicklung erheblich an Dynamik gewin-
nen. FUr das gesamtfe Jahr ist mit einem RUckgang um 2% zu rechnen. Besonders
drastisch nehmen die Wohnbauinvestitionen ab, wdhrend die anderen Bauinvestiti-
onen nur leicht sinken.

Ubersicht 5: Produktivitét

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ver&nderung gegen das Vorjahr in %

Gesamtwirtschaft
Bruttoinlandsprodukt, real + 2,5 F 35 + 38 + 20 - 3.4 + 1,0
Erwerbstatige!) 1,1 + 1,5 * 1.7 +23 - 1,1 -05
Produktivitat (BIP je Erwerbstdatigen) + 1.3 + 20 +1.8 -02 -23 + 1.5
SachguUtererzeugung
Produktion?) + 4,6 + 92 * 78 # &9 - 95 +# 1.9
Beschaftigte?) - 08 + 0,2 + 26 + 1.7 - 6.3 - 27
Stundenproduktivit&it4) + 6,0 + 88 * &1 +27 - 06 + 4,1
Geleistete Arbeitszeit je
Beschdaftigtens) - 06 + 0,2 -03 - 05 - 28 +0.2
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Unselbsténdige (Beschdaftigungsverhdltnisse) und Selbstandige laut

Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnung. — 2) Nettoproduktionswert, real. — 3) Laut Hauptverband der &ster-
reichischen Sozialversicherungstréger. Bruch 2007/08 wegen Umstellung der Wirfschaftsklassifikation auf
ONACE 2008. - 4) Produktion je geleistete Beschdaftigtenstunde. — 3) Laut Konjunkturerhebung von Statistik
Austria.
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Die Senkung der Einkom-
mensteuer hat anfangs eine
Zunahme des Sparens der
privaten Haushalte zur Folge,
die erst nach und nach von
einer Ausweitung des Kon-
sums abgeldst wird.

Investitionsnachfrage
auch noch 2010 leicht
rucklaufig

Nach einem Rickgang um
6% im Jahr 2009 werden die
Bruttoanlageinvestitionen
auch 2010 noch leicht
schrumpfen.
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Auslandertourismus
durch Wirtschaftskrise
gedrickt

Die Auswirkungen des Kon-
junktureinbruchs auf den Ar-
beitsmarkt hinterlassen deut-
liche Spuren in der Touris-
musnachfrage. Obwohl Os-
terreich als Nahdestination in
Krisenzeiten einen Vorteil hat,
werden die Reiseverkehrsex-
porte heuer um 6,5% sinken.
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Im Jahr 2010 wird die Nachfrage nach Bauleistungen weiter abnehmen (-1%), weil
der private Wohnbau anhaltend schrumpft. Die Infrastrukturinvestitionen werden
hingegen durch die fiskalpolitischen KonjunkturmaBnahmen ausgeweiteft.

Ubersicht 6: Léhne, Wettbewerbsf&higkeit

Bruttoverdienste pro Kopf')
Realeinkommen pro Kopf!)
Brutto
Netto

Gesamtwirtschaft
Lohnstickkosten

SachguUtererzeugung
Lohnstickkosten

2005

+ 24

-02

+0,1

+ 1,1

-07

Effektiver Wechselkursindex Industriewaren

Nominell
Real

- 06
-09

+32

+1,0

+0.8

- 4.2

+0.2
-04

2006 2007 2008 2009
Ver&nderung gegen das Vorjahrin %
& + 27 F 23

+ 0,5 + 0.0 +1.8

+ 0.4 - 05 + 30

+ 1,1 +28 + &1

-17 + 1.0 + G2

+ 1,2 11,1 - 02

+ 0.8 + 0,6 - 04

Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Je Beschdaftigungsverhdlinis (laut VGR).

2010

-03

=28

+04
+05

War der erste Teil der Wintersaison 2008/09 fur Osterreichs Tourismuswirtschaft noch
gunstig verlaufen, so waren ab Anfang 2009 erwartungsgemdB EinbuBen zu ver-
zeichnen. Neben ersten Effekten der Wirtschaftskrise wirkte sich der spate Osterter-
min unguUnstig fUr den heimischen Tourismus aus.

Die negative Entwicklung setzte sich in der Sommersaison fort: In den ersten drei Mo-
naten gingen sowohl die Reiseverkehrsumsatze als auch die N&chtigungszahlen um
Uber 5% zurUck. Vor allem Reisende aus dem Ausland blieben vermehrt aus (-6,6%).

FUr das Jahr 2009 wird daher mit einem RUckgang der Reiseverkehrsexporte um 6,5%
gerechnet. Da die Situation auf dem Arbeitsmarkt auch 2010 noch schwierig sein
wird, prognostiziert das WIFO eine weitere Verringerung um 1%.

Ubersicht 7: Konsum, Einkommen und Preise

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Ver@nderung gegen das Vorjahr in %, real
Private Konsumausgaben') + 2,1 + 1,8 + 0.8 + 0.8 + 0,2 + 0,5
Davuerhafte Konsumguter + 20 + 5,6 + 3,6 + 22 -10 + 0,0
Nichtdauerhafte KonsumgUter und
Dienstleistungen + 22 + 1.4 + 0,5 + 0,6 + 0.3 + 0.6
VerfUgbares Einkommen der privaten
Haushalte + 26 + 3,0 + 1,7 +1,7 +1,0 + 0,2
In % des verfigbaren Einkommens
Sparquote der privaten Haushalte?) 9.7 10,8 11,3 12,0 12,7 12,5
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Direktkredite an inl&ndische
Nichtbanken (Jahresendsténde) + 4,7 + 4,5 + 3,6 + 7.4 + 3,0 + 3,5
In%
Inflationsrate
National 2.3 1.5 22 3.2 0.5 1,3
Harmonisiert 2.1 1.7 2.2 3.2 0.5 1.3
"Kerninflation?) 1.5 1.3 1.9 2.4 1.5 1,2
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) Private Haushalte einschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbs-

zweck. - 2) EinschlieBlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche. — 3) Ohne Energie und unverarbei-

tete Nahrungsmittel (Fleisch, Fisch, Obst, GemuUse).
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Der Preisauftrieb kam Ende Mai 2009 zum Erliegen. Im Juni und Juli war sogar ein
RUckgang der heimischen Verbraucherpreise um 0,3% zu beobachten. Dies hangt
nur teilweise mit dem Konjunkfureinbruch zusammen, primér aber mit dem Verfall
der Preise von Erddlprodukten gegenuber dem Vorjahr. Die um die Preise von Ener-
gie und unverarbeiteten Nahrungsmitteln bereinigte Kerninflationsrate des HVPI liegt
hingegen weiterhin Uber 1%. Im August 2009 zog die Inflationsrate im Vorjahresver-
gleich bereits wieder auf 0,3% an: Im August 2008 hatte der Einbruch der Erddlpreise
begonnen, dessen Preisddmpfungseffekt nunmehr im Vorjahresvergleich wegfallt.
FUr 2009 prognostiziert das WIFO eine Inflationsrate von 0,5%.

Seit geraumer Zeit steigen die Rohdlpreise an den infernationalen Warenbdrsen
wieder. Dieser Trend durfte sich 2010 fortsetzen, da die internationale Konjunkturer-
holung die Nachfrage nach Energietrédgern beleben wird. Die WIFO-Prognose unter-
stellt fir 2010 einen Erddlpreis von 75 $ je Barrel, nach 60 $ im Jahr 2009. Allerdings
mindert die Aufwertung des Euro gegentber dem Dollar die Auswirkungen dieser
Verteuerung auf den heimischen Verbraucherpreisindex. Daher wird fur das Jahr
2010 ein Anstieg der Inflationsrate auf 1,3% prognostiziert.

Relativ frUhzeitig erfasste der Konjunktureinbruch den &sterreichischen Arbeitsmarkt:
Bereits im Il. Quartal 2008 begannen die Arbeitslosenzahlen (saisonbereinigt gegen-
Uber dem Vorjahr) wieder zu steigen, das Beschaftigungswachstum verlangsamte
sich. Mitte 2008 sank die um Saison- und Arbeifstagseffekte bereinigte Beschaftigung
im Vormonatsvergleich bereits. Seither verschlechterte sich die Arbeitsmarktlage
weiter deutlich. Wesentlich gemildert wird die negative Entwicklung durch die Kurz-
arbeitsmaBnahmen.

Ubersicht 8: Arbeitsmarkt

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Verdnderung gegen das Vorjahr in 1.000
Nachfrage nach Arbeitskréften
Aktiv Erwerbstatige!) +37.1 +550 +648 +86,1 -484 -300
Unselbsténdig aktiv Beschdaftigte!)?) +319 +51,5 +655 +767 -504 -300
Verdnderung gegen das Vorjahr in% + 10 + 1,7 + 2] + 24 -15 - 09
Inléndische Arbeitskréfte +200 +350 +436 +532 449 -265
Ausl@ndische Arbeitskrafte +11,9 +16,5 +21.,9 +23,5 - 55 - 35
Selbsténdige?) +52 +35 -07 + 94 + 20 = 00
Angebot an Arbeitskréften
Bevdlkerung im erwerbsfahigen Alter
15- bis 64-Jahrige +134 +128 +155 +277 +202 +27.5
15- bis 59-Jahrige + 46,5 + 47,3 +17,1 +17,6 +13,6 +13,7
Erwerbspersonen?) + 45,8 +41,5 + 47,9 +76,1 + 70 + 50
Uberschuss an Arbeitskréften
Vorgemerkte Arbeitslose’) + 88 135 -169 -100 +554 +350
Stand in1.000 2527 239.2 2222 2123 267.7 302,7
Arbeitslose in KursmaBnahmen in 1.000 48,6 57.5 52,7 50,5 63,8 69.8
Arbeitslosenquote
In % der Erwerbspersonens) 52 4,8 4,4 3.8 58 5.8
In % der Erwerbspersonen?) 6,5 6,1 5,6 5.2 6,6 7.5
In % der unselbstandigen Erwerbspersonens) 7.3 6.8 6,2 58 7.4 8.3
Beschaftigungsquote
Aktiv Erwerbstatige')?) 63,0 63,9 64,8 66,0 65,0 64,1
Erwerbstatige?)?) 68,6 70,2 71,4 72,1 71,0 70,1
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — ') Ohne Présenzdiener, ohne Personen mit Karenz- oder Kinderbetreuungs-

geldbezug. — ?) Laut Hauptverband der &sterreichischen Sozialversicherungstrager. — 3) Laut WIFO, ein-
schlieBlich freier Berufe und Mithelfender. — 4) Aktiv Erwerbstéatige plus Arbeitslose. — 5) Laut Arbeitsmarktser-
vice. - ¢) Laut Eurostat (Labour Force Survey). —7) In % der Bevdlkerung im erwerbsféhigen Alter (15- bis 64-
Jahrige).

Im August 2009 lag die Zahl der unselbstdndig aktiv Beschaftigten um fast 2% unter
dem Vorjahresniveau. Damit war der Rickgang ebenso stark wie im Juli. Um Saison-
und Arbeitstagseffekte bereinigt verringerte sich die Beschdaftigung in beiden Mona-
ten gegenuUber dem Vormonat um 0,1%. Der Beschd&ftigungsabbau ist somit noch
nicht zum Stillstand gekommen. Fir das gesamte Jahr 2009 geht das WIFO von ei-
nem Verlust von 50.400 Arbeitsplatzen aus (-1,5%). Aufgrund der Verldngerung der
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RUckgang des allge-
meinen Preisniveaus
setzt sich nicht fort

Mit dem Anziehen der Roh-
stoffpreise im Zuge der inter-
nationalen Konjunkturbele-
bung werden die Preise wie-
der leicht steigen. Die LUcke
zwischen Produktionspoten-
tial und Nachfrage macht
aber eine erhebliche Be-
schleunigung der Inflation
durch die starke Geldmen-
genausweitung unwahr-
scheinlich.

Noch keine Besserung
auf dem Arbeitsmarkt
in Sicht

Der heimische Arbeitsmarkt
reagierte relativ rasch, aber
geddmpft auf den Konjunk-
tureinbruch. Die arbeits-
marktpolitischen MaBnah-
men dédmpfen diesmal die
negativen Auswirkungen.
2010 ist das Wirtschafts-
wachstum noch zu schwach,
um die Lage verbessern zu
kénnen, die Arbeitslosigkeit
wird weiter steigen und die
Beschdftigung abermals sin-
ken.

727



Il KONJUNKTURPROGNOSE

Massiver Ausfall an
Unternehmensteuer-
einnahmen

Die offentlichen Haushalte
verzeichnen heuer nach
Jahren stark steigender
Steuereinnahmen deutliche
Ausfdlle sowie eine erhéhte
Belastung durch Sozialaus-
gaben und die Ausgaben im
Rahmen der Konjunkturpro-
gramme.
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Kurzarbeitsprogramme auf 24 Monate und der Stabilisierung der Konjunktur wird die
Zahl der Beschaftigten im Jahr 2010 um nur mehr 30.000 sinken (-0,9%).

Die deutliche Ausweitung der KursmaBnahmen fur Arbeitslose und die elastische
Reaktion des Arbeitskrafteangebotes dampfen den Anstieg der Arbeitslosigkeit.
Dennoch wird sich die Zahl der beim AMS vorgemerkten Arbeitslosen heuer um
55.400 erhdhen. Damit steigt die Arbeitslosenquote nach nationaler Berechnungs-
methode von 5,8% im Jahr 2008 auf 7,4%. Im Jahr 2010 ist mit einer weiteren Zunah-
me der Arbeitslosigkeit um 35.000 Personen zu rechnen. Zwar verringert sich der Zu-
stfrom zur Arbeitslosigkeit allmdahlich, jedoch wird die Zahl der Vormerkungen beim
AMS einen Hochstwert von Uber 300.000 erreichen, die Arbeitslosenquote wird 8,3%
betragen. Nach Eurostat-Definition steigt die Arbeitslosenquote von 3,8% im Jahr
2008 auf 5,3% im Jahr 2009 und auf 5,8% im Jahr 2010.

Besonders empfindlich traf der Konjunktureinbruch die Ertrdge aus Unternehmen-
steuern: Die Kérperschaftsteuereinnahmen lagen in den ersten sieben Monaten 2009
um mehr als 40% unter dem Vorjahresniveau. Aufgrund der schlechten Arbeitsmarkt-
lage und der Steuerreform sinken zudem die Einnahmen aus der Lohnsteuer um rund
5%, wahrend das schwache Konsumwachstum und die Senkung des Mehrwertsteu-
ersatzes auf Medikamente die Umsatzsteuerertrdge dricken (rund —1%).

Auf der Ausgabenseite schlagen vermehrt die Belastungen aufgrund der hohen Ar-
beitslosigkeit und die Kosten der Konjunkturpakete zu Buche. Fir 2009 wird daher mit
einem Defizit der &ffentlichen Haushalte von 4,5% des BIP gerechnet. 2010 durfte es
sich weiter auf 5,7% erhdhen. Damit Uberschreitet Osterreich in beiden Jahren wie
fast alle anderen L&nder des Euro-Raums die im europdischen StabilitGts- und
Wachstumspakt festgesetzte Obergrenze von 3%.

Wegen des betrdchtlichen Abgangs steigt die Staatschuld von 62,6% des nominel-
len BIP im Jahr 2008 auf Uber 70%. FUr 2010 wird eine weitere Zunahme auf Uber 75%
prognostiziert.

Ubersicht 9: Wirtschaftspolitische Bestimmungsfaktoren

2005 2006 2007 2008 2009 2010
In % des BIP

Budgetpolitik
Finanzierungssaldo des Staates

Laut Maastricht-Definition?) - 1.6 - 16 - 05 - 04 - 45 -57

Laut VGR - 17 - 1,7 - 07 - 05 - 45 - 57
Primd&rsaldo des Staates laut VGR + 1.3 + 1,1 + 22 + 2,1 - 1.5 - 2,6

In%

Geldpolitik
Dreimonatszinssatz 2.2 3.1 4,3 4,6 1.3 1.5
Sekunddrmarktrendite?) 3.4 3.8 4,3 4,3 3.8 3.8

Verédnderung gegen das Vorjahrin %

Effektiver Wechselkursindex

Nominell - 07 + 0,2 + 1,1 + 1,2 - 0.2 + 0,4
Real -10 - 05 + 07 + 0,6 - 05 + 04
Q: WIFO-Konjunkturprognose. — 1) EinschlieBlich Zinsstrdme aus Swap-Vereinbarungen, die der Staat ab-

schlieBt. — 2) Bundesanleihen mit einer Laufzeit von zehn Jahren (Benchmark).
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Methodische Hinweise und Kurzglossar

Periodenvergleiche

Zeitreihenvergleiche gegentber der Vorperiode, z. B. dem Vorquartal, werden um
jahreszeitlich bedingte Effekte bereinigt. Dies schlieBt auch die Effekte ein, die
durch eine unterschiedliche Zahl von Arbeitstagen in der Periode ausgeldst wer-
den (etwa Ostern). Im Text wird von "saison- und arbeitstégig bereinigten Verdn-
derungen" gesprochen.

Die Formulierung "veré@nderte sich gegenuber dem Vorjahr .. ." beschreibt hinge-
gen eine relative Verdnderung gegenUber der gleichen Periode des Vorjahres
und bezieht sich auf unbereinigte Zeitreihen.

Die Analyse der saison- und arbeitstégig bereinigten Entwicklung liefert genauere
Informationen Uber den aktuellen Konjunkturverlauf und zeigt Wendepunkte froher
an. Die Daten unterliegen allerdings zusatzlichen Revisionen, da die Saisonbereini-
gung auf statistischen Methoden beruht.

Reale und nominelle GréBen

Die ausgewiesenen Werte sind grundsdatzlich real, also um Preiseffekte bereinigt, zu
verstehen. Werden Werte nominell ausgewiesen (z. B. AuBenhandelsstatistik), so
wird dies eigens angefthrt.

Inflation, VPl und HVPI

Die Inflationsrate misst die Verdnderung der Konsumentenpreise gegentber dem
Vorjahr. Der Verbraucherpreisindex (VPI) ist ein MaBstab fur die nationale Inflation.
Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex (HVPI) ist die Grundlage fur die ver-
gleichbare Messung der Inflation in der EU und fUr die Bewertung der Preisstabilitat
innerhalb der Euro-Zone (http://www.statistik.at/).

WIFO-Konjunkturtest und WIFO-Investitionstest

Der WIFO-Konjunkturtest ist eine monatliche Befragung von rund 1.100 &sterreichi-
schen Unternehmen zur Einschdtzung inrer aktuellen und kinftigen wirtschaftlichen
Lage. Der WIFO-Investitionstest ist eine halbjdhrliche Befragung von Unternehmen
zu ihrer Investitionstatigkeit (http://www.itkt.at/). Die Indikatoren sind Salden zwi-
schen dem Anteil der positiven und jenem der negativen Meldungen an der Ge-
samtzahl der befragten Unternehmen.

Arbeitslosenquote

Osterreichische Definition: Anteil der zur Arbeitsvermittiung registrierten Personen
am Arbeitskrafteangebot der Unselbst@ndigen. Das Arbeitskrafteangebot ist die
Summe aus Arbeitslosenbestand und unselbstdndig Beschdaftigten (gemessen in
Standardbeschdaftigungsverhdltnissen). Datenbasis: Registrierungen bei AMS und
Hauptverband der 6sterreichischen Sozialversicherungstréger.

Definition gemd&B ILO und Eurostat: Als arbeitslos gelten Personen, die nicht er-
werbstatig sind und aktiv einen Arbeitsplatz suchen. Als erwerbstatig zahlt, wer in
der Referenzwoche mindestens 1 Stunde selbsténdig oder unselbstdndig gearbei-
tet hat. Personen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, und Lehrlinge z&hlen zu
den Erwerbstatigen, nicht hingegen Prasenz- und Zivildiener. Die Arbeitslosenquote
ist der Anteil der Arbeifslosen an allen Erwerbspersonen (Arbeitslose plus Erwerbsta-
tige). Datenbasis: Umfragedaten von privaten Haushalten (Mikrozensus).

Begriffe im Zusammenhang mit der &sterreichischen Definition der Arbeitslosen-
quote

Personen in Schulungen: Personen, die sich zum Stichtag in AMS-Schulungs-
maBnahmen befinden. FUr die Berechnung der Arbeitslosenquote wird inre Zahl
weder im Nenner noch im Zdhler berUcksichtigt.

Unselbstandig aktiv Beschdaftigte: Zu den "unselbstndig Beschdaftigten” zahlen Per-
sonen, die Kinderbetreuungsgeld beziehen, sowie Présenz- und Zivildiener mit auf-
rechtem Beschdaftigungsverhdltnis. Zieht man deren Zahl ab, so erhélt man die Zahl
der "unselbstandig aktiv Beschdaftigten'.
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Growth Resuming Since Mid-2009

Economic Outlook for 2009 and 2010 — Summary

Backed by the fiscal stimulus measures adopted at home and abroad, economic activity in Austria will pick up
from its low level in the second half of 2009. On annual average, GDP will nevertheless shrink by 3.4 percent com-
pared to last year. In 2010, growth is set to remain sluggish at 1 percent, with no relief yet to expect for the labour
market. Inflation should remain tamed even with some rebound in oil prices.

After a fall by 2.7 percent in the first quarter 2009 com-
pared to the previous period, GDP in Austria receded
by a further 0.5 percent in spring, thereby significantly
stemming the downward momentum. Business surveys
and other major leading indicators point to an improv-
ing economic situation since the middle of the year.
Growth can therefore be expected to resume as from
the third quarter, with positive incentives coming both
from domestic demand and from abroad where the
cyclical stimulus programmes are now becoming ef-
fective. Germany and France recorded quarter-on-
quarter growth rates already between April and June,
whereas most other euro area counfries saw af least,
like in Austria, a deceleration of the downward frend.

While activity in Austria may sfill stay sluggish for some
time, fiscal policy is stimulating private demand be-
yond this year. After the expiry of the car scrapping
premium, investment in new infrastructure will take ef-
fect, facilitating a further, albeit modest, cyclical re-
covery. Notably the hesitant consumers in the USA as
well as in east-central Europe will hold back a revival
of Austrian exports.

Over the entire projection period, economic activity
will remain to a large extent policy-driven. The en-
dogenous forces of growth are yet too feeble as to set
in motion a self-sustained recovery. An early with-
drawal of policy stimulus at this juncture carries the risk
of the economy relapsing into recession.

Foreign demand is strengthening as a result of support
from policy worldwide, leading to a pick-up in Austrian
exports from the first half to the rest of 2009. Subse-
quently, domestic industrial output will start heading
up. Indeed, some firms have already reacted to
stfrengthening demand by switching back from short-
time to normal working hours. After the cutback of in-
ventories over the last months, demand will quickly
translate into higher production.

The slump in investment in machinery and equipment
should peter out with a revival of industrial production.
So far, domestic companies remain cautious in adding
to their capital stock given existing excess capacities.
The expected easing of financing conditions and tax
incentives for investment should, however, encourage
firms to at least replace obsolete production facilities.
After a fall by 11 percent in 2009, equipment invest-
ment can thus be expected to edge up by 0.5 per-
centin 2010.

Domestic constfruction, for its part, should stay on a
downward trend, falling by 2 percent in 2009 and a
further 1 percent in 2010. While investment in public in-
frastructure will be boosted by the fiscal stimulus
packages, supporting demand notably next year, pri-
vate residential building will continue to be trimmed.

Despite a weakening labour market situation, private
household demand should sustain the recovery, rising
by 0.2 percent in volume this year and 0.5 percent in
2010, due to the relatively high wage settlements of
2008, receding inflation and income tax cuts.

Following the sharp decline in oil prices, inflation has
virtually levelled off in 2009 (+0.5 percent). In 2010, the
upward trend is likely to resume, as the global recovery
will frigger a rebound in commodity prices leading to
an increase in consumer prices in Austria by 1.3 per-
cent.

Although first signs of a pick-up in economic activity
have become apparent, the adverse frend on the
Austrian labour market will confinue into 2010. The
number of unemployed is projected to go up by
55,000 in 2009 and further by 35,000 fo a total above
300,000 in 2010. The rate of unemployment (national
definition) will thereby ratchet up from 7.4 percent of
the dependent labour force in 2009 to 8.3 percent
next year.

The English version of the WIFO Economic Outlook will be published in "Austrian Economic Quarterly".
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