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Monat im Vorjahr ein Riickgang von 2%. Infolge
der intensiven Ausbesserungsarbeiten der Bundes-
bahnen ist der Anteil des Dienstgutes in diesem
Jahre erheblich gestiegen und betrug z. B. im No-
vember 7-5% der Gesamiwagengestellung gegen-
iiber 4'8% im Vorjahr. Aber auch die arbeitstig-
liche Wagengestellung, in der der Einfluf der
wechselnden Anzahl der Arbeitstage der einzelnen
Monate ausgeschaltet ist, war um 0'7% geringer
als im November 1933, Der Riickschlag im Verkehr,
der saisonmaBig zu erwarten war, beschrinkt sich
auf den Binnenverkehr. Der gesamte Auslandsver-
kehr weist dagegen eine geringe Zunahme auf, die
besonders durch die Steigerung der Wagengestel-
lung in der Einfuhr hervorgerufen wurde.

Die Einnahmen im Personen- und Giiterver-
kehr, die bis Oktober vorliegen, zeigen gegeniiber
September im Personenverkehr eine Abnahme von
13-9 auf 98 Millionen Schilling, im Giiterverkehr
dagegen eine Zunahme von 23 Millionen auf 27-6
Millionen Schilling.

PAPIERINDUSTRIE

Im Heft 9 dieser Berichte wurde iiber die Ent-
wicklung der 8sterreichischen Papierindustrie ein

kurzer Uberblick gegeben, der, wie damals ange- .

kiindigt, hier fortgesetzt wird. Die mengenmafige
Papierproduktion hat wahrend der Krise eine be-

* merkenswerte Widerstandsfahigkeit gezeigt. Diese

Stabilitat ist zwar fiir die Beschiftigung, den Roh-
stoffverbrauch, den Export usw. von groBer Bedeu-
tung, sie 14Bt aber, wie gezeigt wurde, keine Riick-
schliisse auf die Ertragsverhélinisse in der Industrie
zu. Wie sich dig Paplerproduktlon im Verhiltnis zum
durchschnittlichen.. Verlauf der iibrigen wichtigen

Produktionsreihen Osterreichs im Konjunkturver-

lauf entwickelt hat, geht aus Abb. Z/75 hervor, in
der der Index der Papjemroduktipn_dein allgemeinen
Produktionsindex gegeniibergestellt ist. Die Kon-
junkturempfindlichkeit der Papierproduktion in der
Krise war demnach bedeutend geringer als
jener Produktionen im Durchschnitt, die im alige-

‘meinen Produktionsindex enthalten sind, der unter

anderem auch besonders reagible Produktionsreihen,
wie die der Eisen- und Stahlindustrie beriicksichtigt.
Der Riickgang des Produktionsindex von seinem
Héhepunkt Ende 1928 bis zu seinem Tiefpunkt im
Jahre 1932 erreichte namlich 45-86%, wahrend die
Differenz zwischen den beiden Extrempunkten der
letzten Konjunkturschwankung im Falle des Index
der Papierprodukiion bloB 28-51% betrug. Die
gleiche relative Bewegung 186t sich auch im begin-
nenden Konjunkiuraufschwung vom Jahre 1933 an

beobachten. Die Tendenz des allgemeinen Produk-
tionsindex ist bis in die letzte Zeit deutlich nach aui-
warts gerichtet, wahrend der Index der Papier-
produktion noch keinen so ausgeprigten Richtungs-
wechsel erkennen 148t Nach voriibergehender
stirkerer Produktionssteigerung Ende 1933, trat in
den letzten Monaten wieder eine leichte Abschwa-
chung ein. Der relativ geringe Riickgang der Papier-
produktion in der Krise ist vor allem dadurch be-
dingt, daB die Papierindustrie mit einigen wichtigen
Ausnahmen hauptsichlich Erzeugnisse liefert, die
cinem direkten, ziemlich unelastischen Ionsum
dienen. Dazu kommt noch, daf sich die Papier-

_preise weitgehend dem allgemeinen Preisriickgang

angepaBt haben. Der Zusammenhang mit dem Kon-
sum liBt aber auch im Konjunkturanstieg eine im
Verhiltnis zum allgemeinen Produkiionsindex ge-
ringere Zunahme der Papierproduktion erwarten.
Aus nachstehender Tabelle 148t sich die Entwick-
lung der Papierproduktion, gegliedert in Rotations-
papier und sonstiges Papier, sowie der Erzeugung
der beiden wichtigsten Halbfabrikate der Papier-
industrie verfoigen.

Produktion von

Papier Zellulose Holzschiiif
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in Waggons
1928 5,208 17.838 23.046 7.745 11.317 1.639 20.701 10.315 9§ 10.411
1929 5.693 17.322 22.055 7.664 12.865 1.916 22.445 10.269 132 10421
1930 5,790 15.236 21.026 7.407 12.450 1.480 21.345 10.226 121 10.347
1931 5.632 15.374 21,006 7.946 12.067 1.545 21,558 0.471 137 9.608
1932 4,867 15.228 20.005 6.589 11.975 1.400 19.064 8289 52 8341

0!
1933 4.537 15.516 20.053 8.703 11.651 1.845 22,199 8.723 60 8.783

I.—X_ 1933 3.556 12,522 16.078 7.131 9.315 1512 17.958 7.184 44 7.228
1.—X. 1034 3.755 12.546 16,301 8.E10 10.110 1.415 19.635 6.576 51 6.627

Die Standortgebundenheit der Papierindustrie
kommt in der Verteilung der Gesamfterzeugung auf
die einzelnen Bundeslinder zum Ausdruck. Im
Jahre 1933 entfielen auf die Bundeslinder Steier-

Produkiion von
Papier (in Waggons)

L--X.
1928 1920 1930 1931 1932 1933 1933 1834
Incslgesamt .« . . 23.046 22,955 21.026 21.006 20.085 20.068 16.078 16.301
avon:

8.316 7.8B1 6.430 6.068 5.427 3.331  4.200 4.35¢4
Oher8sterreich . 5974 6.064 5.993. 5858 5.772 5972 4045 4.595
Stejermark . . . 6.619 6684 6.555 6961 7.077 6,766 5316 5.684
Kirnten ., . .. 1.330 1,409 1.334 1347 1.166 1.185 917 937

Zellulose (in Waggons)
Insdgesamt .+« - . 20901 22,445 21.346 21,558 10.964 22.190  17.558 19.635
avon:

NiederBsterreich . 2069 2.027 1572 1.328 1.695 1.014 B8D 622
Oberdsterreich . 2618 2,687 2600 2.048 3.077 3.353 2.750 2.47
Steiermark . . . Q.107 4807 9.928 11.205 10,420 10.097 8.7058 10.351
Kirnten . . . . . 4.132 4.498 3.912 3.611 2.897 4301 3,521 3.468

Holzschliff (in Waggons)

10,411 10,421 10,347 9608 8.341 B783 7228 6.627
Niederisterreich . 2.478 2826 2324 2205 1558 1819 1576 1.367
Oberbsterreich . 2011 3018 3203 2.987 253¢ 2006 2495 2211

Stelermarkr . . . 3.488 3406 3700 3.503 3,303 3.524 2760 2,700
Kiraten . . . . . 1392 1,235 1033 71B 585 524 389 337

Niedertsterreich .

Insgesamt . . . .
davon:
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mark, Oberdsterreich und Niederdsterreich 33-7%,
bzw. 29-8% und 20-6% der Gesamiproduktion an
Papier, 49-5%, bzw. 15:1% und 4-6% der Produk-
tion von Zellulose und 40-1%, bzw. 33:1% und
20:7% der Produktion von Holzschliff.

Im engen Zusammenhang mit der Pro-
duktionsmenge steht naturgemilB die Arbeitslosig-
keit in der Papierindustrie, die ‘in Abb. Z/77
dargestellt ist. Bei einem Vergleich ist zu be-
riicksichtigen, daB sich die Zahl der zur Ver-
mittlung vorgemerkten Arbeitslosen (Arbeiter und
Angestellte) nicht nur auf die papiererzeugen-
den, sondern auch auf die papierverarbeitenden
Gewerbe, wie die Buchbindereien, die Papierkoniek-
tion und die Kartonnagen- und Tapefenerzeugung
bezieht. Wie aus der Bewegung der Kurve hervor-
geht, ist der Krisentiefpunkt auch in diesen Ge-
werbezweigen iberwunden, denn seit September
1933 war die Zahl der vorgemerkten Atrbeitslosen
in jedem einzelnen folgenden Monat geringer als
im entsprechenden Monat des Vorjahres. Die Um-
sdtze, die nur fiir Rotationspapier vorliegen, zeigen
dagegen eine viel uneinheitlichere FEntwicklung.
Wenn auch der Riickgang der Umsétze zum Still-
stand gekommen zu sein scheint, so ist ein deut-
licher Tendenzumschwung noch nicht sichtbar ge-
worden.

Die osterreichische Papierindustrie ist beson-
ders stark exportorientiert, worauf bei der Beurfei-
lung ihrer Entwicklung insbesondere im Konjunk-
turverlauf Riicksicht zu nehmen ist. Die Auslands-
mairkte haben nimlich fiir den mengenmiBigen Ab-
satz von Papier nahezu die gleiche Bedeutung wie
der Inlandsmarkt. Im Jahre 1933 wurden von
der Gesamtpapiererzeugung von 2,005.300 q,
061.339 q, also 47-0% exportiert und im Jahre
1028 bei einer Gesamtproduktion von 2,304.600 q
sogar 1,158.691 g oder 50-3% ausgefiihrt.

Fiir einen Uberblick iiber die Lage der Papier-
industrie und die Beurteilung ihrer mdglichen
Weiterentwicklung ist schlieBlich noch die Gestal-
tung des Inlandsverbrauches an Papier von Bedeu-
tung, der sich aus der um die Einfuhr vermehrten
und um die Ausfuhr verminderten Inlandserzeu-
gung ergibt. Die Papiereinfuhr ist von geringerer
Wichtigkeit; sie betrug mengenmiBig 1928 5-1%,
1933 2-2% des Papierexportes. Dagegen sind es
vorwiegend hochwertige Papiere, die zur Einfubhr
gelangen, was daraus hervorgeht, daB die wert-
miBige Einfuhr in Prozenten der wertmiBigen Aus-
fubr bedeutend hoher liegt, als der analoge Prozent-
satz der Mengenziffern. WertmaBig betrug ndmlich
die Einfuhr in Prozenten der Ausfuhr im Jahre

1028 13-4 % und im Jahre 1933 noch immer 10-1%.
Der mengenmiBige Inlandskonsum selbst ist auf
Grund der Bewegung von Einfuhr, Ausfuhr und
Produktion — Verschiebungen in den Papierquali-
titen und in der GroBe der Lagervorrite konnten
nicht beriicksichtigt werden — von seinem Héchst-
wert von 1,245.770 q im Jahre 1929 auf
1,065.508 q im Jahre 1933, d. i. um 14-5% zuriick-
gegangen. In den ersten neun Monaten des Jahres
1934 war er aber bereits wieder um 10.645 q héher
als in der gleichen Zeit des Vorjahres; das ist eben-
falls ein Zeichen, daBl auch im Papierkonsum bereits
eine Umkehr der Entwicklung eingetreten sein diirfte.
Der Verbrauch an Papier pro Kopf der dsterreichi-
schen Bevilkernng und seine Entwicklung geht aus
nachstehender Tabelle hervor.

Papierverbrauch pro Kopf in Osterreich (kg)

1928 ., o v v ol e 1B'4
L - . 18'58
1930 « -, o 0oL e, 161

1931 . . . Lol 1654
1932 . . . .0 e h e . 16712
1933 . . - 0 v e e 15-76

Von Interesse sind dazu einige Vergleichs-
ziffern iber den Papierkonsum pro Kopf in anderen
wichtigen Lindern, der fiir das Jahr 1929 wie folgt
angegeben wird: '

Vereinigte Staaten . . . . . . . . 660 Az (1932 450 kg)
Groﬁbr?t;nuien .......... 370 ,
Schweden . . . . .. . .. - .. 2003,
Deutsches Releh . . . . . .. .. 273 , (1932 22°7 kg)
Frankreich . .. .. ...... 200 ,
Mallem . . . .« ..o a .. 95 ,

Trotz aller Schwierigkeiten im AuBenhandels-
verkehr und besonders trotz der Absperrungsbestre-
bungen vieler Lander und des allgemeinen Konsum-
rickganges vermochte der Gsterreichische Papier-
export seine Position am Weltmarkt in bemerkens-
werter Weise zu behaupten. Die Ausfuhr ging der
Menge nach von 1928 bis 1932, wo sie iliren Tief-
punkt erreichte, um bloB 18% zuriick. Im Jahre
1933 war die Ausfuhrmenge, wenn auch nur wm

Zur Vermittlung vorgemerkte Arbeiislose aus
Papiererzeugung und -verarbeitung und Umsitze
in Rotationspapier
(logarithmischer MaBstab, Jinner 1929 = 100)
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Ausfuhr von Papier
L~
1928 1920 1930 1931 1632 1933 1033 1934
‘ M 1,158.601 1,110,207 1,031.7890 1,052,512 953,332 951.330 780,975 793.960
1“55;53“1" W "ot.124 o043 T Te4ant "71153 50,860 47225 38.271 38.810
avon nach: ' )
Uneara . M 308.476 247.015 213,535 226,418 234747 270,444 214,075 247,671
L v W 21,764 17,056 14,021 12.864 12.028 12.303 9,762 11.253
M 90,542 116.216 108.989 157.120 116.788 114,443 90,620 85,254
Britlsch-Indler . . . ... 6,258 7.114 6.750 8.321 5.081 4561 3608 3.964
Shdstawien ) M 128.849 120,736 111,332 93,676 92,001 97.433 75.832 93,777
awien . . o+ v .w - e oW 0716 9,585 8.075 5.938 4.408 3.779 2,907 3.432°
Chin M 8,161 53.201 31.28¢ 69.176 81727 86,923 76,021 48.232
R LI 4,951 4246 2.340 4.662 3.467 2710 3.168 2.195
. M 54,323 51.831 60.921 76.201 34,120 39,619 31,858 33213
GroSbritandien ... . . . . 4508 - 469 5.604 6.050 2,283 2.819 2253 2.532
Aavote M 55.870 70,843 80.716 T1.508 44.316 48,288 42,953 36,049
EYplEn . s ey 3.820 5,501 5,661 4.450 2.436 2.162 1.913 1610
Tiirkel M 43.064 40,655 61.330 49.904 33.957 43213 36,002 34.654
S w © 3,602 4,169 4,371 3,181 2.000 2.156 1,780 1.508
Arentinien . M 39,528 16.405 45.863 42,805 30,854 31.649 20,200 15,663
R 2.283 1.045 2.344 2,004 1,637 1.074 961 595
Halien . M 64.127 50.237 66.763 64.363 31178 21.824 18.180 22,542
L 4.320 3442 4.043 3,321 2,386 1.483 1.255 1.232
Bilgarien : M 43,110 55,040 43,329 43,156 44.614 24,447 17.243 18.497
B ISR IR IR 3.335 4,182 3,115 2.350 2,037 990 683 620
Rusinien M 18.863 28.145 59,261 8,759 11,061 18.224 15749 7.448
R =0 o e e w 3.110 3.500 4.255 1.356 1,120 1.610 138 1.412
Polen M 38.562 30,727 19.945 9.305 5.299 4502 4.230 3,955
-------- W 3,543 3,466 2.443 1.104 448 369 320 325

M=Menge in g, W="Wert in 1000 5.

1% iber dem Tiefpunkt gestiegen. Die leichte Aui-
wirtsbewegung hat auch im Jahre 1934 angehalten,
denn die Ausfuhrmenge war in den ersten neun
Monaten um 1-5% groSer als im Vorjahre. Dazu
ist noch in Betracht zn ziehen, daB der Zellulose-
export mengenmiBig selbst in den Krisenjahren mit
Ausnahme des Jahres 1932 stindig zugenommen
hat und 1933 den hochsten Wert erreichte
(vgl. Tab. S. 228).

Weit weniger giinstig hat sich dagegen die
Papierausfulr dem Werte nach entwickelt. Der
Papierexport ging ndmlich von 91-12 Millionen
Schilling im Jahre 1028 auf 47-23 Millionen

Schilling im Jahre 1933, das ist um 48 %, zuriick.
Die GréBe des Exportwertes war aber im Gegensatz
zu jener der Exportmenge bis zum Jahre 1933 noch
riickgdngig. Wie jedoch ein Vergleich des Export-
wertes der ersten neun Monate 1933 in der Héhe
von 33,941.000 Schilling mit dem der gleichen Zeit
des Jahres 1934 von 34,673.000 Schilling zeigt,
scheint auch im wertmaBigen Export der Tiefpunkt
nunmehr iberschritten zu sein.

Was die Ausfuhr der einzelnen Papiersorten
betrifft, standen im Jahre 1933 dem Werte nach die
Positionen anderes Druck- und Schreibpapier mit
33-4 %), gewdhnliches Druckpapier mit 23-2 %, Pack-

Aupfenhandel in Papier nach den wichtigsten Papiersorfen

L—X.
1928 A 1929 1930 1931 1932 1933 1933 1934
. E A E A " E A E A E A E A E A E A
Insgesamt M 59.424 1,158.601 60,677 1,110.207 62.742 1,03] 789 64 486 1,052.512 29,707 953.332 21.547 861330 18.488 780 975 19.344 793.060
4 w22 91,124 12,049 00,433 12.976 ~ 78.42 558 71.153 5.945 50.860 4,768 47.225 4031 38271 4.126 38310
avon an:
Packpapler M 0508 178.876 10.670 168.954 12.585 146,877 20,590 165.641 6.013 137.785 0B85 187.203 028 147.581 1,428 138.7175
W M6 12234 9 12006 TT5 10645 1,030 10.526 281 6.603 47 8.072 41 6363 58 5.973
Lbschpapier M 10858 1.477 1.042 1.057 1.039 1,313 9a0 982 800 756 122 279 619 741 5OV 783
w218 251 218 186 211 206 184 151 151 105 133 108 112 90 112 98
Zeichen- und Kupfer- M 802 2188 759 2488 708 1.602 587 594 461 e 387 606 27 560 337 587
druckpapier w3 319 230 384 215 289 170 126 114 | 110 111 85 85 101 105
Kunstdruck- und M 15.757 2.532 15747 4,155 17.649 2.448 12,446 1.369 7.145 2378 7.576 3.324 6.587 2457 6.460 2,560
Chromopapier W 2436 615 1.955 816 2.075 573 1417 335 T 434 743 423 646 201 651 331
Bint-, Gold- und ©MTR2.293 1726321 2,545 23.5847 2527  16.606 3.314 20,129 1.496 13.817 962 17.473 725 14127 064 11825
Silperpapier W 1247 4414 1431 3966 1.260 2837 915 3204 443 L7711 356 2232 267 1795 366 1495
Pergamentpapier M 7.920 619 7.788 3415 B.744 0,201 B.362 18938 3.226 25.022 2.782 27.701 2.347 22563 2.815 23.254
W 1346 134 1.417 606 1.332 1.308 1.270 2,325 0680 2549 570 2.385 489 1,943 449 2.013
Photographische Paplere M 2.208 208 2411 215 2.634 ‘253 2.654 233 1,182 208 1235 215 1.068 178 832 167
W L1783 237 2,007 230 2,253 276 2.451 243 1005 200 1.100 194 944 1683 751 161
Andere chemische M 500 2565 634 3.818 682 4745 458 4834 287 2083 183 2.188 151 1872 205 1917
Papiete w401 2101 505 4,148 598 4429 356 4374 203 1574 111 1,503 81 1,280 131 1,187
Zjgarettenpapier in’ M 2312 3.900 2.066 4.743 1.604 4.040 1.826 7104 1113 8535 277 7.945 258 6.507 665 T.766
Bogen } w88 1,521 B840 17183 752 1425 796 1951 483 1878 117 1,835 10T 1,442 320 2092
Seidenpapier in Bogen M 1.153 28940 1798 22.140 1.877 19.311 1.887 19.668 1.367 16051 1.204 22542 1.065 18657 666 21.209
. w621 5504 988 4273 1.115 3.972 LIN 3.654 649 2463 573 3.052 497 2555 342 2.682
Gewdhnliches Druck- M 149 528713 327 490.024 84 530.T79 46 541.900 —  497.789 2 407.852 2334083 — 331.766
papiet w 12 26.005 21 24014 9 24208 4 2203 — 16.550 1 10.958 1 8889 — 9.211
Anderes Druckpapier, M 3555 378887 3.810 381,748 2558 289,387 4.166 264200 1.156 241493 530 278.042 509 227.319 141 243,352
Schreibpapier usw. W 414 35813 488 36968 . 331 27.004 376 21.328 105 15.983 48 15815 43 1293 26 13.057
Papier n. b, b. M 1171 1.504 7.087 2572 6.130 4,206 4.501 6.153 3.246 5568 3. 07’1 4517 2520 3612 2677 3.219
W 1125 372 1200 531 1.142 693 915 512 611 423 351 471 280 K36 210

Emfuhr, A == Ausfuhr, M'= Menge in ¢, W = Wert in 1000 S,
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papier mit 17-1% und Seidenpapier in Bogen mit
6-5% der Gesamtausfuhr an der Spitze. Der Tief-
punkt der Entwicklung wird teils schon im Jahre
1032 wie bei Packpapier, Seidenpapier und einigen
kleineren Positionen erreicht, bei den gréfiten Posi-
tionen aber erst im Jahre 1933 (vgl. Tab. 8. 228).

Eine wesentlich vom Durchschnitt abweichende
Entwicklung zeigt der Auflenhandel in Pergament-
papier. Die Einfulr ist ndmlich vom Jahre 1928 bis
zum Jahre 1933 mengenmiBig um 65% und wert-
maBig um 58% zuriickgegangen, wihrend in der
gleichen Zeit die Ausfuhr mengenmiBig um 4380 %
und wertmaBig um 1681 % gestiegen ist. Allerdings
betrug auch im Jahre 1933 die wertmiBige Aus-
fuhr von Pergamentpapier nur 5% des Gesamt-
Papierexportes.

Vereinzelt haben sich bemerkenswerte Ver-
schiebungen in den wichtigsten Absatzgebieten fiir
Papier ergeben, wie auch aus Abb. Z/76 hervorgeht,

die die mengen- und wertmiBige Entwicklung der
Papierausfuhr nach den wichtigsten Exportlandern
wiedergibt. Das bedeutendste Absatzgebiet der dster-
reichischen Papierindustrie ist Ungarn, das 1933
26'1% des 0sterreichischen Papierexportes (dem
Werte nach) aufnahm, ihm folgten Britisch-Indien
mit 9-7 %, Jugoslawien mit 8-0%, China mit 79 %
und GroBbritannien mit 6-0%. Seit 1928 hat die
Ausfubr von Papier nach Britisch-Indien, die Aus-
fuhy nach Jugoslawien {iberfliigelt. Die Ausfuhr
nach den verschiedenen Lindern kulminierte mit
wenigen Ausnahmen im Jahre 1928 und erreichte
im Jahre 1932 oder 1933 den Tiefpunkt. Seither ist
fast allgemein ein deutlicher Aufschwung in der
Exportentwicklung festzustellen. Die prozentuellen
Steigerungen des Exportes in den ersten zehn Mo-
naten des Jahres 1934 im Vergleich mit der gleichen
Zeit des Vorjahres nach den wichtigsten Lindern
sind in folgender Tabelle wiedergegeben.

Papierausfuhr
{logarithmischer MaBstab; M = Menge, W= Wert; Jahressummen; 1928 = 100)

100 -
: ~
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Verinderung der mengen- und wertmdfigen Ausfuhr
von Papier nach den wichtigsten Lidndern in der Zeit
vont Jinner bis Oktfober 1934 gegeniiber dem gleichen
Zeitraum 1933 in Perzenten
{Jinner bis Oktober 1933 = 100, - == Zunahtne, — = Abnahme)
mengenmibip  wertmibig
UNZATH . v o v ¢ 4 v a v a - 15°69 + 15:21

Britisch-Indien . . . . . . . — 503 —

Stdslawien. « « . ... . - + 2366 -4 14'51
China .. v v v i s v w v — 36-55 — 30'68
Italien . ., ..« o -4 -+ 23:99 — 183

In der Zunahme des Exportes nach Ungarn
besonders im Jahre 1934 gegeniiber 1933 kommt
der Erfolg der handelspolitischen Bemiihungen zum

Ausdruck. Auch nach Jugoslawien, einem Land,

das sowohl Papier importiert als auch exportiert,
hat die Papierausfuhr wieder betrichtlich zugenom-
men. Fine besondere Entwicklung nahm der Export
nach Britisch-Indien, der nach einer iiberdurch-
schniftlichen Zunahme im Jahre 1931 kulminjerte
und seitdem wieder alimdhlich abnimmt. Die Aus-
fuhr nach China ist dagegen von 1930 bis zum
Jahre 1933 stindig gestiegen. Diese der konjunk-
turellen Entwicklung gerade entgegengesetzte Be-
wegung erklirt sich vor allem daraus, daf nach
1931, bis zu welchem Jahre Japan Chinas Haupt-
lieferant fiir Papier war, die japanische Einfuhr in-
folge des Boykotts zugunsten der Einfuhr der euro-
péischen Lander zuriickging.

Es bleibt aber #uBerst schwierig, auf Grund
dieses Uberblickes auf die Lage der Papierindustrie

- vom Ertragsstandpunkt aus zu schiieBen. Aus den

Kreisen der Industrie wird allgemein iiber die zu
niedrigen Preise, ganz besonders im Exporigeschaft
geklagt, die nicht die Produktionskosten decken. Die
Nichteinschriankung der Produkfion wird mit den
hohen Stillstandskosten erklart. Tatséchlich haben
die groBen Papierfabriken pro Saldo von 1930 bis
1032 einen steigenden Verlust ausgewiesen. Einen
Anhaltspunkt gibt auch die Bewegung des Kurs-
kapitals der Papier-, Druck- und Verlagsindustrie
an der Borse, das im Jahresdurchschnittswert von
1029 bis 1933 von 571 Millicnen Schilling auf
19-3 Millionen Schilling gesunken ist. Erst seit Sep-
tember dieses Jahres liegt der Kurswert wieder iiber
den Werten zur gleichen Zeit des Vorjahres.

VEREINIGTE STAATEN VON AMERIKA

Der Ausgang der KongreBwahlen in Amerika
hat zweifellos eine ansehnliche Festignng der Posi-
tion des Prisidenten Roosevelt zur Folge gehabt.
Dadurch tritt die Frage nach der Bedeutung des
Wahlergebnisses fiir die zukiinftige Wirtschafts-

. gestaltung in den Vordergrund. Roosevelts Wirt-

schaftspolitik ist schwankend und in jhrem Aufbau
nicht immer folgerichtig. Daher bedeutet sie fiir die

amerikanische Wirtschaft einen nicht zu unter-
schitzenden Unsicherheifsfaktor, Die Zukunft des
Dollars, die Auswirkungen des New Deal und die
Gestaltung der Handels- und Finanzbeziehungen zu
den iibrigen Liéndern sind Probleme, deren Klar-
stellung fiir das Vertrauen in die wirtschaftliche
Entwicklung unerlaBlich ist.

Im Vordergrund des Interesses steht die Wih-
rungspolitik und damit zusammenhdngend das
Silberproblem der Vereinigten Staaten. Dieses nicht
nur deshalb, weil es fiir den Dollatkurs von Bedeu-
tung sein kann, sondern weil es auch die Wirt-
schaftsentwicklung anderer Linder beeinfluBt.
Durch das Silberankaufsgesetz vom 19. Juni d. J.
wurde fiir die Silberkéufe des Schatzamtes im In-
land ein Preis von 5001 Cents pro Unze fest-
geselzt, Das bedeutet bei einem bestehenden Miinz-
wert von Dollar 120 pro Unze einen erheblichen
Miinzgewinn, der insofern inflationistische Gefah-
ren in sich birgt, als er in das Budget als Aktiv-
post iibernommen werden kann. In dieser Hinsicht
hat eine FErklirung des Schatzamtes den Miinz-
gewinn gesondert in derselben Weise wie den aus
der Herabsetzung des Goldgehaltes des Dollars ent-
standenen Buchgewinn zu verrechnen, Beruhigung
gebracht. Durch diese Erklarung wird die Hoffnung
gestarkt, daf dies wenigstens so lange geschieht,
bis das Budget ausgeglichen und das Vertrauen in
die Wahrung wieder gefestigt ist. Auch die Absicht
der Regierung auf Grund des beim Schatzamte be-
findlichen Silbers (62,000.000 Unzen und zirka
100,000.000 laut Gesetz vom 9, August d. ]},
Silberzertifikate auszugeben, wird in amerikani-
schen Finanzkreisen mit einiger Besorgnis betrach-
tet. Sofern nur das angekiindigte Programm in
Frage kommt, diirften die Folgen allerdings micht
bedenklich sein. Der Notenumlauf wiirde sich héch-
stens um 2-59% erhohen. Von weitaus groBerer Be-
deutung sind die Unsicherheitsfaktoren, die in der
Wirtschaft durch VergroBerung der Edelmetall-
basis und der damit verbundenen leichteren Kredit-
ausweitung entstehen. Wihrend sich aber Silber zu
diesem Zwecke in gleicher Weise wie Gold eignet,
kann es fiir die Regelung von internationalen Zah-
lungen nicht ebenso verwendet werden. Gold wird
jederzeit von den Notenbanken der Welt zu einem
bestimmten Preise angekauft, Silber hingegen miiBite
zum groBen Teile am {freien Markte angeboten
werden, was zu erheblichen WerteinbuBen fithren
kinnte.

Die Silberbesiinde der Vereinigten Staaten
haben sich vom Juni 1030 bis Oktober 1034 von 000
auf 1000 Millionen Dollar erhoht, Der SilberauBen-





