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Die Wirtschaftslage in Osterreich:
Giinstige Konjunktur, aber hohe Winterarbeitslosigkeit

Die Auftriebskrafte der Osterreichischen Konjunk-
tur haben sich im Herbst wieder voll durchgesetzt
Nach einer gewissen Sommerflaute in der indu-
strie waren die Konjunkturindikatoren in den
Herbstmonaten deutlich nach oben gerichtet Die
Industrie produzierte im Oktober (teilweise ar-
beitstagig bereinigt) um 4'%% mehr als im Vorjahr.
Der WIFQ Leading Indicator und der Konjunkturin-
dikator der Industrie weisen steigende Tendenz
auf. Die gunstigen Ergebnisse der Auftragsstati-
stik und des WIFO-Konjunkturtests vom Oktober
runden dieses Bild ab.

Diese anhaltend freundlichen Konjunkturtenden-
zen konnten allerdings nicht verhindern, daB in
wichtigen Teilen der verstaatlichten Industrie fun-
damentale Probleme aufbrachen, zu einer Zeit, in
der die Lagerkonjunktur den Grundstoffsekior be-
glnstigte Diese Periode nsigt sich nun dem Ende
zu Die Investitionsglternachfrage aus dem In-
und Ausland wird zunehmend zur HauptstUtze der
Industriekonjunktur. Die expandierenden Investi-
tionspléne deuten auf eine gesunde Entwicklung
im iberwiegenden Teil der &sterreichischen Indu-
strie hin

Auch in den meisten anderen westeuropéischen
Landern hat dig Belebung der Investitionstatigkeit
zur Festigung der Konjunkiur beigetragen Den-
noch konnte der &sterreichische Export an seine
Spitzenwerte vom 1 Halbjahr, die im wesentlichen
von der Nachfrage der USA und der OPEC-Lander
getragen waren, nicht mehr anschlieBen Die Ex-
portzuwachse waren zwar in den letzten Monaten
nur noch etwa halb so hoch wie im 1 Halbjahr
Gleichzeitig hat aber auch der Anstieg der Importe
(insbesondere von Pkw) betrdchilich nachgelas-
sen Die Handeisbilanz wies im Oktober etwas
glnstigere Ergebnisse als im Vorjahr aus, die ge-
samte Leistungsbilanz hat sich um % Mrd S ver-
schlechtert Der DevisenabfluB im Kapitalverkehr
hielt auch im Oktober an

Die Belebung des privaten Konsums hat sich im
Frihherbst verstarki, geht aber zu einem wesentli-
chen Tell auf Vorziehkdufe von Autos vor dem In-
krafttreten hoherer Kfz-Steuersatze fur Autos
chne Katalysator zurdck. Vorldufige Meldungen im
Einzelhandel sowie der Ansiieg des Konsum-

klimaindex deuten auf einen guten Geschéfisgang
im letzten Quartal des Jahres hin.

Die Inflationsrate ist im November weiter zurlick-
gegangen Den Ausschlag gaben glinstigere Obst-
preise, die das Auslaufen der Butteraktion und di-
verse Preiserhdhungen kompensierten Gegen-
Uber dem Vormonat sind die Verbraucherpreise
{ohne Saisonwaren) immerhin um 0,4% gestiegen.
Von den GroBhandelspreisen her, die ein Vorlauf-
indikator sind, kommt nur ein sehr geringer Preis-
druck. Sie stagnieren praktisch auf dem Vorjahres-
niveau

Die Prognoseerhebungen im Fremdenverkehr |as-
sen fir die diesmal sehr kurze Schisaison einen
leichten Anstieg der Nachtigungen erwarten Da-
bei werden die Auslandernichtigungen weit gln-
stiger beurteilt als die Inlanderndchtigungen.

In der Bauwirtschaft hatie sich die Lage seit dem
Fruahjahr deutlich verbessert Dank einer lebhafte-
ren Bautatigkeit im Strafien- und Wirtschaftsbau
hat sich das gesamte Bauvclumen im Il Quartal
gegenlber dem sehr schwachen Vorjahresquartal
real um 5,8% erhoht. Die hche Winterarbeitslosig-
keit der Bauarbeiter im Dezember weist allerdings
darauf hin, da8 die gegenwdrtige Lage und die Zu-
kunftserwartungen in der Bauwirtschaft nicht be-
sonders glnstig sind

Die Verschlechterung der Arbeitsmarktlage ging
in den Monaten November und Dezember deutlich
uber das saisonlbliche Maf hinaus. Der Vorjah-
resabstand der Beschaftigung ging im Dezember
auf +5.300 zuriick, die Zahl der Arbeitslosen be-
trug 183.200, um 26.100 mehr als im Vorjahr. Darin
drickt sich in erster Linie die hohere Winterar-
beitslosigkeit der Bauarbeiter aus. Der friihe Win-
tereinbruch im November, maBige Aussichten flr
die Baukonjunktur und insbesondere die auBeror-
dentlich gunstige Witterung im Dezember 1984 ha-
ben zu diesem kraftigen Anstieg beigetragen Die
hohe Steigerung der Arbeitslosigkeit im Novem-
ber und Dezember fihrte dazu, daB die Arbeitslo-
senrate im Jahresdurchschnitt 1985 4,8% erreichie
{in der Dezember-Prognose waren noch 4,7% er-
wartet worden)
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Wichtige Konjunkturindikatoren
(Veradnderung gegen das Vorjahr in %}
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Internationale Konjunktur weiter giinstig

Die internationale Konjunktur bietet weiterhin ein
freundliches Bild. In den USA ist der Leading Indica-
tor im Oktober um 0,4% und im November um 0,1%
gestiegen. Damit zeigt dieser Index nun schon seit
sechs Monaten steigende Tendenz. Wenngleich die-
ser Trend relativ schwach ausgeprégt ist, deutet er
doch auf ein in ndchster Zukunft anhaltendes Wachs-
tum der amerikanischen Wirtschaft hin Im Industrie-
bereich sind keine wesentlichen Auftriebskrafte zu
erkennen Produktion und Auftragseingange haben
einen flachen Verlauf.

in der Bundesrepublik Deutschland drickt sich der
vorherrschende Optimismus besonders deutlich im
starken Anstieg des IFO-Geschéftsklimaindex aus
Die starke Exportlastigkeit des Aufschwungs scheint
{iberwunden zu sein, die Inlandsnachfrage zieht an.
Das reale Brutto-Sozialprodukt ist in der BRD im
Il Quartal gegeniber dem Vorjahr um 2,9% gestie-
gen.
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Osterreichs Wirtschaft wuchs im ili. Quartal um 3,6%;

Nach vorldufigen Berechnungen war das reale Brutto-
Inlandsprodukt in Osterreich im I Quartal 1985 um
3,6% hobher als im Vorjahr. Damit betrug das Wirt-
schaftswachstum in den ersten drei Quartalen 3,1%
Uberdurchschnittlich wuchs im 1ll. Quartal die Indu-
strieproduktion, hier vor allem die Erzeugung von In-
vestitionsgiitern. Die Konsumguterproduktion expan-
dierte nur méBig, und die Produktion im Grundstoff-
bereich blieb knapp unter dem Verjahresniveau. In-
folge gunstiger Erzeugungsbedingungen und der Ka-
pazitidtserweiterung der Wasserkraftwerke erhdhte
sich die reale Wertschopfung der Energiewirtschaft
um knapp 12%.

Die stirkere Nachfrage nach dauerhaften Konsumgu-
tern belebte den Geschiftsgang im Einzelhandel Der
GroBhandel — beglnstigt durch den kraftig zuneh-
menden AuBenhandel — profitierte vor allem vom
lebhaften Handel mit Fertigwaren. Die reale Wert-
schipfung des gesamten Handels (einschiieBlich
Gastgewerbe} nahm im IlIl. Quartal im Vorjahresver-
gleich um 3,2% zu. Der Verkehrssektor erzielte im
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Praduktion und Auftragseingange
{Saisonbereinigt, 1980 = 100)
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Il Quartal insgesamt einen Leistungszuwachs van
3.8%. Vor allem der Giterverkehr auf der Bahn dber-
traf das Vorjahresniveau deutlich Die Nachfrage nach
Gutertransporten entwickelte sich in den Bereichen
Erze, Kohle, Baustoffe und Papier glnstiger als im
Vorjahr, wahrend sie im Metall- und Holzbereich deut-
lich schrumpfte. Der Personenverkehr wuchs nur méa-
Big, wobei die stadtischen Verkehrsbetriebe besser
abschnitten als die Linienbusse. Die reale Wertschdp-
fung des Dienstleistungssektors stieg um etwa 2%,
jene der Landwirtschaft stagnierte. Wahrend die
pflanzliche Produktion dank der guten Getreideernte
das Vorjahresergebnis leicht ubertraf, war die tieri-
sche Produktion geringfiigig rickidufig

Industrieproduktion hat Sommerflaute Gberwunden

Die Industrieproduktion lag im Oktcber insgesamt um
7%, nach Arbeitstagen bereinigt um 3% tber dem Er-
gebnis des Vorjahres. Damit zeigt sich, daB das Som-
mertief vom Juli und August im Herbst offensichtlich
Uberwunden wurde. Der (saisonbereinigte) Konjunk-

turindikator der Industrieproduktion lag im Oktober
um 1%% Gber dem [relativ hohen) Wert des Vormo-
nats, in den beiden Herbstmonaten zusammen um
mehr als 3% uber dem Produktionsergebnis der letz-
ten zwei Sommermonate und immerhin noch um %%
tber dem bisherigen Spitzenwert vom Junj 1985

Hauptiréger dieser wiedererstarkten Konjunktur war
zu etwa gleichen Teilen die Erzeugung von Investi-
tions- und von Konsumgultern Die Lagerkonjunktur,
die den Bergbau- und Grundstoffsektor beglnstigt
hatte, scheint nun zu Ende gegangen zu sein. Dies
wird auch durch die Differenzierung der einzelnen
Untergruppen im Investitionsglterbereich bestatigt,
nach der die Erzeugung von Vorprodukten und
Baustoffen nur unterdurchschnittlich, die von fertigen
Investitionsgltern aber stark uberdurchschnittlich
{um rund 8% gegeniiber dem Vorjahr) stieg Bei den
Konsumgitern wird die Produktionssteigerung
hauptséchlich von einer starken Expansion der Er-
zeugung langlebiger Konsumgulter getragen, die da-
mit erstmals seit langerer Zeit wieder Gberdurch-
schnittlich ausgeweitet wurde Die anderen Bereiche,
besonders jener der Verbrauchsglter, verzeichneten
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nur wenig bessere oder sogar schlechtere Ergeb-
nisse als im Vorjahr

Das Bild einer festeren Indusiriekonjunktur wird
durch die Auftragsstatistik bestatigt: Die Auitragsein-
ginge der Industrie {ohne Maschinenindustrie) waren
im Oktober nominell um 6%% hoéher als im Vormonat
und erreichten damit einen der hdchsten Werie in
den letzten zwdlf Monaten Die Vergleichswerte vom
Vorjahr konnten zwar nicht erreicht werden, doch war
das Niveau im Oktober 1984 besonders hoch. Die
Entwickiung der Auftragseingange wird weiterhin von
einem stirkeren Zuwachs der aus dem Ausland kom-
menden Auftrdge dominiert

im Konjunkiurtest vom Oktober hat sich die Konjunk-
tureinschatzung durch die Industrieunternehmungen
verbessert In den Produktionserwartungen uberwie-
gen immer mehr die Optimisten, auch die Auftrags-
lage und die Lager werden deutlich besser beurteilt
als in den vergangenen Befragungen Nur die Be-
stdnde an Exportauftridgen haben sich etwas verrin-
gert, und die gemeldete unginstigere Kapazitdtsaus-
fastung paft nicht ganz ins Bild.

Hohe Winterarbeitslosigkeit

Auf dem Arbeitsmarkt hat der frithe Wintereinbruch
im November zu einer Verschlechterung gefihrt, die
uber das saisonubliche MaB deutlich hinausging. Vor
allem die Bauwirtschaft und dig Forstwirtschaft wur-
den von den winterlichen Verhaitnissen stark betrof-
fen Die Zahl der Beschéftigten stieg im November
trotz der unglnstigen Entwicklung in den typischen
Saisonbranchen mit +17.700 im Vorjahresvergleich
relativ kraftig. Besonders stark wirkte sich der Witte-
rungseinfluf auf die Entwicklung der Arbeitsiosigkeit
aus. Die Zahl der vorgemerkten Arbeitslosen lag im
November um 12700 dber dem Vorjahresstand. Der
Zuwachs war damit etwa doppelt s0 hoch wie in den
varangegangenen Monaten

im Dezember hat sich die Verschlechterung auch in
der Beschéftigungsstatistik deutlich niedergeschla-
gen Die vorlaufige Zahl der Beschéftigten lag nur
noch um 5300 Uber dem Voarjahresstand. Die Ver-
schlechterung der Beschéftigungslage betraf Uber-
wiegend Manner {vor ailem Bauarbeiter] Die Arbeits-
losenrate lag im Dezember mit 6,3% um fast einen
ganzen Prozentpunkt Uber jener vom Dezember des
vergangenen Jahres (5,4%) Obwohl der Anstieg der
Arbeitslosigkeit im November wegen des friihen Win-
tereinbruchs hoher als im Vorjahr war, stieg die Zahf
der Arbeitslosen auch von November auf Dezember
starker als im Vorjahr, Im Dezember gab es nach vor-
ldufigen Meldungen 45000 arbeitslose Bauarbeiter,
um 11700 mehr als im Voriahr {(damals herrschte al-
lerdings sehr mildes Wetter). Nach einer vorlaufigen
Arbeitslosenzahl von 183000 im Dezember wird es
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im Janner voraussichtlich mehr als 200000 Arbeits-
lose geben

Exporte und Importe weniger dynamisch als im
1. Halbjahr

Die Exporte und Importe expandieren zwar weiterhin
recht kréftig, im Vergleich zur ersten Jahreshélfte hat
aber der dsterreichische AuBenhandel spurbar an
Schwung verloren im Oktoher stiegen die nominelien
Exporte im Vorjahresvergleich um 11,6%, im Durch-
schnitt der letzten drei Monate um 9,8%; im Vergieich
dazu hat die Zunahme in den ersten sechs Monaten
1985 17% betragen. Die arbeitstdgig und saisonberei-
nigten Werte waren im Oktober um gut 3% niedriger
als im Durchschnitt der Monate Mai und Juni, als der
Exportboom seinen Hohepunkt erreichte. Nach
einem Rlckschlag im Spatsommer scheint sich aller-
dings die Exportdynamik zu stabiiisieren Die realen
Daten, die infolge offensichtlicher Verzerrung des Ex-
portpreisindex (Oktober + 0,2%) schwieriger zu inter-
pretieren sind, zeigen die gleiche Tendenz.

Die dsterreichische Ausfuhr stitzte sich im Oktober
vor allem auf die Nachfrage in Westeuropa (+ 15,8%),
insbesondere in Belgien, den Niederlanden und der
Schweiz. Etwas schwicher wuchs diesmal die Aus-
fuhr nach Deutschland (+ 13,5%) und [talien Belfebt
hat sich im Oktober die Ausfuhr in die USA, die sich
seit dem Sommer maBig entwickelt hatte Im Ostex-
port muBte — ebenso wie schon im August und Sep-
tember — ein Rickschlag hingenommen werden, vor
allem bei Lieferungen in die DDR und nach Ruméanien
Auch die OQPEC-Exporte schrumpften (—10,0%), die
Ausfuhr in andere Entwickiungslander nahm dagegen
um 9,0% zu.

Pie héchsten Exportzunahmen konnten bei Konsum-
gltern (4 18,5%) erreicht werden, doch eniwickelte
sich auch die Ausfuhr von Investitionsguiern
{+ 14,9%) glnstig. Es expandierten nicht nur die Ex-
porte von traditionellen Konsumgltern (Bekleidung,
Schuhen, Mébeln, Juwelierwaren), sondern auch von
Fernsehgeréten, Spiel- und Sportgerédten. Stark aus-
geweitet werden konnten auch die Exporte von Pa-
piermaschinen, Maschinen flir die Nahrungsmittelin-
dustrie und Stahlkenstruktionen (wahrscheinlich im
Zusammenhang mit dem Anlagenexport). Die Moto-
renexporte schrumpften im Oktober ebenso wie die
Ausfuhr von Transistoren und Mikrochips. Die Ex-
porte bearbeiteter Waren (groBteils industrielle Vor-
produkte} waren eher schwach: Die Stahlexporte
blieben um 2,8% unter dem Vorjahresniveau, Papier
und Textilien konnten mehr abgesetzt werden. Im
Chemiebereich haben sich vor allem Pharmazeutika
glnstig entwickelt Die Exporte von Holz und Nah-
rungsmitteln sanken deutlich; die Ausfuhr alkoholi-
scher Getrdnke schrumpfte um 50,5%; die Weinaus-
fuhr erreichte nur 12 Milt S (—77.8%)
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Entstehung des Brutto-Inlandsproduktes
(Real)
1984 1884 1985
o] Il Gu i Qu iV Qu. i Qu I Qu 1 Qu
Verdnderung gegen das Vorjahrin %
Sachgiterproduktion und Bergbau + 44 + 28 + 31 + 39 + 26 + 51 + 41
davon Bergbau + 86 + &1 + o7 + 58 — 668 + &85 + 59
Industrie + 57 + 37 + 38 + 45 + 30 + 54 + 45
Gewerbe + 20 + 15 + 15 + 22 + 20 + 40 + 30
Energie- und Wasserversorgung + 15 — 18 + 486 + 40 + 90 + 55 +119
Bauwesen - 02 — 11 — 16 + 20 —1040 + 30 + 58
Handel') . . . — 35 — 00 — 05 — 21 + 38 + 31 + 32
Verkehr und Nachrichteniibermittlung + 33 + 42 + 25 + 20 + 10 + 28 + 38
Vermégensverwaltung?) + 28 + 28 + 28 + 28 + 25 + 27 + 28
Sonstige private Dienste?) + 23 + 23 4 24 + 24 + 22 + 22 + 21
Offentlicher Dienst ... + 1.4 + 1.4 + 14 + 15 + 20 + 15 + 1,5
Wertschopfung ehne Land- und Forstwirtschaft + 23 + 17 + 17 + 20 + 23 + 35 + 37
Land- und Forstwirtsghaft ... + 13 + 27 + 12 — 08 + 30 — 05 += 00
Wertschopfung der Wirtschaftsbereiche + 22 + 18 + 17 + 18 + 23 + 33 + 38
Minus imputierte Bankdienstleistungen + 20 + 19 + 20 + 21 + 25 + 25 + 25
Impartabgaben + 49 + 74 + 58 + 07 + 57 + 74 + €4
Mehrwertsteuer L. — 0,6 — 01 — 02 — 21 + 09 + 20 + 4.2
Brutto-Intandsprodulct + 20 + 17 + 15 + 14 -+ 23 + 33 + 38

'} Einschliefilich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — ?) Banken und Versicherungen Realitiienwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste — ®) Sonstige Dienste private

Dienste ohne Erwerbscharakier und hdusliche Dienste

Verwendung des Brutio-Inlandsproduktes

(Real}
1984 1984 1985
@ I Qu It Cu W Qu. | Qu IF Qu i Qu
Veranderung gegen das Vorjahr in %

Privater Konsum — Q8 — 02 + GO0 — 30 + 14 + 18 + 37

Oftentlicher Konsum + 08 + 09 + 09 + 10 + 20 + 15 + 15

Brutto-Anlageivestitionen + 20 + 33 — 03 + 30 + 48 + 34 + 84

davon Ausrustungen (netto}’} + 48 + 86 + 17 + 47 +148 + 38 +125

Bauten {netto}’) L. — 05 — 14 — 1,9 + 1.7 —10.0 + 30 + 68

Inléndische Endnachfrage o + 02 + 038 + 01 — 09 + 21 + 21 + 45

{Lagerhildung)} (A) + 33 + 47 + 36 + 23 — 28 - 17 + 11

{B) +288 + 9.1 + 39 + 86 + 15 + 58 + 63

Verfigbares Guter- und Leistungsvalumen + 386 + 56 + 38 + 14 — 09 4+ 04 + 55

Exportei w 8% + 35 — 01 + 17 + 42 +118 +150 + 27

importei w S o + 77 +10,0 + 7.6 + 39 + 50 + 70 + 74

AuBenbaitrag L. (A) — 15 — 38 — 21 + 01 + 32 + 29 — 17

Brutte-Inandsprodukt + 20 + 17 + 15 + 14 + 23 + 33 + 36
{A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-inlandsproduktes in Prozentpurkten — [B) Mrd S zu Preisen von 1976 — ') Ohne Mehrwertstauer — *) Ohne Transitverkehr {ein-

schlieBlich Transitsaldo) — *) Ohne Transitvarkehr

Auch die Importnachfrage flachte ab. Im Oitober
nahm die Einfuhr im Vorjahresvergleich um 94% zu,
im Durchschnitt der letzten drei Monate um 8,4%; in
der ersten Jahreshilfte belief sich die Zunahme auf
13,4%. Die arbeitstdgig und saisonbereinigte Einfuhr
war in den letzten Monaten deutlich geringer als im
Frihjahr Der Index der Durchschnittswerte zeigt im
Oktober eine Verteuerung der Importe um 2,6%.

Zur Dampfung der Importe haben im Oktober der
Riickgang der Pkw-Einfuhr um 5,1% (Jénner bis Sep-
tember +41,5%) und die splrbare Verbilligung von
Rohél beigetragen. Auch die Nachfrage nach Kon-
sumgitern (ausgenommen Pkw} stieg nicht mehr so
stark Die Nachfrage nach Investitionsgitern wuchs
hingegen weiterhin sehr kraftig (426,1%) Dazu hat
allerdings auch die Einfuir von Flugzeugen beigetra-
gen.

Das importierte Rohdl ist — als Folge der Abwertung
des Dollars gegeniiber dem Schilling — um 13,9% bil-
liger geworden; der Dollarpreis des Rohdls blieb mit
28,8 $ je Barrel im Vergleich zum Vorjahr unveran-
dert. Die Preise flir die gesamten Energieimporte gin-
gen im Oktober um 8,4% zurlick, es wurde allerdings
mengenmaBig um 9,5% mehr eingefuhrt.

Beschleunigung der Investitionskonjunktur in der
Industrie

Eine wichtige Stltze der Konjunktur ist die Investi-
tionstatigkeit Die Ausr(stungsinvestitionen UGbertra-
fen im 1li. Quartal den Vorjahreswert real um 12,5%
Besonders kraftig expandierten die Investitionen in
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StraBenfahrzeuge, aber auch in Maschinen und Elek-
trogerate wurde viel mehr investiert

in der Herbstbefragung des WIFO-Investitionstests
wurden die Investitionsvorhaben fiir 1986 erhoben’)
Demnach planen die Industrieunternehmen, ihr Inve-
stitionsvolumen 1986 noch starker als heuer zu erhé-
hen (voraussichtlich real +17% nach +9%) Der
Schwerpunkt der Investitionstétigkeit wird im Basis-
sektor liegen. Die allmahliche Besserung der Gewinn-
lage, die steigende Nachfrage nach [ndustrieproduk-
ten und die hdhere Kapazitdtsauslastung sind die
Hauptursachen fir diese Erholung der Investitionsta-
tigkeit. Wenn die Investitionen im Umfang dieser
Plane realisiert werden, kommt die Investitionsquote
der Industrie aber noch immer nicht ganz an den
langjahrigen Durchschnitt (seit 1964) heran.

Kensumbelebung hélt an

Die Belebung des privaten Konsums hat sich im Jah-
resverlauf verstarkt. Dank den héheren Ausgaben der
privaten Haushalte flir dauerhafte Konsumgiiter, vor
allem Autos, wuchs der private Konsum im . Quartal
real um 3,7% gegeniber dem Vorjahr Der hohe Kon-
sumzuwachs im Herbst geht zu einem wesentlichen
Teil auf Varziehkiufe im Zusammenhang mit den Ka-
talysatorregelungen zurlick. Nach einem sehr guten
September-Ergebnis des Einzelhandels [assen vor-
laufige Meldungen auch fir den Oktober und Novem-
ber einen guten Geschiftsgang erwarten Nach er-
sten Informationen dirfte das Weihnachtsgeschaft
nicht spurbar besser als im Vorjahr verlaufen sein,
vom niedrigen Vorjahressockel aus sind heuer Zu-
wéchse zu erwarten

Der Konsumkilimaindex hat sich weiter verbessert
Nicht nur das Klima fiir die Anschaffung von Konsum-
gutern wird gunstig beurteilt, sondern auch die kiinf-
tige finanzielle Lage

Weiterer Riickgang der Inflationsrate

Die rucklaufigen Preise fUr Erdd! und andere Roh-
stoffe trugen weiter zur Dampfung des Preisauftriebs
bei. Auf der GroBhandelsstufe stabilisierte vor aliem
die Verbilligung der Mineraldlerzeugnisse und der
Saisonwaren (im Vorjahresvergleich) das Preisniveau.
Im November stieg der GroBhandelspreisindex ge-
gentber Oktober um 0,4%; ohne Saisonwaren sank
er um 0,1% Der Gesamtindex hat damit das Vorjah-
resniveau geringflgig unterschritten.

') Siehe Aiginger, K: Czerny, M, Klameth, W. Musil, K., "Ergeb-
nisse des Investitionstests vom Herbst 1985% in diesem Heft

Auch auf der Verbraucherebene war die Preisbewe-
gung maBig, da die Erhdhung des Butterpreises nach
Auslaufen der Aktion und die Verteuerung von Filter-
zigaretien, Wein und einer Reihe anderer Positionen
durch eine erhebliche Verhilligung von Obst fast
wettgemacht wurden. Der Verbraucherpreisindex
stieqg gegeniber dem Vormonat um 0,2%, ohne Sai-
sonwaren um 0,4% . Der Vorjahresabstand verringerte
sich auf 2,6% bzw. auf 2,8% ohne Saisonwaren.

Die zlgige Entwicklung der Verdienste in der Indu-
strie setzte sich auch im Ill. Quartal fort. Die Brutto-
Monatsverdienste je Beschiftigien lagen um 6,2%
lber dem Stand des Vorjahres. Nach niedrigen Zu-
wachsraten in den vorangegangenen Quartalen er-
reichten die Monatsverdienste je Beschéftigten in der
Bauwirtschaft die gleiche Steigerungsrate wie die In-
dustrie. Darin spiegelt sich die Erholung der Bauwirt-
schaft in den Sommermonaten.

Anhaltender Devisenabfiuf} im Kapitalverkehr

In der &sterreichischen Leistungsbilanz war im Okto-
ber ein Defizit von 20Mrd § zu verzeichnen, um
0,6 Mrd. S mehr als im Vergleichsmonat des Vorjah-
res Die Verschlechterung geht praktisch ausschlie-
lich auf die Position “Nicht in Waren oder Dienste un-
terteilbare Leistungen® =zuruck, deren Saldo mit
1,9Mrd. S um 2,8 Mrd. § unglinstiger ausfiel Han-
dels- und Dienstleistungsbilanz weisen dagegen gln-
stigere Ergebnisse aus, wobei im Transithandel neu-
erlich ein erheblicher UberschuB (+2,5Mrd 3) er-
zieit wurde.

Fir die Monate Janner bis Oktober 1985 ergibt sich
damit in der Leistungsbilanz ein Uberschuf wvon
4,1 Mrd S Gegenlber dem Vergieichszeitraum des
Vorjahres bedeutet das eine Verbesserung um
6,8 Mrd S Ausschiaggebend daflr ist allerdings der
ungewdhnlich hohe positive Saldo des Transithan-
dels Alle anderen Leistungsbilanzkomponenten la-
gen sehr nahe am Vorjahresergebnis.

Im Kapitalverkehr hielt der Devisenabflu im Oktober
an (—1,1 Mrd. 8) Bisher belduft sich der Netto-Kapi-
talexport dieses Jahres auf rund 28,9 Mrd. S5, woven
21,5Mrd. S dem kurzfristigen Kapitalverkehr zuzu-
rechnen sind. Die Abflisse an Wahrungsreserven wa-
ren allerdings weit geringer, weil die Leistungsbilanz
und vor allem die Statistische Differenz einen Uber-
schuB auswiesen. Die Statistische Differenz erreicht
nach —1.3 Mrd S im Vergleichszeitraum des Vorjah-
res im  bisherigen Jahresverlauf 1985 mit
+ 12,9 Mrd S einen erheblichen Positivsaldo

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 8. Janner 1986.
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