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WIFO

B SACHGUTERINDUSTRIE AUF
WACHSTUMSKURS, DENNOCH
VORSICHTIGE INVESTITIONS-
PLANE FUR 2000

ERGEBNISSE DES WIFO-INVESTITIONSTESTS VOM
HERBST 1999

Der WIFO-Investitionstest vom Herbst 1999 bestdtigt den
geringen Anstieg der Investitionen der in der Umfrage erfassten
Bereiche im Jahr 1999 (+0,8%). Fir 2000 ist eine Ausweitung
um 2,3% geplant. Insbesondere die &sterreichischen Sachguter-
erzeuger nahmen ihre vorléufigen Pléne zurick und investierten
1999 nach den vorliegenden Ergebnissen um 7,1% mehr als im
Jahr zuvor. 2000 wollen sie ihre Investitionen um 4% ausweiten.
EinschlieBlich der in der Umfrage nicht erfassten Bereiche (wie
Dienstleistungen, &ffentlicher Sektor) werden die Bruttoanlagein-
vestitionen 2000 voraussichtlich real um 3,9% zunehmen (1999

+3,3%).

Trotz der schwachen Konjunktur im 1. Halbjahr kann nach der Prognose des
WIFO fir 1999 mit einem realen BIP-Wachstum von 2,2% gerechnet werden.
Es war in der ersten Jahreshélfte 1999 fast ausschlieBlich von der Inlandsnach-
frage getragen. Durch die ginstige Beschéftigungsentwicklung, steigende Ein-
kommen und die stabile Preisentwicklung nahmen die privaten Konsumausga-
ben kréftig zu. Erst ab Jahresmitte erholte sich die Export- und Industriekonjunk-
tur, die Mitte 1999 infolge der Krisen in Asien, Lateinamerika und Russland ein-
gebrochen war.

Im Jahr 2000 ist eine merkliche Verbesserung der internationalen Rahmenbe-
dingungen zu erwarten. In den USA dirfte sich die Konjunktur trotz erheblicher
makrodkonomischer Ungleichgewichte vorerst nicht wesentlich abschwéchen
(BIP real +3,0%). In Europa gewinnt der Aufschwung aufgrund der Schwéche
des Euro und der anziehenden Binnennachfrage (vor allem in Frankreich, Spa-
nien und einigen kleineren EU-Landern) an Dynamik (+2,8%). Fir Deutschland
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Ubersicht 1: Investitionen der Sachgitererzeugung
ONACE

1997 1998 1999 2000
Nominell Mio. S 77.347 78500 83.500  86.500
Verénderung gegen das Vorjahr in % + 25 + 1,5 + 6,4 + 3,6
Real, zu Preisen von 1995 Mio. S 76.886 77.493 82.024  83.981
Verénderung gegen das Vorjahr in % + 0,8 + 5,8 + 2,4

wird aufgrund der restriktiven Wirkungen der Konsoli-
dierungspolitik ein geringeres BIP-Wachstum erwartet
(+2,3%). Auch in ltalien, das derzeit ebenfalls eine sehr
restriktive Konsolidierungspolitik betreibt, wird sich das
Wachstum nur leicht beschleunigen. Die Transforma-
tionslénder Ost-Mitteleuropas!) profitieren vom Kon-
junkturaufschwung in der EU und verzeichnen wieder
héhere Wachstumsraten (+3,8%). Insgesamt erwartet
das WIFO fir Osterreich in seiner jingsten Prognose fir
das Jahr 2000 angesichts der verbesserten internationa-
len Rahmenbedingungen eine Beschleunigung des rea-
len Wachstums auf 2,8%.

INDUSTRIE EXPANDIERT 1999
SCHWACH

Die 8sterreichische Sachgitererzeugung Uberwand den
Konjunktureinbruch im 2. Halbjahr 1999 und befindet
sich wieder auf Wachstumskurs. Das WIFO rechnet fir
1999 mit einer Ausweitung der realen Wertschépfung
der Sachgiterproduktion um 2,3%. Nach den vorlaufi-
gen Daten der OECD waren die Raten (kumuliert Jénner

') Polen, Slowakei, Slowenien, Tschechien, Ungarn.

Ubersicht 3: Produktionsindex und Auftragsbestinde
Sachgitererzeugung, nach ONACE-Obergruppen

Ubersicht 2: Subjektive Wettbewerbsféhigkeit
Sachgutererzeugung, nach ONACE, Jahresdurchschnitt

Saldo aus optimistischen und pessimistischen
Antworten in % aller Meldungen

1997 1998 1999 2000')
Auf Mérkten auBerhalb der EU
Sachgitererzeugung insgesamt  + 2,6 + 4,0 -09 +10,0
Vorprodukte + 4,5 + 3,3 - 1,7 +12,8
Kraftfahrzeuge + 1,6 +11,6 - 05 +23,6
Investitionsguter - 1,1 + 5,7 + 1,3 + 6,9
Daverhafte Konsumguter + 3,8 + 4,7 + 3,1 + 2,1
Nahrungs- und Genussmittel - 0,8 + 0,2 + 0,4 +10,3
Nichtdauerhafte Konsumgiter + 0,5 + 5,0 - 29 + 2,0
Auf dem EU-Markt

Sachgitererzeugung insgesamt + 4,9 + 0,7 - 1,7 + 7,2
Vorprodukte + 6,2 - 05 - 15 + 8,3
Kraftfahrzeuge + 2,1 + 6,0 - 7,6 - 1,8
Investitionsgiter + 3,3 + 2,1 - 2,7 + 3,8
Daverhafte Konsumgiter + 7,5 + 1,9 + 0,5 + 6,6
Nahrungs- und Genussmittel + 1,5 + 3,5 - 04 + 6,1
Nichtdauerhafte Konsumgiter + 1,8 + 1,8 - 1,9 +10,1

") 1. Quartal.

bis August; Ubersicht 4) nur in Irland, Griechenland,
Finnland héher. Bis zum August 1999 war die Industrie-
produktion in Luxemburg, ltalien, den Niederlanden,
Belgien, Deutschland und Grofibritannien ricklaufig.

Der WIFO-Konjunkturtest (in Zusammenarbeit mit der
EU) ergibt fir die Sachgiterproduktion im Jahr 2000 ein
sehr optimistisches Bild. Auch im EU-Durchschnitt sind
die Unternehmen Uberwiegend zuversichtlich. Der Ver-
trauensindikator der &sterreichischen Sachgitererzeuger
verbesserte sich, wie auch jener fir die EU insgesamt,
seit dem Il. Quartal 1999 stetig und liegt in der jingsten
Konjunkturbefragung vom Dezember wieder deutlich
Uber dem langjéhrigen Durchschnitt.

Vorprodukte Kraftfahrzeuge Investitionsgiter Daverhafte Nahrungs- und Nichtdauerhafte Sachgiter
Konsumguter Genussmittel Konsumgiter insgesamt
Verénderung gegen das Vorjahr in %
Produktionsindex, nach Arbeitstagen bereinigt
1996 - 0,7 + 59 + 2,9 + 1,6 + 0,1 + 0,1 + 0,7
1997 + 88 +18,0 + 3,2 + 59 + 8,4 + 2,6 + 72
1998 +10,1 +12,4 +11,1 + 29 + 4,5 + 9,0 + 9,1
1999, 1. Quartal + 0,7 +17,7 + 6,9 -08 + 22 + 1,8 + 2,7
1. Quartal + 4,0 +16,9 + 5,3 - 1,4 + 04 - 1,5 + 3,7
IIl. Quartal + 4,9 +18,2 + 6,3 + 3,1 + 3,0 - 22 + 4,5
Z 1. bis Ill. Quartal + 3,3 +17,6 + 6,1 + 0,3 + 1,8 - 06 + 3,7
Produktion je Beschdftigten
1996 - 1,4 + 4,0 + 3,1 + 0,9 + 1,1 + 2,5 + 0,7
1997 +10,3 +16,3 + 50 + 92 +12,3 + 7,7 + 95
1998 + 94 + 5,9 +10,3 +12,6 + 29 + 9,3 + 8,9
1999, I. Quartal + 1,1 +10,8 + 6,9 + 34 + 4,7 + 5,0 + 3,6
II. Quartal + 55 +10,3 + 6,3 + 2,0 + 23 + 33 +53
IIl. Quartal + 6,9 +13,5 + 6,9 + 6,6 + 4,9 + 3,7 + 6,5
@ 1. bis lll. Quartal + 4,6 +11,4 + 6,7 + 4,0 + 3,9 + 4,0 + 5,1
Auftragsbesténde insgesamt
1996 -16,7 + 9,3 +12,8 -24,6 - 37
1997 +15,0 +19,0 +13,1 +13,2 +14,4
1998 + 4,4 +18,6 + 2,6 -18,9 + 3,8
1999, 1. Quartal - 94 +21,0 + 8,1 -18,6 + 0,8
II. Quartal - 81 +28,3 + 05 - 55 - 11
IIl. Quartal - 6,7 +24,7 + 7,5 - 35 + 2,6
2 1. bis Ill. Quartal - 81 +24,6 + 54 - 96 + 0,8
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Ubersicht 4: Industrieproduktion in der EU

1995 1996 1997 1998 1999")
Veréinderung gegen das Vorjahr in %

EU 15 + 3,5 + 04 + 39 + 3,5 + 1,3
Osterreich?) + 4,9 +1,0 + 6,0 + 8,3 + 2,7
Belgien + 6,6 + 0,3 + 4,9 + 2,9 - 0,9
Deutschland + 1,2 + 0,6 + 3,5 + 4,2 -0,3
Dénemark + 4,2 + 2,0 + 5,9 + 1,9 + 1,5
Frankreich + 1,9 - 02 + 4,8 + 4,9 + 1,2
Grof3britannien + 1,8 + 1,0 + 1,0 + 0,6 - 0,3
Griechenland?) + 2,2 + 0,6 + 14 + 2,7 +12,5
Irland?) +20,1 + 83 +16,6 +16,7 +14,2
ltalien + 5,0 - 19 + 3,8 + 1,1 - 15
Luxemburg?) + 2,0 + 0,3 + 6,4 + 7,9 - 2,1
Niederlande + 4,0 + 2,6 + 5,0 + 2,1 - 1,1
Portugal +12,2 + 56 + 32 + 3,7 + 1,0
Finnland + 6,8 + 3,2 +10,0 + 8,9 + 6,5
Spanien + 5,7 - 1,3 + 7,3 + 6,3 + 1,7
Schweden + 9,8 + 1,0 + 6,7 + 4,6 + 0,7

1) 1999: Janner bis August (vorlaufig, kumuliert). — %) Jénner bis Mai (vorléufig).

Alle Konjunkturindikatoren folgten in den letzten Mona-
ten saisonbereinigt einem Aufwarstrend. Die Beurtei-
lung der Auftragsbestéinde, auch der Auslandsauftrags-
besténde, fiel zunehmend optimistisch aus, der Saldo
aus optimistischen und pessimistischen Antworten Uber-
trifft den Durchschnitt der letzten Jahre. Die stérker in
die Zukunft gerichteten Konjunkturindikatoren — die Pro-
duktionserwartungen und die Einschédtzung der Ge-
schaftslage in den ndéchsten Monaten — signalisieren
eine Fortsetzung des Aufwdértstrends.

Der Saldo aus optimistischen und pessimistischen Ein-
schatzungen der Preisentwicklung lag 1999 deutlich un-
ter dem langjéhrigen Durchschnitt, allerdings zeigt sich
seit dem 2. Halbjahr 1999 auch hier eine stetige Ver-
besserung. Vom Preisverfall waren hauptséchlich die Er-
zeuger von Vorleistungen und einige Branchen des Kon-
sumgUtersektors betroffen. Seit Mitte 1999 ist nach An-
gaben von Eurostat in der EU mit der Erhdhung der
internationalen Rohstoffpreise auch eine Erholung der
Erzeugerpreise in diesen Sektoren zu beobachten.

Insgesamt scheint der Konjunktureinbruch 1999 stérker
ausgefallen zu sein als erwartet. Die befragten Unfer-
nehmen nahmen ihre Umsatzerwartungen fir 1999 in

Abbildung 1: Vertrauensindikator der Industrie im
europdischen Vergleich

Saisonbereinigt, mittelwertbereinigt
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Q: EU-Kommission, DG 11/4.

Abbildung 2: Konjunkturindikatoren der Industrie

Salden aus positiven und negativen Einschédtzungen in % aller
Meldungen
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der Herbsterhebung deutlich zurick und erwarten nun-
mehr — auch aufgrund der ungiinstigen Preisentwicklung
— einen Rickgang von 1,4%. Fir das Jahr 2000 sind sie
vorsichtig optimistisch und gehen von einem Umsatzplus
von 2,7% aus. In der jingsten WIFO-Konjunkturbefra-
gung vom Janner 2000 beurteilten die Unternehmen
ihre subjekfive Wettbewerbsposition auf den Inlands-
und Auslandsmérkten deutlich besser als im Jahr zuvor.
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Ubersicht 5: Investitionskennzahlen: Investitionsintensitdt, Investitionsquote

Sachgutererzeugung, nach ONACE-Obergruppen

Investitionsintensitét

Investitionsquote

1996 1997 1998 1999

Investitionen je Beschdftigten in S
Sachgitererzeugung insgesamt 136.086 138.203 140.213 149.675
Bergbau 372.460 378.295 328.561 541.730
Vorprodukte 148.259 158.919 165.185 191.060
Kraftfahrzeuge 325.208 261.309 189.577 224.147
Investitionsgiter 85.960 93.946 97.519 105.940
Dauerhafte Konsumgiter 62.118 65.944 80.625 88.192
Nahrungs- und Genussmittel 223.065 202.877 201.251 129.003
Nichtdauerhafte Konsumgiter 71.807 56.260 61.230 59.142

') Bis 1997 endgdltige Zahlen.

Die Rahmenbedingungen fir Investitionen sind weiterhin
gunstig. Die &sterreichische Industrie profitiert nicht nur
von der Nachfragebelebung auf den wichtigsten Export-
markten. Hohe Produktivitétssteigerungen und eine zu-
rickhaltende Lohnpolitik verbesserten die Wettbewerbs-
féhigkeit der Industriebetriebe in den letzten Jahren. Fir
das Jahr 2000 erwartet das WIFO mit einem Rickgang
der Lohnstickkosten um 1,8% (bzw. um 1,2% gegeni-
ber den wichtigsten Handelspartnern) eine Fortsetzung
dieser Entwicklung. Das relativ niedrige Zinsniveau und
die gute Gewinnlage der letzten Jahre tragen ebenfalls
zum ginstigen Investitionsklima und zu einer raschen Er-
neuerung des Kapitalbestands bei.

REALER ANSTIEG DER BRUTTOAN-
LAGEINVESTITITIONEN 2000 UM 3,9%

Das WIFO erwartet in seiner jingsten Prognose fur das
Jahr 2000 vom Dezember 1999 fir die Gesamtwirt-
schaft einen realen Anstieg der Bruttoanlageinvestitio-
nen von 3,9%. Wie in den vergangenen Jahren werden
die Ausristungsinvestitionen mit +7% Gberdurchschnitt-
lich steigen, fur Bauten wird voraussichtlich nur wenig
mehr ausgegeben als 1999 (+1,5%). Der WIFO-Inves-
titionstest erfasst Unternehmen der Sachgitererzeugung,
Bauwirtschaft, Elektrizitétsversorgung und von Sonder-
gesellschaften. Diese Bereiche investierten geméf der
Hochschatzung 1999 nominell um 0,8% mehr als
1998. Im Jahr 2000 sind Investitionen von 121,7 Mrd. S
geplant (+2,3%).

WIFO-Investitionstest in Zusammenarbeit
mit der EU

Das WIFO fihrt seinen Investitionstest fir die Industrie
seit 1996 in Zusammenarbeit mit der EU (Generaldi-
rektion 1l-4) durch. Die Harmonisierung des Befra-
gungsprogramms erlaubt es nunmehr, die Investitions-
entwicklung in den einzelnen EU-Léndern zu verglei-
chen. Fir die Europdische Kommission bildet die euro-
paweit einheitliche Investitionsbefragung eine wesentli-
che Grundlage zur Einschétzung und Prognose der
Konjunktur in Europa.

78 MONATSBERICHTE 2/2000

2000 1996 19977) 1998 1999 2000
Investitionen in % des Umsatzes

155.690 6,7 6,3 6,0 6,5 6,6
524.498 7,3 6,2 5,6 8,9 8,7
189.661 7,2 7,1 7,1 8,5 8,0
248.262 9,3 6,9 4,7 55 5,9

127.168 4,7 4,8 4,2 4,5 5,4

69.049 4,7 4,9 58 5,2 3,9

143.064 8,5 7,0 6,8 53 .7

66.607 4,9 3,6 3,9 3,6 3,9

SACHGUTERERZEUGER PLANEN FUR
2000 INVESTITIONSSTEIGERUNG UM
4,0%

Wie 1998 nahmen die Industrieunternehmen
1999 ihre Investitionspldne — teilweise
bedingt durch die Unsicherheiten der Nach-
frageentwicklung im 1. Halbjahr — um 4,8%
zurick. Die jingste Hochschatzung fur 1999
ergibt nunmehr fur die Sachguitererzeugung
ein Investitionsvolumen von 84,2 Mrd. S.
Unter Bericksichtigung des Revisionsverhal-
tens (endgultige Werte fir 1999 werden erst
im Frohjahr 2001 vorliegen) ist ein nomi-
neller Zuwachs der Investitionen von 6,4%
(real +6,1%) wahrscheinlich. For das Jahr
2000 ergibt die Hochschétzung der Investi-
tionspldne der Sachgiterproduktion ein

Volumen von 87,6 Mrd. S (+4,0%).

Wie 1998 nahmen die Industrieunternehmen 1999 ihre
Investitionspléne — teilweise bedingt durch die Unsicher-
heiten der Nachfrageentwicklung im 1. Halbjahr — zu-
rick, und zwar gegeniber den urspriinglichen Planen
vom Herbst 1998 um 4,8%. Die jungste Hochschatzung
ergibt nunmehr fir die Sachgitererzeugung ein Investi-
tionsvolumen von 84,3 Mrd. S. Unter Beriicksichtigung
des Revisionsverhaltens (endgiltige Werte fir 1999 wer-
den erst im Frihjahr 2001 vorliegen) ist ein nomineller
Zuwachs der Investitionen von 6,4% (real +6,1%) wahr-
scheinlich. Die Kirzungen fielen in der Nahrungsmittel-
industrie, die weiterhin einem schwierigen Umstrukturie-
rungsprozess unterliegt, und bei den Erzeugern von Vor-
produkten, die von der unginstigen Konjunktur be-
sonders betroffen war, am héchsten aus.

Fur das Jahr 2000 ergibt die Hochschatzung der Investi-
tionspldne der Sachgiterproduktion ein Volumen von
87,6 Mrd. S (+4,0%). Gemdf der alten Klassifikation
nach Fachverbénden betragt das hochgeschétzte Inves-
titionsvolumen 69,8 Mrd. S (+5,9%; ein detaillierter
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Ubersicht 6: Investitionsmotive

Sachgitererzeugung, nach ONACE-Obergruppen

1999

Ersatz alter Kapazitdts- Rationalisierung

Anlagen ausweitung
Sachgutererzeugung insgesamt 33,0 23,2 31,2
Bergbau 44,5 11,1 33,3
Vorprodukte 30,6 24,4 30,9
Kraftfahrzeuge 32,0 30,0 26,0
Investitionsgiter 33,5 24,5 32,0
Daverhafte Konsumgiter 32,2 22,8 33,0
Nahrungs- und Genussmittel 39,4 17,7 30,0
Nichtdauerhafte Konsumgiter 38,8 19,9 32,1

Andere Investi-
tionszwecke
Anteile an der Zahl der Meldungen in %

Ersatz alter

Anlagen

Kapazitéts-
ausweitung

Rationalisierung ~ Andere Investi-
tionszwecke

12,6 31,3 22,8 835 12,4
1,1 36,3 27,3 27,3 9.1
14,1 28,8 23,7 835 14,0
12,0 35,3 23,5 255 15,7
10,0 31,2 24,4 34,6 9,8
12,0 30,0 22,0 36,0 12,0
12,9 39,4 16,8 32,3 11,5

9,2 36,7 20,7 34,0 8,5

Hochschdtzung nach ONACE

In der ONACE-Klassifikation sind die Zeitreihen der
Konjunkturstatistik nunmehr lange genug, um die we-
sentlichen Ergebnisse des Investitionstests zusammen
mit der Konjunkturentwicklung auf Sektorebene analy-
sieren zu kénnen. Die Grundgesamtheit ist hier weiter
definiert. Zum einen werden auch kleinere Gewerbebe-
triebe erfasst, zum anderen kamen einige Sektoren
hinzu (z. B. NACE 22 - Druck- und Verlagswesen), die in
der Fachverbandsgliederung nicht bericksichtigt wur-
den. Da der WIFO-Investitionstest traditionell die gré-
feren Unternehmen umfasst, werden in der Hochrech-
nung alle Unternehmen mit mehr als 10 Beschéftigten
auf NACE-Zweistellerebene als Grundgesamtheit be-
trachtet und fir diese der Hochrechnungsfaktor errech-
net. Aufgrund der besseren Datenverfigbarkeit wird als
sekunddre Quelle zur Berechnung des Hochrechnungs-
faktors die Beschaftigungsstatistik des Hauptverbands
der &sterreichischen Sozialversicherungstréger heran-
gezogen. Die Auswertungsergebnisse auf Fachver-
bandsebene werden weiterhin zu Vergleichszwecken im
Anhang zusammengefasst.

Uberblick in dieser Gliederung findet sich im Tabellen-
satz im Anhang). Grofiprojekte sind in der Mineraldlver-
waltung, Metallerzeugung, Elekironik, Chemie und in
der Fahrzeugzulieferung geplant. Sofern diese Projekte
realisiert werden, steigt die Investitionsquote auf ein Ni-
veau, wie es in Jahren mit ausgezeichneter Konjunktur

zu beobachten ist (6,6%).

Ubersicht 7: Struktur der Investitionen

Sachgitererzeugung, nach ONACE-Obergruppen

FAHRZEUGZULIEFERER, INVESTITIONS- UND
KONSUMGUTERINDUSTRIE OPTIMISTISCH

Die Erzeuger von Vorprodukten litten im 1. Halbjahr
1999 noch unter dem Verfall der Erzeuger- und Roh-
stoffpreise. Zur Jahresmitte 1999 kehrte sich dieser
Trend um, die Preise steigen seither. Die Umsdtze
schrumpften nach Angaben der Unternehmen 1999 no-
minell um 2,8% — schwdcher als in der Frihjahrserhe-
bung 1999 angenommen. Die Auftragsbestdnde verrin-
gerten sich nominell im Durchschnitt der ersten drei
Quartale im Vorjahresvergleich um 8,1%. Fir das Jahr
2000 sind die Erzeuger von Vorprodukten optimistisch.
Die Auftragsbestéinde wurden in den jingsten Konjunk-
turbefragungen gunstiger beurteilt als im Herbst 1999.
Die Erwartungen hinsichtlich der Produktion und der
Geschdéftslage in den néchsten Monaten haben sich
ebenfalls verbessert. Auch die subjektive Einschétzung
der Wettbewerbsfchigkeit wurde deutlich nach oben re-
vidiert. Fir 2000 ergibt die Hochschétzung ein Umsatz-
wachstum von 4,7%. Auf die Erzeuger von Vorproduk-
ten, den kapitalintensivsten Sektor, entfielen 1999
58,1% der gesamten Investitionen der Sachgitererzeu-
gung. Trotz der ginstigen Umsatzentwicklung kirzen die
Unternehmen dieses Sektors ihre Investitionen gegen-
Uber dem Vorjahr um 0,7% (1999 war eine auBerge-
wdhnlich starke Ausweitung zu verzeichnen gewesen).
Die Investitionsquote wird damit im Jahr 2000 8,0% be-
tragen. Die Investitionen dienen Uberwiegend dem Er-
satz alter Anlagen und der Rationalisierung, die Kapazi-
tatserweiterung wird mit 23,7% etwas haufiger als im In-

1999
Elektrotechnik und Elektronik Umweltschutz
Produktfion Buro
Anteile in %

Sachgutererzeugung insgesamt 10,60 4,16 2,33
Bergbau 9,81 0,05 0,05
Vorprodukte 8,84 3,17 3,08
Kraftfahrzeuge 1,14 0,61 0,89
Investitionsgiter 29,01 10,55 0,93
Daverhafte Konsumgiter 6,60 7,08 1,37
Nahrungs- und Genussmittel 4,83 3,73 3,55
Nichtdauerhafte Konsumgiter 6,92 3,14 0,49

WIFO

2000
Bauten Elektrotechnik und Elektronik Umweltschutz Bauten
Produktion Biro
Anteile in %
13,94 14,72 3,47 2,46 12,76
0,00 10,15 0,06 0,08 0,00
14,93 13,84 2,26 2,40 10,89
7,01 1,47 0,49 1,05 10,30
17,10 32,21 6,93 0,74 18,56
25,52 4,37 7,68 2,32 23,50
11,33 5,82 5,41 6,85 11,73
10,41 9,25 3,30 1,74 20,54
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Ubersicht 8: Entwicklung der Investitionen und des Umsatzes

Sachgutererzeugung, nach ONACE-Obergruppen

Hochgeschétzte Investitionen

5.Plan 1997  4.Plan 1998 3. Plan 1999 1. Plan 2000
gegeniber gegeniber gegeniber gegeniber
5.Plan 1996  5.Plan 1997 4. Plan 1998 3. Plan 1999
Verénderung in %

Sachgitererzeugung
insgesamt + 2,5 + 1,7 + 7,1 + 4,0
Bergbau -23 -18,6 +52,2 - 3,1
Vorprodukte +11,0 + 4,5 +16,5 - 0,7
Kraftfahrzeuge -0, -18,9 +29,5 +10,8
Investitionsguter + 6,8 + 5,0 +11,0 +20,0
Dauerhafte Konsumgter + 6,5 +19,5 + 6,9 -21,7
Nahrungs- und Genussmittel 11,0 - 33 -35,8 +10,9
Nichtdauerhafte
Konsumguter +24,9 + 7,2 - 8,7 +12,6
Hochgeschdétzte Umsdétze
5.Plan 1997 4.Plan 1998 3. Plan 1999 1. Plan 2000
gegeniber gegeniber gegeniber gegeniber
5.Plan 1996  5.Plan 1997 4. Plan 1998 3. Plan 1999
Vergnderung in %
Sachgitererzeugung
insgesamt + 9,7 + 6,9 - 1,4 + 2,7
Bergbau +15,6 -11,0 - 4,1 - 0,2
Vorprodukte +11,5 + 5,3 - 28 + 4,7
Kraftfahrzeuge +34,5 +19,4 +11,9 + 2,7
Investitionsguter + 4,6 +20,6 + 4,6 - 1,7
Davuerhafte Konsumgiter + 3,4 + 0,7 +19,0 + 4,1
Nahrungs- und Genussmittel + 8,6 - 0,7 -17,8 + 3,3
Nichtdauerhafte
Konsumguter + 1,8 - 0,6 + 0,2 + 3,0

dustriedurchschnitt als dominierendes Investitionsmotiv
genannt. Die Kapazitéten sollen um durchschnittlich
4,3% ausgeweitet werden. 20% der Unternehmen
dieses Sektors planen auch ihre Beschéftigung zu erho-
hen.

Die dynamische Entwicklung der letzten Jahre im Be-
reich der Zulieferer zur europdischen Fahrzeugindustrie
unterstreicht die Erfolge clusterorientierter Industriepoli-
tik. Nach Angaben von Statistik Osterreich stieg die Pro-
duktion 1998 um 12,4%, die Beschaftigung nahm um
6,1% zu. In den ersten drei Quartalen 1999 setzte sich
die kréftige Expansion mit einem durchschnittlichen Pro-
duktionswachstum von 17,6% fort. Die Auftragsbe-
stiinde erhéhten sich in diesem Zeitraum um 24,6%. Die
Nachfrageentwicklung dirfte im IV. Quartal etwas an
Dynamik verloren haben. Die Unternehmen beurteilten
in den jungsten Konjunkturbefragungen die Auslands-
auftrédge unginstiger als im ldngerfristigen Durchschnitt.
Der Rickgang der Kapazitédtsauslastung (November im
Vergleich zum Vorjahresmonat) bestétigt dieses Bild. Fir
das Jahr 2000 sind die Unternehmen dieses Sektors
vorsichtig optimistisch, sie erwarten einen Umsatzzu-
wachs von 2,7% (nach +11,9% 1999). Auch die Aus-
weitung des Investitionsvolumens wird geringer ausfallen
(+10,8% nach +29,5% 1999). Als Motiv der Investitio-
nen wird der Ersatz alter Anlagen Gberdurchschnittlich
oft genannt (35,3%). Die Kapazitét wird mit +2,7%
deutlich schwécher ausgeweitet als in der Gbrigen Sach-
gutererzeugung. Als positiver Einflussfaktor fir die Inves-
titionsentscheidung wird die Gewinnlage hervorgeho-
ben (45,0%).

Auf die Investitionsgiterindustrie entfielen 1999 22%
des Umsatzes und 15,1% der Investitionen. Im Durch-
schnitt der ersten drei Quartale 1999 nahm die Produk-
tion nach Angaben von Statistik Osterreich um 6,1% zu,
die Auftragsbestédnde erhdhten sich um 5,4%. In den
jingsten Konjunkturerhebungen duferten sich die Inves-
titionsgutererzeuger pessimistischer als die anderen
Branchen. Die Beurteilung der Auslandsauftrage wie
auch die Produktionserwartungen haben sich im
IV. Quartal 1999 nicht wesentlich verbessert. Lediglich
die Geschéftslage wird zunehmend optimistisch einge-
schatzt. For 2000 erwartet die Investitionsgiterindustrie
einen Umsatzrickgang um 1,7%. Dennoch sind um-
fangreiche Investitionen, darunter auch einige Grof3pro-
iekte geplant (+20%), die eine Ausweitung der Kapa-
zitéit um 3,5% zum Ziel haben. Der Anteil der Investitio-
nen in Elektronik und Elektrotechnik ist mit 39,1% in die-
sem Sektor Gberdurchschnittlich, ebenso der Anteil jener
Unternehmen, die technische Faktoren als positive Ein-
flussgroBen fur die Investitionstétigkeit nennen.

In der Konsumguterindustrie wird hier zwischen dauer-
haften Konsumgitern (Mébel, Schmuck, Sportgerdte
usw.) und nichtdauerhaften Konsumgutern (Textilien, Be-
kleidung, Verlagswesen und Druckerzeugnisse usw.)
unterschieden. Der Nahrungsmittelsektor wird als dritter
wichtiger Sektor der Konsumguterindustrie getrennt aus-
gewiesen. Insgesamt nahm die Produktion der Konsum-
guterindustrie im Durchschnitt der ersten drei Quartale
1999 um nur 0,6% zu, die Auftragsbestéinde schrumpf-
ten um 9,6%.

Ein grofer Teil der Konsumgiterindustrie steht seit meh-
reren Jahren unter massivem Strukturanpassungsdruck
und ist zu umfangreichen Rationalisierungsinvestitionen
gezwungen. Dementsprechend wird die Auftragslage in
den WIFO-Konjunkturbefragungen mehrheitlich ungiins-
tig beurteilt. Der Saldo aus optimistischen und pessimis-
tischen Meldungen lag bis Mitte 1999 betrachtlich unter
dem langerfristigen Durchschnitt. Seither nimmt der An-
teil jener Unternehmen stetig zu (besonders unter den
Herstellern dauerhafter Konsumgiter), welche die Auf-
tragsbestdnde optimistischer beurteilen, stetig zu. Die
Hersteller dauverhafter Konsumgiter gehen fir das Jahr
2000 von einem Umsatzwachstum von 4,1% aus, wol-
len aber dennoch ihr Investitionsvolumen reduzieren
(-21,7%). Die Nahrungsmittelindustrie erwartet nach
zwei Jahren ricklaufiger Umsdtze fir 2000 einen An-
stieg um 3,0% und plant, ihre Investitionen um 10,9%
zu erhéhen. Die Investitionen dienen Uberwiegend der
Modermisierung des Kapitalbestands und der Rationali-
sierung. Nur 16% der befragten Unternehmen — deutlich
weniger als im Industriedurchschnitt — wollen ihre Kapa-
zitét vergroBBern. Dementsprechend werden die Kapa-
zitéten um durchschnittlich 1,9% ausgeweitet. 6,7% der
befragten Unternehmen wollen ihren Personalstand er-
hohen. Die Hersteller sonstiger nichtdauerhafter Kon-
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Ubersicht 9: Investitionen und Umsétze in den Bundesldndern

Sachgitererzeugung insgesamt, nach ONACE

Investitionen

5.Plan 1997  4.Plan 1998 3. Plan 1999 1. Plan 2000
gegeniber gegeniber gegeniber gegeniber
5.Plan 1996 5.Plan 1997 4.Plan 1998 3. Plan 1999

Veréinderung in %

Osterreich - 53 - 15 + 89 + 8,6
Wien -20,0 -12,5 + 94 + 5,0
Niederdsterreich - 8,0 + 0,9 + 38,6 -13
Burgenland + 4,3 -28,6 +118,8 -12,6
Steiermark +49,2 -25,5 - 7, +14,2
Kéarnten +23,7 -17,8 + 10,8 +28,1
Oberésterreich —43,8 +44,7 - 10,2 +24,7
Salzburg +29,9 + 0,4 - 0,7 +43,3
Tirol -17,5 +26,2 + 38,7 -25,5
Vorarlberg + 0,5 +24,7 + 4,5 +13,7
Umsatze
5.Plan 1997  4.Plan 1998 3. Plan 1999 1. Plan 2000
gegeniber gegeniber gegeniber gegeniber

5.Plan 1996  5.Plan 1997 4. Plan 1998 3. Plan 1999
Veréinderung in %

Osterreich +7,1 + 6,4 + 1, +25
Wien + 4,9 + 7,2 + 3,9 - 22
Niederdsterreich + 8,0 - 2,0 + 0,6 + 1,8
Burgenland + 0,9 - 1,4 + 0,8 +11,0
Steiermark +10,4 + 9,9 + 1,7 + 1,7
Kérnten + 7,5 +11,2 - 2,7 + 6,3
Oberssterreich + 4,9 +10,1 + 0,1 + 55
Salzburg +12,6 + 7,5 + 6,3 + 5,2
Tirol + 8,8 +11,2 + 2,0 + 79
Vorarlberg + 6,5 + 4,2 - 59 + 1,8

Veréinderungsrate aus der Stichprobe (Schétzung ohne Hochrechnung).

sumgiter erwarten fir das Jahr 2000 ein Umsatzwachs-
tum von 3,0% und planen, ihr Investitionsvolumen um
12,6% zu steigern. Der Anteil der Unternehmen, welche
die Nachfrageentwicklung als positiven Einflussfaktor
angeben, liegt mit 46,9% wie in anderen Sektoren der
Konsumguterindustrie unter dem Industriedurchschnitt.
Die Kapazitét wollen die Unternehmen dieses Sektors
nur marginal erweitern (0,4%).

UMSATZRUCKGANG IN WIEN, DEUTLICHE
INVESTITIONSAUSWEITUNG IN SALZBURG,
KARNTEN, OBEROSTERREICH UND DER
STEIERMARK

Fur die einzelnen Bundeslédnder ist nur eine grobe
Schatzung der Umsatz- und Investitionsentwicklung
moglich. Speziell lésst das verwendete Sample eine de-
taillierte und konsistente Hochschédtzung auf Branchen-
und Bundeslédnderebene nicht zu. Daher werden die Be-
fragungsergebnisse fir die Entwicklung von Umsdtzen
und Investitionen in der Sachgitererzeugung insgesamt
ohne Hochschétzung ausgewiesen. Die Verénderungs-
raten for Osterreich insgesamt weichen deshalb von den
hochgeschatzten Werten ab.

Die héchste Umsatzsteigerung erwarten die Unterneh-
men im Burgenland (+11%), in Tirol (7,9%) und Kérn-
ten (+6,3%). In Wien rechnen die Befragten mit einem
Umsatzrickgang um 2,2%. Die Investitionen werden in
Salzburg (+43,3%), Kéarnten (+28,1%) und Oberdster-

Ubersicht 10: Umfang der Erhebung
Sachgutererzeugung, nach ONACE-Obergruppen

Zahl der Beschdaftigte 1999 Représenta-
Meldungen tionsgrad

Gemeldet Insgesamt') In %
Sachgitererzeugung
insgesamt 835 224.129 562.863 39,8
Bergbau 4 3.957 4.634 85,4
Vorprodukte 450 102.722 256.022 40,1
Kraftfahrzeuge 20 18.567 23.860 77,8
Investitionsgiter 126 57.407 120.247 47,7
Dauerhafte Konsumguter 49 9.456 33.824 28,0
Nahrungs- und Genussmittel 80 15.796 62.990 25,1
Nichtdauverhafte Konsumgiter 106 16.224 61.286 26,5

') September 1999.

reich zum Teil aufgrund von gréfieren Projekten einzel-
ner Unternehmen besonders stark zunehmen. In Tirol,
im Burgenland und in Niederésterreich ist — nach durch-
wegs Uberdurchschnittlicher Investitionsentwicklung im
Jahr 1999 — ein Rickgang zu erwarten (-25,5%,
-12,6% und —1,3%).

BAUWIRTSCHAFT MASSIG OPTIMISTISCH

Nach vorlaufigen Schétzungen wird die
Bauwirtschaft im Jahr 2000 6.750 Mio. S fir
Bruttoanlageinvestitionen ausgeben, nomi-
nell um 2,3% mehr als 1999. Die ersten
Investitionspléne fir das Jahr 2000 liegen
mit 4.051 Mio. S um ein Drittel Gber den
vergleichbaren Plénen des Jahres 1999. Die
Notwendigkeit der Budgetkonsolidierung
kénnte den Spielraum fur 6ffentliche Tiefbau-
investitionen einschrénken: Die Tiefbauunter-
nehmen erstellten deshalb ihre Plane fir
Maschinen- und Gerdtekdufe sehr vorsichtig.

Die Baukonjunktur schwéchte sich 1999, nach einem
kraftigen Produktionszuwachs 1998 (+4%), aufgrund
der Verringerung der Wohnbaunachfrage zu Jahresbe-
ginn merklich ab. In der zweiten Jahreshdlfte war eine
leichte Belebung zu verzeichnen, sodass im Jahres-
durchschnitt mit einem realen Produktionszuwachs von
1,3% gerechnet werden kann. Die Bauwirtschaft wird
auch im Jahr 2000 maBig wachsen (WIFO-Prognose
+115%).

Die Erholung in der zweiten Jahreshdlfte 1999 betraf
vor allem den Nichtwohnbau (Jénner bis September
1999 +15%), insbesondere den Birobau sowie den

Ubersicht 11: Bruttoanlageinvestitionen von
Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

1997 1998 1999 2000
Nominell Mio. S 6.245 6.500 6.600 6.750
Verdénderung gegen das Vorjahr in% + 36,1 + 4,0 + 1,5 + 23

Schétzung aus Unternehmerangaben unter Beriicksichtigung des Revisionsverhaltens.
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Abbildung 3: Konjunktureinschditzung in der Bauwirtschaft

Auftragsbestande (Bauwirtschaft insgesamt)
+60 r

+40 |

+20
\Y

.20 +

.40 -

60 L
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Gemeldet

Gleitender Durchschnitt

Auftragsbesténde (Wohnbau)

+60
+40

/
+20 i \

+0 t t \/\ t t

-20

.60 L
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

—— Gemeldet Gleitender Durchschnitt

Auftragsbestédnde (Tiefbau)

+60

+40 | |
+20
+0 : : i A

b I "A“vw
v

- 40

- 60
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Gemeldet = Gleitender Durchschnitt

Auftragsbesténde (Hochbau insgesamt)

+60
+40
+20 f

+0 f t \A t V G Ay %

-20 L

40 |

60 L
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

——— Gemeldet Gleitender Durchschnitt

Q: WIFO-Konijunkturtest in Kooperation mit der EU (DG Il/4). Saisonbereinigte Salden
zwischen den Prozentanteilen optimistischer und pessimistischer Meldungen der Unterneh-
men.

Ubersicht 12: Investitionspléne und ihre Revisionen

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Mio. S
Herbst 1994 3.886
Frihjahr 1995 3.909
Herbst 1995 3.256 2.953
Frohjahr 1996 4.679 3.864
Herbst 1996 4.116 3.399
Frohjahr 1997 4.091 4.545 3.831
Herbst 1997 3.460 3.867
Frohjahr 1998 4.588 4.391 4.676
Herbst 1998 3.233 3.031
Frohjahr 1999 6.245 6.072 5.620
Herbst 1999 4.882 4.051

Tietbau. Der Sanierungsbereich expandierte — nach dem
besonders kraftigen Anstieg im vergangenen Jahr — nur
wenig (+3%). Der Wohnungsneubau schrumpfte im
1. Halbjahr, in den Sommer- und Herbstmonaten ergab
sich ein leichter Zuwachs (Janner bis September 1999
—44%). Der sonstige Hochbau wuchs hingegen deut-
lich. Im Tiefbau stieg der Produktionswert der Sparten
Straflen- und Eisenbahnbau kraftig, wéhrend der Was-
ser- und Kanalbau sowie der Bau von Rohrleitungen
und Kabelnetzen merklich unter dem Vorjahresniveau
blieb. Insgesamt wuchs der Produktionswert im Tiefbau
in den ersten neun Monaten 1999 um nur 1,9%, im

Hochbau um 3,8%.

Im Jahr 2000 werden der sonstige Hochbau und der
Tietbau die Baukonjunktur stitzen. Der Wohnungsneu-
bau ist wegen der bestehenden Uberkapazitdten ten-
denziell weiterhin rickléufig. Falls die Steuerbeginsti-
gung fir die Auflésung von Mietzinsreserven nicht ver-
ladngert wird, ist mit einer Dampfung der Nachfrage
nach Sanierungsarbeiten zur rechnen. Zugleich gibt es
Hinweise auf eine Verlagerung der Wohnbauférderung
vom Neubau zu Sanierungsinvestitionen: In Wien wur-
den neue Férderungsmafinahmen fir energiesparende
Warmedédmmung der Nachkriegsbauten und fir den
Austausch von Rohrleitungen beschlossen. Im Tietbau
besteht nach der Investitionszurickhaltung der 6ffent-
lichen Haushalte ein betrdchtlicher Nachholbedarf, der
Zuwdchse im Bahnausbau, im StraBen- und Autobahn-
bau sowie in der Sanierung des StraBennetzes erwarten
lasst. Wegen der Unsicherheiten Uber die budgetére
Lage sind aber auch Verzégerungen in der &ffentlichen
Avuftragsvergabe zu Beginn des Jahres 2000 méglich.

Die Bauunternehmer reagieren in ihren Entscheidungen
Uber die Anschaffung von Maschinen und Gerdten
rasch auf Veréinderungen von Auftragslage und Nach-
frageentwicklung. Die leichte Besserung der Bauproduk-
tion im 2. Halbjahr 1999 veranlasste viele Unterneh-
mer, die Investitionsplane starker nach oben zu revidie-
ren, als im Frihjahr zu erwarten war. Aufgrund der jings-
ten Meldungen im Herbst 1999 und der zu erwartenden
weiteren Planrevisionen kann mit einem nominellen Vo-
lumen der Bruttoanlageinvestitionen der Bauwirtschaft
von 6.600 Mio. S gerechnet werden. Gegeniber dem
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Ubersicht 13: Kapazitétsauslastung

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Hochbau Tiefbau Insgesamt
Durchschnitiliche Kapazitétsauslastung im November in %

1990 77 77 77
1991 76 77 76
1992 76 79 77
1993 77 78 77
1994 78 79 79
1995 80 78 80
1996 77 75 77
1997 77 79 77
1998 78 80 78
1999 76 80 77

bereits 1998 relativ hohen Niveau (6.500 Mio. S) ergibt

sich ein nomineller Zuwachs von 1,5%.

Das unferschiedliche Konjunkturmuster in den einzelnen
Bausparten spiegelt sich in Investitionsmeldungen:
Hochbauunternehmen korrigierten ihre Investitionspléne
kraftiger nach oben, wéhrend Tiefbauunternehmen eher
vorsichtige Planrevisionen vornahmen.

Die Kapazitdten der Bauwirtschaft waren 1999 zu 77%
ausgelastet, etwas schwéicher als 1998 (78%) und &hn-
lich hoch wie Anfang der neunziger Jahre. Wegen der
Nachfrageschwédche im Wohnbau war die durchschnitt-
liche Kapazitétsauslastung im Hochbau geringer (76%)

als im Tiefbau (80%).

ERSTE INVESTITIONSPLANE FUR DAS JAHR
2000 RELATIV OPTIMISTISCH

Trotz der Schwéche der Baukonjunktur im Jahr 1999 be-
urteilten die Unternehmen gegen Jahresende die Auf-
tragsbestdnde im sonstigen Hochbau und im Tiefbau
optimistischer als in den vorangegangenen Monaten.
Im sonstigen Hochbau resultierte die kréftige Nachfrage
nach modernen Birobauten in einer ginstigen Einschat-
zung der Produkfionserwartungen, wdhrend im Woh-
nungsneubau der negative Trend anhielt. Die Tiefbau-
anbieter sind in ihren Produkfionserwartungen optimis-
tisch, allerdings stagnierten die Auftragsbesténde auf
hohem Niveau.

Die ersten Investitionspléne fir das Jahr 2000 liegen mit
4.051 Mio. S um ein Drittel Gber den vergleichbaren
ersten Planen des Jahres 1999. Wegen der méfigen
Baukonjunktur sind im Jahresverlauf nur geringe Plan-
korrekturen nach oben zu erwarten.

Die Notwendigkeit zur Konsolidierung der 6ffentlichen
Haushalte kénnte den Spielraum fir sffentliche Tiefbau-
investitionen einschrdnken. Dem tragen die vorsichtigen
Pléne fir Maschinen- und Gerdtekdaufe im Tiefbau Rech-
nung.

Nach den vorlgufigen Schéatzungen und unter Beriick-
sichtigung der erwarteten Revisionen wird die Bauwirt-
schaft im Jahr 2000 6.750 Mio. S fir Bruttoanlageinves-
titionen aufwenden, nominell um 2,3% mehr als 1999.

Ubersicht 14: Beurteilung der Investitionsziele

Bauhauptgewerbe und Bauindustrie

Kapazitétserweiterung  Rationalisierung Ersatzbeschaffung
Anteile an der Zahl der Meldungen in %

1990 20 24 56
1991 21 19 60
1992 16 18 66
1993 8 27 65
1994 20 18 62
1995 5 23 72
1996 7 23 70
1997 3 26 71
1998 5 25 70
1999 6 21 73

Vorrangiges Investitionsmotiv ist die Ersatzbeschaffung
(73%) — die Erneuerung des Maschinenparks sichert die
Wettbewerbsfdhigkeit. Ein  Finftel der Unternehmen
(21%) plant Rationalisierungsinvestitionen. Nur 6% der
befragten Bauunternehmen investieren in eine Erweite-
rung der Produktionskapazitéten.

KONTINUIERLICHER RUCKGANG DER
INVESTITIONEN IN DER ELEKTRIZITATS-
WIRTSCHAFT

Die Elektrizitatswirtschaft plante im Frihjahr
1999 eine Drosselung ihrer Investitionen um
13,8%, die gemafB den vorléufigen Ergeb-
nissen noch deutlicher ausfiel (~18,4%). Vor
allem der Verbundkonzern schrénkte seine
Investitionen massiv ein. Fir 2000 wird nun
ein weiterer Rickgang auf 9,47 Mrd. S
erwartet (—14,5%), der wieder vor allem vom
Verbundkonzern bestimmt wird (-33,9%).

Im Jahr 1998 investierten die Elekirizitdtsversorgungsun-
ternehmen (EVU)?) nach vorléufigen Ergebnissen insge-
samt 13,56 Mrd. S, um 7,4% weniger als 1997. Ge-
mé&f der Befragung im Frihjahr 1999 planten sie fir
1999 um 13,8% geringere Investitionen (11,69 Mrd. ),
nach vorléufigen Ergebnissen erreichte der Rickgang
18,4%. Ahnlich gering fielen die Revisionen seit 1995
nur im Boomjahr 1997 aus, als die Investitionen auf-
grund der Fertigstellung des Laufkraftwerks Freudenau
um 15% stiegen. Fir 2000 wird nun ein weiterer Rick-
gang der Investitionen auf 9,47 Mrd. S erwartet
(~14,5%).

Die vorléufigen Ergebnisse fir 1999 liefern aufgeglie-
dert nach den einzelnen Gesellschaften kein einheitli-

?) An der Erhebung beteiligen sich alle verstaatlichten sowie einige
kleinere Elektrizitétsversorgungsunternehmen. Die éffentliche Elektrizi-
tétswirtschaft wird nahezu voll erfasst, die gesamte ElektrizitGtswirt-
schaft zu 89% (gemessen an der Engpassleistung aller Kraftwerke ein-
schlieBlich der Stromerzeugungsanlagen der Industrie und der Oster-
reichischen Bundesbahnen).
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Ubersicht 15: Investitionen der Elektrizitdtswirtschaft

1997 1998

Mio. S
Erfasste Elektrizitdtswirtschaft 14.655 13.564
Verstaatlichte Elektrizitétswirtschaft 14.168 13.144
Verbundkonzern 3.856 3.639
Landesgesellschaften 9.188 8.573
Landeshauptstédtische EVU 1.124 932

ches Bild. Die Investitionen des Verbundkonzerns sanken
mit —66,7% am stérksten, jene der Landesgesellschaften
und der landeshauptstddtischen Energieversorgungs-
unternehmen gingen um nur 3,6% bzw. 4,5% zurick.
Von der Kirzung sind beim Verbundkonzern hauptséch-
lich die Bauinvestitionen betroffen (-73,5%), sie san-
ken von ihrem Hoéchststand 1997 (1,5 Mrd. S) auf
174 Mio. S (1999). Die Landesgesellschaften reduzier-
ten ihre Investitionen in Bauten im selben Zeitraum um

ein Drittel (von 1,2 Mrd. S auf 800 Mio. S).

Auch die Erwartungen der einzelnen Unternehmen fur
2000 sind sehr unterschiedlich. Nach den jingsten Pléa-
nen werden die Investitionen der Elekirizitétswirtschaft
insgesamt (nominell) weiter verringert, und zwar um
14,5%. Dabei sieht der Verbundkonzern eine Einschrén-
kung um 33,9% vor, die Landesgesellschaften um
15,6%. Lediglich die landeshauptstddtischen Energie-
versorgungsunternehmen planen eine Ausweitung der
Investitionen um 24,3%, mussten aber in der jingeren
Vergangenheit ihre optimistischen Pléne immer wieder
stark reduzieren.

Diese Plane sind vor dem Hintergrund der Liberalisie-
rung des Strommarktes zu sehen. Der Verbundkonzern
tatigte in Erwartung einer nur teilweisen Anerkennung
der ,Stranded-Investments”-Liste durch die EU-Kommis-
sion bereits im Geschdftsjahr 1998 hohe Rickstellun-
gen. Mittelfristig dUrften die Investitionen der dsterreichi-
schen Elekirizitétswirtschaft héchstens stagnieren. Im
Zuge der Liberalisierung des Gasmarktes kénnte dann —
wie in anderen europdischen Léndern — verstarkt in gas-
betriebene Co-Generation investiert werden, die aller-
dings nicht nur im institutionellen Bereich der Elektrizi-
tatswirtschaft angesiedelt sein muss, sondern auch bei
den Eigenerzeugern (Industrie).

Fur die Inlandskonjunktur von Interesse ist auch die Be-
trachtung nach Investitionskategorien (Bauten und Aus-
ristungen — vor allem Maschinen und Verteilanlagen).
Die starker inlandswirksamen Bauinvestitionen sollen

Ubersicht 16: Investitionen in Bauten

Elektrizitatswirtschaft

1997 1998

Mio. S

Erfasste Elektrizitétswirtschaft 2.920 1.707
Verstaatlichte Elektrizitétswirtschaft 2.830 1.646
Verbundkonzern 1.494 658
Landesgesellschaften 1.203 887
Landeshauptstédtische EVU 133 101

84

1999

11.067
10.368
1.211
8.267
890

1999

1.263
1.090
174
805
111
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2000 1998 1999 2000
Verdinderung gegen das Vorjahr in %

9.466 - 74 -18,4 -14,5

8.883 - 72 21,1 -14,3

801 - 56 -66,7 -33,9

6.976 - 6,7 - 36 -15,6

1.106 =171 - 4,5 +24,3

2000 starker sinken als 1999 (1999 -26,0%, 2000
-35,3%). Der Verbundkonzern wird seine Bauinvestitio-
nen 2000 ausweiten (+15,1%), wéahrend die Landesge-
sellschaften und die landeshauptstédtischen Energiever-
sorgungsunternehmen ihre Ausgaben wesentlich ein-
schréinken (-47,8% bzw. —25,9%).

Umgekehrt plant der Verbundkonzern die stérkste Ein-
schrénkung der Maschineninvestitionen (~42,1%), wah-
rend die Landesgesellschaften um nur 12,1% niedrigere
Plane melden. Das ergibt insgesamt einen Rickgang
der Maschineninvestitionen im Jahr 2000 um 11,8%.

VERKEHRS- UND VERSORGUNGSBE-
TRIEBE WEITEN INVESTITIONEN UM
3,1% AUS

Die Investitionstdatigkeit der Verkehrs- und Ver-
sorgungsbetriebe stagnierte 1999 (-0,8%).
Wahrend die Verkehrsbetriebe um 16,4%
mehr investierten als 1998, schréinkten die
anderen Sektoren (Gas, Wasser, Fernwérme)
ihre Ausgaben ein. Nach den jingsten Pl&-
nen sollen die Investitionen der Verkehrs- und
Versorgungsbetriebe 2000 um 3,1% auf

9,32 Mrd. S steigen.

Die Verkehrs- und Versorgungsbetriebe investierten
1999 (nach vorlgufigen Ergebnissen) 9,0 Mrd. S, etwa
gleich viel wie im Vorjahr (-0,8%). Fir 2000 wird — wie
auch im Vorjahr — ein Anstieg erwartet (+3,1%). Die
Verkehrsbetriebe (einschliefBlich des U-Bahnbaus) stei-
gerten ihre Investitionen 1999 kraftig (+16,4%). Fir
2000 ist nun mit einem leichten Rickgang um 2,8% zu
rechnen. Die Investitionen der Gaswerke und der Was-
serwerke werden 2000 stark steigen (+16,7% bzw.
+7,1%), iene der Fernwdrmewirtschaft geringfigig sin-
ken (-1,1%).

2000 1998 1999 2000
Veréinderung gegen das Vorjahr in %
817 -41,5 -26,0 -35,3
704 -41,8 -33,7 -35,5
201 -56,0 -73,5 +15,1
421 -26,3 -92 -47.,8
82 -24,3 +10,1 -25,9
WIFO
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Ubersicht 17: Investitionen der stadtischen Verkehrs- und Versorgungsbetriebe

1997 1998

Mio. S
Erfasste Stadtwerke 9.405 9.113
Gaswerke 2.319 2.469
Wasserwerke 1.059 955
Verkehrsbetriebe') 3.593 3.671
Fernheizwerke 2.434 2.018

') EinschlieBlich der Aufwendungen fir den Bau der U-Bahn in Wien.

1999

9.039
2.127

864
4.272
1.776

2000 1998 1999 2000
Verénderung gegen das Vorjahr in %

9.316 - 31 -08 + 3,1

2.482 + 6,5 -13,9 +16,7

925 -98 -99 + 7,1

4.153 + 22 +16,4 -28

1.756 =171 -12,0 -1,

Stable Growth in Austrian Manufacturing in 2000, Investment Plans Not Overly Optimistic — Summary

Growth prospects for the Austrian economy are ex-
pected to improve significantly in 2000. The European
economy has gained momentum, the American econ-
omy still follows a stable growth path, and Asia and
Latin-America are on the road to recovery. WIFO pre-
dicts that the Austrian GDP will achieve a real growth
rate of 2.8 percent.

In the recent business surveys among manufacturing
firms most responses were optimistic. All seasonally
adjusted indictors have followed an upward trend over
the past months. The indicators of production and
business climate expectations for the next months point
at a continuation of this trend for the rest of the year.
According to the most recent WIFO forecast of De-
cember 1999, manufacturing output is likely to grow
at a rate of 4.3 percent in 2000.

Overall conditions for investment are still excellent in
Austria. Austrian manufacturing are expanding. Addi-
tionally, they have been able to improve their competi-
tiveness in recent years thanks to above-average pro-
ductivity growth and moderate wage increases.
According to the latest WIFO forecast, labour unit costs
are expected to decrease further by 1.2 percent vis-a-
vis the maijor trading partners. Relatively low interest
rates and high cash flows likewise contribute to the
favourable investment climate in Austria. WIFO expects
an overall increase of investment of 3.9 percent in real
terms for 2000. According to the recent investment sur-
vey, manufacturing firms plan to invest ATS 87.6 billion,

WIFO

MONATSBERICHTE 2/2000

i.e., 4 percent above the 1999 level. Several firms plan
major investment projects (petroleum, metals, electron-
ics, chemical products and transport). The increase in
investment is expected to be highest in sectors produc-
ing investment goods (+20 percent), non-durable con-
sumer goods (12.6 percent), food and beverages
(10.9 percent) and transport equipment (10.8 percent).
Producers of intermediate products plan approximately
the same volume of investment as in 1999 (0.7 per-
cent) whereas producers of durable consumer goods in-
tend to reduce their investments by 21.7 percent.

The construction industry is expected to expand by
1.5 percent in nominal terms in 2000 and plans in-
vestments in plants and machinery of ATS 4.05 billion,
which amounts fo just two thirds of the 1999 volume.
One reason for the pessimistic investment plans may
be the envisaged reduction of the public deficit which
has made civil engineering firms — expecting to be af-
fected most — to curtail their investment plans.

Public electricity utilities cut investments by 14.5 per-
cent. The Verbund Konzern”, the largest electricity sup-
plier in Austria, again plans massive reductions. This
has to be seen as a response to liberalisation of the
energy markets in Europe. Firms expect that stranded
investments will be only partly accepted by the EU
Commission, and they are building up balance sheet
reserves against this contingency. Transport firms as
well as other utilities (gas, water, etc.) will increase their
investments by 3.1 percent.
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