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MONATSBERICHTE DES OSTERREICHISCHEN

. Heit 6, 1928

DAS AUSLAND.

In Deutschland ist wihrend der letzten Monate
unverkennbar ein leichter Riickgang der Konjunktur
eingetreten. Dies zeigt sich in der verhdltnisméBig
geringen Abnahme der Arbeitslosigkeit, im Sinken
der Produktionsziffern, der Auftragseingadnge, der
-Rohstoffeinfuhr, Ob dieser Riickgang als Anfang
‘einer schérferen Abwirtsbewegung anzusehen ist
oder nicht, kann heute niemand voraussagen. Das

deutsche Institut fiir Konjunkturforschung begnfigt.

sich mit folgender Feststellung: ,Im ganzen ist die
gegenwirtige Konjunkturlage dadurch = gekenn-
zeichnet, daB die jahreszeitliche Aufwirtsbewegung
der Wirtschaft eine Atempause gibt. Eine ent-
scheidende Entspannung. ist aber noch micht ein-
getreten. Ohne die ausléndische Kapitalzufuhr hitten
die Spannungen sich wahrscheinlich verstirkt. Bei
den in den Jetzten Jahren angewachsenen Kapital-
‘reserven der Volkswirtschaft ist es freilich denkbar,
daB sich wihrend der saisonmiBig gegebenen Atem-
pause die Liquiditit der Wirtschait verstirkt und
so ein schirferer Riickschlag hintangehalten wird.«

Daf die Zunahme des Beschiftigungs-
grades in letzter Zeit relativ gering war, geht aus
der folgenden, dem ,Deutschen Volkswirt® ent-
nommenen Zusammenstellung hervor,

Abnahme der Arbeitslosigkeit in Prozenten:
1925 1926 1927 1928

Vom 1. Febr. bis L. ]um .. 607 141 644 529
"w 1. Mai , 15. Mai 144 22 146 120
» 15. Mai , L.Jumi ... 150 00 126 20

. Immerhin war die Zahl der Arbeitslosen auch
im Mai noch etwas geringer, als im Mai 1927, Die
Besserung der Beschiftigung bezieht sich fast aus-
schlieBlich auf Saisonberufe, wie Baugewerbe, Land-
wirtschaft und Bekleidungsgewerbe. (Die Beschif-
tigung des Baugewerbes hat im April den Stand
des Vorjahres auch nicht ganz erreicht, dagegen

ist die Beschiftigung der Baustoffindustrie besser

als im Vorjahr) Scheidet man diese Berufe aus
der Betrachtung aus, so ergibt-sich, ,dab sich die
Beschéftigung der Industrie im Durchschnitt der
ersten 4 Monate d. J. kaum verindert hat. Dabei
haben sich in der Gesamtziffer jedoch entgegen-
gesetzt gerichtete Tendenzen in den Produktions-
mittel- und Verbrauclisgiiterindustrien in gewissem
Grade ausgeglichen. Wihrend sich die Beschif-
tigung seit Anfang des Jahres in den Produktions-
mittelindustrien (ohne Baugewerbe) von 9349, auf
9429/, gehoben hat, ist die Beschaftigung in den
Verbrauchsgiiterindustrien (ohne Bekleidung) gleich-
zeitig von 8999, auf 8869/, zurlickgegangen. Seit

dem Hochststand im Oktober v. ]. hat sich dje-

Beschiftigung bis Ende April 1928 in den Produk-

tionsmittelindustrien um 149, in" den Verbrauchs-
gliterindustrien aber um 649, gesenkt, In den Grund-
stofi- und Produktionsmittelindustrien konnte der.
Riickgang der Inlandsauftrige durch eine Belebung
des Auslandsabsatzes in gewissem Grade abge-

schwicht werden®. Von den Verbrauchsgiiterindu-

strien sind besonders Textil- und Ledermdustne
vom Konjunkturriickgang betroffen.

Der Index fiir die gesamte Produktion ist seit
Februar scharf gefallen, steht aber im April noch
immer hoher, als im Aprl 1927. Auch die Pro-

- duktionsdaten zeigen einen stirkeren Riickgang

bei den. Verbrauchsgiiterindustrien . als bei den
Produktionsmittelindustrien an. Die Wagengestellung
der Reichsbahn ist seit Mirz nicht mehr gestiegen
und war so im Mai bereits kleiner als im Mai des
Vorjahres. Die Aufiragseingiinge ,hielten sich trotz
sinkender Tendenz aof hohem Stande“. Die Lager-
vorrdte sind gestiegen, doch diirfte dies nur eine

- Saisonerscheinung sein, da der Riickgang der Um-

sitze, die die ,Abgangsfaktoren® darstellen, das
saisoniibliche AusmaB nicht tiberschritten hat. Die
Rohstoffeinfuhr hatte im Februar eine Rekordhohe
erreicht und ist seitdem gesunken; immerhin ist
sie noch betrichtlich hher als im Vorjahr. Die

. Fertigwarenausfuhr dagegen ist seit Jinner sehr
© gestiegen und erreichte im Méirz eine Hichstziffer.

Der Riickgang im April ist nur auf die geringere
Zahl von Arbeitstagen zuriickzufiihren. Dieses An-
steigen der Ausfubr ist in erster Linie durch die
zunehmenden Schwierigkeiten des Inlandsabsatzes
verursacht, Die Preise zeigen steigende Tendenz,

nur der Index der reagiblen Warenpreise macht
- hievon eine Ausnahme. Am deuflichsten ist die

Steigerung bei den Preisen der industriellen Fertig-
waren, deren Index im Mai mit 1584 seinen bisher
hchsten Stand erreicht hat. Auch der Index der
industriellen Rohstoffe und Halbwaren ist etwas
gestiegen und die Preise der landwirtschaftlichen
Produkte haben sich erholt, ohne noch den Stand
vom Dezember wieder erreicht zu haben. Auch
die Lohnhdhe bewegt sich stindig nach aufwirts.

-Auf -dem Kapitalmarkt ist vor allem das
neuerliche Einstrémen aunslindischer Kredite in
groBerem Umfange von Wichtigkeit. Dies ist die
Ursache . dafiir, daB in dem auf Seite 96 nach
den ,Vierteljahrsheften zur Kosjunkturforschung
wiedergegebenen Barometer der Geschiftsdis-
positionen. die Kurve der Kredite in letzter Zeit wieder
ansteigt. Die deutschen Emissionen im Ausland
erreichten im Mai die Hbhe von 476 Millionen
Mark, eine Ziffer, die nur einmal, im Oktober 1027
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Wirtschaftskurven fiir Deutschland.
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(570 Millionen), ilberiroffen wurde. Es ist klar, daB
Auslandskredite dieses Umfangs im hohen MaBe
entspannend wirken miissen.

Die inlandische Kreditexpansion hat bis Marz

eine dhnliche starke Zunahme, Die Zinssitze sind

_ ebenfalls bis Méarz gestiegen, aber niedriger als im

zweiten Halbjahr 1927. An der Borse entstand im

zugenommen, im April ist dann ein leichter Riickgang GESCHAFTSDISPOSITIONEN
eingetrefen. Das gilt vom Geldumlauf, der im Mérz KREDITAUFNAHME ,AUFTRAGSERTEILUNG UND’ BESCHAFTIGUNG
seine, mit Ausnahme des Dezember 1927, bisher | wysz AB JAKUAR. 925 "
hochste Ziffer erreichte, vom Wechselportefeuille v ISR N S e
der Notenbanken und von den Wechselziehungen. |, AV A ™
Wihrend im Mirz aber der Wechselbestand der = |, AN W E
. .. . V2 Wy Ahe Rl
Notenbanken hinter der Hohe des zweiten Halb~ |, 1 ... AN S
. . . . . ! B W YA R yTTT
jahres 1927 zuriickblieb, erreichten die Wechsel- | & TR Y A N
ziehungen eine neue Rekordhhe, so daB also der oo N L e
- | . : . L]
fr?le‘Wechselum].auf sehr zugenommen haben musB. - Yo SO W S S P
Die Summe der im Portefeuille von 10 GroBbanken 500 f ! T
. I T ) w1
befindlichen Wechsel hat ebenfalls zugenommen, und S LT 7R S Ll ke 0 25
zwar machte sich hier anch im April kein Riickgang 00 Vo H "
bemerkbar. Die Ziffer ftir April 1927 betrug noch . m«n;;ee;em?ar?ﬁr&qﬁeder | " %
—evan . . . [ TNHE -7 ae Salsonbrrufe]l T
1650 Millionen Reichsmark, die fiir Dezember [ . b !,
2130 Millionen Reichsmark und die fiir April 1928 sl ';""i”“‘ STTTSTVIT FIVTVIINTISI puy
srys . - ] SONDPISFHAMIJASQRD AHJIASON MAM
schon 2400 Millionen Reichsmark; auch die Kre- s i TFH e s
ditoren und Debitoren der 10 GroBbanken zeigen AL i
Deutsche Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 8) Produktion und Handel jArbeitslosel)
Borse Zins %) mi‘ s :
- . . iy, | £ Bl g e | B 5|8
- = - r =] .
Tigc B T g ZE 8l LEVEL o | E132 s8|28) 85l 28] 3
. & | Ha | EE| ® £ |28 C Y @ 8 £ £ |25 | o >E' | 25| &
Zeit E |52 28 5 | 8 (58| E (= | 2| E| B| B ¥ | mE|sd B 22| %
g | £ 28| B E |E8E| E | Ex| 2| 2| E| 5 |58 s | g5 |58E| CE| $
o] = + = o = =
SIET|27 | 5|5 |4 E|gg|l &| E| 2|8 15 |a |< [& g5 | &
T = s b - = e B e
Mllg%}i.d n ] Mll}l{];{l_mn % g 1913 = 100 1_3_2?{0%6 1000 Mi[llﬁ{!.len om0 | E° Imll]il;llfen
1 | 2 3 4 5 [i] 7 8 9 10 | 11 12 13 14 | 15 16 17 18
1926
Mirz...... 505| 246 44] — | 301 636 | 500 286) 116 | 131 | 120 | 93 | w7 | 332 | e%6 | 1osz | 282 218
April...... 503 219 45| - | 43| 606 | 486 | 365| 112 | 130 | 122 | 9 | 120 | 357 | 57 | 1781 | 246§ 154
Mai.. .0 504| 207| 45| — | 37| 610 | 469 | 353] 100 | 120 | 123 | 91 | 126 | 324 | 545 | 1744 | 238 113
Juni 00 507] 213} 46| — | 21| 617 | 452 | 486| 111 | 128 | 124 | 93 | 125 | 387 | BAl | 1741 | 234 ] &7
Jui........| 52| 107 48| — | 62| g08| 454 or2| 12| 128 | 120 | 95 | 128 | 412 | 582 | 12 | 27| 712
August ...} 5:30| 2:04) 48| — | 512| 600 | 461 | 982] 118 | 120 | 132 | 101 | 133 | 41 | 572 | a8 | 20| 57
September.} 5-26| 222| 46| — | T00| 595 | 488 | 954] 121 | 130 | 134 | 106 | 140 | 438 | 32 | 1304 | 17| 54
Oktober...| 556| 2-16f 52| — | 525 593 | 484 | 76-2| 120 | 120 | 140 | 111 | 152 | 485 | 603 | 1308 | 168 | 55
November.| 542| 2-06| 55| — | 10-28| 582 | 463 | 27| 122 | 128 ( 143 | 119 | 157 | 505 | 578 | 1370 | 183 | 49
Dezember .| 5-80| 2-37| 59| — | 985| 552 | 473 | 239-1| 124 | 128 | 144 | 120 | 130 | 557 | 565 | 1749 | 186 | 351
5-38| 1-971| 58 166 632} 537 | 42 g1 | 122 120 140 120 129 565 563 | 1.827 18-1 5-3
546 227 57 171 12'14 | 532 4-23 768 121 120 139 122 135 579 541 1.606 16-9 44
5'57T| 252 T2 162 9:99| 5-39 4+50 | 150-6] 123 130 136 123 144 588 600 | 1.131 12°5 54
566| 2:50| 81 176 7-61 | 547 4-62 | 141'8) 128 130 135 122 145 565 8597 871 97 5-3
568 2006) 84 166 11-04 | 555 400 | 129-3| 128 131 139 124 152 543 622 649 76 51
576! 307 84 146 10+53| 5-80 5-39 | 123-8} 128 132 140 121 148 Go2 559 541 6-9 50
5871 301 2-3 158 5-24( 5-87 500 | 1156] 120 132 138 120 150 803 524 453 61 80
....] 588 3-16[ 86 161 4:-45( 584 |' 583 64-4 | 129 133 137 122 150 590 629 404 56 G0
September.| 614 3-33| 87 153 400 591 590 57-61) 129 134 132 127 157 H68 693 355 51 61
Oktober ..,| 6-13( 3-27| 96 149 4:011 6-11 |' 669 op-4 1 132 134 138 125 166 595 718 340 4-9 14
November.] 599| 2:76| 9-1 129 4:22] 626 G576 78:6] 135 134 137 129 166 649 683 605 79 72
Dezémber .| 633| 340| 95 140 3-60) 6-10 | G'87 | 105-1] 136 134 136 127 147 662 710 | L189 11-6 80
1928 : : | ‘
Honer..... 5:92| 266) 101 | 147 32| 601 |"627 | 55-0| 141 | 13¢ | 132 | 128 | 136 | 662 | 32 | 1.3%3 | 12-0] B9
ebruar 506 265/ 89 142 370 6-06 |- 6-20 78-91 140 134 130 128% 143 696 690 1 1.238 11-2 84
Mirz...... G-22| 2-93: 10°2 139 284 618 " 672 45-91 138 134 131 127 151 642 761 | 1011 10-0 9-4
April...... S 1% 273 9% 146 3-54| 620 670 | 111-0] 138 134 134 123* | 150 610 682 72D 78 10°6 .
Mai....... 6181 270 10-1{ 154 | 620 136 | 135 | 136 150 629 11-g*
o o vorliufige Ziffern. — 1) Am Monatsende, — % Bei der Reichsbank, — ¥) Monaisdurchsehnitt. — 4) Index der Reichskraditgesellschait.
) Durchschoift aus langer u.'kurzer Sicht. — %) Arheitstaglich. — 7) EinschlieBi, der Kurzarbetter, die anf Vollarbefislose umgerechnet wurden.
Nach den ,Vierteljahraheffen zur Konjunkturforschung* und den Mitteilungen der Dentschen Bank und der Reiphskredi%gese[lschaft. -
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Zusammenhang mit auslindischen Bewegungen im
April eine neue Hausse, die das Kursniveau zum
Teil fiber das vom Jdnner hinaufbrachte. So sind
besonders die Aktien der verarbeitenden Industrie
gestiegen, ohne daB jedoch auch diese die hohen
Kurse des Vorjahres erreicht hdtten. Die Handels-
und Verkehrsaktien und die Papiere der Schwer-
industrie zeigten eine efwas geringere Kurserhthung.
Die Wirtschaftslage Frankreichs hat sich in
letzter Zeit langsam aber unverkennbar gebessert.
Der krisenhafte Zustand, der infolge der Valori-~
- sierung des Franc Ende 1926 eingetreten ist, kann
als {iberwunden gelten. Die Arbeitslosigkeit sinkt,
die Produktion hat in den meisten Zweigen zu-
genommen, die Zahl der Konkurse geht zurfick.
Die Preise ziehen etwas an, die Zinss#tze sinken
und die Geldfliissigkeit ermdglicht steigende Effek-
tenkurse und betrichtliche Emissionen, Allerdings
mub betont werden, daB die gegenwirtige Auf-
wirtsbewegung zum Teil auf saisonmiBige und
nicht anf konjunkturm#fige Momente zuriickzu-
fiihren ist. Fiir die Weiterentwicklung der franzo-
sischen Wirtschaft ist die unmitfelbar bevorstehende
- Stabilisierung von ausschlaggebender Bedeutung.
Der Produktionsindex der Statistique
Générale ist von Jdnner bis Mérz betrichtlich ge-
stiegen, er steht jetzt hoher als jemals im vergan-
genen Jahr und auch hdher als im Mérz 1926. Am
starksten ist der Aufschwung bei der Eisen- und

Stahlindustrie, deren Produktionsziffern im Mirz
und April nicht nur die vorjshrigen, sondern auch
die bisher hochsten von 1926 bedeufend iiber-
schreiten. Da die Eisenausfuhr in den letzten
Monaten zuriickgegangen ist, ist diese Zunahme
auf das Steigen des inldndischen Verbrauches zu-
riickzuflihren. Die Textilindustrie zeigt ebenfalls
eine sehr glinstige Entwicklung, die tiber das sai-
sonmibBig zu erwartende AusmaB weit hinausgeht.
Das gilt besonders von der Seidenindustrie. Der
Kohlenbergbau weist im Mirz ebenfalls eine Zu-
nahme auf, die aber saisonmiBig bedingt sein
diirfte. Die Zahl der Arbeitslosen hat in den
letzten Monaten stark abgenommen und ist jetzt
geringer als in irgendeinem Monat von 1927,
Allerdings ist der Beschaftigungsgrad der fritheren
Jahre damit noch lange nicht erreicht. Die Aus-
fuhr ist seit Februar etwas zuriickgegangen und
ist kleiner als im vorigen Jahr; das gilt insbeson-
dere fiir die Fertigwarenausfuhr. Doch kann dies
auch fiir den Konjunkturaufschwung sprechen. Die
Einfuhr ist wertméBig in den letzten Monaten
gestiegen, was auf die Zunahme der Rohstoffein-
fuhr zuriickzufiihren ist. Diese ist etwas groBer als
im Vorjahr, jedoch noch weit kleiner als 1926.
MengenmdfBig hat die Rohstoffeinfuhr gegentiber
dem Vorjahre abgenommen. Doch diirfte dies aus-
schlieBlich in der Verringerung der Kohleneinfuhr
begriindet sein. Ein unverkennbares Zeichen der

Wirtschaftskurven fiir Frankreich.
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Besserung ist auch das Sinken der Zahl der
Konkurse. Die Preise zeigen in der letzten
Zeit eine Tendenz nach aufwirts, und zwar sowohl
die Preise der landwirtschaftlichen als auch die der
Industrieprodukte.

Auf dem Geld- und Kapitalmarkt hielt
die durch die Unsicherheit iiber den Stabilisierungs-
kurs geschaffene Lage an. In- und auslindische
Spekulanten, die auf einen hheren als den jetzigen
Franc-Kurs hofften, kauften in gréBeren Mengen
Francs gegen Devisen. Dadurch wuchs der Noten-
umlauf, trotz Ausgabe neuer Schatzwechsel, stindig
weiter. Er erreichte im April die Rekordhdhe von
60 Milliarden Francs. Das Hereinstromen auslidn-
discher Gelder und die Zunahme des Geldumlaufes
trugen zur weiteren Verflissigung des Geldmarktes
bei. Der Privatdiskontsatz sank weiter, ebenso die
Rendite der festverzinslichen Papiere. Die Borsen-
tatigkeit hat ebenfalls noch zugenommen, der Ak-
tienindex ist bis zum April sprunghaft gestiegen.

Franzdsische Wirtschaftszahlen
Kapitalmarkt Preise 9) Produktion und Handel
= | T w «| B
o = & a &= d = 1 -
S18lxlg| 2 2| E|5 |2
E | 2| E| 8| 21y |23 &38| 2
. S| 5| E|£|5)e |SE| 8|55 B
Zeit El S| Bl E S|l |22 8 |E| 3
. w 2 i ] R 3 = |=EB| &
2 | E1S1 8] Z|28|8° | 27| 2
100 2= 10 Mil.
Wiz O | 1913 = 1001 & 1000 Frs. 1000
1 1 2 3 5 6 7 8 | O 10
1926 ’ "
Februar 510 |4-27| 113 ) 634 | 710 | 11 (577 368 § 275 | 117
Mirz..... | 51T [4-25| 116 ] 620 | 702 | 119 (586, 345 | 316 [ 111
April 5 4-25| 110 | 648 | 714 | 120 | 554 346 | 280 | 9°6
Mai...... 527 |5-15( 113§ 685 ) 763 { 121 (53-7| 206 , 287 | O-2
Juni...... 530 [5-73| 1183 726 | 804 | 126 |55-8 | 359 | 298 | 90
Juli ...... 549 |6°00| 140 ] 834 | 933 ¢ 127 | 528 | 337 | 326 | 78
Auwgust...| 563 700 135) 767 | 830 | 130 |54-4| 331 | 365 | 7'8
September| 540 |6-98 | 165 ] 784 | 843 | 129 | 55-5| 207 | 353 | 9-8
Qktober.. | 554 |7-25| 168 | 747 | 788 | 130 | 58-7| 350 | 365 | 11'9
November| 541 |6'69| 165 ] 682 | 708 | 126 |57-3| 332 | 337 (147
Dezember | 525 | 577 | 131 | 624 | 643 | 121 | 52-1 336 | 206
1927
anter ... | 535 | 4-90) 140 | 620 | 627 | 117 |48-6( 256 | 289 | 364
ebruar .. | 522 | 4-45( 146 | 629 | €36 | 113 [53-2} 207 | 272 | 92-9
Mirz..... 523 3-89 150 § 639 | 643 | 108 | 53-4 | 266 | 282 | 88-0
April ....| 529 | 3-17y 175§ 634 | 631 | 105 | 51-0 | 267 | 264 | 730
O 522 | 246 174 1 627 | 630 | 108 | 52-3 | 313 | 250 |56-4|
Jumi...... 524 (2°25| 162 | 621 | 635 108 {51-1| 291 | 248 | 37-0
Juli ...... 535 (2'13| 164 | 618 | 642 | 106 | 48-4 | 247 | 267 | 30-2
August 529 (2-04) 163 | 615 | 647 | 1u7T | 40-2| 229 | 276 |28-5
September] 530 12-01| 157 | 598 | 637 | 109 | 52-8,| 208 | 280 | 27'0Q
Qktober.. | 554 | 1-82| 160 § 585 | 635 | 110 | 58:0| 284 | 306 | 258
November | 554 |2-75( 149 | 592 | 638 | 112 | 55°1| 308 | 276 [ 266
Dezember | 558 |2-85| 151 | 602 | 638 | 115 | 53-5] 364 | 289 | 276
1928
Jénner ... | 582 |2 187 | 604 | 641§ 116 [51-8 | 275 | 241 [32-0
februar.. | 580 | 2-75 185 | 607 | 637 | 110 | 55-4 | 281 | 271 | 30-4
Mirz ....] 589 [2-72] 212 ]| 621 | 639 | 123 | 56°1 | 284 | 269 [24-8
April..... 800 | 262 264 | 622 | 64 52-6| 302 | 267
Al avans 597 270
9 Monaisende. — 2) Monatsdurchschnitt der Sitze fiir erstilassige
Bankwechsel. — %) 10 Metallaktien, Monatsmitte. — 4 Durcﬁ-
schnittlich pro Arbeitstag. — %) Wochendurchschinitt der nicht
erledigten Steliengesuche.
. Nach ,Londen and Cambridge Economic Service“ und den , Viertel-
jahrsheiten zur Konjunkturforschung®.

Die Steigerung von April bis Mai war dann
geringer. '

Die Wirtschaftslage Polens hat sich in den
letzten Monaten erheblich gebessert, Die riick-
liufige Bewegung, die im Winter eingetreten war,
ist zum Sfillstand gekommen und in mancher
Beziehung kann sogar ein neuer Fortschritt fest-
gestellt werden. So ist die Verschlechterung der
Lage auf dem Arbeitsmarkt, die im Winter Anlaf .
zur Besorgris gegeben hatte, vbllig geschwunden.
Die Zahl der Arbeitslosen ist von Janner bis Mai
um 24'4%, gesunken, wihrend die entsprechende
Abnahme im Vorjahr nur 1629, und im Jahr 1926
nur 14:8%,; betrug. Ebenso befriedigend hat sich
der Eisenbahngiiterverkehr entwickelt. Die durch-.

Wirtschaftskurven in Polen.
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schnittliche tigliche Wagengestellung ist seit Jinner
sehr gestiegen und hat im April die bisher hochste
Ziffer von 17.600 Waggons erreicht, wihrend in
den beiden letzten Jahren der April gegeniiber dem
Janner keine nennenswerte Besserung aufwies. Die
Daten der Produktion diirften im allgemeinen etwa
die saisonmiBige Bewegung zeigen. Der Index
fiir die gesamte Produktion ist seit Jinner ziemlich
gestiegen und blieb im April nur hinter dem
Oktober und November des Vorjahres zuriick, das-
selbe gilt vom Index fiir die verarbeitende Industrie.
Koblen- und Roheisenproduktion, Metall-, Mineral-
‘und chemische Industrie zeigen ungefihr die saison-
mafige Entwicklung, jedoch auf einem weit hdheren
Niveau als in den.Vorjahren. Etwas unglinstiger
als 1927 ist die Lage der Textilindustrie, dagegen
ist die Bautétigkeit auBerordentlich rege und der
Index der Bauindustrie ist im April auf 142 gestiegen
gegen 88 im Vorjahr. Die AuBenhandelsdaten weisen
vor allem eine starke Zunahme der Einfuhr im Mirz

‘Polnische Wirtschaftszahlen 1926 und 1927
Notenbank | Preise | Produktion
' by
g < o g g
- o ] = = ol"-}
i = = = =
» Eéﬂ N 'E‘é E “E g 5“95
| ElLE| 58 22| EI%E 8
zet | 2|95 5 38| B2 |8 25| 2
s |legs | B 122|215 2 S| B
f=]
2|27 |85, |8 & |& £ F
in %, | Millionen | .
1914 | der Zioty |Jdon.| in 1000 | 1000 | 54
-=100| Pati- | Ende des | 1914 | métrischen | Wag-| 1pgp
at Monats |=100] Tomnen |gons
1 F 31 4 5 | @ 7 1 8 9
1926
Februar..{ 9-6( 68-86( 792| 204 | 105 | 2142 25 10-3 | 3022
Mirz..... . 8+6(66-32| B815( 302 | 104 | 2205 31 11-2 1 295-5
April 70| 59-17| 829 303 2182 21 10°6 2724
Mai...... 53| 49-38| #835| 303 2235 23 13+5 | 256-9
Juni...... 54 | 46" 908 | 301 | 102 | 2661 20 130 | 2433
Juli...... 95264 981 | 304 | 104 | 3482 24 14°2 12235
August 14-1| 56-53 | 1007 |- 307 | 108 | 36858 | 20 1471 205-4
September| 12-3 | 57-04 | 1008 | 316 | 109 | 3781 29 15'5 | 185-2
Oktober.. | 13-1( 58-33 | 1036 324 | 110 | 3530 27 16-1 | 16T'8
November | 12°5( 60-16( 984 | 307 | 111 | 3704 33 17-5 | 168-0
Dezember [ 12+6| 6083 1021 | 321 112 | 3598 | 40 150 190°1
1927 ’
duner ... [14-8) 59-08| 995 319 | 113 | 3698 | 42 136 | 208-5
ebruar.. | 16-9| 58-93 | 1074 | 320 | 114 | 3411 43 14'7 [ 213-6
Mirz .... 183 58-96( 1091 | 352 | 116 | 3002 | 48 14-4 | 205-8
April .... }22-4| 59-07| 1128| 365 | 120 48 13-1| 190-8
F:| I 24-3; 59-07 | 1104 | 376 | 121 | 2733 48 14-0| 174°3
Juni...... I7-7| 5883 | 1121 | 388 | 120 | 272 | 47 14-3 | 16805
Juli ...... 20°2( 58-18 | 1120 406 | 121 | 3077 ! W 1541 {1477
Aogust... | 20-T| 58-03 | 1111 | 408 | 120 | 3189 &7 154 | 133-0
September| 22-6G| 58-03 | 1253 420 | 119 | 3260, 50 | 15-0(116-8
Oktober.. | 25-0 | 89-97* 1339 | 433 | 120 | 3417 | 62 1781157
November f 24-4 [100-29 | 1289 431 { 12( | 3438 56 | 17-7|136-7
Dezember |24-51100-20 | 1313 | 456 | 120 | 3446 | 57 15-2 | 165-3
1928
Jdnner ... {23-3 100°20 | 1289 | 461 119 | 3452 | 59 13+G | 1796
Febrnar.. {242 |100-20 | 1328 | 460 | 118 | 3271 | 55 14:9| 178-4
Mirz ....|23°1 (10029 [ 1402 | 496 | 121 | 3508 | 58 162 | 167-7
April ....|24°2)100°29 | 1392 | 480 2080 | 54 19-6 | 153-0
Maj...... 24+4 (100°29 | 1385 | 558 135-5
Nach den ,Vierteljalirsheiten zur Konjunkturforschung®,
* Auf der Basis der neuen Parjtit 100 ZI. = 40-09 RM.

auf, die auf die bevorstehende Zollvalorisierung
zuriickzufiihren ist. Die Ausfuhr hat sich weniger
verindert. Der GroBhandelsindex ist im Mérz und
April stark gestiegen, was zum groBen Teil auf
das Steigen der Getreidepreise zuriickzufiihren ist,
doch ist auch' der Index der Industriestoffe etwas
in die Hdhe gegangen.

Weniger giinstig ist nach wie vor die Lage
auf dem Kapitalmarkt. Geld ist weiter knapp, die
Zinssatze haben etwas angezogen, das Wechsel-
portefeuille steigt ununterbrochen weiter an, ebenso

"die Lombardkredite der Bank Polski. Der Geld-.

umlauf ist in der letzten Zeit etwas zuriickgegangen.
Die Kreditsicherheit hat sich jedoch nicht weiter
verschlechtert, auch der Aktienindex ist trotz Geld-
knappheit wieder etwas gestiegen und bleibt nur
mehr hinter dem Oktober 1927 zurlick. Bemerkens-
wert ist auch die Hohe der Emissionen, die mit
483 Millionen Zloty im Mai alle Ziffern der leizten
Jahre bei weitem itbertrafen.

Die Lage der russischen Wirtschaft hat sich
im ersten Vierteljahr 1928 ganz erheblich gebessert.
In den letzten Monaten 1927 hatten die Schwierig-
keiten der staatlichen Getreideeinkdufe die
Wirtschaft in eine recht kritische Lage gebracht,
die durch steigende Preise, steigenden Notenumlauf,

. Riickgang des AuBenhandels gekennzeichnet war.

Im Janner frat dann ein plotzlicher Umschwung
ein, es gelang der Regierung vor allem durch bessere
Versorgung der Getrefdegebiete mit Industriewaren,
dann auch durch Erhthung der Preise — der Index
des Getreidebeschaffungspreises im Jdnner 1928
war um 8%, hoher als im Janner 1927, wdéhrend
er im Dezember nur um 4%, hoher war als im
Vorjahr —, schlieBlich durch verstérkten politischen
Druck die Aufbringung von Getreide so zu fordern,
daB das Ergebnis der ganzen Getreidekampagne
(Juli bis Mdrz) nur um 58", geringer war, als im
Vorjahr. Es wurden im ganzen in den letzten
3 Monaten um 68%, mehr Getreide aufgekauft als
im ersten Vierteljahr 1927. Imr November und
Dezember waren nur ca, 419, der vorjdhrigen
Menge aufgebracht worden.

Die groBen Getreidekdufe und die bessere
Warenversorgung des Dorfes zeigen'sich in den
steigenden Ziffern der taglichen Wagengestel-
lung .der Bahnen, die im November, Dezember,
Janner und Februar 107, 112, 126 und 109%, der
entsprechenden vorjihrigen betrugen. Die Um-
sitze der Warenborsen sind im Jénner und Februar
saisonmiBig zuriickgegangen, im Mirz wieder ge-
stiegen. Gegeniiber dem Vorjahr wiesen sie weit
groBere Ziffern auf. Der Umsatz an landwirtschaft-
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lichen Produkten 'betrug im Janner 113, im Februar

102%, des vorjihrigen, Der Umsatz in Industrie- RuBland

waren 137 und 129%, Die Verkiufe der Trusts 5 s Preise1),%) frodﬂktloﬂs) o T
und Syndikate sind von 490 Millionen Rubel im fé: 22|22 EES 353 g Sg2
Janner 1927 auf 660 Millionen Rubel im Jinner 1928 | . | B |28 | 25 [253| 553 xowe|Eisen) 215X
gestiegen. Auch die industrielle Produktion 2|7 |Es SEs|EeE i
zeigte im letzten Vierteljahr eine giinstige Entwick- 10 Mill. Rbs.| 1913=100 |!%5/24 0080, X000 10000 yagen
lung. Der Index des Volumens der Staatsproduktion 1 121 3f 4105 | 617 9
ist von 338 im Dezember (der bisherigen Héchst- 1926

zahl) auf 342 im Janner und 363 im Mirz gestiegen, | Lovrenr || 13 | 315 | 200 | 185 | 200 | 508 | 3 | o | B
In Prozenten der vorjihrigen Produktion betrug |Nom ::| 12 | 35 | 03 | 100 | o7 | 26 | 1o | o | 3¢
die heurige, wenn man die Wirkung der Preis-Sen-' | © - 2| 18 | 35 | 04 | 163 | 2 | 106 | 107 | 11 | 3t
kung ausschalfet, im Jinner 127%, Da die Zahl der |jyu .. .| 123|228 | 200 | 162 | 212 | 200 | 101 | % | 22

beschiftigten Arbeiter nur um 5%, groBer war als im 408t L1 o B | D | 58 | e |k | B | %

Voriahr, ist diese Steigerung vor allem auf bessere |pkiober-t 21254 | 204|188 21 120 2| 3

Ausniitzung der Arbeitskréfte zurtickzufiihren, Gegen- | Dezember | 141 | 246 | 203 ) 156 | 288 | 277 | 251 | 8 | 3

fiber dem letzten Viertel 1927 ist die Produktion von. | yer. .| 156 | 22 | 203 | 157 | 21 | 252 | 28 | 83 | 22

- H X F g1 2 201 | 160 | 283 270 | 235 ki 39
Kohle um 080/0: von Eisen um 790/0, von Naphtha R&brrzuflr . 1% 2%475) 196 | 160 | 300 | 288 | 261 | 87 35

. ! . . April ., .| 135 | 25 94 | 158 | 281 243 | 249 B4 35
um 62%, und von Baumwolle um 579, gestiegen. |40 | 1% |23 | 1ot | 1% | &) i 2| o | 3
Weniger glinstig. war die Entwicklung des [Jm! - [ 18| 20¢ | 190 189 263 | 257 ) 248
AuBenhandels im Jinner und Februar, wihrend |} - -] 18|37 | % ;g é?% gﬁg ggg é'é gé
ﬂ.amliCh die Eiﬂfuhr im Jﬁnﬂer lll'l.d FEbruar 151 %ﬁgﬁ?er }?1 ggg }gg 154 32{2, 38; %gg % i?
und 1679, der vorjihrigen Einfulr betrug, erreichte | Bovember| 2 | 208 | 188 | 155 | 38 | 5 | e 0 | a0
die Ausfuhr in derselben Zelt nur 75 und 859, 1928 :
S . +| 155 | 301 188 | 156 | 342 311 | 278 | B8 40
der vorjéhrigen. epraar | | 151 | 305 | 188 | 138 e | 50| 23 81| 4
Der Notenumlauf konnte im Jinmer und | Maz. . -[ 192 ]3I | 188 | 356 | 563 ‘
Februar weiter eingeschrinkf werden, und zwar s0, 100 £ Montsende. 2)ch Groﬁhandt%ls?dex %) Staatsindustrie. %) Per
. e . erechnungsmeinode.
daB erim Februar fast um 200 Miflionen Rubel {119/} Wacr dem Monthy %unetm“ des London and Cambridge
. . . E| S £. .
geringer war, als der héchste Betrag im Oktober. % Fortauge Zifiern.
' L
Erganzungen zu den in Heft 2 und 3 gegebenen Wirtschaftszahlen {iber das Ausland.
Kotonne | 1 | 2 3 | 4|5 |6 | 7| 8] Kotome | 1 [ 2]3]4]s5 [e]7]8]o]w
; Tachecho-
Schwelz: slowakel:
o 55 M- 13 1312 | 893 | 515 146700
i....|2083| 3 . -4 | 101- Marz, ..l 15 | — | = — | = 515 146
Mai 2083 | 332 | 3477 ([831-4]101-1! 223 | ¥72 | 6410 R !1_'121. il iE | = | 4"]: oot | 1051 | 1130 | 707 | 453 -
c 127 | 132 |418)3¢| 987 -
Ungarn: . ‘ Italien: )
{Vgl. S.83) _ (Vel. §.60) | o | ms | s
Aprit, - o | — | — - — | = | =1 = | 150 Marz, ..|o3s|500 | — | — | — | 182 -
; . . 8l 1 . . . 3 . 192%| 106%| — | 412 | —
aj ... .| 309|627 |TY:—81/s 3068 135 | 132 | 1-38 Ng:ll ot 92-53 | 500 g%g ﬁg 'ﬁn 192 ™ — 337 =
Kolonne 1 2 s |a|s5]|e|v)s]o|w|n|r|[B|n|5 6| " | 18] 19
England:
. 5% o| 355! om0 | 202 | 535 | oad
Mirz,,..| — — | = | = | = |2m0|2m0] — | 141|135 | ~ |534] 514 3¢ :
April’ 1| fage | om0 | 122 | 06 | 403|240 |25 186 | 143 | 135 | 19 | 450 479 285 )| 1| — | 198 58 | O
i, 246 123 | 94 | 306 303 ' 924.
Ver. Staaten:
(Vgl. S-48) : . ‘
Mirz, . . .| — 040 — | = | — | ~ |8v0o|aa8| — | — |960| 104 | 100 | 434 | 427 | 259 | 103 | 421 | 3/ | -
April. . . .| —804 | 637 | 353 |14 2107 418 | 422 | 512 102+ | 101% | 387 251 | 102 -

* Vorliufige Ziffern, — ** Bis zum 21. April.
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