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Zum Riickschlag der Industriekonjunktur 1975

Industrie schrumpft deutlich stirker als Gesami-
wirtschafi

Die dsterreichische Industrieproduktion war im
1. Halbjahr 1975 um 8% niedriger als vor einem
Jahr. Damit ist sie nicht nur erstmals seit Beginn
der fanfziger Jahre gesunken, der Rilckgang war
auch deutlich sldrker als der des Brutto-National-
produktes (im 1. Halbjahr —3%).

DaB sich Konjunkturschwankungen in der Entwick-
lung der [Industrieprodukiion deutlicher nieder-
schiagen als in der des Brutto-Nationalproduktes,
ist ein bekanntes Phanomen Die Ursache liegt
erstens in der Nachfragestruktur der Industrie: Hoher
Antell der konjunkturempfindlichen Exporte und
Investitionen, geringer Anteil der Konsumnach-
frage — insbesondere der Dienstleistungen — und
der &ffentlichen Nachfrage; zweitens in dem fir die
Industrie typischen Auseinanderfallen von Produk-

Abbildung 1
Industrieproduktion und Brutto-Nationalprodukt
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tionsplanung und Verkauf, wodurch sich unfrei-
willig Lager bilden konnen; drittens bewirkie die
Bedeutung konstanter Produktionsfaktoren oft zu-
nachst eine verzdgerte, dann aber eine kraftige
Anpassung der Produktion an die Nachfrage

So wuchs die Industrie in jedem Konjunkturhdhe-
punkt kraftiger und in jeder Rezessionsphase
schwécher als die Gesamiwirtschaft. Die Differenz
zwischen industrieflem und gesamtwirtschaftlichem
Wachsium blieb jedoch bisher in jedem Rezessions-
quartal (1998, 1962 und 1967) zwischen 2'2 und
31z Prozentpunkten, im 1. Quartal 1975 hingegen
vergréBerte sie sich auf 6'2 Prozentpunkte.

Die Industriekonjunktur 1967 bis 1975

Die Industriekonjunktur seit 1968 dauerie langer und
verlief steiler als je zuvor. Die Abkilhlung der inter-
nationalen Konjunktur in den Jahren 1971 und 1972
dampfte zwar die Exporie der O&sterreichischen
Industrie insbesondere um die Jahreswende 1971/72,
da aber gerade zu dieser Zeit die Investitionsneigung
ihren Hdhepunkt erreichte, konnte der Nachfrage-
ausfall kompensiert werden, und die Kapazitaten
blieben voll ausgelastet Die Struktur der Nachfrage
entsprach bis Mitte 1972 dem schon frilher beob-
achteten Phénomen der ,Nachhocker“!) bzw. der
Konjunkturplateaus®, das sich in den meisten
Konjunkturzykien der Nachkriegszeit (deutlich im
Zyklus 1955 bis 1958 und im Zyklus 1962 bis 1967,
kaum ausgeprdgt im Zyklus 1958 bis 1962) fest-
stellen lief:

In dieser Phase ist die Investitionsgiliernachfrage
die starkste Nachfragekomponents, die Exportnach-
frage die schwéchste; weiters ist fiir sie ein Rekord-
zuwachs an industrielien Kapazitaten und eine konti-

1y Verwendet man als Konjunkturmalistab Zuwachsraten
der Produktion gegeniiber dem Vorjahr, so kann man nach
einem Rickgang der Wachstumsraten wieder eine kurze
Zunahmephase feststeilen. Dieses als Nachhécker®
bezeichnete Phanomen wurde zuerst von E  Streissler
beschricben: Die O&sterreichische Industrieproduktion im
Konjunkiurverlauf, Vortrige und Aufsétze, Osterreichisches
Institut  flir Wirtschaftsforschung Nr. 27/1969. Verwendet
man einen KapazitatsmaBstab (Trendabweichungen, Poten-
tial Output usw) als KonjunkturmaBstab, so kann die
anndhernd konstante Kapazitidtsauslastung lber mehrere
Quartale als Konjunkturplateau bezeichnet werden Siehe
G. Tichy: Konjunkturindikatoren der Osterreichischen Wirt-
schaft, Studien und Analysen, Nr. 4, OUsterreichisches
Institut far Wirtschaftsforschung 1972
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nuierliche Verminderung des Nachfrageliberhanges
typisch?).

Gegen Ende 1972 kamen durch die Einflhrung der
Mehrwertsteuer und durch eine kurzfristige Bele-
bung der Iinternationalen Nachfrage zusatzliche
Impulse. Im Herbst 1973 verloren dann alle Nach-
fragekomponenten etwas an Dynamik, und eine
Abschwéachung der Industriekonjunktur tblichen
AusmaBes schien sich durchzusetzen.

Um die Jahreswende 1973/74 beschleunigte sich
jedoch das industrielle Wachstum nochmals Die
Wachstumsrate von 91/2% im | Quartal 1974 ist eher
fur friihe Aufschwungphasen typisch, die Kapazitéts-
auslastung der Industrie erreichte bis dahin noch
nicht festgestelite Maximalwerte Alle Nachfrage-
strome verstarkien sich, wobei allerdings die Be-
schleunigung der Exportnachfrage die Belebung ven
Konsum- und investitionsnachfrage deutlich dbertraf.
Ursache dieses ,Zusatzgipfels”, dessen Struktur in
keiner Weise den vorher beschriebenen ,Nach-
héckern® oder ,Plateaukonjunkiuren® entsprach?),
war die Befiirchtung von Lieferschwierigkeiten bei
Rohstoffen, aber auch Halbfertigwaren, insbesondere
bei relativ homogenen Produkten mit starker inter-
nationaler Arbeitsteilung. Zu dieser Lagerhausse
hatte die Beflirchtung von Lieferschwierigkeiten und
der kraftige Preisauftrieb nach Beendigung des
Energieschocks gefihrt. Die Stimmung wurde noch
dadurch angeheizt, daB man die erhdhte Nachfrage
nach den sigenen Produkten zumindest teilweise als
Konjunkturbelebung interpretierte.

Die aus dem internationalen Kaufboom resultierende
~Zusatzkonjunkiur” dauerte jedoch nur ein bis zwei
Quartale. Die Wachstumsrate der Industrieproduktion
im 1. Quartal von 7%:% gegenlber dem Vorjahr
bedeuiete saisonbereinigt eine Stagnation auf sehr
gutem Niveau. Im Keonjunkturtest vom April 1974
wurde dies als weiterhin sehr glnstige Konjunkiur-
lage gewertet, wobei die Fertigwarenlager als eher
Zu niedrig angesehen wurden. In den darauffolgen-

1) Fir eingehende Beschreibung der Nachhicker der
bsterreichischen Industriekonjunktur siehe: K. Afiginger,
K. Bayer, W. Schenk: Branchenkonjunkiurprognosen, Auf-
tragsarbeit des Usterreichischen Institutes fiir Wirtschafts-
forschung fir das Bundesministerium fir Handel, Gewerbe
und Industrie, Wien 1972,

?) Dieser Zusatzgipfel unterschied sich in folgenden
Charakteristika von den bisher beobachteten ,Nachkon-
junkturen“ hzw. ,Plateaukonjunkiuren”: Der Export und
nicht die Investitionen waren die stirkste Nachfragekom-
ponente, die Konjunktureinschétzung der Unternehmer
(Konjunkturtest} hat sich deutlich gebessert und war nicht,
von sehr gutem Niveau ausgehend, stetig gesunken, die
Auftrdge stiegen noch einmal und wurden nicht aufgear-
beitet, es wurden kaum neue Kapazitdten wirksam, und die
Branchenkonjunktur war zusétziich durch das Wachstum
der Grundstoffindustrie und der Vorprodukte gepriagt

den Quartalen fiet die saisonbereinigte Produktion
von Quartal zu Quartal Das Wachstum aller drei
Nachfragekomponenten sank schon im H Quar-
tal 1974 auf die Halfte der Steigerungsrate vom
. Quartal, und knapp ein Jahr nach den Maximal-
werten wurden bisher noch nie beobachtete Mini-
malwerte registriert. Die Reihenfolge, in der die
Minimalwerte erreicht wurden (Konsum frither als
die Investitionen, diese noch vor den Exporten),
wurde dabel eher durch Zufille bestimmt (Steuer-
senkung, Aufarbeitung von Exportauftragsbestdnden)
als durch ein konjunkturtypisches Muster,

Die nahezu gleichzeitige Erreichung von Minimal-
werten (innerhalb von drei bis vier Quartalen) bei
allen Nachfragekomponenten ist flir eine Rezession
nicht untypisch: Die Minima von Export, Konsum und
Investitionen wurden 1958 und 1967 innerhalb von
drei Quartalen erreicht, 1962 sogar innerhalb von
zwei Quartalen. Unitblich ist hingegen das gleichzei-
tige Erreichen von Maximalwerten?), wie es diesmal
durch die ,,Zusatzkenjunktur® zu Beginn 1974 bewirkt
wurde: Alle drei Nachfragestréme erzielten gleich-
zeitig ihr Maximum, in allen anderen Hochkonjunk-
turperioden waren die Nachfragestrome weit ausein-
andergezogen bei ihren Maximalwerten angelangt
(fiinf bis elf Quartale). Dies ergab einen breiten
Gipfel der Gesamtkonjunktur, dem ein sehr gemil-
derter Riickggng der Dynamik der |ndustrisproduk-
tion folgte.

Der Gieichlauf der gewdhnlich nacheinanders
schwingenden Nachfragekomponenten in der ,Zu-
satzkonjunktur® der ersten Monate 1874 bewirkte
zunidchst einen kraftigen freiwilligen Aufbau der
Lager, da man versuchte, die Lager an Rohstoffen
und Halbfertigwaren aufzustocken. Als sich die
Belebung als kurzfristig erwies, folgten unfreiwillige
Hortungen, gleichzeitig disponierten nun die Wir-
schaftssubjekte betont vorsichtig, wodurch die
Abschwichung der Nachfragekemponenten noch
verstarkt wurde.

Lagerschwankungen hatten {ir den Beginn der
Rezession gréBere Bedeutung als in friheren Ab-
schwichungsphasen. Laut Investitionstest waren die
Fertipwarenlager der Industrie zu Jahresende 1974
um 33% hoher als sin Jahr zuvor. Dieser uner-

%) Beim Erreichen der Maximalwerie spielt die Frage eine
Rolle, ob als Maxima der hdchste Zuwachs im Vergleich
zum Vorjahr oder die groBte positive Trendabweichung
gewihlt wird, da beide Punkte weit auseinander liegen
kédnnen. Im Minimum fielen bisher beide MeBmethoden
zusammen, ebenso waren im ,Zusatzgipfel” des | Quartals
nach beiden Verfahren Maximalwerte {iir die industrie-
konjunktur gegeben, so daB hier die einfache Methode der
Wachstumsraten gewahit wurde.
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Abbiidung 2
Fertigwarenlager der industrie und itre Beurteilung

ENTWICKLUNG DER FERTIGWAREMLAGER
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wilinscht hohe Lageraufbau dirfte heuer rund 1 bis
2 Prozentpunkie des Nachirageausfalles der Indu-
strie bewirkt haben. Wie schnell der Wunsch, die
Lager zu erhdhen, in einen unfreiwilligen Lager-
aufbau umschlug, zeigt sich im Konjunkturtest:
Noch im April 1974 waren die Lager als deutlich zu
niedrig bezeichnet worden, im Juli wurden sie schon
als eher zu hoch angesehen, und diese negative
Beurteilung erreichte in den Befragungen dieses
Jahres Héchstwerte. Besonders einschneidend war
der Bruch in der Lagereinschétzung in den Branchen,
die von der Zusatzkonjunkiur am stédrksten begin-
stigt waren und heuer den groften Nachfrageausfall
erlitten (Chemie- Papier-, Elektro- und Stahlindu-
strie). Hier galten die Argumente fiir den Lager-
aufbau in besondeream Mafle. Man wollte zunachst
die Roh- und Halbstofflager aufbauen, weil man
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Lieferschwierigkeiten beftirchiete, und spater des-
halb, weil das | Quartal als Indikator fiir eine
konjunkturelle Belebung gewertet wurde. '

Nach den bisherigen Zusammenhédngen zwischen
den Nachfragestrbmen und ihren Bestimmungs-
groBen war das gleichzeitige Zusammenbrechen
aller Nachfragestrdme in der zweiten Jahreshilfte
1974 nicht zu erwarten. Sowohil fiir den Konsum wie
fiir die Investitionen herrschiten relativ ginstige
Voraussetzungen. Fir die Investitionen gelten Kapa-
zitdtsauslastung und Finanzierungsmdoglichkeiten als
entscheidende Determinanten: Berlicksichtigt man
den normalen Verzgerungseffeki zwischen EinfluB-
gréBe und Wirkung, wiren die Kapazitatsausiastung
und die Finanzierungsmdglichkeiten der vergange-
nen Quartale entscheidend gewesen; beide hatten
sich giinstig entwickelt. Dennoch bewirkien negative
Zukunftserwartungen, die Entwicklung der Weltwirt-
schaft und die unerwiinschte Lagerbildung einen
Riickgang der Investitionsnachfrage. Ebensc waren
auf Grund der hohen und steigenden Einkommens-
zuwiachse zu Jahresbeginn 1974 Konsumsteigerun-
gen zu erwarien gewesen. Die Unsicherheit (ber die
Konjunkturentwicklung und Uber die Arbeitsplétze
erhéhte jedoch das Vorsorgesparen. Obwohl die
Masseneinkommen 1974 und 1975 mindestens so
stark expandierten wie in friheren Abschwung-
phasen, konnte der Konsum heuer bei weitem nicht
in dem MaBe stabilisierend wirken wie in anderen
Tiefpunkien {Zuwachsrate 1958: 4'1%, 1962: 4'5%,
1967: 3 4%, 1. Halbjahr 1975: 1 5%).

Das gleichzeitige und schnelle Schrumpfen der
Nachfragekomponenten war der eine Grund, weshalb
die Zuwachsraten der Industrieproduktion so rasch
sanken und der Riickschiag nicht wie in fritheren
Rezessionsjahren bei niedrigen Steigerungsraten
zum Stillstand kam, sondern zu deutlichen absoluten
Riickgangen fiihrte. Der zweite Grund liegt in Struk-
tureffekten, die bewirkien, daB die Nachfrage nach
Erzeugnissen der heimischen Industrie noch stirker
zur(ickging als die gesamte Nachfrage.

Konjunkturverschirfende Struktureffekie

Nachfrage nach industriellen Konsumgiitern

Die Konsumnachfrage verlief zwar sowohl im Ver-
haltnis zu friheren Erfahrungswerten in der Rezes-
sion als auch in Relation zur Eniwicklung der
Masseneinkommen enttduschend, ist aber doch im
1. Halbjahr 1975 geringfligig gestiegen (+12% im
1. Halbjahr)
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Abbildung 3
Die Nachfragekomponenten und ihre Bestimmunasaréfen
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Zwischen der leicht steigenden Konsumnachfrage
und der deutlich sinkenden Produktion des Konsum-
gltersektors {—10%2%) der osterreichischen indu-
strie ergibt sich eine groBe Diskrepanz Sie erklart
sich aus vier Faktoren:

— Die Rickschldge der exportintensiven Konsum-
giiterbranchen Papiererzeugung, Papierverarbei-
tung, Elektroindustrie, Textil- und Bekleidungs-

industrie gingen weit lber die Abschwachungs-
erscheinungen der inldndischen Nachfrage hin-
aus, Der Export von Konsumgiitern nahm auch
merklich starker ab als der Gesamtexpori.

— Am stérksten stieg die Konsumnachfrage nach
Konsumgitern mit einem hohen Imporianteil
(optische und feinmechanische Erzeugnisse,
Fahrzeuge, Brennstofie), so daB auch die Inlands-
nachfrage nach infdndischen Konsumgitern unter
der gesamten Konsumnachfrage fiegt.

— Im Bekleidungssektor im weitesten Sinne (Textil-,
Bekleidungs- und Schuhindustrie} — fiir den der
Einzelhandel relativ glnstige Ergebnisse mel-
det — ist der Importanteil am heimischen Ver-
brauch stark gestiegen.

— Die iiberhéhten Fertigwarenlager gegen Ende
1974 besonders in den exportintensiven Branchen
erhéhten den Nachfrageausfall

All diese Griinde zeigen, daB sich die Nachfrage
nach Konsumgltern, die von der heimischen Indu-
strie produziert werden, besonders unglinstig ent-
wickelt hat,

Nachirage nach industriellen Investitionsgiitern

Die Investitionen belebten sich im |. Quartal 1974
kurzfristig, sind aber seither schon vier Quartale
zurlickgegangen, obwohl Kapazitatsauslastung und
Finanzierung bis zur Jahresmitte 1974 sehr gilinstig
waren. Innerhalb des Riickganges der Gesamiinve-
stitionen in der ersten Jahreshélfte 1975 (—8Y2%)
zeigt sich fir die Nachfrage der Industrie wieder
ein negativer Struktureffekt: Die Ausriistungsinve-
stitionen sanken starker als die Investitionen in
Bauten, und innerhalb der Ausrlstungsinvestitionen
verringerten sich jene in Maschinen und Elekiro-
gerdte viel deutlicher (—13%) als jene in StraBen-
fahrzeuge (—1'2%). Dies bewirkte ebenso wie im
Konsum, dafi die Nachfrage nach Investitionsglitern,
die von der osterreichischen Industrie produziert
werden, kraftiger zurlickging als die Gesamtinve-
stitionen, der Importbedarf aber und die Nachfrage
nach Investitionsgitern, die von der Bauwirtschait
bereitgestellt werden, weniger stark sanken.

Im Gegensatz zum Konsumgiiterbereich verstirkie
die Auslandsnachfrage nach Investitionsgltern die
negative Tendenz des Investitionsglterbereiches der
Industrie nicht. Zumindest im Bereich der fertigen
Investitionsgiiter stiegen die Exporte im 1. Halb-
jahr 1975; die Aufiragsstatistik zeigte einen hohen
Auftragsbestand der Maschinenindustrie aus dem
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Entwicklung der Marktanteile Usterreichs?)

1973

1 Qu I Qu N Qu
QECD-Europa 168 169 186
Itatien .. . 2'57 280 31
Groftbritennien . 1464 155 154
Schweiz . Lo 525 559 573
Frankraich . . 0 4% 050 055
Dénemark . . . 200 i93 214
Bundesrepublik Deutschland 252 233 232
Schweden . 2 34 226 215
Finnland 240 219 250

Ubersicht 1

1974 1975
W Qu 1 Qu N Qu. W Qu v GQu I Qu.
182 174 171 173 174 157
305 322 321 238 239 2 24
156 133 129 127 135 1482
5'55 567 539 587 5 59 508
055 052 052 057 0356 0354
760 205 191 183 168 188
272 766 267 282 286 272
238 272 214 213 229 223
2729 219 2 26 295 214 204

) Anteil der Imporie des betreffeanden Landes aus Osterreich an den Gesamtimporten aus der guropéischen QECD in Prozeni.

Ausland, im Konjunkturtest sind die grdBeren
Betriebe noch leicht optimistisch. Ein negativer
AusfandseinfluB liegt nur in den Bereichen vor, in
denen Vorprodukte (der Stahl- und Metallindustrie}
direkt ans Ausland geliefert werden.

Anteile an den Auslandsmérkien

Der internaticnalen Entwicklung der Nachfrage
kommt im jetzigen Produktionsriickschiag eine zen-
trale Bedeuiung zu. Wohl spiegelte sich der abrupte
Abbruch der Industriekonjunktur zwischen dem aus-
gezeichneten 1. Halbjahr 1974 und der extrem
unginstigen derzeitigen Lage mit Verspdtung im
osterreichischen Export, der erst im V. Quartal 1974
stark nachlieB. Doch die Unsicherheit der Unter-
nehmer und Konsumenten ab Mitte 1974 wurde
zweifellos stark von der internationalen Baisse-
stimmung inspiriert'}. Auch die Markianteile Oster-
reichs in der europaischen OECD gingen saison-
bereinigt bereits ab Jahresmitte zurick, nachdem
sie in der ersten Jahreshilfte deutlich zugenommen
hatten. Besonders groB waren dann die Verluste an
Marktanteilen ab Beginn 1975. Die groBen Schwan-
kungen der Marktanteile dirften auf den Oberdurch-
schnittlichen Anteil von Rohstoffen und Halbfertig-
waren an den Osterreichischen Exporten zurickzu-

1) Die Bedeutung der AuBenwirtschaft in der jetzigen
Rezession wird gemindert, wenn man glsichzeitig Export-
und Iimportentwicklung betrachtet. Der Importriickgang
{nominell) war im 1. Halbjahr 1875 noch stérker als der
Exportrickgang, so daB die Deckungsquote der Impoarte
durch die Exporte und die Netto-Auslandsnachfrage in
diesem Zeitraum gestiegen ist. Mit dieser Gegeniiberstel-
lung von import- und Exportentwicklung soll die auslésende
Wirkung der abbrechenden Exportnachfrage auf die dster-
reichische Konjunkiur nicht geleugnet werden und auch
nicht ihre Wirkung auf das Konjunkturklima wichtiger
Branchen; es soll jedoch darauf hingewiesen werden, daB3
die Rezession im 1. Halbjahr 1975 schon in einem erheb-
lichen AusmaB auf den kumulativen ProzeB sinkender
Inlandsnachfrage zurlickgeht
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fiihren sein, da diese Warengruppen die Zyklen ver-
starkt mitmachten.

Der Anteil der &sterreichischen Exporte an der
Gesamteinfuhr der europdischen QECD I[ag im
I. Quarial 1975 mit 1'57% deutlich unter den ersten
Quartalen 1974 (1 74%) und 1973 (1 68%). Zum Teil
bestimmten Sonderfaktoren diese Entwicklung: So
ist der starkste Verlust von Marktanteilen in ltalien
auf das Ende des Holzbooms und den Riuckgang der
Rinderexporte zuriickzuflihren und beriihrie nicht
primar die industrielle Nachfrage, aber auch die
relative Position Osterreichs an den Importen Déne-
marks, der Schweiz und Finnlands verschlechterte
sich. Hingegen konnte Osterreich in der Bundes-
republik Deutschland deutlich und in Frankreich
und Schweden in geringem MaBe seine Position
verbessern Die relative Position Osterreichs an den
importen der Oststaaten ist im | Quartal gleich
geblieben, nachdem im Vorjahr frilhere Verluste
teilweise aufgeholt werden konnten.

In der Sirukiur der Exporte zeigt sich spiegelverkehrt
zur Vorjahresentwickiung der grdfite Rickgang bei
Rohstoffen, die Investitionsgliter kdnnen sich auf
Grund von Auftragspolstern deutlich besser halten
als die Konsumgiliter.

Nachfrage des Bundes nach Industriewaren

Nur im Bereich des Bundes gibt es einen positiven
Struktureffekt fiir die MNachfrage nach Industrie-
glitern. Berechnungen auf Grund des Budgets (unter
Einschlu des Kanjunkturausgleichsbudgets) erge-
ben flir 1975 eine Primérnachfrage des Bundes nach
industriell-gewerblichen Giitern im Werte von rund
15 Mrd. S gegen 10 Mrd. 8 bis 11 Mrd. § Im
Vorjahr, die Steigerung ist somit héher als im
Gesamtbudget und bedeutet fir den industriell-
gewerblichen Sekior eine Nachfragesteigerung zwi-
schen einem und zwei Prozentpunkien.
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Abschwung spéter und schneller als in der
Bundesrepublik Deutschiand

Gemessen an der Entwicklung der Industrieproduk-
tion der europiischen OQECD-Lander hat der Ab-
schwung in Osterreich mit Verspatung eingesetzt,
verlief aber rascher. Wegen der besonderen Bedeu-
tung der Bundesrepublik Deutschland fiir die oster-
reichische Industrie (sowohl als wichtigster AuBen-
handelspariner als auch als Stimmungsbarometer
fir das Konjunkturklima) wird der Konjunktur-
abschwung Usterreichs mit diesem Land verglichen.

Die deutsche Indusirieproduktion schwankt norma-
lerweise starker als die dsterreichische. Das zeigt
sich z. B, wenn man die Amplitude (Unterschied
zwischen hdchster und niedrigster Wachstumsrate)
der jahrlichen Veranderungsraten bildet. Besonders
deutlich war der Unterschied in den Jahren 1971
und 1972, als es in der Bundesrepublik Deutschland
einen deuilichen Einbruch der Industriekonjunktur
gab, wahrend das Wachstum in Usterreich kaum
zurickging. Trotz dieser relativen Verselbstandi-
gung der ésterreichischen Konjunktur sind die zeit-
lichen Verlaufmuster sehr ghnlich, wobei die indu-
strielle Entwicklung der Bundesrepublik Deutsch-
land gegeniiber der d&sterreichischen Produktion
einen Vorlauf von ein bis drei Quartalen zeigt Der
zeitliche Vorlauf der Bundesrepublik Deutschland
ist in den Konjunkturtiefpunkien deutlicher ausge-
pragt als an den oberen Wendepunkten.

Im derzeitigen Konjunkturzyklus erreichte die
deutsche Industrieproduktion im |. Quartal 1973 ihren
hochsten Zuwachs, die Wachistumsraten blieben
dann bis zum Ill. Quartal hoch und sind seither
kontinuierlich gesunken. Der in Usterreich beob-
achiete neuerliche Anstieg der Produktionszuwéchse
zu Jahresbeginn 1974 (,Zusatzkonjunktur®) lieB sich
in der Bundesrepublik Deutschland nicht feststellen.
Die deutsche Konjunktur zeigte im Zeitpunkt der
«Erddlkrise” — wahrscheinlich infolge der Anfang
1973 einsetzenden Stabilisierungspolitik — schon
deutiichere  Abschwiachungstendenzen. Uberdies
erlitt die Personenkraftwagenindustrie Produktions-
ginbuBen bis zu 30%. Zu Jahresbeginn 1974 besserte
sich zwar das Konjunkturklima etwas, fiir die Ge-
samiproduktion war jedoch die schwache Konsum-
nachfrage von gréBerer Bedeutung als die giinstige
Exporinachfrage.

Die Stidrke des jetzigen Konjunktureinbruches ist in
der Bundesrepublik Deutschland und in Osterreich
dann efwa gleich groB, wenn man die Differenz
zwischen maximaler Zuwachsrate der Industriepro-
duktion und dem vorldufigen Konjunkturtiefpunkt im
it. Quartal 1975 bildet, doch wurde diese Amplitude
in Osterreich um drei Quariale schneller erreicht als
in der Bundesrepublik Deutschiand. Die bisher ver-

Abbildung 4

Industrieproduktion in Osterreich und in der Bundes-
republik Deutschland
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Bundesrepublik Deutschland eine leichte Verringe-
rung des Vorjahresabstandes vermuten. Fir Oster-
reich deuten letzte Ergebnisse auf ein gleich unglin-
stiges Quartalsergebnis hin
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Ubersicht 2
Vergleich der &sterreichischen und der deutschen Industriekonjunkiurl)
1972 1973 1974 1975
L Qu Il.Qy It Qu ¥V Qu FQu Il Qu. I.Qu ¥ Qu iQu 11.Qu Il Qu IV Qu 1 Qu 1l.Qu
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Jsterreich

Industrie insgesamt +48 + 61 78 1148 + 67 + 67 + 69 0 + 91 + &7 4+ 3B — 0% — 54 —104
Investitionsgiter +44 + 51 473 4202 + 58 4+ 64 4+ 68 —57 +111 4+ 80 + 5B 4 44 - 28 - 92
Konsumgiiter +63 + 84 4+ 86 4107 + 70 + 58 4 62 + 44 + 82 4+58 + 26 — 29 — 81 —124
Eisenhitten —5% — 25 +17 +121 + 6% 4100 4 36 + 25 + 83 -+ 84 +128 + 8é& + 32 —143
Chemische Industrie +73 + 98 + 99 +148 + %0 + 64 + 82 + 65 +136 +138 + Y0 — 59 —~ &3 —10¢
Textilindustrie +58 + 49 + 47 -+ 71 + 67 + 62 + 91 4 30 + 11 — 14 — 57 —107 —~146 207
Maschinenindusirie 442 4+ 14 + 586 4260 — 44 412 +75 141 +182 4116 + 69 102 ~ 03 — &1
Elektraindusirie +25 4107 +158 143 +181 H157 +127 +128 +149 4110 + 38 — 24 ~15% —101

Bundesrepublik Deutschland
Industrie insgesamt +21 +33 413 -+ 60 + 85 + 66 + 66 + 46 ¢ —03 10 — &5 114 — 90
Investitionsgtiter +02 +18 —02 4 80 + 89 + 68 + 76 +12 — 08 —16 —-15 — 80 -117 — 59
Konsumgiiter +58 + 3% + 58 + 53 + &1 + 46 +27 — 05 —~ 44 — 36 — 62 — 57 —~— 80 —1190
Eisenhitten —43 + 57 4+ 6% 4230 +206 +114 +117 +163 +128 4+ 90 + 78 + 25 —-15§ —207
Chemische Industrie +72 + 56 + 53 4+ 9¢ +133 4137 4133 + 98 + 71 + 72 +52 — 94 —~i67 —188
Textilindustrie +49 + 23 + 16 + 29 + 46 + 35 +09 — 78 — 82 — 54 — 69 —-1712 -~ 70 — 84
Maschinenindusirie -~29 — 19 — 16 + 25 + 18 4+ 37 + 28 4 42 + 25 +03 +16 — 27 - 94 — 466
Elektroindustrie +59 4+ 80 4+ 58 +114 +120 + %6 4130 4146 + 48 -+ 42 4 28 — 89 —-123 —100
Q: Osterreichisches Statistisches Zentralamt: Ssterreichischer Praduktionsindex — Statistisches Bundesamt Wiesbaden — ') Industrieprodukbon ahne Ener-

giewirtschaft

Gieichformigkeit des Konjunkturriickschlages

Einheitlichkeit nach Branchen

Die Konjunkturlage der einzelnen Branchen hatte
sich in der ,Zusatzkonjunktur” zu Beginn 1974 stark
differenziert: Dem kraftigen Wachstum der Branchen,
die von der internationalen Nachfrage sehr begln-
stigt waren (Stahlindustrie, Metallindustrie, Chemie
und Papiererzeugung), standen die strukturschwa-
chen Bereiche der Textil-Bekleidungsindustrie, lLe-
derindustrie und Bergwerke gegeniber. Um die
Differenzierung in ein ZahlenmaB zu fassen, wurde
die Zahl der Branchen gezdhlt, die um mehr als
5 Prozentpunkie {nach oben oder nach unten} vom
Industriedurchschnitt (+9%) abwichen: In dieser
Periode hatten 12 von 22 Branchen entweder ein
niedrigeres Wachstum als 4% oder ein hoheres
als 14%.

So lieB sich neben dem erwahnten Bereich der struk-
turschwachen Branchen eine Gruppe von Branchen
unterscheiden, deren Produktion als Reaktion auf
die vorjahrige ,Zusatzkonjunktur® bhesonders krafl
zurlickgenommen werden muBte und eine Gruppe —
vor allem von Investitionsgiterbranchen —, die auf
Grund der hohen Auslandsauftrdge relativ besser
abschnitt!).

m 1. Quartal 1975 (dem bisherigen Tiefpunkt der
Rezession) zeigt sich eine Angleichung der meisten
Branchen an den Industriedurchschnitt. Nur sechs
Branchen fielen noch auBerhalb der oben fest-
gelegten Bandbreite von 5 Prozentpunkten im

1 Vgl. Monatsberichte 6/1975 S 266 ff
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Abbildung 5
Differenzierung und Gleichklang der Branchenkonjunktur
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Magnesitindustrie, die Lederverarbeitung sowie die
Nahrungs- und GenuBmitielindustrie ab Diese ab-
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nehmende Differenzierung der Branchenkonjunkiur
ist fir negative Extremwerte nicht untypisch und war
auch Ende 1957 sowie Anfang 1962 zu beobachten?)

Einheitlichkeit nach GroBenklassen

Vor einem Jahr konnte auch nach GréBenklassen
eine deutlich differenzierte Konjunktur zugunsten
der Grofibetriebe becbachtet werden, in den letzten
Quartalen dirfte diese Streuung einer ziemlich
einheitlichen negativen Entwicklung gewichen sein.

Die Ergebnisse der Industriestatistik zeigen im Marz,
dafll sowohl die Zah! der Betriebe als die der Be-
schaftigten in den niedrigeren BetriebsgréBenklassen
(0 bis 20 Beschéftigte sowie 21 bis 50 Beschaftigte)
zugenomimen hat und in der Gruppe der GroB-
betriebe {(mit mehr als 1000 Beschéiftigien) leicht
sowie in der Gruppe der Mittelbetriebe deutlich
abgenommen hat. Mdgliche Ubertritte von Gewerbe-
betrieben sowie das Absinken von Betrieben in die
jeweils niedrigere GréBenklasse konnen statistische
Verzerrungen mit sich bringen, doch gibt es sicher
keinen eindeutigen Trend zu stabileren Beschaf-
tigungsverhdltnissen in den GrofBbetrieben. Die
Zunahme der Beschiftigien je Betrieb in der ober-
sten Gruppe erkldrt sich durch das Ausscheiden
von zwei Betrieben (wahrscheinlich den kleinsten).

Ubersicht 3
Beschéftigte und Betriebe nach Grdfenklassen

Baschafliglen- Zahl der Betrieba Beschéffigie
Gréfenklasse Beschiftigten je Betrieb

1974 1975 1974 1975 1974 1973
0— 20 24059 24097 2792 2849 842 846
21— 50 53.260 5497 1615 1448 3298 3332
51— 100 72950 68086 1027 933 7103 7t 29
101 — 250 . 130190 124876 827 802 15742 1557
251— 5400 107 728 106 3838 309 303 348 63 35112
501—1000 .. . 111.835 101 561 166 151 47370 672 59
Mehr als 1.000 | 172 201 170.453 7 75 223638 227271

Die sechs Indikatoren des Konjunkturtestes (Auf-
tragslage, Exportauftrdge, Lager, Kapazitaten, Pro-
duktion und Preiserwartungen) haben sich seit
Herbst 1974 ziemlich einhellig verschlechtert. Hin-
sichtlich der GréBenstrukiur zeigt sich, daB die
Verschlechterung bei den GroBlhetrieben spéter ein-
getreten ist, in der Juli-Erhebung 1975 sind kaum
mehr Unterschiede in der Beurteilung der Konjunk-
tur nach der BetriebsgroBe festzustellen. Nur die
Aufiragslage wird bei den kleineren Betrieben etwas
ungiinstiger beurteilt, und Uber zu hohe Lager wird
bei den Grofibetrieben mehr geklagt.

1) Die Bedeutung von StreuungsmaBen fir die Konjunktur-
diagnose wurde von £. Streissler: Die dsterreichische
Industrieproduktion .. ., op. cii. betont.

Ubersicht 4

Die Juli-Erhebungen des Konjunkturtestes nach GréGen-
klassen 1973 bis 1975

GréBenklasse ABY EAZ) LU%  FK%  PE®) ey
Befragung
0—350
3. Befragung’) 1573 —22 &7 + 4 55 + 3 + 49
, 1974 —18 =39 +12 63 +10 +42
1975 —&1 ~73 +35 83 —-12 + 1
56—100
3. Befragung®) 1573 -9 —30 +11 42 + t 346
' 1974 —16 —10 +17 51 a +33
’ 1975 —52 —&7 +-37 76 —1¢ -8
100—500
3. Befragung”) 1973 + 3 - 2 + 4 43 + 1 +52
1974 +16 +15 + ¢ 4 + & +49
1975 &2 -7 +51 a3 —22 — &
Mehr ols 500
3. Befragung”) 1973 +15 + 2 + 2 29 + 6 +43
1974 . —19 +22 -1 3t + 7 + 352
1975 —58 &6 +63 86 —17 + 1
Y} Baurteilung des Auftragsbestandes. — 2) Beurteilung des Expeorlavfirags-
bestandes. — ) Lagerbeurteilyng. — ) Freie Kapazititen. — %) Beurteilung der
Produktionserwartungen. — %) Beurteilung der Verkoufspreise — ) Stich-
teg Enda Juli

Aus dem Vergleich der Entwicklung des nominelien
Produktionswertes der Gesamtindustrie mit jener der
Betriebe mit mehr als 50 Beschiéftigten ist flr das
|. Quarial 1975 eine etwas giinstigere Entwicklung
der GroBbetriebe herauszulesen, im . Quarial gibt
es auch hier keine signifikanten Unterschigde mehr.

Einheitlichkeit der Industriekon-

junictur

regionalen

Die regionale Produklions- und Beschaftigungs-
entwicklung zeigt ebenfalls nur Abweichungen beim
Beginn der Konjunkturriickschlage: in Wien und in
Vorarlberg ging die Beschéaftigung bereits seit An-
fang 1974 deutlich zurlick, Niederdsterreich, Salz-
burg und Tircl konnten ihren Beschéftigtenstand bis
in den Herbst 1974 anndhernd halten, die anderen
Bundeslander erzielten bis zu diesem Zeitpunkt
sogar noch Zuwachse. Bis in das Il. Quartal 1975

Uhersicht 5
Industriebeschifligung nach Bundesldndern

Beschdftigte Auskinder infander
| Qu. fl. Qu | Gu Il Gu I Qu. I Qu
Yerdnderung gegen das Vorjahr in 9%

Wien . . —41 —48 — 76 —11 6 —34 —-38
MNiederasterreich —36 —5'4 —162 —231 —2¢ —31
Burgenland . . -—25 —50 —1%5 —216 —17 —42
Steiermark . —18 —43 + &8 —185 —20 —34
Kirnten . —24 —49 —14 9 --274 —18 —37
Oberdsterreich +03 —15 — 82 —153 +12 —01
Salzburg =51 —68 —i%6 —197 —13 —35
Tirol ... .. . —4 4 —71 —127 —211 —25 -37
Vorarlberg -~53 —77 - 95 —16 4 —29 —25
Osterreich . —28 =50 -10% —-170 —17 28
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Ubersicht 8
Industriekenjunkiurl) 1975 nach Bundeslandern
Burgen- Kératen Nieder~ Ober- Salzburg  Steiermark Tirol Yer- Wien
land osterreich  Ssterreich arlberg

Produktionswer} o1 @ -2 + 41 + 82 +55 —40 +17 — 29 — 06 -— 51
Il Qu? -85 - 30 — 85 —4 6 —92 — 84 — 88 —104 —103

Produktionsindex I Qu —27 —1i04 —-107 —Qé —73 — 4% — 25 — 66 - 70
I Qu -7 —~118 —120 —B81 —71 -129 — %1 —17'4 — %0

Beschdftigte . I Qu —235 ~ 24 — 36 +03 —51 — 13 — 4 4 — 53 — 41
I Qu —5¢ ~ 49 — 54 —15 —68 — 43 — 71 - 77 — 48

Stunden je Arbeiter I Qu —B2 —~ 94 - 75 —30 -7 4 — 76 —103 - 90 - 76
Il Qu —45 — 65 - 50 —54 ~312 — 55 - 52 - 57 — 55

') Verdnderungsraten gegen das Yerjahr — 2} April vrd Mai

hat sich der Beschéftigtenriickgang wieder sehr
einheitlich entwickelt; mit Ausnahme von Oberéster-
reich liegt das AusmaB in der sehr engen Bandbreite
von —4'3% und —7'7%. In Oberdsterreich ist die
relativ. gunstige Entwicklung der Beschiftigung
(—15%) auf die Eisenhilitten zurickzufihren, die
auch im 1. Quartal noch einen hdheren Personal-
stand als im Vorjahr meldeten. Doch hat auch in
dieser Branche das Beschéftigtenniveau seinen
Hdhepunkt {nach einer starken Ausweitung in der
zweiten Jahreshéalfte 1974) schon dberschritten, und
die Zah| der geleisteten Arbeiterstunden je Beschaf-
tigten sinkt in Oberdsterreich deutlicher als in den
meisten anderen Bundeslandern,

Auch die Meldungen der Unternehmer im Konjunk-
turtest zeigen, nach Bundeslandern ausgewertet,
keine grofien Unterschiede in der Tendenz. Die bei-
den Bundeslander mit dem relativ besten Konjunk-
turtestergebnis (Salzburg und Tirol) weisen in der
Beschéaftigienstatistik den zweil- bzw. drittgréfBten
Beschéftigungsriickgang aus.

Die Anpassung der Industriebeschéftigten an die
geadnderten Produktionsverhiitnisse

Im 1. Halbjahr ist die Industriebeschaftigung starker
zuriickgegangen als in frilheren Konjunkturab-
schwiingen (l. Quartal —2 9%, il. Quartal —4 6%},
Da aber die Produktion noch schneller schrumpite,
ist zum ersten Male seit 20 Jahren auch die Mann-

produktivitat (errechnet als Produktion je Beschéf-
tigten} zurlickgegangen. I'n allen anderen Konjunk-
turtiefpunkten konnte zwar ebenfalls eine verzégerte
Anpassung der Beschaftigten an die Produktion be-
obachtet werden, doch hatte sich das Produktivitais-
wachstum immer nur verlangsamt.

Der derzeitigen Entwicklung war Anfang der siebzi-
ger Jahre ein kréftiger Zuwachs der Industriebe-
schaftigung — nach einer schwach ricklaufigen
Tendenz in den sechziger Jahren — vorangegangen.
Sie wurde durch die besonders starke Zunahme der
auslandischen Beschaftigten sowie der Frauen er-
moglicht. Dank- der noch kréftigeren Produktions-
ausweiiung entwickelte sich die Produktivitdt zu-
friedenstellend. Ab dem . Quartal 1973 verringerten
sich die Beschaftigtenzuwéachse, der absolute Rick-
gang im laufenden Jahr wére wahrscheinlich noch
stdrker ausgefallen, wenn nicht die Arbeitszeit ver-
kiirzt worden wére.

Stérker als die Gesamtbeschéftigung wurde die Zah!
der Industriearbeiter an die ricklaufige Produkiion
angepafi: Sie stagnierte ab dem V. Quartal 1973
und nahm dann in steigenden Raten (in den ersten
beiden Quartalen 1975 —58% und —7 8%) ab. Die
Zahl der Angeslellten stieg auch heuer noch (+4 0%
und -2 5%). Dies entspricht dem langfristigen Struk-
turprozel (die Zahl der Angesteliten stieg mit einer
einzigen Ausnahme an der Jahreswende 1967/68
kontinuierlich), der einerseits auf gednderte Produk-
tionsbedingungen zurlickgeht und andererseits dar-

Dbersicht 7
Produktion und Beschiftigung
1973 1974 1975
. G I Qu 1 Qu. ¥ Qu I Qu. 1. Qv i G V. G I Qu 11 Qu
Verdnderung gegen das Yorjahr in %
Produktion je Arbeiistag &7 67 58 g 91 &7 ag —0 4 — 54 —11 4
Industriebeschéitigung 26 22 17 14 02 —01 —-05 -15 - 29 — 46
[ndustriearbeiter i7 11 gé a1 —-17 —14 —-27 —4 4 — 58 - 78
Angestellte . 49 50 53 59 45 42 56 47 40 25
Inlénder . . . 0 -0z —03 —03 —0'8 —072 —01 —-13 -— 20 — 31
Ausldnder . 274 224 195 173 54 18 —41 —76 —126 —1%3
Geleistete Arbeitersiunden . 03 ¢6 \F:) a7 —07 —1 6 —25 —41 —126 —1i20

@Q: Produktionsindex; Beschiftigtenstatistik der Bundeskammer der gewerblichen Wirtschaft
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Abbildung 6
Produktion und Beschéftigung
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auf, daB in Zeiten der Arbeitskriafteknappheit be-
stimmte Qualifikationskategorien von Arbeitern in
das Angestelltenverhaltnis Ubernommen werden, weil
sie dadurch arbeitsrechflich besser gestellt wer-
den.

Da die Entwickiung der Zahl der Industrieangesteli-
ten noch stiarker von der Produkiionsentwicklung
abweicht als die der Arbeiter, ist in Zukunft auch
hier mit stdrkeren Anpassungen zu rechnen. Noch
kraftiger als bei den Industriearbeitern war der
Abbau an Gastarbeitern, deren Zah! im | Quartal um
126% und im Il. Quartal um 193% verringert
wurde.

Im Gegensatz zu den Gesamibeschéaftigten wurde
das Arbeitsvolumen, d. h die geleisteten Arbeiter-
stunden, sehr deutlich an die Produktion angepalt.
Der Riickgang der geleisteten Arbeiterstunden war
im | Quartal mit —126% und im I Quartal mit
—12'0% groBer als der Rickgang der Produktion
und ergab somit eine weiterhin steigende Stunden-
produktivitdt (+5 2% bzw. +35%)

Die unterschiedliche Entwicklung von sinkender
Mannproduktivitit und steigender Stundenproduktivi-
tat 1aBt sich aus folgenden drei Ursachen erkiéren:

— Die Arbeitszeitverkirzung zog eine Erhéhung der
Stundenproduktivitdt und eine Verringerung der
Beschéftigtenproduktivitdt nach sich. Nimmt man
an, daB die Arbeitszeitverkiirzung eine Erhdhung
der Stundenproduktivitat in etwa der halben Hbhe
der Arbeitszeitverk(rzung zur Folge hat, so ver-
ringert sich z B. die statistisch ausgewiesene
Steigerung der Stundenproduktivitdt von 35%
auf knapp 1% (weil die Arbeitszeit um rund 5%
verkiirzt wurde).

— Die Mannproduktivitdt wird auf Basis der Gesamt-
beschéftigten berechnet, die Stundenproduktivitat
mit Hilfe der starker sinkenden Arbeiterstunden.

—- Die unterschiedliche Anpassung von Beschafti-
gung und Arbeitszeit an die Produktion IaBt sich
aus den dkonomischen und nichtékonomischen
Kosten der Anpassung erklaren, die fir die
Beschéftigung deutlich hdher sind. Bei Entias-
sungen gehen die Kosten der Anwerbung und
Anlernung verloren, Abfertigungen werden féllig,
der Ruf der Firma wird in Mitleidenschaft gezo-
gen. Alle diese Kosten fallen bei Verringerung
der Stunden (insbesondere durch Abbau der
Uberstunden) nicht ins Gewicht, so daB die
Unternehmer auf ProduktionseinbuBen zunichst
mit einer Verringerung der Arbeitszeit reagieren,

Die verzdgerte Anpassung der Beschéftigung 4Bt
nach den bisherigen Erfahrungen allerdings auch auf
einen weiteren Beschéftigtenabbau selbst nach Be-
ginn einer Konjunkturbelebung schliefien. Es wird
meist nicht nur der Zeitpunki einer Entlassung, son-
dern auch der einer Wiedereinstellung mdaglichst
verzégert. Das zeigt sich sowohl im historischen
Muster der Anpassung als auch im Vergleich der
Produktivitatsentwicklung.
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Die Entwicklung der Produktivitdt und der Beschafti-
gung schlagt sich, zusammen mit der Entwicklung
der Lohn- und Gehaltssumme, in den Arbeitskosten
je Produktionseinheit nieder. Typischerweise steigen
die Arbeitskosten in der Hochkonjunktur und im be-
ginnenden Abschwung, fallen aber im frihen Auf-
schwung wieder auf Grund der starken Produktivi-
tatssteigerungen {je Beschaftigien). Besonders seit
Mitte letzten Jahres sind die Arbeitskosten in der
Industrie stark gestiegen: Die jahrlichen Zuwachs-
raten haben sich zwischen . Quartal 1974
{(+10'3%) und . Quartal 1975 (422 3%) mehr als
verdoppelt. Diese Eniwicklung geht allerdings nicht
auf auBergewdhnliche Steigerungen der Lohn- und
Gehaltssumme zuriick — deren Zuwachsraten haben
sich vieimehr im Laufe des Jahres bis auf 95% im
1I. Quartal abgeschwacht —, sondern auf die negative
Entwicklung der Mannproduklivitat in der industrie.
Rechnet man die Arbeitskosten aus dem Quotientsn
von Lohn- und Gehaltssumme je Stunde und der
Stundenproduktivitdt, so ergibt sich eine etwa gleich
starke Steigerung der Arbeitskosten, da die positive
Entwicklung der Stundenproduktivitét durch die kraf-
tiger steigenden Stundenithne ausgeglichen wird.
Die statistisch hohe Arbeitskostensteigerung geht
allerdings nach der zweiten Berechnung nicht auf
die niedrige Mannproduktivitdt (Nenner) bei masi-
gem Lohnanstieg (Zahler) zuriick, sondern auf die
starke Steigerung der Stundenlohne (Zihter) bei
maBiger Steigerung der Stundenproduktivitat., Fur
die dkonomische Interpretation beider MeBzahlen
bleibt festzuhalten, daB der Riickgang der Mannpro-
duktivitat von weiter steigenden Nominalléhnen be-
gleitet war und daB die Erhdhung der Stundenlthne
die geringe Steigerung der Stundenproduktivitdt
deutlich Gbertroffen hat.

Zusammenfassung

Der konjunkturelle Rilckschlag der Industrie (ohne
Energie) fiel im 1. Halbjahr 1975 (—81/2%) deutlicher
aus als in allen bisherigen Rezessionen seit dem
Zweiten Weltkrieg und dbertraf auch den Rickgang
des heimischen Brutto-Nationalprodukies (—3%) be-
trachtlich. Dem gegenwdrtigen Rickschlag war ein
anhaltendes und ungewdhnlich kraftiges Industrie-
wachstum von mehr als sieben Jahren vorangegan-
gen. Die Uberbriickung der internationalen Konjunk-
turabschwachung 1971/72 entsprach ungefahr dem
schon frither festgesteliten Phanomen der ,Nach-
konjunkiur®: In diesen Jahren erreichie die Investi-
tionsneigung thren Hohepunkt, die Einfihrung der
Mehrwertsteuer und eine voriibergehende Belebung
der Exportkonjunktur ermdéglichte die Auslastung der
expandierenden Kapazitdien Anfang 1974 flhrie der
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gleichzeitige Anstieg von Auslands-, Konsum- und
Investitionsnachfrage zu einer ,ZusatzKonjunktur®,
der in der zweiten Jahreshilfie ebenso gleichzeitig
ein scharfer Rickfall aller Nachiragekomponenten
falgte. Die Zusatzkonjunktur erhielt die Impulse ins-
besondere von der internationalen Lagerhausse. Man
trachiete vor allem die eigenen Lager von impor-
tierten Rohstoffen und Halbfertigwaren aufzustocken,
zunichst weil man Lieferschwierigkeiten befiirchiete,
spater weil man auf eine Fortsetzung der Nachfrage-
belebung hoffte. Als die Nachirage pldtziich nachlieB,
konnten die verfigbaren Lager nicht rasch genug
abgebaut werden; dies vergroBerte den Rickschlag
der anderen Nachfragekomponenten

Innerhalb der einzelnen Nachfragekomponenten be-
wirkten Struktureffekie, daB die Produktion der &ster-
reichischen Industrie vom Rickschlag stérker be-
troffen wurde als die Gesamtwirtschaft:

— Die heimische Konsumglterproduktion konnte die
immerhin noch leicht positive Entwicklung der
inlandischen Konsumnachfrage nicht nitzen, weil
die Konsumgiterexporte besonders schwere
Rlckschtage erlitten, weil vor allem die Nach-
frage nach solchen Konsumgltern stieg, deren
Importquote sehr hoch isi oder wo auslandische
Produkie die heimischen Erzeugnisse zuriick-
drangen.

— Innerhalb der Investitionsnachfrage entwickelten
sich jene Teilbereiche relativ gunstig, die nicht
der Osterreichischen Industrie zugute kommen:
Die baulichen Investitionen und die Anschaffung
von Fahrzeugen verloren weniger an Boden als
die maschinellen Ausristungsinvestitionen. Ge-
stitzt wird dieser Sektor entgegen friheren Re-
zessionsmustern von der ausléndischen Nach-
frage nach oOsterreichischen Investitionsgitern.

— Der odsterreichische Export war im 1. Halbjahr
1974 infolge des relativ hohen Anteiles an Roh-
stoffen und Halbfertigwaren besonders beglnstigt
und ist nunmehr stdrker von der internationalen
Nachfrageabschwéchung betroffen. Die Markt-
anteile Osterreichs in der westeuropdischen
QECD haben in der ersten Jahreshélfte 1974 zu-
genommen, sie fielen seither deutlich zuriick und
lagen im |. Quartal 1975 unter den Werien der
beiden vorangegangenen Jahre.

Mit dieser Entwicklung der Marktanteile stimmt die
relative Konjunkturentwicklung der &sterreichischen
Industrie im Verhdlinis zum Ausland {berein. Der
Konjunktureinbruch der d&sterreichischen Industrie
erfolgte deutlich spater als jener der deutschen In-
dustirie: Im Gefolge des Erddlschocks und des dar-
auf folgenden steilen Anstieges der internationalen
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Nachfrage hatte sich zwar in der BRD das Konjunk-
turklima leicht gebessert, doch zeigt das Industrie-
wachstum keinen dhniichen ,Zusatzhdcker® wie in
Osterreich. Ursache dafiir waren die empfindlichen
ProduktionseinbuBen der deutschen Autoindustrie
und die bereits stdrkere Abschwéchung der Binnen-
konjunkiur durch die restriktiven wirtschaftspoliti-
schen MaBnahmen. Nach Auslaufen des ,Zusatz-
gipfels® in Osterreich war hier der Produktions-
riickgang steiler als in der BRD und sank zuletzt auf
etwa gleich ungiinstige Werte wie in der BRD.

Die ésterreichische Industriekonjunktur zeigt in der
Rezession einen bemerkenswerten Gleichklang: Die
branchenweisen Unterschiede, die besonders im
JZusatzgipfel® 1974 noch sehr ausgepragt waren,
haben sich bis zum Il. Quartal 1975 deutlich vermin-
dert. Die GroBbetriebe, die in der zweiten Jahres-
halfte 1974 noch bessere Ergebnisse erzielt haiten
als die Klein- und Mittelbetriebe, schneiden nun
gleich unginstig ab und regionale Unterschiede sind
zur Jahresmitte 1975 kaum noch zu erkennen.

Die Produktion der Industrie ist 1975 ersimals ra-
scher gesunken als die Industriebeschéftigunyg, so

daB sich eine negative Mannproduktivitdt ergibt; in
frilheren Rezessionen hatte sich der Produktivitats-
fortschritt nur verlangsamt. Bei den Angestellten 148t
sich tiberhaupt noch keine Anpassung des Produk-
tionsfaktors Arbeit an die gesunkene Produktion
feststellen (rund +25%) Die Beschéftigung von
Arbeitern sank deutlich (Il. Quartal: —8%), wobei
die Zahl der Fremdarbeiter sogar um fast 20% zu-
riickging. Sowohl der im Verhdltnis zum Einbruch
der Produktion geringe Rickgang der Industrie-
beschéftigung als auch die Erfahruhg, daB sich die
Beschdftigung mit einer zeitlichen Verzdgerung an
die Produktion anpaBt, [4Bt befilrchten, daB der
Rickgang der Industrieheschaftigten seinen Hbhe-
punkt noch nicht erreicht hat. Hingegen wurde die
Arbeitszeit sehr rasch und kraftig an die Produk-
tionseinschrankung angepaBt. Durch Abbau von
Uberstunden, Kurzarbeit und die gesetzliche Arbeits-
zeitverkiirzung wurden die geleisteten Arbeiterstun-
den so stark verringert, daB die Produktion je Arbei-
terstunde (Stundenproduktivitat) knapp positiv blieb.

Karl Aiginger
Kurt Bayer
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