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groBenKonzernbildungenabgewartetwerdenmiissen.
Es wird gehofft, nunmehr bald -eine Stablhs]erung
der Preise herbeifithren zu konnen.

- Die Umsétze sind ebenfalls uneinheitlich, wie
sich deutlich auf der Leipziger Messe gezeigt hat.
Sie hat diesmal nur durchschnittlich gute Ergebnisse
aufzuweisen. Die Arbeifslosigheit hat nach anfang-
lich befriedigender Abnahme vom Juli angefangen
eine Zunahme erfahren. Deutschland hat also in
diesem wichtigen Punkt keine gle:chermaBen glin-
stige Entwicklung aufzuweisen, wie es bei Oster-
reich. der Fall ist. Die gegenwirtige Arbeitslosen-
ziffer ist in Deutschland um rund 150000 griBer
als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Sehr uneinheitlich
ist die Entwicklung des Beschéftigungsgrades
besonders bei der Metall- und Maschinenindustrie.
Die Probleme, die die Arbeitslosenversicherung
betreffen, befinden sich derzeit noch im Stadium
der politischen Diskussion.

Der Verkehr auf den Bahnen ist, wie die
Ziffern der Wagengestellung der Reichsbahnen
zeigen, wohl hoher als im Vorjahr, zeigt aber doch
eine sinkende Tendenz, die um so bedenklicher ist,
als wahrend des zweiten Vierteljahres gewohnlich
eine nicht unbetrichiliche saisonmibige Zunahme
erfolgen soll. Wiahrend der folgenden Monate diirfte
die Wagengestellung -allerdings hinaufgehen, da
die. Winterkohle des Transportes harrt. Eine von
. den Bahnen geplante Tariferhdhung ist ihnen ab-
gelehnt worden.

Der Aufienhandel hat keine sonderlich be-
friedigende Entwicklung genommen. Die Ausfuhr
betrug im Juli einschlieBlich der Sachlieferungen
fiir Reparationszwecke 1100 Millionen Reichsmark,
die Einfuhr dagegen 1230 Millionen Reichsmark.
Es ergibt sich also ein Einfuhritberschuf von 130
Millionen Reichsmark gegeniiber dem unbedeutenden
Ausfuliriiberschu im Juni. Deutschlands Aufien-
handel mit Osterreich hat, wie schon frither in
diesen Berichten auseinandergesetzt wurde, eine
Veriinderung zuungunsten Osterreichs erfahren,
da, wie die Ziffern der Wagengestellung der dster-
reichischen Bundesbahnen beweisen, der &ster-
reichische Export nach Deutschland stark zurlick-
gegangen ist. Hieran diirfte in erster Linie "der
verringerte Holzimport Deutschlands Schuld haben.

POLEN. _ ‘
Das polnische Institut fiir Kohjunkturforschung
beurteilt die gegenwértige Lage der Wirtschaft
Polens als sehr ernst. Es erkldrt, daB. sich die

Wirtschaft gegenwiirtig im Stadium einer Depression

befinde, deren Tiefpunkt noch nicht erreicht sei.
Es bestiinde jedoch Berechtigung zu hoffen, daB
das Herabgleiten bis auf diesén Tlefpunkt ohne
sonderliche Erschiitterungen vor sich gehen werde,
Es gibt keine Anzeichen der Beésserung, sondern
alle vorhandenen Symptome deuten auf eine Fort- -
setzung der Abwirtsbewegung hin. Der amerika-
nische Finanzberater fiic Polen, Dewey, hat sich . -
mit seinem Bericht iiber das zweite Vierteljahr 1929
in Gegensatz zu dieser Auffassung gestellt, da er
ein relativ glinstiges Bild entwirft; damit fritt er
auch zu seinen eigenen fritheren Berichten in
Gegensatz. Wenn man die gesamte Lage in allen
Einzelheiten priift, wird man sich aber eher der
Auffassung des polnischen Instituts fiir Konjunktur-
und Preisforschung anschlieBen miissen.

Vom Kapitalmarkt stromen die fremden Geider
und Devisen ab. Die Kreditsicherheit ist ausge-
sprochen schlecht, wie in der groBen Zahl der
Wechselproteste zum Ausdruck kommt. Von den .
bei der Bank von Polen eingereichten Wechseln
gelangen derzeit durchschnittlich 537°/, zum Protest,
was eine leichte Senkung bedeutet, die jedoch
durch ein Steigen des wertmiBigen Anteiles der
einzelnen Wechsel weitaus wettgemacht wird. Wie
groB die Geld- und Kapitalknappheit- ist, erhellt
z. B. aus dem Umstande, daB im Textilhandel in

‘Lodz fiir Barzahlungen 25—30%, Rabatt gewihrt

werden und sogar fiir dreimonatliche Akzepte ein
Rabatt von 10%, in Anrechnuhg gebracht wird.

‘Der sogenannte Lodzer ,StraBendiskont® bewegt

sich um 20—19%, bei einer offiziellen Bankrate
von 9%, DaB unter solchen Umstinden die Bdrse
villig stagniert, ist nicht zu verwundérn. Ins--
besondere sind die Umsétze an der Borse im
Vergleich zu denen des Vorjahres #uBerst gering-
fiigig. Der auf dem beigegebenen Schaubilde bisher
verdffentlichte Aktienindex, der das Jahr 1914 zur
Basis hatte, wird nicht mehr forfgefiihrf, sondern
als seine Ergénzung ist ein Index von 34 Industrie-
aktien genommen worden, dessen Basis das
Jahr 1927 abgibt. Jedoch ‘zeigt ein Vergleich des
Zeitraumes vom Juli 1928 bis zum Janner 1929,
wahrend welcher Monate beide nebeneinander be-
stehen, die durchaus gleichgerichtete Bewegung. .

Was die Produktion anbelangt, so 148t sich
allgemein sagen, daB die Gesamtbeschiftigung
unter der von 1928 liegt, obwohl einzelne In-
dustrien behauptet sind. Nicht ungiinstig ist die

Bauindustrie beschiftigt und demzufolge die In-

dustrien der Steine und Erden, obwohl die Bau-
titigkeit das hohe Niveau.des Vorjahres nicht er-

“reicht, Die Hauptursache ist in demi Mangel lang-
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fristiger Kredite zu sucheh. Die Naphthaproduktion
gestaltet sich Defriedigend. Dagegen hat der Absatz
insofern Verschiebungen erfahren, als die Tschecho-

slowakei ihre Kdufe stark eingeschrdnkt hat und.

die polnische Industrie statt dessen versuchi hat,
auf dem Uberseemarkt FuB zu fassen. Dies wurde
ihr durch die unlangst erfolgte Steigung der
amerikanischen Petroleumpreise wesentlich er-
leichtert. Die Kohlenforderung ist gestiegen, doch
muB angemerkt werden, daf die Produktions-
kosten schneller steigen. als die Preise, weswegen
das schlesische Revier mit Verlusten arbeitet und
sich die Gewinne auf zwei andere Reviere be-
schrinken. Der Textilindustrie geht es immer
schlechter. Es zeigt sich, daB Polen einen fiir

seinen Bedarf verhdltnism#Big iiberdimensionjerten.

Apparat fiir Textilfabrikation besitzt. Auch
die Papierindustrie hat sich
obwohl sie ihrem Kern nach zu den besten
polnischen Industrien gehort, alle Vorziige des
billigen Rohstoffes und der billigen- Arbeit genieBt.
Dagegen sind die Standortbedingungen einiger
Fabriken mangelhaft, weil sie zu weit von der
Bahn abliegen. Die Roheisenproduktion, die sich
wihrend des ganzen vorigen Jahres auf einem
besonders hohen Niveau gehalten hat, bewegt sich
auch jetzt noch in einer solchen Hohe, obwohl

die letzten Nachrichten darauf hinzudeuten scheinen,

"daB auch diese Industrie an Boden verlieren wird.

Im Zusammenhang mit der geschilderten Lage
der eirizelnen Industrien hat sich - zundchst ein
Riickgang der Arbeitsipsigkeif bemerkbar gemacht,
50 daB im Juni 10.000 Arbeitslose weniger gezihlt
wurden als im Juni vorigen Jahres. Es handelte
sich jedoch um eine voriibergehende Erscheinung,

denn die Augustziffern weisen. einen gegeniiber
dem Vorjahre um 6000 Personen hoheren Stand

s. 'Betroffen sind hauptséchlich Metallarbeiter

verschlechtert,

wegen des Riickganges in der Maschinenindustrie. In
Wirklichkeit ist die Arbeitssituation noch ungiinsti-
ger, weil die Kurzarbeif in groBem MaBe Raum
gewonnen hat, so daB gegenwdrtig ein Viertel aller
von der Statistik erfaBten Arbeiter Kurzarbeiter sind,
eine Entwicklung, die auf unserem Schaubilde nicht
zum Ausdruck kommen kann. Dagegen entwickelt
sich der Beschiftigungsgrad in ziemlich glinstiger
Weise im Bergbau, was mit der betrdchilichen
Kohlenférderung in Zusammenhang steht. Immer-
hin mag an dieser Steile abermals darauf hinge-
wiesen werden, daB die Osterreichische Arbeits-
losigkeit sich in besonders hohem Grade gebessert
hat, wenn man eben die Entwicklung der Beschifti-
gung in den anderen Lindern betrachtet, wo statt
einer Abnahme eine Zunahme festzustellen ist.

Die Preise fiir Industriestoffe haben sich kon-
stant gehaiten, die Preise fiir Agrarstoffe zeigten
im Juli eine leichte Besserung, die sie im August
aber wieder verloren haben. Auf alle Fille liegt
die Indexziffer tief unter den Vergleichsziffern des
Vorjahres, Die Regierung hat eine Stiitzung der
Getreidepreise versucht und sich damit von der
von ihr bisher verfoigten Politik der niedrigen
Getreidepreise abgewendet. Daher ist, zumal jetzt
die Ernte auf den Markt gebracht werden soll, die
Situation der Getreidepreise emlcermaﬁen unklar
geworden,

Die Ernfe hat sich als recht gunstlg heraus-
gestellt. Die- aus ihr den Landwirfen zuflieBenden
Eingdnge dirften vor allem zur Auffiillung der im
Jetzten Winter stark zusammengeschm‘olzenen Vieh-
bestinde verwendet werden.

 Der Verkehr auf den Bahnen ist nicht unbetricht-
lich gewesen, besser als im Vorjahr, wie aus den
Ziffern dber die arbeitstigliche Wagengestellung
hervorgeht. Der Aufenhandel hat eine bemerkens-
werte Verdnderung insofern erfahren, als er im

Wirtschaftsku_rve‘n fur Polen.
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Juli zum ersten Male nach 28 Monaten einen Aus-
fuhritberschu® von 10 Millionen Zioty anfzuweisen
hatte. An der Ausfuhrsteigung ist in erster Linie
die Kohle beteiligt, von der in den ersten drei
Monaten des Jahres die gleiche Menge wie im
ganzen ersten Halbjahr 1928 exportiert wurde.
Dagegen hat der Holzexport empfindlich nach-
gelassen, was zu einem guten Teil dem Versagen
des fiir Polen sehr wichtigen deutschen Marktes
zuznschreiben ist sowie dem Umstande, daB die
russische Konkurrenz besonders lebhaft gewesen
ist, Es verlautet, daff die Russen groBe Holzbe-
stdnde unter ihiren Gestehungskosten verkauft haben.

TSCHECHOSLOWAKISCHE REPUBLIK.

In der Wirtschaftslage der tschechoslowakischen
Republik haben sich in den letzten Monaten keine
einschneidenden Verdnderungen ergeben. Die Kon-
junktur hilt sich andauernd auf einem sehr hohen

Niveau, wenngleich auch ein weiterer Anstieg nicht
linger deutlich in Erscheinung tritt. Es besteht zum
Teil sogar die Auffassung, daB der Héhepunkt der
Konjunktur bereits tiberschritten sei. Jedoch wird
sich eine solche Behauptung erst in den ndchsten
zwei bis drei Monaten nachpriifen lassen.

Der tschechoslowakische Geldmarkf hat dem
Zuge der internationalen Geldmarktversteifung nicht
sofort nachgegeben, sondern eine wesentlichere
Verknappung erst in der letzten Zeit erfahren; da
diese Anspannung bestehen geblieben ist, schenkt
man jetzt in Prag den Vorgidngen auf den inter-
nationalen Mirkten mehr Aufmerksamkeit als zuvor.
Die tschechoslowakische Nationalbank will zwar
versuchen, den Diskontsatz' auch im Falle einer
Erhéhung in London auf dem gegenwértigen Stande
von 3%, zu halten, aber dennoch blickt die Borse
jeden Donnerstag aufmerksam nach London. Die
Zunahme der Spareinlagen hat eine betrichtliche

Polnische Wirtschaftszahlen
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Mitgetetit vom polnischen Instituf fiir Wirtschalts{orschung,

Tschechoslowakische Wirtschaftszahlen
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) Monatsende — 2) Natjonalbank, ~ %) Zur Vermittlung vor-
geunerki, — 4) Bei den Staatsbahnen, — %) Industrie- und Verkehrs-
ahktien, 3. Jinner 1827 = 100. .
Nach dem ,Bulletin de Ja Banque Nationale de 1a Tchécoslovagquic",





