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e Preise ze:gen in England nur geringfigige
Verhndefungen

ex‘relcht," Jder Index fir Industnestoffe halt sich
etwas besser D1e Lohne smd unverandert '

Dxe Arbezfsloszgkezt hat sich nicht gunstlg
entwnckelt Blsher ‘hat  die Regierung auch keine
u-gendwxe neuen MaBnahmen erlassen, was an-
gesu:hts der Besonderhelt des Problems auch be-

greiflich 1st Interessant sind einigé Veranderungen,

dxe “sich in dem Ante:l der einzelnen Industrien

an, der Gesamtarbeltslomgkmt herausgestelit haben.

So war z. B. die Zahl der
bergarbeiter im November 116000 (zeitweilig
Arbeitslose . 37.000) gegen 176,000 Arbeitslose
(105.000 zejtweilig Arbeitslose) im November 1928.
Fs ist also falsch, wie gemeinhin angenomrien
wird, den Hauptanteil der Arbeitslosigkeit immer
noch dem Bergbau zuzuschreiben, Ganz gegen-

arheitslosen Kohlen-

teilig hat sich die Entwicklung der Arbeitslosigkeit

in der Bauindustrie gestaltet. Im laufenden Monat
hat sich eine neuerliche Steigerung der gesamten
Arbeitslosigkeit um 206.000 Persotien eingestellt, sie
ist aber trotzdem noch nicht ganz so hoch wie
in den Vorjahren in der Zeit nach Weihnachten,
jedoch fehlte diesmal die ausgesprochene Erleich-
- terung, die sich unmittelbar vor dem Weihnachts-
geschift bemerkbar zu machen pflegt.

Die Jatresbilanz des Aufenhandels zeigt einen
Einfuhriiberschuf vofi 382 Millionen Pfund gegeh-
tiber von 352 Millionen Pfund im Jahre 1928, Die
Gesamtausfuhr ist um 059, zuriickgegangen trotz
der Steigerung der Kohlenausfuhr aus Sid-Wales
und aus Schottland. Wales hat um 189/, Schott-
land um 119, mehr Kohlen exportiert als im Vor-
jahr. Die kiinffige Gestaltung der Zollpolitik be-
schaftigt derzeit die oifentliche Meinung in auBer-
ordenflicher Weise. So wird. insbesondere viel
Propaganda fir die Idee des sogenannfen ,Em-
pire-Freihandels® gemacht, eine Bewegung, die ie-
doch anf heftige Widerstinde stoft. Die Zoll-
politik ist deswegen so aktuell, weil am 30. April
die sogenannten McKenna-Zolle ablaufen und nicht
mehr erneueri werden sollen. Sie liefern derzeit
ein Ertragnis von 3%/, Millionen Pfund. Die gegen-
wiirtige Regierung ist fitr Schutzzblle nicht ein-
genommen und diirfte anch andere Zoile, die
allerdings- erst spiater ablaufen, nicht mehr er-
neuern. Jedoch ist dies auch eine Frage der Staats-
finanzen, die sich in letzter Zeit unglinstig ent-
wnckelt haben : Wegen des Nachlassens der. Titig-
keit . an,

Det GmBhandelsgesamtmdex ist-
abermais’ gefallen ‘und hat einen neuen Tiefpunkt

der_Bobrse wnd_des Zuriickgehens der

Emissionen .sind die'Einnahmen -aus diesen Posten
empfindlich zuriickgegangen (auch ein-Anzeichen fiir -
den schlechten Geschafisgang) und es wird gegen-
wirtig mit einem- Budgetdefizit von etwa 46. Mil-
lionen Pfund gerechnet,fiir das Deckung geschaffen
werden muB. Ein solcher Zustand -des Budgets

einen -
Verzicht auf die Einnahmen aus den Zoilen herbei-.

ist natiirlich nicht sonderlich dazu angetan,.

zufithren. o
FRANKREICH.
Die Wirischaft Frankreichs beﬁndet sicii nach

wie vor in einem Stadium ausgesprochener Blitte.
Die leichte Abschwichung, die man wihrend der

Sommermonate feststellen muBte, scheint lediglich™
saisonmiBiger Natur gewesen zu sein. Jedenfalls
liegen jetzt fast ausschlieflich giinstige Symptome

vor. Die Konversion der Staatsanleihen, von der
im letzten Bericht gesprochen wurde, ist noch nicht

erfoigt, jedoch steht fest, dab sich das Finanz-

ministerium mit solchen Planen trigt, daf aber
die Einzelheiten noch nicht festgelegt sind. Man
vermutet, daff die Ertrdge der demndchst im Ge-
folge der Vereinbarungen aus dem Haag gemein-
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sam” init Deutschland zu begebenden Anleihe, fiir
diese ' Konversionszwecke: verwendet werden, Die.
Lage der Staatsfinanzen ist andauernd glinstig. Die

Steuereingiinge sind hoch und eine ~SteuerermiBi-
gung ist nicht ausgeschlossen. '

Die auBerordentlich giinstige Lage des Pariser
Geldmarkifes kann am besten an dem Status der
Bank von Frankreich illustriert werden. Der Bank-
notenumlanf ist im Verlauf der letzten Monate
andawernd gestiegen, er erreichte Anfang Janner
rund. 70 Milliarden Franken, auBerdem stieg das
Wechselportefeuille, so daB es Ende des Jahres
mehr als doppelt so hoch war als in den letzten
Monaten 1928. Schaeller aber als die Notenzirkula-
tion stiegen die Reserven der Bank, so daB die
Noten derzeit mit mehr als 60°%, in Gold gedeckt
sind anstatt der obligatorischen 35%, Die Bank
hat jhren Goldvorrat ununterbrochen verstérkt.
Mitte 1928 betrug er nur 28'9 Milliarden Franken, am
27. Dezember 1929 416 Milliarden und von diesem
Datum bis zum 1. Jinner ist abermals eine Steige-

rung um mehr.-als 1 Milliarde Franken ‘¢ingetreten!
Dagegen - hat der Dewsenbestaud in. der. gleichen:.
Zeit ‘von 363 auf 259 Milliarden ‘abgenommen,
so daB die Gesamitsumme der beiden. Posten flir
Mitte 1928 652 Milliarden betrug und bis Ende.
1929 nur auf 66'3 Milliarden anstieg; es sind also
hauptsichlich Verinderungen in der Zusammen—
sefzung des gesamten Barschatzes vor sich ge—f
gangen, jedoch hat' diese Verinderung nicht’
verfehlt, auf andere Geldmirkte einen nachhaltigen”
und meist sehr stbrenden Einfluf ‘auszuiiben, Die
weiteren Aussichten fiir die Erhohung des Gold-
bestandes sind sehr giinstig. Man vermutet eine
baldige Herabsetzung der jetzt 31,0/, betragendeun
Barkrate um %/, glaubt jedoch, daB diese Maf~
nahme nur gleichzeitig mit einer ErmaBigung des
Diskontsatzes der Bank von England erfolgen
wiirde. Die Taggeldsitze liegen um 27/; bis 3%,
Anlagen zu 60 bis 90 Tagen sind gesucht, aber
nicht leicht zu finden. Die sogenannten Dispotibili-
tiiten des Pariset Geldmarktes werden auf: nicht
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weniger als 2 Milliarden Dollar -geschitzt. Dxe
Pariser - Gelder sind- -derzeit bereits in-so: grobem
Umfang im. Ausland titig, daﬁ 'sp erstaunlich die
Tatsache auch sein mag, selbst deren Zinseririge
in. Frankreich nicht leicht plaziert werden konnen.
Die Bestrebungen, den Pariser Geldmarkt auszu-
bauen und ihm die jetzt mangelnde technische Aus-
riistung zu geben; sind im vollen Gange. Es wurde
eine .grofie ‘Akzeptbank geschaffen, die hauptsich-
lich organisatorische Aufgaben hat. Ferner ist eine

Herahsetzung der Stempelsteuer geplant, die ein

ernstes Hindernis bedeutet. Denn ein. Londoner
Privatdiskont von. 4%/,%/, ist billiger als Pariser
Geld selbst zu wesentlich geringerem Satz, da die
Pariser Stempel und Gebiihren auBerordentlich
verteyernd wirken. Man rechnet fiir die n#chsten
Monate mit einem groBen franzdsischen Kapital-
export.

‘Nach dem scharfen Abstieg an der Pariser
Bérse, der bis Ende vorigen Jahres dauerte, wird
gine ‘neue Belebung zunichst nicht erwartet. Nur
Spezialwerte, wie z. B. Eisenbahnpapiere sind ge-

stiegen, was aber hauptsichlich daher riibrt, dab

die Kassen der Sozialversicherung demndchst ihre
Gelder in diesen Papieren werden anlegen miissen,
bereits antizipiert,. Der
Novemberumsatz der Borse betrug nur zwei Drittél

des Umsatzes vom November 1928, Die inter-

nationale Bbrsenkrise duBerte sich zundchst in den
Abgaben des Auslandes, die ohne weiteres aufge-
saugt wurden, dann trat das Inland mit Abgaben
hervor und die Baisse drohie gefdhrlich zu werden,
so daf die Regierung die Banken zur Intervention
veranlaBte. Sie Kamen diesem Wunsche nach und
hatten volligen Erfolg. Gegenwirtig besteht immer
noch ein groBes Interesse fiir Papiere mit {esten
Zinsertrigen. Auf dem Kapitalmarkt hat die
Emission weiterhin stark zugemommen, aber es
handelt sich jetzt mehr um Erhdhung des-Kapitals
bereits bestehender Unternehmungen ais um Neu-
griindungen. Die Emissionstitigkeit tritt in  sehr
anschaulicher Weise in der neuen graphischen Dar-

stellung in Erscheinung, die oben dem Text beige-

geben wurde; die linke Tafel illustriert die hier be-
sprochenen finanziellen Vorgdnge in sebr anschau-
licher Weise.

Die Produkition ist in ganz ausgezeichneter
Verfassung, sogar die Kunstseidenindustrie, die in
allen anderen Lindern schwer kdmpien muB, hat
ihren Tiefpunkt im Oktober iberschritten. Einzig
die Automobilindustrie stagniert etwas. Auch ist es
mbglich, .daB die Luxusindustrie sowie das Hotel-

da es hauptszichhch auf den Zustrom der Amerl~
kaner beruht, der nach-der amerikanischen Bérsen- -
krise nachgelassen hat. Sehr groff ist die- Kohien-
forderung. Einige der Hauptminen produzieren bis
zu 40%, melhr als vor dem Krieg und es herrscht
bei ihnen ein groBer Belegschaftsmangel, sonst
witrde eme noch gréfere Steigerung eingetrefen
sein. In der Zuckerindustrie gab es einige wichtige
Zusammenschliisse. Die Stahiproduktion zeigt immer
noch Rekordziffern. Aus dem Schaubild geht deut-
fich hervor, wie ungewthnlich gleichmifig die
Steigerung der Eisen- und Stahlproduktion, die in
unserer Tafel addiert in einer Kurve dargestellt
wird, erfolgt ist. Der Staat hat beschlossen, 5 Mil---
liarden Franken im Verauf der nichsten 5 Jahre
flir besondere Offentliche Arbeiten auszugeben.
Unklar ist nur, welche Belastung fiir die Indusfrie
aus der jetzt definitiven Einflihrung der 3021a1ver-'
sicherung erwachsen wird. :

Die Preise haben sich in den letzten Monaten.
fortlaufend sinkend verhallen- und einen neuen
Tiefpunkt erreicht. Dies ist auf die Dauer ein un-
glinstiges Zeichen, jedoch ist es nicht ausgeschlos-
sen, daf diese Erscheinung auf einem mangelhaft
znsammengesetzten Index berubt, denn in ihm
spielen internationale Waren sowie das Geireide
eine grofe Rolle. Der Sfand der Beschaftigung ist,
wie schon gesagt, ausgezeichnet, es herrscht Arbeiter- -
mange! und die Regierung berdt tiber Methoden,
austindische Arbeiter ins Land zu bekommen.
Jedoch ist immerhin festzustellen, daf es frotzdem
nicht mehr ganz so leicht ist wie vor etwa einem jahr,
Beschiftigung zu finden. Die Lohne sind im Laufe
des Jahres 1920 um 109, gestiegen.

Der Auflenhandel, der einen starken Einfuhr-
tiberschuf zu verzeichnen hat, hat sich wenig ver-
andert. Der Uberschuf ist seit den Sommer-
monaten etwas zuriickgegangen. Eine Erhthung der
Stickstoffzolle wird propagiert, was die dentsche -
Konkurrenz, aber auch die franzosische Land-
wirtschaft treffen miiBte. Die Griinde dafiir sollen
hauptsichlich militrischer Natur sein; man will
gine Zusammenfassung der zersplitterten Stick-
stoffindustrie in die Wege leiten, die gegenwdirtig
mit zu grofien Kosten arbeitet, Ebenso sind neue
Automobilztlle, die eine deutliche Spitze gegen
Amerika tragen, geplant.

POLEN.
Die schon in dem letzten Bericht festgestelite
Depression, die die polnische Wirtschait erfait hat,
hélt unverindert an; es machen sich sogar immier

und- Vergniigungsgewerbe etwas zurlickgehen wird; - mehr-Anzeichen. . zur- Verschiechtetung . -bemerkbar





