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Die Wirtschaftslage in Osterreich: Leichte Erholung der 
Industriekonjunktur trotz schwacher Auslandsnachfrage 

Die österreichische Konjunktur hat sich in den 
Sommermonaten leicht erholt. Sie bewegte sich 
damit auf dem in der letzten Prognose vorgezeich
neten Pfad Nach einer besonderen Schwäche im 
Frühjahr gewann die Industrieproduktion im Juni 
und Juli wieder etwas an Dynamik Die entschei
denden Impulse für die Steigerung der heimischen 
Industrieproduktion (4- 3% im Juli) kamen von der 
Nachfrage nach Konsumgütern und der Festigung 
der Baukonjunktur. 

Die Konsumgüterindustrien produzierten im Juli 
um 7% mehr als im Vorjahr Stütze dieser Expan
sion ist die Steigerung der in- und ausländischen 
Nachfrage nach dauerhaften Konsumgütern Im In
land wurden nicht nur mehr Autos, sondern auch 
mehr Elektrogeräte, Möbel und Hausrat nachge
fragt. Die Einzelhandelsumsätze von nichtdauer
haften Konsumgütern sind infolge statistischer 
Umstellungen nach unten verzerrt. Die Baukon
junktur hat sich im Sommer belebt und die Bau
stoffbranchen mitgezogen. Im Hoch- und Tiefbau 
wurde im Juni ähnlich wie im bisherigen Jahresver
lauf nominell um 9% mehr produziert als im Vor
jahr. 

Die hohe Einfuhr von Investitionsgütern, die im 
Juni und Juli zweistellige Zuwachsraten erreichte, 
deutet auf eine rege Investitionstätigkeit hin Die 
schwache Kreditnachfrage von Industrie und Ge
werbe paßt zwar nicht ganz in dieses Bild. Doch 
können diese Bereiche ihre Investitionen in stärke
rem Maß aus dem Cash-flow finanzieren, der sich 
in einigen Bereichen durch die Terms-of-Trade-
Gewinne verbessert haben dürfte 

Die saisonbereinigte Auftragsstatistik bestätigt die 
Belebung der Inlandsnachfrage, von der Auslands
nachfrage gehen jedoch weiterhin wenig Impulse 
aus. Die Ausfuhr, die im Juni und Juli saisonberei
nigt etwa das Niveau der Vormonate halten 
konnte, ist im August neuerlich deutlich zurückge
gangen. Der Vorjahresabstand der Ausfuhr von 
nominell —9% dramatisiert zwar die Entwicklung, 
weil es einen Arbeitstag weniger gab und die Ex
portpreise deutlich zurückgehen. 

Doch konnten auch die arbeitstägig bereinigten 
realen Exporte in den letzten Monaten das 

Vorjahresniveau kaum erreichen Der Exportrück
gang konzentrierte sich nach wie vor auf die Ost
staaten, die OPEC- und Entwicklungsländer. Die 
Hauptgründe für den schwachen Export liegen in 
der mäßigen Entwicklung der Weltwirtschaft und in 
den Wechselkursverschiebungen 

Die mäßigen Ergebnisse des Sommerreisever-
kehrs gehen nicht auf die internationale touristi
sche Nachfrage zurück, wohl aber hat sich auch 
hier der Kursverfall des Dollars ungünstig ausge
wirkt Für einen amerikanischen Touristen hat sich 
ein Hotelbett — selbst bei unveränderten Schil
lingpreisen — seit dem Februar 1985 um zwei Drit
tel verteuert. Die Ausländernächtigungen sind 
zwar im August, dem wichtigsten Urlaubsmonat, 
um 2% über das Vorjahresniveau gestiegen. Die 
Sommersaison konnte dadurch aber nicht mehr 
"gerettet" werden: Im Durchschnitt der Monate 
Mai bis August wurden um 21/2% weniger Auslän
dernächtigungen gezählt als im Vorjahr 

Die ungünstige Entwicklung im Export und im 
Fremdenverkehr dämpfte im Juli den Leistungsbi
lanzüberschuß Die Entlastung von der Energiebi
lanz her bleibt jedoch wirksam. Die Energieverbilli
gung vermindert auch weiterhin den Preisanstieg 
Dennoch ist die Inftationsrate im August leicht auf 
1,7% gestiegen, vor allem weil sich die Preise für 
Saisonwaren und Nahrungsmittel nicht mehr so 
günstig entwickelten Klammert man den Rück
gang der Energiepreise aus, bleibt eine "Basis-
Teuerungsrate" von mehr als 3% 

Die Schere zwischen der Entwicklung von Be
schäftigung und Arbeitslosigkeit hat sich in den 
Sommermonaten noch weiter geöffnet. Bei ver
mindertem Beschäftigungszuwachs hat sich die 
Zunahme der Arbeitslosigkeit erhöht. Diese Stei
gerung betrifft zwar überwiegend Personen, die 
keine finanziellen Leistungen von der Arbeits
marktverwaltung erhalten — z B Schulabgänger, 
die verstärkt die Dienste der Arbeitsämter in An
spruch nehmen Doch wächst auch die Zahl der 
Bezieher von Arbeitslosengeld und Notstands
hilfe. Davon sind hauptsächlich Frauen betroffen, 
die zunehmend länger arbeitslos bleiben und Lei
stungen beziehen. 
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Wichtige Konjunkturindikatoren 
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Privater Konsum als Konjunkturträger in den 
Industrieländern 
In den USA wird die Konjunktur heuer vom privaten 
Konsum getragen Das Wachstum der US-Wirtschaft 
im 1 Halbjahr 1986 ( + 2,2% auf Jahresbasis) war aus
schließlich der steigenden Nachfrage der Konsumen
ten zu verdanken, die übrigen Nachfragekomponen
ten schwächten sich deutlich ab Das gilt insbeson
dere für die Investitionstätigkeit. Die Unternehmer in 
den USA planen, ihre Investitionen heuer um 2% ein
zuschränken. Die Erdölindustrie will wegen des Tief
stands der Rohölpreise ihre Investitionen sogar um 
ein Viertel verringern 
Nach einem schwachen II Quartal hat sich die ameri
kanische Konjunktur in den Sommermonaten etwas 
günstiger entwickelt Die Einzelhandelsumsätze sind 
im August kräftig gestiegen, auch die Industriepro
duktion nahm zu. Ausschlaggebend war ein hoher 
Pkw-Absatz infolge günstiger Kreditkonditionen, die 
übrigen Einzelhandelsbereiche stagnierten. Es bleibt 
also unsicher, ob der Konjunkturauftrieb auch nach 
dem Auslaufen der Sonder-Kreditaktionen für Autos 
anhalten wird, zumal der Wohnungs- und Investitions
boom offenbar bereits vorbei ist 

Die Wirtschaft der BRD hat sich von ihrem kurzfristi
gen Einbruch im I Quartal wieder erholt. Im II Quartal 
hat sich das Sozialprodukt in der BRD deutlich er
höht, und auch im Juli hielt der Konjunkturauftrieb an. 
Die Industrieproduktion in der BRD hat weiterhin stei
gende Tendenz, vor allem die Verbrauchs- und Inve
stitionsgüterindustrien sind gut ausgelastet Die Auf
tragseingänge aus dem Inland haben einen deutlich 
steigenden Trend und werden von der kräftigen 
Nachfrage der Konsumenten getragen Die Impulse 
aus dem Ausland sind dagegen schwach, reale Ex
porte und Auslandsbestellungen stagnieren seit Mo
naten 
Die derzeit günstige Entwicklung der Inlandsnach
frage ist ein entscheidender Grund dafür, daß die Re
gierung berechtigten Forderungen der USA nach 
einer expansiveren Politik (Zinssenkung) nicht nach
kommt Dadurch sollten die Leistungsbilanzungleich
gewichte zwischen den USA und der BRD bzw Ja
pan verringert werden Von den Preisen her bietet 
sich ein Spielraum für eine weitere Zinssenkung Die 
Verbraucherpreise sind in der BRD zuletzt weiter ge
sunken, sie lagen im September um 0,5% unter dem 
Vorjahresniveau 
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Produktion und Auftragseingänge 
{Saisonbereinigt, 1980 = 100) 

INDUSTRIEPRODUKTION UND VORAUSEILENDE INDIKATOREN 

•USA - INDUSTRIEPRODUKTION 
LEADING INDICATOHS 
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Anstieg der Industrieproduktion im Juli 

Die Industrieproduktion war im Juli um 3% höher als 
vor einem Jahr, saison- und kaienderbereinigt stieg 
sie um 2%, nachdem sie schon im Juni um 3% zuge
nommen hatte (Die Juni-Werte der vorläufigen Erhe
bung waren im Zuge der zweiten Aufarbeitung um 
1 1 / 2 Prozentpunkte nach oben revidiert worden) Da
mit konnte die Industrieproduktion wieder das Niveau 
von der Jahreswende 1985/86 erreichen Die Auf
tragslage ist nicht besser als vor einem Jahr und läßt 
jedenfalls zunächst keine ausgeprägte Tendenz er
warten Die Auftragseingänge aus dem Inland (ohne 
Maschinen) liegen um %% niedriger, jene aus dem 
Ausland sind gleich hoch Die Bestände an Inlands
aufträgen sind um 21/2%, jene an Auslandsaufträgen 
um 3'/2% tiefer als vor einem Jahr Auch der WIFO 
Leading Indicator läßt keinen Trend nach oben oder 
unten erkennen, er stagniert seit Monaten 
Die stärksten Impulse gehen — wie schon im bisheri
gen Jahresverlauf — von der Konsumgüterindustrie 
( + 7%) aus, die Produktion langlebiger Konsumgüter 
stieg um 13%, jene der Verbrauchsgüter (z B Che

mie) um 9% Die Produktion der Nahrungs- und Ge
nußmittelindustrie blieb auf dem Vorjahresniveau, der 
Bekleidungssektor erzeugte um 3% mehr Die Investi
tionsgüterproduktion ging im Juli um 2% zurück; das 
ist der sinkenden Produktion von Vorprodukten (be
sonders Eisenhütten) zuzuschreiben, Baustoffe wur
den um 4% mehr hergestellt, die Produktion von ferti
gen Investitionsgütern erreichte das Vorjahresniveau 
Die Bergwerke und Grundstoffindustrien erzeugten 
um 7% mehr als im Vorjahr, insbesondere dank stei
gender Erdöl- und Chemieproduktion 

Mehr Arbeitslose vorgemerkt 

Die Zahl der unselbständig Beschäftigten lag im 
August um 21 400 ( + 0,8%) über dem Vorjahresni
veau Der Zuwachs war damit etwas geringer als in 
den Vormonaten Im September ist er neuerlich spür
bar zurückgegangen ( + 15.900, +0,6%) Die Indu
strie hat ihren Beschäftigtenstand bei geringerem 
Produktionszuwachs im Vergleich zum Vorjahr im er
sten Vierteljahr um 700, im zweiten um 1.200 gesenkt. 
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Auch im Bauhauptgewerbe wurde die Beschäftigung 
trotz anziehender Baukonjunktur um gut 3.000 Perso
nen verringert, die Abnahme war allerdings schwä
cher als im vergangenen Jahr (—5 200) 
Die Zahl der offenen Stellen hat in den Sommermona
ten gegenüber dem Vorjahr um 2.300 zugenommen, 
das entspricht der Steigerung im 1 Halbjahr 
Mit der Verlangsamung des Beschäftigungswachs
tums hat sich der Anstieg der Arbeitslosigkeit be
schleunigt ( + 15.200 im August und +16.800 im Sep
tember) Er betraf vor allem jüngere Personen, die 
sich beim Arbeitsamt meldeten, ohne einen An
spruch auf Unterstützungsleistungen zu haben 

Anhaltende Exportschwäche 

Der österreichische Export hat sich auch im Juli 
kaum belebt Zu laufenden Preisen blieben die Ex
porte um 2,4% unter dem Vorjahresniveau1). Saison-
und arbeitstägig bereinigt konnte im Vergleich zum 
Juni eine leichte Zunahme erreicht werden; das Ex
portniveau blieb aber noch unter jenem vom Jahres
beginn. Die Exportpreise (—5,7% gegenüber dem 
Vorjahr) haben weiterhin deutlich rückläufige Ten
denz 2), Real sind die Exporte im Juli im Vorjahresver
gleich um 3,5% gestiegen, im Durchschnitt der ersten 
sieben Monate 1986 blieben sie jedoch etwas unter 
den Ergebnissen der Vergleichsperiode des Vorjah
res (real —0,3%;) 
Noch stärker als der Export ist im Juli die Einfuhr ge
sunken (—6,4%) Dazu hat allerdings vor allem die 
Verbilligung der Importwaren um 9,9% beigetragen; 
real war die Importnachfrage weiterhin recht kräftig 
( + 3,9%). 
Ebenso wie in den Vormonaten stützt sich auch im 
Juli die Ausfuhr auf Lieferungen nach Westeuropa 
( + 5,3%). Die Exporte in die EG86 sind um 4,6% ge
stiegen, wobei vor allem Belgien, die Niederlande und 
Frankreich aufnahmebereite Märkte für österreichi
sche Produkte bedeuteten Die Exporte nach 
Deutschland nahmen nur um 4,4% zu, nach Großbri
tannien wurde um 5,7% weniger exportiert. Die Ex
porte in die EFTA (vor allem Schweden und Schweiz) 
stiegen um 12,4% Zum erstenmal seit November 
1985 konnte die Ausfuhr in die USA wieder stabilisiert 
werden (—1,8%), nach Japan wurde erheblich mehr 
exportiert Weiterhin empfindliche Rückschläge 
mußte Österreich im Ostexport (—20,2%) hinneh
men, wobei vor allem die Sowjetunion ihre Bezüge 
stark kürzte (—38,4%). Die Exporte in die OPEC-

') Aile folgenden Angaben bereinigt um Exporte von Goldduka
ten 
2) Für die einzelnen Monate stehen keine adaptierten Daten zur 
Verfügung, sodaß hier mit einem relativ großen Fehlerspielraum 
gerechnet werden muß 

Staaten schrumpften im Juli um 31,4%, in die übrigen 
Entwicklungsländer um 20,6%. 
Expandieren konnten die Exporte von Maschinen und 
Verkehrsmitteln ( + 4,3%) sowie von konsumnahen 
Fertigwaren ( + 4,9%). Im Maschinenbereich wurden 
Exporterfolge u. a bei Metallbearbeitungsmaschinen, 
Nachrichtengeräten und Lkw erzielt, rückläufig war 
u a der Export von Schiffen. Im Konsumgüterbereich 
standen Zunahmen im Export von Bekleidung und sa
nitären Anlagen Rückschläge bei Schuhen und Meß
geräten gegenüber. Die Exporte von Halbwaren gin
gen um 4,9% zurück, vor allem infolge der Rück
schläge im Export von Stahl (—20%). Die Exporte 
von chemischen Erzeugnissen und Rohstoffen blie
ben deutlich, jene von Nahrungsmitteln geringfügig 
unter dem Vorjahresniveau 
Die Handelsbilanz wurde vor allem durch den Rück
gang der Brennstoffimporte um rund 3 Mrd. S entla
stet Auch Rohstoffe wurden, gemessen am Wert, 
weniger eingeführt (—20,2%) Im Fertigwarenbereich 
war hingegen die Importnachfrage recht lebhaft 
Im August war das Exportergebnis ungunstiger als im 
Juli: Die Ausfuhr blieb um 9%, arbeitstägig bereinigt 
um 6% unter dem Vorjahresniveau. Real dürfte der 
Export im August bestenfalls stagniert haben Die Im
porte sind um 8% (arbeitstägig bereinigt um 5%) ge
sunken. 

Schwache Sommersaison im Reiseverkehr trotz 
Zunahme im August 

In der Sommersaison 1986 (Durchschnitt der Periode 
Mai bis August) sind die Ausländernächtigungen 
trotz der Zunahme im August (etwa +2%) weiter ge
sunken (—21/2% im Vorjahresvergleich). Von den im 
internationalen Reiseverkehr wichtigen Herkunftslän
dern wurde in diesem Zeitraum bei den US-Amerika
nern mit —55% der stärkste Rückgang verzeichnet, 
da diese wegen der Terrorangst und der Furcht vor 
den Auswirkungen des Atomunfalls in Tschernobyl 
ihre Europareisen drastisch eingeschränkt haben 
Weiters bedeutete die Dollarabwertung um 37,5% 
(März 1985 bis August 1986) eine empfindliche Erhö
hung der Aufenthaltskosten, wodurch die Nachfrage 
zusätzlich stark gedämpft wurde Von den anderen im 
österreichischen Reiseverkehr wichtigen Herkunfts
ländern sind von Mai bis August 1986 die Ubernach
tungen der Westdeutschen (—1,6%), der Holländer 
(—2,9%), der Briten (—3,3%) und der Belgier 
(—3,4%) gesunken Gestiegen ist die Zahl der Über
nachtungen der Gäste aus Frankreich ( + 12%), der 
Schweiz ( + 2,1%), Schweden (Mai bis Juli +5,7%) 
und Italien (Mai bis Juli +13,5%) 
Die Einnahmen aus dem internationalen Reiseverkehr 
dürften im Durchschnitt der Periode Mai bis August 
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Entstehung des Brutto-lnlandsproduktes 
(Real) 

1985 1985 1986 

0 I Qu II Qu III Qu (V Qu 1 Qu II Qu 

Sachgüterproduk l ion und Bergbau + 4 6 + 2 8 4- 5 2 + 4 4 + 5 8 + 1,3 + 2 0 
davon Bergbau 20 - 87 + 40 + 33 - 65 + 39 - 67 

Industrie + 47 + 30 + 5 3 + 4.4 + 62 + 1 1 + 20 

Gewerbe + 44 + 3.2 + 47 + 43 + 53 + 15 + 2.5 
Energie- und Wasserversorgung + 6,4 + 87 + 5.3 + 11 8 + 0 3 + 2,3 + 1 0 0 
Bauwesen + 1 7 - 9 6 + 3 5 + 6,3 + 0 2 + 4 7 + 4 9 

Handel ' ) + 2 8 + 3,6 + 3 4 + 3 0 + 1,5 + 1 8 + 2,5 

Verkehr und Nachr ichtenübermi t t lung + 3 8 + 1 4 + 4,0 + 4 9 + 4 7 + 2,6 + 2 1 
Vermögensverwal tung 2 ) . + 3,3 + 3 2 + 3 3 + 3,3 + 3 4 + 2 7 + 2 7 

Sonst ige private Dienste 3 ] + 1 7 + 1 5 + 1 7 + 1 7 + 1 9 + 2 1 + 2 1 
Öffentl icher Dienst + 1,6 + 1,9 + 1,6 + 1.5 + 1,4 + 1,5 + 1.5 

Wer tschöpfung ohne Land- und Forstwir tschaf t + 3,4 + 2 5 + 3,8 + 3 9 + 3 2 + 1 9 + 2 6 

Land- und Forstwir tschaf t 3,8 + 1,2 3,3 + 0,8 - 1 0 , 6 - 4,5 + 0,5 

Wer tschöp fung der Wir tschaf tsbere iche + 3 0 + 2,4 + 3 5 + 3 7 + 2.3 + 1 6 + 2 5 
Minus imput ier te Bankdienst le is tungen + 1 2 + 1 1 + 1 2 + 1 2 + 1 4 + 2 5 + 2 5 

Importabgaben + 2 0 +• 1 7 + 4 1 + 3 5 - 1 2 + 2 1 + 2 7 

Mehrwer l Steuer + 1,7 + 0.5 + 1,4 + 3.3 + 1,5 + 1,9 + 2,1 

B ru t t o i n l andsp roduk t + 3,0 + 2,4 + 3 4 + 3,8 + 2,3 + 1 6 + 2,5 

') Einschließlich Beherbergungs- und Gaststät tenwesen — ' ) Sanken und Vers icherungen Real i tätenwesen sowie Rechts- und Wir tschafts dien s ie — ") Sonst ige Oienste private 
Dienste ohne Erwerbscharakter und häusliche Dienste 

1986 deutlich unter das Vorjahresniveau gesunken 
sein 
Die Ausgaben der Österreicher im internationalen 
Reiseverkehr sind nach den bisher vorliegenden Er
gebnissen in der Sommersaison kräftig gestiegen 
Damit hält die Verschiebung zu ausländischen Reise
zielen weiter an, wenn auch im Binnenreiseverkehr 
(Mai bis August 1986 +2 1/ 2%) eine Erholung der 
Nächtigungsnachfrage festgestellt werden konnte 

Belebung der Nachfrage nach dauerhaften 
Konsumgütern 

Die Indikatoren weisen auf eine schleppende Kon
sumnachfrage hin Zum Teil hängt das damit zusam
men, daß die Haushalte die Realeinkommensgewinne 

aus dem Rückgang der Energiepreise noch nicht rea
lisierten und die Einzelhandelsstatistik die tatsächli
che Umsatzentwicklung wegen Verschiebungen vom 
Einzel- zum Großhandel laut neuer Handelsstich
probe unterschätzen dürfte Der statistisch ausge
wiesene Anstieg der Sparquote (II Quartal + 3 Pro
zentpunkte) überzeichnet daher die tatsächliche Ent
wicklung der Sparneigung, 
Der Einzelhandel verkaufte im Juni nur infolge eines 
zusätzlichen Verkaufstages real um 2,3% mehr als vor 
einem Jahr, Die Konjunkturreihe weist eine Stagna
tion aus (—0,2%). Auch saisonbereinigt stagnierten 
die realen Umsätze im Durchschnitt der Monate Mai 
und Juni auf dem Niveau der beiden vorangegange
nen Monate. Konjunkturell hat sich die Absatzlage 
also zuletzt wenig verändert. Wie schon bisher hat 
sich die Nachfrage nach dauerhaften Konsumgütern 

Verwendung des Brutto-lnlandsproduktes 
(Real) 

1985 1985 1986 

0 I Qu II Qu III Qu IV Qu I Qu II QU 

Privater Konsum + 2 4 + 1 9 + 1 9 + 3,3 + 2,4 + 1,3 + 1 5 
Öffent l icher Konsum + 2 1 + 2 4 + 2 1 + 2 0 + 1 9 + 1,5 + 1.5 
B ru t to -An la g ei nwe sti ti on en + 6 0 + 5 2 + 4 2 + 9 9 + 4 4 + 3 3 + 5,6 

davon Ausrüstungen (netto)') + 10.1 + 150 + 40 + 13.9 + 86 + 25 + 6 3 
Bauten (netto)') + 2,6 - 8,8 + 4,4 + 7.2 + 1.1 + 4,7 + 4.9 

Inländische Endnachfrage + 3 2 + 2,6 + 2 5 + 4 7 + 2 8 + 1 7 + 2 5 
(Lagerbi ldung) (A) - 0 1 — 2 0 — 0 9 + 2 1 — 0 1 + 3 5 + 0 9 

(B) + 22,0 + 2,2 + 7,2 + 5,8 + 6,8 + 9,4 + 9,2 

Verfügbares Guter- und Le is tungsvolumen + 2 9 + 0 4 + 1,5 + 6 8 + 2 6 + 5,5 + 3.3 
Exporte i w S ' l + 7 1 + 9,9 + 1 4 2 + 1 8 + 3 4 - 5 7 + 0.6 
I m p o r t e i w S ' ] + 7.1 + 6,2 + 8,8 + 9,0 + 4,3 + 1,8 + 2.5 

Außenbei t rag . . . ( A ) + 0,1 + 2,0 + 1,9 - 2,8 - 0,4 - 3,5 - 0,9 

Brut to- In landsprodukt + 3 0 + 2 4 + 3 4 + 3,8 + 2,3 + 1.6 + 2,5 

(A) Bei t rag zum Wachs tum des realen Brut to- ln landsproduktes in Prozentpunkten — (B) M r d S zu Preisen von 1976 — ' ) Ohne Mehrwerts teuer — ! ) Ohne Transi tverkehr (ein
schließlich Transirsaldo) — 3 ) Ohne Transitverkehr 

617 



Monatsberichte 10/1986 

günstig entwickelt. Die Umsätze der einschlägigen 
Branchen des Einzelhandels mit dauerhaften Kon
sumgütern übertrafen im Juni das Vorjahresniveau 
real um 9%. Insbesondere Fahrzeuge ( + 16,2%), Uh
ren und Schmuckwaren ( + 15,8%) sowie elektrotech
nische Erzeugnisse ( + 13,5%; Fußball-WM) wurden 
stark nachgefragt, wogegen die Umsätze des Einzel
handels mit Haushalts- und Küchengeräten (—6,5%) 
unter dem Vorjahresniveau lagen Auch die Umsätze 
nichtdauerhafter Konsumgüter gingen leicht zurück 
(—0,7%), insbesondere die von Gummi- und Kunst
stoffwaren (—7,9%), von kosmetischen Erzeugnissen 
und Waschmitteln sowie von Textilwaren (—2,8%) 
Vorläufige Meldungen des Einzelhandels lassen für 
die Monate Juli und August keine allgemeine Nachfra
gebelebung erkennen Relativ günstig dürften sich 
demnach wieder nur die Umsätze von dauerhaften 
Konsumgütern, insbesondere von Pkw und Möbeln 
entwickelt haben. Der Großhandel setzte im Juni bei 
zwei Verkaufstagen mehr als vor einem Jahr real ins
gesamt um 17,2% weniger um Bereinigt um die Kom
pensationsgeschäfte einiger Transithändler ergibt 
sich ein realer Umsatzzuwachs gegenüber dem Vor
jahr von 6,8% Saisonbereinigt sind die Großhandels
umsätze zuletzt zurückgegangen 

Energieverbilligung dämpft weiterhin den Preisauftrieb 

Der Preisauftrieb hat sich im August 1986 auf der 
Endverbraucherebene trotz sinkender Energiepreise 
und weiterer Verbilligungen im Großhandel leicht be
schleunigt Die Inflationsrate, die seit April bei 1 1 / a % 
lag, ist im August auf 1,7% gestiegen (auch ohne Sai
sonwaren 1,7%) Während die Energiepreise gegen
über Juni um 1,8%, gegenüber dem Vorjahr um 14,4% 
nachgaben, verteuerten sich die übrigen im Verbrau
cherpreisindex erfaßten Güter und Dienstleistungen 
gegenüber Juni um 0,4% und im Vorjahresvergleich 
um 3,3%. Von Juli auf August schlugen sich saisonbe
dingte Preissteigerungen bei Obst und Gemüse so
wie Erhöhungen von Mietaufwand und Brotpreis am 
stärksten im Index nieder; im Vorjahresvergleich wirk
ten sich vor allem höhere Preise für Dienstleistungen, 
Nahrungsmittel und Industrieprodukte aus 
Die Einkommensentwicklung wurde im Juli durch 
zwei zusätzliche Arbeitstage merklich gestärkt Die 
Brutto-Monatsverdienste in der Industrie (ohne Son
derzahlungen) stiegen gegenüber Juli 1985 um 6,3% 
(Bauwirtschaft +6,6%) Die Zunahme der industriel
len Stundenverdienste wurde dadurch gedrückt, daß 
infolge der zusätzlichen Arbeitstage weniger Über
stunden anfielen Die Tariflöhne lagen zuletzt wie im 
Durchschnitt der ersten acht Monate um 5,2% über 
dem Vorjahresniveau 

Geringerer Leistungsbilanzüberschuß im Juli 

Wie schon im gesamten 1. Halbjahr 1986 wurde auch 
im Juli ein Überschuß in der Leistungsbilanz erzielt 
( + 2,0 Mrd S), doch reichte er nicht an den Vorjah
reswert ( + 5,2 Mrd. S) heran Im Warenverkehr haben 
sich die saisonbereinigten Werte der nominellen Ex
porte und Importe nach starken Rückgängen im 
Laufe des 2 Halbjahres 1985 seit Jahresbeginn stabi
lisiert Die absoluten Werte liegen daher unter dem 
Vorjahresniveau, und zwar für die Importe weiter (im 
Juli —6,4%) als für die Exporte (—2,2%), Infolge die
ses unterschiedlichen Rückgangs blieb das Handels
bilanzdefizit im Juli mit 5,7 Mrd S um 1,8 Mrd S unter 
dem Vergleichswert des Vorjahres. Dagegen verrin
gerte sich der Überschuß in der Dienstleistungsbilanz 
um 1,6 Mrd S auf 4,4 Mrd S. Neben den Nettoein
nahmen aus dem Reiseverkehr (die Eingänge sanken 
um 3,7%, die Ausgänge stiegen um 3,9%) nahmen 
auch die Deviseneingänge in der Position "Diplomati
sche und konsularische Vertretungen" ab Mit 

3.1 Mrd S erreichte der Überschuß in der Position 
"Nicht in Waren oder Dienste unterteilbare Leistun
gen" weniger als die Hälfte des Vorjahresniveaus 
Dem Überschuß in der Leistungsbilanz stand ein 
Netto-Kapitalexport von 4,6 Mrd S (im Vorjahr 
3.2 Mrd S) gegenüber Gemeinsam mit Abgängen in 
den statistischen Ausgleichspositionen (Bewertungs
änderungen, Statistische Differenz) flössen im Juli 
7,7 Mrd. S an Währungsreserven ab 

Geldkapitalbildung wächst rascher als Kredite 

Die gute Liquiditätssituation des Unternehmenssek
tors und die erhöhte Sparneigung der Haushalte 
schlagen sich in einer wenig dynamischen Kreditent
wicklung und in steigenden Zuwachsraten der Geld
kapitalbildung nieder Die Spareinlagen nahmen im 
August im Vorjahres vergleich um 7,8% zu, das ist die 
höchste Rate seit fast drei Jahren Zusammen mit 
kräftigen Zunahmen der Termineinlagen und der bei 
Nichtbanken placierten eigenen Inlandsemissionen 
der Banken stieg die gesamte Schilling-Geldkapital
bildung sogar um 9,5% Dem steht weiterhin ein ge
dämpftes Wachstum der Direktkredite an inländische 
Nichtbanken (im August +8,2%) gegenüber Der 
aushaftende Stand der an die öffentliche Hand verge
benen Direktkredite ist zwar nach wie vor hoch 
( + 16,3%), kommt aber nicht mehr an die Expansion 
vor ein bis zwei Jahren heran Die Kreditverschuldung 
der Industrie sinkt weiter; sie lag im August mit 
190,0 Mrd S um 1,2 Mrd S unter dem Vorjahreswert 
und — saisonbereinigt — um mehr als 6 Mrd. S unter 
dem Höchststand vom Dezember 1985 Überdurch-
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schnittlich wuchsen wie in den Vormonaten die Kre
dite an unselbständig Erwerbstätige und Private 
( + 10,3%) und die titrierten Kredite Die gesamten 
Schilling-Kredite lagen insgesamt um 8,9% über dem 
Vorjahresniveau Das Auslandsgeschäft wird weiter
hin nur mäßig aus geweitet, und zwar spiegelverkehrt 

zu den Schilling-Positionen auf der Aktivseite 
( + 4,1%) etwas rascher als auf der Passivseite 
( + 2,9%). 

Ewald Walterskirchen 

Abgeschlossen am 2 Oktober 1986 

619 
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