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Die Wirtschaftslage in
Osterreich

Industriewachstum im Winter kraftig — Belebung
der Inlandsnachfrage mit Konsequenzen fiir die
Handelsbilanz — Reiseverkehr ab Februar bes-
ser als im bisherigen Saisonverlauf — Hdheres
Zinsniveau stoppt KapitalabfluB — Anleihezins-
satz auf Rekordniveau — Sekundérsektor tragt
Beschiftigungswachstum — Saisonwaren damp-
fen Preisauftrieb

Die konjunkturelle Dynamik der Jdsterreichischen
Wirtschaft wurde in den ersten beiden Monaten die-
ses Jahres von einer deutlichen Belebung der In-
landsnachfrage getfragen. Der Einzelhandel erzielte
dhnlich hohe Umsatzsteigerungen wie zu Jahresan-
fang 1979 Demgegeniber blieb die Nachfrage aus
dem Ausland zwar rege, verstérkte sich aber seit dem
Jahresende 1979 nicht mehr Wie lange die gute Kon-
junktur anhalten wird, ist nicht genau abzusehen. In
den USA hat nach den jlngsten Daten die erwartete
Rezession nun offenbar eingesetzt. In Westeuropa
zeichnet sich nur fir GroBbritannien ein Rlickgang
des Nationalproduktes ab. Wéhrend sich Frankreich
einer Stagnation ndhert, nimmt die Produktion in der
Bundesrepublik Deutschland und in Halien noch zu.
Dennoch hat sich die Beurteilung der Konjunkturaus-
sichten in der EG sowohl bei den Unternehmern als
auch bei den Konsumenten in den letzten Monaten
laufend verschlechtert.

Die Osterreichische Industrie expandierte im Februar
kraftig Sie produzierte geméaf der Konjunkturreihe
um 8%% mehr als im Vorjahr Auch bereinigt um Sai-
soneinflisse wurde mehr erzeugt als im Janner. Das
Wachstum erstreckte sich auf alle Obergruppen; am
stérksten expandierte die Erzeugung von Konsumg-
tern Die nach wie vor gute Auftragslage 1881 fir die
nédchsten Monate eine Fortsetzung der Industriekon-
junktur erwarten

Nachdem die iniandische Konsumnachfrage gegen
Jahresende 1979 (saiscnbereinigt} stagniert hatte,
belebte sie sich im Janner und nach vorlaufigen Mel-
dungen auch im Februar Uberraschend. Angesichts
der geringen Zuwéchse der Realeinkommen bedeutet
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dies eine neuerliche Verringerung der privaten Spar-
tatigkeit Es stiegen nicht nur die Einzelhandelsum-
sétze von dauerhaften Konsumgltern — darunter
Pkw — kréftig, sondern auch jene von kurzlebigen
Waren, wobei Hortungskéufe im Zusammenhang mit
weltpolitischen Krisenanzeichen sowie Saisonver-
schiebungen eine Rolle gespielt haben dlrften Auch
im GroBhandel war der Geschiftsgang rege

Die Auslandsnachfrage hat sich in den letzten Mona-
ten abgeschwécht. Die Exporie lagen zwar auch im
Februar deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres, be-
reinigt um Saisoneinflisse und die unterschiedliche
Zaht der Arbeitstage gingen sie jedoch seit Novem-
ber zurdick Am glnstigsten entwickelten sich neuer-
lich die Rohstoffexporte, wobei die heimischen Ex-
porteure auch von der internationalen Preishausse
profitieren konnten. Die Importe waren im Februar
weiterhin lebhaft Einerseits steigerte die gute Ent-
wicklung der Sachgiterproduktion die Nachfrage
nach Halbfertigwaren, andererseits verstérkie der hei-
mische "Konsumboom" zu Jahresanfang auch die
Konsumgutereinfuhr Dagegen schwiéchten sich die
Energie- und Rohstoffimporte ab.

Die unterschiedliche Dynamik der AuBenhandels-
strdme vergréBerte neuerlich das Handelsbilanzdefi-
zit. Im Janner und Februar war es insgesamt um
6Mrd. S héher als im Vorjahr. Der Reiseverkehr
brachte dagegen deutlich hohere Nettoertrdge Der
Kapitalverkehr reagierte auf die Verringerung der
Zinsdifferenz zum Ausfand: Die kurzfristigen Kapital-
bewegungen der Kreditunternehmungen ergaben im
Februar einen NettozufluB von knapp 4 Mrd S Der
effektive Wechselkurs des Schillings, der voriberge-
hend etwas nachgegeben hatte, ist im April wieder
feicht gestiegen. Die Anhebung des heimischen Zins-
niveaus setzte sich fort. Anfang April traten hdhere
Habenzinsen in Kraft Der Anleihezinssatz flr Neu-
emissionen stieg auf 9%%, wodurch sich die zuletzt
zurlckhaltende Nachfrage nach Rentenwerten be-
lebte.

Die gute Konjunktur im Bereich der Sachglterpro-
duktion wirkte sich auch auf den Arbeitsmarkt aus
Das Wachstum der Beschaftigung gegendber dem
Vorjahr wurde zum dberwiegenden Teil von industrie
und Gewerbe getragen. Demgegeniber verringerte
sich in einigen Dienstleistungssparten die Nachirage
nach Arbeitskraften. Saisonbereinigt hat sich das Be-
schéftigungsniveau seit Jahresanfang nicht erh&ht
Die Arbeitsiosenquote betrug auch im Marz 1,8%.
Das Stellenangebot war trotz einer leichten Abschwa-
chung gegenlber Februar weiterhin giinstig.
Verbilligungen von Saisonwaren und ein Nachgeben
des Goldpreises dampften den Preisauftrieb im Mérz.
Sowaohl die GroBhandels- als auch die Verbraucher-
preise stiegen schwacher als in den Vormonaten Im
Vorjahrsvergieich hat sich der Preisauftrieb von
Nichtsaisonwaren neuerlich verstarkt Ein groBer Teil
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der Teuerung im GroBhandel entfiel auf Intermedisr-
glter. Auf der Verbraucherstufe waren nicht saison-
gebundene Waren bereits um knapp 8% teurer als im
Vorjahr; dank ginstiger Saisonwarenpreise war je-
‘doch die Inflationsrate mit 5,5% nur geringfiigig héher
als im Februar Die Verhandlungen Uber die Frih-
jahrslohnrunde sind zum grdBien Teil noch im Gange
Erste Abschliisse im Hotel- und Gastgewerbe fassen
ein Ansteigen der Tariflohne im Zuge des beschleu-
nigten Preisauftriebs erkennen

Die Arbeitslage war im Mérz weiterhin zufrie-
denstellend Die Zahl der Beschaftigten lag um 13.800
oder 0,5% (bereinigt +22 100 bzw. +0,8%) Uber dem
Vorjahrsstand, etwa gleich viel wie in den letzten bei-
den Monaten. Stérker erhdhte sich vor allem die Be-
schéftigtenzahl in Industrie und Gewerbe (Februar:
+ 10 500 gegeniiber dem Vorjahr) und in der Bauwirt-
schaft (Februar: +2 900 gegeniber dem Vorjahr} Im
Dienstleistungssektor verlangsamte sich das Be-
schaftigungswachstum in Fremdenverkehrsberufen
und im &ffentlichen Dienst Trotzdem entfiel fast der
gesamte Beschaftigungszuwachs gegenlber dem
Vorjahr auf Frauen Saisonbereinigt hat sich das Be-
schaftigungsniveau seit Janner kaum mehr erhdht
Die Zahl der Gastarbeiter lag im Mérz mit 164.200 um
1500 (ber dem Vorjahrswert Das bedeutet saison-
bereinigt einen leichten Riickgang der Auslanderbe-
schéftigung gegendber den beiden Vormonaten

Die Arbeitslosigkeit war im Méarz um 9700 Personen
(—14,4%) geringer als im Vorjahr Die Zahi der ar-
beitslosen Manner verringerte sich gegeniber dem
Vorjahr (—7 500 oder —18,8%) viel starker als die der
Frauen (-2 300 oder —8,1%} Der saisonbereinigte
Rickgang der Arbeitsiosigkeit (im Vormonatsver-
gleich) war im Mérz etwas stérker als im Februar. Die
Arbeitslosenrate blieb saisonbereinigt bei 1,8% Das
Stellenangebot lag Ende Mérz mit 39.400 um 9500
oder 32,0% Gber dem Vorjahrsniveau, dies bedeutet
allerdings saisonbereinigt eine leichte Verringerung
gegeniber dem Vormonat {—1 400, —3,5%).

Die industrie (ohne Ensrgie) produzierte im Fe-
bruar insgesamt um 13,2% und je Arbeitstag um 8,0%
mehr als im Vorjahr Die hohen Zuwachsraten sind
zum Teit durch das hohe Produktionswachstum im
Verlauf des Vorjahres bedingt Doch auch gegenlber
dem Vormonat wuchs die industrieproduktion kraftig
{nach saisonaler und arbelitstdgiger Bereinigung um
rund 2%%). Demnach zeichnet sich noch kein Ab-
schwung der Industriekonjunktur ab. Dieser Eindruck
wird auch durch die Ergebnisse der Auftragsstatistik
gestlitzt, wonach die Auftragseingange in der Indu-
strie {ohne Maschinen) insgesamt um 20%% héher
waren als im Vorjahr. Saisonbereinigt haben die Auf-
tragseingange gegeniuber dem Vormonat um 2,2%
zugenommen, wobei die Auslandsauftrage etwas zu-
rackgingen {(—5,1%), wéhrend sie im Vorjahrsver-
gleich starker gestiegen sind als die Auftrdge aus
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dem Inland (Auftragseingénge Infand: +12,4%, Auf-
tragseingénge Ausiand: +29,2%)

Elr ein vorlaufiges Anhalten der Industriekonjunktur
spricht auch, daf alle Industrieobergruppen saison-
bereinigt Produktionszuwéchse aufwiesen Am stark-
sten waren sie im KonsumgUtersektor, am geringsten
im Bereich der Investitionsgiiter, wo vor allem die
Produlktion ven Vorprodukten etwas an Dynamik ver-
lor, wahrend Baustoffe und vor allem fertige investi-
tionsglter weiter expandierten; im Vorjahrsvergleich
wirkt sich in der Investitionsguterindustrie das nied-
rige Ausgangsniveau (Basiseffekt) aus, da sich die in-
vestitionsguterindustrie erst in der zweiten Hélfte des
Vorjahres deutlich belebt hatte Wegen der starken
Schwankungen der Produktion fertiger Investitions-
gilter in den letzten Maonaten ist eine konjunkturelle
Beurteilung der Entwicklung in diesem Bereich be-
sonders schwierig, doch scheint der AnschluBl an die
gunstige Entwicklung im Spétherbst des Vorjahres
gelungen zu sein. Zwar sind die Auftragseingénge in
der Maschinenindustrie schon seit zwei Monaten
rdcklaufig, doch lassen die in dieser Sparte beson-
ders starken Schwankungen keine weitreichenden
Schitdsse zu

Im Konsumgiitersektor war die Produktion (saisonbe-
reinigt) in allen Teilbereichen héher als im Janner, wo-
bei aber die Zuwéachse im Bekleidungssektor und bei
langlekigen Konsumglitern nur sehr gering waren im
Beakleidungssektor war auch die Vorjahrszuwachsrate
(+7%) etwas geringer als im Janner, wahrend sich im
Bereich der langlebigen Konsumguter die Abschwa-
chung infolge des Basiseffekts noch nicht auswirkte,
da hier die Konjunkturbelebung erst im Mai des Vor-
jahres begonnen hatte Die Produktion von Ver-
brauchsglitern zeigt, wie zumeist, eine starke Uber-
einstimmung mit der Entwicklung der Industrie insge-
samt (--8,4%)

Die monatlichen Ergebnisse im Bergbau- und Grund-
stoffsektor haben wegen der stark schwankenden
Produktion im Bergbau konjunktureil nur geringe
Aussagekraft Betrachtet man die Grundstoffproduk-
tion allein, setzte sich der seit November des Vorjah-
res wieder etwas giinstigere Trend weiter fort

Die Nachfrage nach Energie blieb unter dem Ni-
veau des Vorjahres, wiewohl der Monat Februar
heuer infolge des Schaltjahres um einen Verkaufstag
mehr hatte. Die vollen Lager und das besonders
milde Winterwetter dampften den Bedarf der Haus-
halte, und die extrem gunstigen Erzeugungsbedin-
gungen flr Wasserkraftwerke ermdglichten es der
Elektrizitdtswirtschaft, den Einsatz der mit hdheren
Verlusten arbeitenden kalorischen Kraftwerke stark
zu reduzieren. Auflerdem zog die Erhdhung der Treib-
stoff- und Heizdlpreise zu Jahresbeginn deutliche
Verbrauchseinschrankungen nach  sich, wodurch
auch die Erddlimporte flhlbar zurickgingen.

Der Stromverbrauch lag um 4,2%, bereinigt um den

Schaittag um 0,9% (Ober dem Niveau des Vorjahres
Die Wasserkraftwerke lieferten um 30,1% mehr elek-
trischen Strom, die Erzeugung der Warmekraftwerke
ging um 13,3% zurlck, und im Gegensatz zum Vor-
jahr konnte heuer mehr Strom ausgefuhrt als einge-
fihrt werden Die Elektrizitdtswirtschaft bezog etwas
mehr Heizdl und weniger Kohle und verfigte zu Mo-
natsende dber auBergewdhnlich hohe Brennstoffvor-
rate. Der Absatz von Kohle nahm insgesamt um 6,9%
zu, die Nachfrage nach Steinkohle und Koks war hd-
her, die Nachfrage nach Braunkohle niedriger als vor
einem Jahr Die Bedarfszunahme erklart sich fast aus-
schlielich aus der guten Konjunktur der heimischen
Eisen- und Stahlindustrie

In der Landwirtschaft haben haufige Nieder-
schldage und ein Kélteeinbruch zu Ostern den Frih-
jahrsanbau erschwert und das Wachstum der Feld-
frichte verzégert. Das Angebot an Fleisch ist nach
wie vor hoch tm Februar (Schaltjahr) wurde insge-
samt um 10,3% mehr Fleisch aus heimischer Erzeu-
gung vermarktet. Die Ausfuhr wurde forciert, die Ein-
fuhr gedrosselt. Der kalkulierte |nlandsabsatz an
Fleisch nahm zu. Der Rindermarkt entwickslt sich ru-
hig. Auf dem Schweinemarkt konnte der tiefe Ein-
bruch zu Jahresbeginn im Februar durch Interven-
tionskdufe (Einlagerungen, Exporte) ausgeglichen
werden; die Marktiage ist aber weiterhin durch Ange-
botsdruck gepragt. Die Stichprobenerhebung vom
3. Mérz ergab einen Bestand von 3,62 Mill. Schwei-
nen, 3,5% weniger als im Vorjahr Die Zahi tréchtiger
Sauen war um 5,4% geringer Ferkel wurden um 8,2%,
Jungschweine um 2,3% weniger gezahit Uber ein hal-
bes Jahr alte Mastschweine gab es um 7,1% mehr
Bereinigt um Saisoneinflisse war der Bestand an
tréchtigen Sauen um knapp 2% héher als im Dezem-
ber. Der bei den Zahlungen im September und De-
Zember 1979 beobachtete Zug zur Einschrinkung
der Schweinehaltung hielt demnach nicht an Der ge-
ringere Ferkelbestand |48t jedoch in der zweiten Jah-
reshilfte eine Entspannung des Marktes erwarten
Die Milchlieferieistung war im Februar um $,4% hoher
als im Voriahr Bereinigt um den Schaltjahreffekt und
um Saisoneinflisse blieb die Anlieferung im Vergleich
zum Janner unveréndert Die Nachfrage nach Milch
und Molkereiprodukten war rege

Der GlUterverkehr auf der Bahn war auch im Fe-
bruar sehr lebhaft Bie Verkehrsleistungen waren ins-
gesamt um 7,3% hoher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres, besonders stark wuchsen Ein- (+ 15,9%)
und Ausfuhrverkehr (+14,4%), der Transitverkehr
war schwicher als im Vorjahr (—8,9%). Die Bahn pro-
fitiert nach wie vor von der lebhaften Holzkonjunktur
Fiar Holz wurde um 74,6%, flr Papier und Zellstoff um
24,7% mehr Laderaum angefordert als 1978 Auch
Stlck- und Sammelguttransporte wickelte die verfa-
dende Wirtschaft wieder verstéirkt auf der Bahn ab
Die DD3G konnte im Berichtsmonat um 15,3% mehr
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Glter befdérdern als im Vorjahr, obwohl der Verkehr
auf der Strecke Linz-Regensburg an sechs Tagen in-
folge Hochwasser eingestellt werden muBte Das
Transportaufkommen nahm in der Einfuhr um 71,9%,
in der Ausfuhr um 13,4% zu und im Binnenverkehr um
35,9% ab. Die rege Nachfrage nach StraBentransport-
mitteln hielt an. Die Zulassungen fabriksneuer Lkw
waren um 19,7% hdéher als im Vorjahr; sehr stark ge-
fragt waren vor allem mittlere und schwere Transport-
fahrzeuge.

Bet der Entwicklung des Personenverkehrs
ist der Schalttag besonders zu beriicksichtigen Die
Zunahmen im Personenverkehr der Bahn (4 2,7%}
und in der Luftfahrt {+ 4,0%) flr Februar entsprechen
daher einer Stagnation. Die Zahl der Pkw-Neuzulas-
sungen erreichte 19.662 Stick, das entspricht einer
Steigerung gegeniber dem Vorjahr um 34% Der
Nachfrageschwerpunkt hat sich weiter zur unteren
Mittelklasse verlagert (+69,0%)

Der Reiseverkehr entwickelte sich im Februar
sehr gunstig Selbst wenn man den Effekt des Schalt-
tags berlcksichtigt, zeigen die wichtigsten Kennzah-
len bessere Werte als in den Vormonaten. Die Nachti-
gungen waren insgesamt um 11,8% hoher als im Vor-
jahr.im Ausldnderverkehr, der im Dezember und Jan-
ner schlechter als der Inidnderverkehr abgeschnitten
hatte, stiegen die Nachtigungen (+ 13,5%) relativ
starker {Inlinder +8,6%) Der kraftige Nachfragezu-
wachs verteilte sich fast gleichmaBig auf gewerbliche
und private Quartiere {+ 10,5% und + 10,3%). Deut-
lich Uber dem Durchschnitt lag der Néchtigungsan-
stieg in den lbrigen Fremdenverkehrsunterkunften
{+22,5%), hauptséchlich infolge der héheren Fre-
guenz von Ferienwohnungen und Appartements. Auf
die brigen Unterkunfisarten entfiel damit zum ersten
Mal im Monat Februar ein Nachtigungsanteil von Uber
10%

Auch die Reiseverkehrsbilanz entwickelte sich besser
als in den beiden vorangegangenen Monaten. Die un-
bereinigten Deviseneinnahmen erhohten sich gegen-
Uber dem Vorjahr um 20,0%, wahrend die Devisen-
ausgénge nur um 4,3% zunahmen Daraus ergab sich
eine Zunahme des Saldos der Reiseverkehrsbilanz
von 29.6%

Nach noch vorlaufigen Ergebnissen hat sich die gln-
stige Entwicklung im Marz fortgesetzt Die Nachtigun-
gen nahmen insgesamt um 17.5% zu. Die Nachfrage
aus dem Ausland expandierte wieder deutlich stérker
als der Binnentourismus (+220% gegeniiber
+7.,5%) Fir die ersten finf Monate der laufenden
Wintersaison ergibt sich damit ein Anstieg der ge-
samten Néchtigungen um 7,1%

Nach dem eher flauen Geschéfisgang des Han-
dels gegen Jahresende 1979 belebte er sich im
Janner frotz maBiger Einkommenssteigerungen deut-
lich Nach voriaufigen Meldungen hat sich diese Gber-
raschend gute Umsatzentwicklung im Februar fortge-
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setzt, im Méarz durfte hingegen eine Abschwéachung
eingetreten sein

Der Einzelhande! verkaufte im Janner bei einem zu-
stzlichen Verkaufstag nominell um 9,7%, real um
4,8%") mehr als im Vorjahr, nach +4,6% und +0,1%
im Dezember 1979 Saisonbereinigt nahm die Nach-
frage im Vergleich zum Vormonat real um rund 9% zu,
gegentiber dem Durchschnitt des IV Quartals um
rund 8% Dieser saisonbereinigte Zuwachs war etwa
s0 stark wie zu Beginn des Vorjahres; das herkdmmli-
che Saisonmuster kénnte sich daher verschoben ha-
ten Im Gegensatz zu 1979 nahm die Nachfrage nach
nichtdauerhaften Konsumgutern {real +5,1%) gegen
das Vorjahr stérker zu als die nach langlebigen Waren
(real +4,4%). Unter den nichtdauerhaften Gultern gin-
gen Spielwaren, Sportartikel und Musikinstrumente
(+16,5%), Textilwaren und Bekleidung {+11,3%),
Schuhe (+ 10,9%) sowie Heiimittel (+7,1%) am be-
sten. Von den langlebigen Waren wurden Fahrzeuge
{+9,2%), optische und feinmechanische Erzeugnisse
(+17,6%) sowie Nah-, Strick- und Blromaschinen
(+7,5%} lebhaft nachgefragt, wahrend die Umsétze
von Uhren und Schmuckwaren bei kréftigen Preisstei-
gerungen real stark zurGckgingen (—32,1%)

Der GroBhande! profitierte im Janner vom regen
AuBenbandel. Er setzte bei weiter zunehmendem
Preisauftrieb nominell um 17,8%, real um 9,7% mehr
um als vor einem Jahr, nach +9,7% und +3,8% im
Dezember 1979 Saisonbereinigt waren die realen
Umsétze um rund 3% hdher als im Dezember und im
Durchschnitt des IV. Quartals Den hochsten Zu-
wachs gegen das Vorjahr erzieiten Rohstoffe und
Halberzeughisse (real +11,1%}. Aber auch Fertigwa-
ren {+9,6%) sowie Agrarprodukte (+8,6%) hatten
einen glnstigen Geschaftsgang

Die Lager des Handels wurden im Jénner weiter auf-
gestocki Die Wareneinginge wuchsen sowohl im
Einzelhandel (nominell +11,8%) als auch im GroB-
handel (+ 19,1%) stérker als die Umsétze

Im AuBenhande! war auch im Februar, dhnlich
wie im Dezember und Jéanner, die Dynamik der Ein-
fuhr kraftiger als die der Ausfuhr. Im Vergleich zum
Vorjahr nahmen die Importe um 32,4%, die Exporte
um 23,8% zu. Dabei ist allerdings die h&here Zahl an
Arbeitstagen (ein Schalttag} zu berlcksichtigen Be-
reinigt um diesen Effekt und die Saisoneinflisse hat
sich der Export seit November deutlich abge-
schwécht, wahrend der Import das Spitzenniveau
vom Jénner nahezu halien konnte. Trotz der starken
Verteuerung der Erddlimporte {(+93,7% gegen das
Vorjahr) stieg das durchschnittliche Preisniveau der
Importe (+7,2%) etwas weniger stark als das der Ex-
porte. Dies ist auf eine Verbesserung der Export-

') Diese Werte sind auf Grund von Erhebungsmingelin bei ein-
zelnen Firmen der Nahrungsmittelbranche im Vorjahr nach un-
ten verzerrt. Versucht man diese auszuschalten, so ergeben
sich Zuwachsraten von nominell 10% und real 5 1%
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preise bei gering verarbeiteten Waren (Chemikalien,
Getreide, Rohstoffe) zurlckzuflhren. Die Export-
preise der Fertigwaren lagen unter dem Vorjahrsni-
veau

Wie im J&nner war die regionale Exportstruktur durch
gine kréftige Steigerung der Lieferungen in die
OPEC-Staaten (im Vorjahrsvergleich +72,3%), die
EG (+27.3%; ltalien +50,7%) und — im Gegensatz
zur Entwickiung 1979 — in die EFTA-Lénder
{+43.3%; Schwelz +49,3%) gekennzeichnet Die Zu-
nahme der Ausfuhrin die Industriestaaten in Ubersee
(+20,5%; USA +252%) und in die Entwicklungsléan-
der blieb hinter der Gesamtausfuhrsteigerung zuriick
Die Exporte in die Oststaaten {(—2,6%) waren rick-
laufig. Von den in der Ausfuhr wichtigen Warengrup-
pen expandierten am starksten: Rohstoffe (+ 36,4%;
Holz +40,4%, Papierzeug +70,5%, Erze und Metall-
abfall +42,7%), Halbfertigwaren {+252%; NE-Me-
talte + 45,6%) und Konsumguter (+ 30,2%; Rundfunk-
gerdte +398,5%, Pkw?) +803,2%, Kraft- und Fahrra-
der +51,6%, Hauswirtschaftsartikel + 103,8%, sani-
tare Anlagen +47,8%). Die Zunahme der Investitions-
glterexporte blieb mit +20,5% (Industriemaschinen
+ 21,6%, Verkehrsmittel ohne Pkw -+ 28,7%) zwar nur
krnapp unter der Steigerungsrate der Gesamtexporte,
hat sich jedoch seit Spatherbst saisanbereinigt stark
abgeschwichi. Die Nahrungsmiitefexporte (—0,4%,
Zucker +77,3%) erreichten nur das Vorjahrsniveau
in der Einfuhr stiegen besonders kraftig: die Bezuge
von Halbfertigwaren (+43,7%, organische Chemika-
fien +52 8%, NE-Metalle +105%) und Konsumgltern
(+34,5%, Pkw + 27,4%, Papier + 38,6%, Nachrichten-
geréte + 54,4%, elektrische Haushaitsgerate + 39,1%,
Kleidung +37%, Schuhe +47,8%, fotografische Ap-
parate und Uhren +65,1%). Die Importe von fnvesti-
tionsgitern waren um 26,7% hodher als im Vorjahr {In-
dustriemaschinen +29,5%, Verkehrsmittel ohne Pkw
+33,0%). Die Energie- {(-+43,5%) und Rohstoffbe-
zlge (+29,5%; Holz +71%, Spinnstoffe +31,6%)
spiegeln starke Preissteigerungen wider; saisonbe-
reinigt waren sie geringer als in den Vormonaten Die
Belebung der Nahrungsmittelimporte zu Jahresbe-
ginn hat sich im Februar (+24,1% gegenliber dem
Vaorjahr} fortgesetzt

Nach den =zinsinduzierten Kapitalabfiissen gegen
Ende des vorigen und zu Beginn dieses Jahres wird
die Entwicklung der Zahlungsbilanz nun wie-
der starker von der Leistungsbilanz bestimmt. Mit der
Anhebung der iniandischen Zinssitze hat sich im
kurzfristigen Kapitalverkehr der Kreditunternehmun-
gen eine Saldendrehung ergeben: Im Janner war mit
6,3 Mrd. S netto noch genau $o viel abgefiossen wie
im Vorjahr, im Februar stand dagegen dem Vorjahres-
abfluB von 0,7 Mrd S ein ZufluB von 3,9 Mrd. S gegen-
Uber Der langfristige Kapitalverkehr brachte jedoch

) Geléndewagen

in den ersten beiden Monaten noch Abflisse von
3,5 Mrd S. Bereinigt um die Devisenswaps zum Jah-
reswechsel nahmen die Wahrungsreserven in den er-
sten dreieinhalb Monaten dieses Jahres um fast
17 Mrd. S zu und betrugen Mitte April 84 Mrd. S In
der Leistungsbilanz setzte sich hingegen die Passi-
vierungstendenz fort |hr Defizit war im Janner und
Februar mit insgesamt 7,2 Mrd. S um 4,4 Mrd. S ho-
her als vor einem Jahr Obwohi die Wachstumsrate
der Exporte mit +19,7% den guten Jahresdurch-
schnitt 1979 noch Ubertraf, ist das Handelsbilanzdefi-
zit stark gestiegen, weil das Importwachstum mit
30,7% an die Spitzenwerte des Jahres 1976 heran-
reichte Umgekehrt konnten die Eingénge an Kapital-
ertragen und im RBeiseverkehr doppelt so stark aus-
geweitet werden wie die Ausginge Die Statistische
Differenz erreichte mit 7,7 Mrd. 8 (in den ersten bei-
den Monaten des Vorjahres 1,1 Mrd. S) beinahe das
Jahresergebnis 1979 Der effektive Wechselkurs des
Schillings hatte im 2uge der internationalen Dollar-
starkung etwas nachgegeben Die im April geduBerte
Absicht der Wahrungspolitiker, aus Preisstabilisie-
rungsgriinden die Hartwéhrungspolitik akzentuiert
fortzusetzen, resultierte in einer leichten Wertsteige-
rung des Schillings gegenuber der DM Gemeinsam
mit dem inzwischen wieder schwicher notierenden
Doltar ergab sich daraus eine Aufwértsbewegung des
effektiven Wechselkursindex

Im monetiren Sektor fihrte der Druck der Auslands-
zinssétze im April zu einer Anhebung des Nominal-
zinssatzes fir Neuemissionen auf das Rekordniveau
von 9%% Die guten Zeichnungsergebnisse zu die-
sem Zinssatz lassen den SchluB zu, daB nunmehr
keine weitere Zinssatzsteigerung zu erwarten ist, zu-
mal auch in den USA und in der BRD der H&hepunkt
Uberschritten sein dlrfte. Im Februar gab es neuer-
lich zinsinduzierte Umschichtungen von Einlagen zu
Rentenwerten und zu den “bei inlandischen Nichtban-
ken aufgenommenen Geldern® der Kreditunterneh-
mungen. Da die neuen Geldmarktanlagen von mehr
als 20 Mill. § mit héchstens sechsmonatiger Laufzeit
(sogenannte “Jumbo-Zertifikate®, sie sind vom Ha-
benzinsabkommen ausgenommen) entweder den
Termineinfagen oder den “aufgenommenen Geidern®
zugerechnet sein kdnnen, ist es schwierig geworden
diese Reihen zu interpretieren. Seft Marz besteht
auch ein Bruch in der Erfassung der Namenschuld-
verschreibungen: Neusmissionen sind mindestreser-
vepflichtig und fallen unter die aufgenommenen Gel-
der, wogegen umlaufende Werte weiterhin zu den
eigenen Emissionen zahlen Saisonbereinigt haben
sich im Februar sowohl| die Sicht- als auch die
Termineinlagen verringert, soda auch M3’ abnahm,
obwohl die Spareiniagen etwas ausgeweitet wurden
Die “aufgenommenen Gelder® nahmen {unbereinigt)
um 94 Mrd S auf 15,1 Mrd 8 zu. Die dynamische
Kreditentwicklung des Vorjahres wurde Anfang 1980
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etwas gedampft, der Vorjahrsabstand der aushaften-
den Direkikredite betrug aber im Februar noch immer
mehr ais 16%

Die Steuereinnahmen des Bundes waren im
Marz um 16,1% hoher als im Vergleichsmonat des
Vorjahres; netto blieben dem Bund um 18,4% mehr.
Unter den Steusrn vom Einkommen {4+ 12,4%)
brachte die Lohnsteuer auf Grund der Progressions-
wirkung und des langeren Abrechnungszeitraumes
einen hohen Einnahmenzuwachs (+20,8%) Die ge-
winnabhéngigen Steuern (+6,2%) entwickelten sich
sehr unterschiedlich Das Aufkommen an Kdrper-
schaftsteuer stieg kraftig (+ 16,9%), die Einkemmen-
steuerertrage lagen um 3,8% hoher, die Gewerbe-
steuereinnahmen hingegen blieben um 21,3% unter
dem Vorjahrswert.

Die starke Zunahme der Steuern von der Einkom-
mensverwendung (+21,2%) ist vor allem auf die
Mehrwertsteuer zurlickzufdhren, deren Einnahmen
um 30,8% hoher waren als im Vergleichsmonat des
Vorjahres. Diese hohe Zuwachsrate ist zu einem er-
heblichen Teil durch Sonderfaktoren bedingt Neben
der kraftigen Steigerung des privaten Kensums, in
der sich vermutlich auch Hortungsk&ufe spiegeln, ha-
ben auch die Einnahmen an Einfuhrumsatzsteuer zur
hohen Steigerungsrate der Mehrwertsteuer beigetra-
gen. Diese Einnahmen bewirken aber im Folgemonat
hohe Vorsteuerabziige Im Umsatzsteueraufkommen
sind noch Resteingdnge an Investitionssteuer von
28 Mill. § enthalten. Die Einnahmen an speziellen Ver-
brauchsteuern nahmen um 6,5% zu, wobei neben den
Mineralélsteuern (+6,4%) die Tabaksteuer einen ho-
hen Zuwachs aufwies {+ 10,4%). Die Einnahmen an
Steuern vom Vermdgen und Vermogensverkehr wa-
ren insgesamt um 9,4% geringer als im Varjahr, wobei
vor allem die Vermégensteuer ein deutlich geringeres
Aufkommen brachte (—39%) Unter den Steuern von
den Einfuhren (+19,7%} stiegen die Zolleinnahmen
um 23% Diese hohe Zuwachsrate ist dadurch be-
dingt, daB in den letzten Monaten die Einfuhren aus
jenen Landern und bei den Warengruppen, die noch
zollpflichtig sind, Gberdurchschnittlich stark stiegen.
Nach den kraftigen Preiserhdhungen zu Beginn
des Jahres gingen die Jahreszuwachsraten auf der
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GroB- und Einzelhandelsstufe gegenlber dem Vor-
monat zuruck oder blieben konstant. Allerdings geht
diese Entwicklung zum Teil auf die Verbilligung von
Saisonprodukten zurlck, die nur kurze Zeit anhalten
kénnte Der GroBhandelspreisindex erhéhte sich von
Februar auf Marz um 0,8% (nach +1,8% und +2,0%
in den beiden vorhergehenden Monaten), die Jahres-
zuwachsrate ging von 7,6% auf 7,1% zurlick Ohne
Saisonprodukte betrug der Anstieg gegeniiber dem
Varmonat 0,5%, im Vergleich zum Vorjahr aber war
der Index um 8,9% hdher (Februar +8.8%) Wie
schon in den letzten Monaten trugen Preisanhebun-
gen bei Intermedidrgitern am stérksten (etwa 5 Pro-
zentpunkte im Vorjahrsvergleich) zur Inflationsrate
bei Der Preisauftrieb war bei Mineraldlerzeugnissen
{+29,2% gegenlber Marz 1979), Mineralien, techni-
schen Chemikalien und Kautschuk {4+ 21,2%]}, festen
Brennstoffen (+ 15,9%), Uhren und Schmuckwaren
{+35,2%) sowie bei NE-Metallen und Halbzeug
(+13,8%) und Metallwaren {4 17,2%) am starksten
ausgepragt
Der Verbraucherpreisindex lag im Mérz um 0,3% uber
dem Stand von Februar, die Jahreszuwachsrate blieb
mit 5,5% nahezu unveréndert Schaltet man den preis-
démpfenden EinfluB rlcklaufiger Saisonwarenpreise
(—3.3% gegenlber dem Vormonat, —8,2% gegen-
Uber dem Vorjahresmonat) aus, erhdhen sich die Zu-
wachsraten auf 0,5% bzw 5,9%, den héchsten Jah-
resabstand seit Mitte 1977 Zum Preisaufirieb trugen
im Mérz vor allem die Anhebung der Radio- und Fern-
sehgebuhr, die Verteuerung einiger Zigarettensorten
sowie einer Reihe von industriellen und gewerblichen
Waren bei Die Entwicklung des Goldpreises lieB die
Preise fUr Goldwaren (Golddukaten) wieder auf den
Stand von Jénner 1980 fallen (—10,4% gegen Fe-
bruar)
In einer Reihe von Branchen, darunter auch in der
wichtigen Gruppe der Chemiearbeiter, sind derzeit
L o h nverhandlungen im Gange Im Hotel- und Gast-
gewerhe werden die Kollektivvertragsiohne ab 1 Mai
fur Arbeiter um 5,9% erhéht

Georg Busch

Abgeschlossen am 29 April 1980



