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WEITERHIN DIVERGIERENDE 
ENTWICKLUNG IN DEN 
TRANSFORMATIONSLÄNDERN 
DIE WIRTSCHAFT DER OSTSTAATEN 1996/97 

Das Wirtschaftswachstum hat sich in den Transformationslän
dern verlangsamt, Lediglich in Polen und der Slowakei behielt 
es seine Dynamik annähernd bei. Die Bankenkrise in Bulgarien 
resultierte in einem starken Ruckgang des BIP und sehr hoher 
Inflation., Rußland und die Ukraine erreichten große Fortschritte 
im Inflationsabbau, auf Kosten eines weiteren BIP-Rückgangs.. 
Das Leistungsbilanzdefizit in Tschechien, der Slowakei und 
Polen könnte korrektive Maßnahmen erforderlich machen.. 

Die Wirtschaftsergebnisse der Länder Ost-Mi t te leuropas (CEE - Central and 
Eastern Europel blieben 1996 deutlich unter denen des Vorjahres; im Durch
schnitt der sieben Länder (Tschechien, Ungarn, Polen, Slowakei, Slowenien, 
Bulgarien, Rumänien) wuchs das BIP um 3,5% In Polen und der Slowakei er
möglichte die lebhafte Investitionstätigkeit ein überdurchschnittl iches W a c h s 
tum M ä ß i g entwickelte sich das BIP in Tschechien, Rumänien und Slowenien, 
Ungarn meldete kaum eine Steigerung. Beunruhigende Berichte kamen aus 
Rußland und der Ukraine, w o das BIP wei ter schrumpfte, und aus Bulgarien, w o 
es vor allem aufgrund der extremen Schuldenlast deutlich fiel 

Polen und die Slowakei verdanken ihr gutes Resultat einem Anstieg der Inlands
nachfrage, insbesondere der Brutto-Anlageinvestm'onen Die vorsichtigere 
Wirtschaftspol i t ik Sloweniens, Tschechiens und vor allem Ungarns resultierte in 
niedrigerem Investitionswachstum, in Tschechien gingen die Ne t toexpor te stark 
zurück. In Ungarn hielten sie hingegen das Vorjahresniveau, die Entwicklung 
des BIP spiegelt deshalb dor t vor allem den sehr schwachen Inlandsverbrauch 
wider. 

Dieser Bericht wurde im Wiener 
Institut für Internationale 

Wirtschaftsvergleiche (WIIW) verfaßt 
Die Analyse stützt sich hauptsächlich 

auf offizielle Statistiken der 
einzelnen Länder sowie auf 

Schätzungen des WIIW 

In Rumänien und Bulgarien behinderte der langsame Fortschritt der Systemän
derungen den Reformprozeß. In Bulgarien wurden die Probleme durch eine Po
litik der hohen Zinssätze verschärft, die viel länger als ratsam beibehalten 
wurde . Dies gilt auch für Rußland und die Ukraine, deren restriktive Geldpol i t ik 
- mit dem Ziel der Inflationssenkung und Stabilisierung des nominellen W e c h 
selkurses - sowohl das Investitions- als auch das BIP-Wachstum drosselte. 
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Übersicht l. Prognose für ]997 und 1998 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t V e r b r a u c h e r p r e i s e 8 ) A r b e i l s l o s e n q u o t e - I L e i s t u n g 5 b i l a n r ^ l 

1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 3 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 5 1 9 9 6 ^ 1 9 9 7 1 9 9 8 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r m % V e r ä n d e r u n g g e a e n d a s V o r j a h r i n % In % M i H $ 

C E E 7 + 5 5 + 3 . 5 + 2 . 5 + 3 9 1 1 4 1 0 3 3 7 9 - 1 1 7 0 0 - 1 4 7 0 0 - 1 7 2 5 0 

C E E 5 + 5 4 + 4 7 + 4 3 + 4 7 12 1 11 4 1 7 4 1 - 9 4 0 0 - 1 3 100 - 1 5 . 2 5 0 

T s c h e c h i e n + 4 8 + 4 4 + 2 5 + 3 . 0 + 9 . 1 + 8 8 + 9 . 5 + 8 0 2 9 3 5 4 . 5 4 5 - 1 5 8 9 - 4 4 7 6 - 5 0 0 0 - 5 0 0 0 

U n g a r n + 1.5 + 1.0 + 2 . 0 + 3 . 5 + 2 8 2 + 2 3 , 6 + 1 9 + 13 1 1 1 1 0 7 10 5 1 0 5 - 2 4 8 0 - 1 . 6 7 8 - 2 0 0 0 - 2 6 0 0 

P a l e n + 7 0 + 6 0 + 6 0 + 6 0 + 2 7 8 + 1 9 9 + 16 + 13 M 9 1 3 . 6 13 13 5 4 5 5 - 1 3 5 2 - 4 0 0 0 - 6 0 0 0 

Slowakei + 6 8 + 6 9 + 5 0 + 5 0 + 9 9 + 5 8 + 7 0 + 7 , 0 13 1 J 2 8 13 13 3 9 1 - 1 9 4 1 - 2 0 0 0 - 1 5 0 0 

S l o w e n i e n + 3 . 9 + 3 1 + 3 , 0 + 3 . 5 + 12.6 + 9 7 + 9 . 0 + 9 0 1 4 5 1 4 4 13 12 3 6 4 7 - 1C0 - 1 5 0 

B u l g a r i e n + 2 . 6 - 1 0 9 - 4 0 + 5 , 0 + 6 2 2 + 2 3 3 + 2 0 0 + 2 0 I I 1 1 2 . 5 1 5 5 17 - 2 6 0 100 0 

R u m ä n i e n + 7 1 + 4 1 - 3 , 0 ± 0 + 3 2 . 3 + 3 8 8 + 1 2 0 + 5 0 9 5 6 , 3 10 10 - 1 3 3 6 - 2 3 0 0 - 1 7 0 0 - 2 0 0 0 

K r o a t i e n + 1 7 + 3 , 5 + 4 0 + 4 0 + 2 0 + 3 . 5 + 4 , 5 + 5 5 1 4 , 5 1 5 9 16 5 17 — 1 7 1 2 - 1 4 0 0 - 1 5 0 0 - 1 5 0 0 

M a z e d o n i e n 2 . 0 + 1 6 + 4 , 0 + 4 0 + 1 5 9 + 3 1 + 6 + 1 0 3 9 1 4 2 4 0 3 5 - 2 3 2 - 4 3 7 - 400 - 3 0 0 

B u n d e s r e p u b l i k 
J u g o s l a w i e n + 6 0 + 4 0 + 1 0 + 1 0 + 7 4 1 + 9 3 I + 5 0 + 5 0 2 7 30 3 6 35 - 5 0 0 - 1 2 0 0 - ) 0 0 0 - 5 0 0 

R u ß l a n d — 4 2 - 6 , 0 + 1.0 + 2 0 + 9 8 + 4 8 + 18 + 2 0 3 8 9 4 10 11 12 2 6 1 13 0 0 0 10 0 0 0 8 0 0 0 

U k r a i n e - 1 . 8 - 1 0 + 2 0 + 4 0 -1 -376 8 + 8 0 , 2 + 5 0 + 3 0 0 6 1,6 9 0 12 - 1 5 4 5 - 6 0 0 - 6 0 0 - 6 0 0 

Q : W I I W . 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n , 1 9 9 7 u n d 1 9 9 8 : P r o g n o s e . - '1 S l o w e n i e n K r o a t i e n : E i n z e l h a n d e l s p r e i s e - ') J a h r e s e n d s t a n d ; R u ß l a n d U k r a i n e : a b 1 9 9 7 g e m ä ß L a b o u r - F o r c e - K o n z e p t [ M i 

k r o z e n s u s ! - 3 l P o l e n : e i n s c h l i e ß l i c h n i ch t r e g i s t r i e r t e r N e t t o e x p o r t e 

In den Ländern, deren Reformen schon größere Fort
schritte gemacht haben, geht die Inflation weiterhin 
langsam zurück; die niedrigen Budgetdefizi te und die 
restriktive Geldpol i t ik brachten nicht den erhofften ra
schen Inf lat ionsabbau. Die reale Aufwertung der Lan
deswährungen scheint jedoch wie auch der zuneh
mende W e t t b e w e r b bedeutend zu einer anhal tenden 
Senkung der Inflation beigetragen zu haben.. In Rumä
nien und Bulgarien hingegen hat sich der Preisanstieg 
wieder beschleunigt, in Bulgarien gibt es sogar Anzei
chen für eine Hyperinf lat ion in Kroatien und M a z e d o 
nien scheinen die def lat ionären Tendenzen überwun
den. 

In Rußland und der Ukraine konnte die hohe Inflation 
der letzten Jahre endlich unter Kontrolle gebracht wer
den. O b sich die auf Kosten des Wirtschaftswachstums 
und einer Reihe von Sozialprogrammen erreichte Preis
stabil ität als dauerhaf t erweist, bleibt abzuwar ten Sie 
wurde großteils künstlich erzeugt, indem die Wir tschaf t 
vom normalen Geldzuf luß abgeschnitten und enorme 
Zahlungsrückstände (u a. an Löhnen und Steuern) an
gehäuft wurden Eine Normalisierung der Geldversor
gung, die für eine funktionierende Marktwir tschaft un
abd ingbar ist, könnte erneut eine Beschleunigung der 
Inflation auslösen 

Die steigenden Leistungsbilanzdefizite Polens, der Slo
wakei und Tschechiens bedeuteten 1996 noch keine 
Gefahr , da sie durch Kapitalzuflüsse aus dem Ausland 
kompensiert wurden. Außerdem könnten diese Defizite, 
falls sie auf eine Expansion des Unternehmenssektors 
und seiner Infrastruktur zurückzuführen sind, langfristig 
positive Effekte haben. Das hohe Wachstum des BIP 
und der Investitionen in Polen und der Slowakei scheint 
dies zu bestätigen.. Eine gewisse Unsicherheit besteht 
aber im Fall Tschechiens, w o die rasche Verschlechte
rung der Leistungsbilanz mit eine Ursache für den Rück
gang der Währungsreserven 1996 gewesen sein 
könnte, in Rumänien und Bulgarien sind die Währungs 

reserven bereits niedrig. Keines dieser Länder wa r in 
der Lage, genügend Kapital anzuziehen, und konnte 
daher keine Verschlechterung der Leistungsbilanz zulas
sen, Bulgarien schloß die Leistungsbilanz ausgeglichen 
a b 

Die genannten Problembereiche werden die Wi r t 
schaftsentwicklung auch in den kommenden zwei Jah-

AbbiSdung /.• Ausgewählte Wirtschaftsindikatoren für die 
Oststaaten 

1989= 100 

B I P l u Von ramenProsen R«jM6hne Erwertutatige 

Tschechien Ungarn 
1 1 0 T 1 1 0 T 

1 9 9 0 1 5 9 ! 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 0 1991 1 9 9 ? 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

1 9 9 0 1991 1 9 9 2 1993 1 9 9 4 1995 1 9 9 ä 1 9 9 0 1991 1 9 9 2 1993 1994 1995 1 9 9 6 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n 
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Übersicht 2: Brutto-Industrieproduktion 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 1 9 9 8 

V e r ä n c e r u n g g e g e n d a s V o r f a h r in °i r e a l 

C E E C 7 '1 - 1 5 . 9 + 1.0 + 7 4 + 8 4 + 6 . 7 + 3 , 6 + 5 ,9 

C E E C 5' } - 1 5 , 0 + 1 9 + 8 4 + 8 , 3 + 6 , 5 + 5 9 + 6 6 

T s c h e c h i e n - 3 . 3 - 5 3 + 2 1 + 8 7 + 6 , 8 + 4 0 + 5 0 

U n g a r n - 1 0 2 + 4 0 + 9 5 + 4 , 6 + 2 3 + 5 , 0 + 8 0 

P o l e n 5 ! - 2 4 . 2 + 6 , 4 + 12.1 + 9 . 7 + 8 . 5 + 8 , 0 + 8 0 

S l o w a k e i - 4 0 - 3 . 8 + 4 8 + 8 3 + 2 5 + 3 . 0 + 3 0 

S l o w e n i e n - 1 0 . 5 - 2 8 + 6 4 + 2 0 + 1 0 + 2 0 + 3 , 0 

B u l g a r i e n - 1 6 . 7 - 1 0 . 9 + 8 . 5 + 5 4 - 1 1 6 0 + 7 . 0 

R u m ä n i e n - 1 9 0 + 1 3 + 3 . 3 + 9 4 + 9 9 - 3 0 + 3 0 

K r o a t i e n - 1 1 , 3 - 5 9 - 2 7 + 0 3 + 3 ] + 4 . 0 + 4 . 0 

R u ß l a n d - 0 1 - 1 4 1 - 2 0 9 _ 3 0 - 5 0 + 2 0 + 3 0 

U k r a i n e - 0 1 - 8 , 0 - 2 7 . 3 - 1.5 - 5 .1 + 4 0 + 6 0 

Q : N a t i o n a l e S t a t i s t i k e n : 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n 1 9 9 7 u n d 1 9 9 8 : P r o g n o s e d e s W I I W -
'1 S c h ä t z u n g d e s W I I W - 2 ) U m s ä t z e 

ren beeinflussen In den fortgeschrittenen Transforma
tionsländern w i rd sich das Wachstum mäßig, in den 
weniger fortgeschrit tenen Ländern kaum beschleunigen 
In Rußland und der Ukraine w ä r e eine Stabilisierung 
möglich. Die Schwäche der westeuropäischen Konjunk
tur wi rd kaum größeren Spielraum für eine Steigerung 
der Exporte zulassen. Eine spürbare Exportbelebung 
w i rd vor allem von Strukturverbesserungen (einem stei
genden Volumen von skillintensiven und technologiein-

Ubersicht 3: Brutto-Anlageinvestitionen 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 

V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r in % . r e a l 

T s c h e c h i e n - 2 1 - 7 7 + 17 .3 + 16 .1 + 1 2 4 + 8 . 0 

U n g a r n - 9 , 6 + 2 . 5 + 1 2 3 - 5 , 3 - 4 4 + 8 . 0 

P o l e n - 1 0 1 + 2 . 3 + 8 I + 17 1 + 2 2 1 + 2 0 0 

S l o w a k e i - 4 . 2 - 5 .1 + 5 8 + 3 3 , 3 + 15 ,0 

S l o w e n i e n + 8 8 + 1 2 2 + 1 8 4 + 1 0 , 0 + 1 0 0 

B u l g a r i e n - 1 8 , 5 - 1 7 , 5 + 1 1 + 1 0 5 - 2 7 0 ± 0 0 

Rumä n i e n - 3 8 , 3 + 8 4 + 2 6 4 + 1 0 7 + 4 . 5 - 5 0 

K r o a t i e n - 1 6 . 2 - 3 2 1 + 1 5 2 - 2 5 1 — 14.1 

R u ß l a n d + 0 . 1 - 1 1 . 6 - 2 4 0 - 1 0 0 - 1 8 0 + 5 , 0 

U k r a i n e + 1 9 - 1 0 , 3 - 2 2 7 - 3 5 . 0 - 2 0 0 

Q : N a t i o n a l e S ta t i s t i ken , - 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n , 1 9 9 7 ; P r o g n o s e d e s W I I W T s c h e c h i e n . 
S l o w a k e i S l o w e n i e n B u l g a r i e n ; l a u t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g 

tensiven Gütern) abhängen Die erfolgreiche Umstruktu
rierung in den Ländern, die in den letzten Jahren hohe 
Investitionen in Verarbeitungstechnologien getät ig t ha
ben, wi rd möglicherweise auch 1997, selbst im Falle 
einer weiteren Aufwertung, fortgesetzt. 

Die fortgeschrittenen Transformationsländer werden 
voraussichtlich versuchen, übermäßige Importzuwächse 
durch Abwer tungen zu verhindern, jedoch - mit Aus
nahme Tschechiens - ohne zusätzliche radikale M a ß 
nahmen zur Senkung des Konsums und der Investitionen, 

Übersicht 4: Außenhandel 

Laut Zollstatistik 

1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 5 1 9 9 6 

3 o l l a r b a s i s D M - B a s i s 

M i l l t V e r ä n d e r u n g g e g e n d a s V o r j a h r in % 

C E E 7 E x p o r t e 5 6 3 9 9 6 5 . 8 8 8 8 7 3 6 4 8 8 6 8 1 + 2 5 , 7 + 1.5 + 1 1 0 + 6 , 6 

I m p o r t e 6 8 4 3 7 7 6 3 6 8 1 0 3 3 0 2 1 1 5 5 4 1 + 2 9 . 5 + 11 .8 + 1 4 4 + 1 7 4 

S a l d o - 1 2 . 0 3 8 - 1 0 4 8 1 - 15 9 3 8 - 2 6 . 8 6 0 

C E E 5 E x p o r t e 4 7 7 8 6 55 7 5 1 7 4 3 4 2 7 6 . 5 2 1 + 2 5 2 + 2 9 + 1 0 , 5 + 8 1 

I m p o r t e 5 7 1 5 9 6 5 0 7 5 8 7 9 7 1 101 2 7 1 + 2 8 . 5 + 15 ,1 + 1 3 4 + 2 0 9 

S a l d o - 9 3 7 2 - 9 3 2 4 - 13 6 2 9 - 2 4 7 5 0 

T s c h e c h i e n 1 ! E x p o r t e 13 2 0 5 14 2 5 5 2 ! 6 4 7 2 ! 9 1 8 + 1 9 9 + 1 3 + 5 , 9 + 6 , 3 

I m p o r t e 1 2 8 5 9 14 9 7 1 2 5 2 5 2 2 7 8 2 4 + 3 9 4 + 10 .2 + 2 3 , 2 + 1 5 7 

S a l d o 3 4 6 - 7 1 6 - 3 . 6 0 5 - 5 9 0 6 

U n g a r n E x p o r t e 8 9 0 8 1 0 7 3 6 12 9 0 5 13 1 2 0 + 2 0 . 2 + 1 7 + 6 , 2 + 6 , 7 

I m p o r t e 1 2 . 6 3 0 1 4 . 6 2 0 15 4 0 6 16 1 7 7 + 5 4 + 5 , 0 - 6 , 9 + 1 0 2 

S a l d o - 3 7 2 2 - 3 . 8 8 4 - 2 5 0 1 - 3 0 5 7 

P o l e n E x p o r t e 14 1 4 3 1 7 2 4 ! 2 2 . 8 9 6 2 4 3 5 0 + 3 2 8 + 6 4 + 1 7 3 + 1 1 7 

I m p o r t e 18 8 3 4 2 1 5 6 9 2 9 0 5 0 3 6 9 4 0 + 3 4 7 + 2 7 2 + 1 8 . 9 + 3 3 5 

S a l d o - 4 6 9 1 - 4 3 2 8 - 6 1 5 5 - 1 2 5 9 0 

S l o w a k e i E x p o r t e 5 . 4 4 7 6 . 6 9 1 8 5 7 9 8 8 2 8 + 2 8 , 2 + 2 9 + 13 2 + 8 1 

I m p o r t e 6 3 3 4 6 6 1 1 8 7 7 ! 1 0 9 3 4 + 3 2 7 + 2 4 7 + 1 7 2 + 3 0 9 

S a l d o - 8 8 7 8 0 - 1 9 2 - 2 1 0 5 

S l o w e n i e n E x p o r t e 6 . 0 8 3 6 . 8 2 8 8 3 1 6 8 3 0 6 + 2 1 . 8 - 0 . 1 + 7 , 6 + 4 9 

I m p o r t e 6 . 5 0 1 7 3 0 4 9 4 9 2 9 3 9 7 + 3 0 . 0 - 1 0 + 14 ,8 + 4 . 0 

S a l d o - 4 1 8 - 4 7 6 - 1 1 7 6 - 1 0 9 1 

B u l g a r i e n E x p o r t e 3 7 2 1 3 9 8 5 5 1 1 2 4 5 0 0 + 2 8 3 - 1 2 0 + 13 ,3 - 7 . 6 

I m p o r t e 4 7 5 7 4 1 8 5 5 0 5 3 4 3 0 0 + 2 0 7 - 1 4 9 + 6 , 6 - 1 0 . 6 

S a l d o - 1 0 3 6 - 1 9 9 5 9 2 0 0 

R u m ä n i e n E x p o r t e 4 8 9 2 6 151 7 9 1 0 7 . 6 6 0 + 2 8 , 6 - 3 2 + 13 ,6 + 1 7 

I m p o r t e 6 5 2 2 7 1 0 9 10 2 7 8 9 9 7 0 + 4 4 , 6 - 3 . 0 + 2 7 . 7 + 1 9 

S a l d o - 1 .629 - 9 5 8 - 2 3 6 8 - 2 3 1 0 

K r o a t i e n E x p o r t e 3 9 0 4 4 2 6 0 4 . 6 3 3 4 5 1 2 + 8 , 7 - 2 . 6 - 4 0 + 2 3 

I m p o r t e 4 . 6 6 6 5 2 2 9 7 5 1 0 7 7 8 8 + 4 3 . 6 + 3 7 + 2 6 , 8 + 8 9 

S a l d o - 7 6 3 - 9 6 9 - 2 . 8 7 7 - 3 2 7 6 

R u ß l a n d E x p o r t e 5 9 1 7 7 6 6 . 8 6 2 7 9 9 1 0 8 7 0 0 8 + 1 9 . 5 + 8 . 9 + 5 , 5 + 1 4 . 3 

I m p o r t e 3 6 . 0 5 5 3 8 . 6 6 1 4 6 . 6 8 0 4 5 . 4 3 9 + 2 0 7 - 2 7 + 6 , 6 + 2 2 

S a l d o 2 3 1 2 2 2 8 2 0 1 3 3 2 3 0 4 1 5 6 9 

U k r a i n e E x p o r t e 1 0 8 4 1 1 0 3 0 4 12 5 9 5 14 0 6 2 + 2 2 2 + 11 ,6 + 7 9 + 1 7 2 

I m p o r t e 1 2 . 6 6 9 7 9 3 2 11 4 2 9 18 2 0 3 + 4 4 . 1 + 5 9 3 + 2 7 2 + 6 7 2 

S a l d o - 1 8 2 8 2 3 7 2 1 1 6 6 — 4 . 1 4 1 

Q : N a t i o n a l e S t a t i s t i k e n ; 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n - '1 A b 1 9 9 5 n e u e E r h e b u n g s m e t h o d e v o n 1 9 9 6 
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Übersicht 5: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Tschechiens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g zu r J a h r e s m i t t e , i n 1 0 0 0 10 3 6 2 7 1 0 3 3 0 . 6 10 3 3 6 2 10 3 3 0 8 1 0 3 1 5 4 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t 1 ! n o m i n e l l M r d C Z K 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

BIP p r o K o p f Izu W e c h s e l k u r s e n ) in $ 

BIP p r o K o p f b u K a u l k r a f t p a n l ä t e n l a u t W i l W ) in $ 

-
5 6 7 . 3 

1 2 

3 0 5 0 

9 3 0 8 

9 1 0 6 

- 0 9 

3 0 2 3 

8 4 2 5 

1 0 3 7 , 5 

+ 2 6 

3 4 8 8 

8 8 8 4 

1 2 5 2 1 

+ 4 8 

4 5 6 7 

9 7 4 3 

1 4 1 4 0 

+ 4 4 

5 0 5 0 

10 4 6 0 

8 r u f f o p r a d u t t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V a r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

- 3 3 

2 3 

- 5 . 3 

- 2 3 

+ 2 1 

- 6..0 

+ 8 7 

+ 5 ,0 

+ 6 8 

- 0 2 

B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n 1 ) r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

B a u w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 .000 

-

2 . 1 

2 6 

4 4 6 

- 7 7 

- 7 . 5 

3 1 . 5 

+ 17 .3 

+ 7 . 5 

1 8 2 

+ 1 6 1 

+ 8 . 5 

1 2 7 

+ 1 2 4 

+ 4 8 

1 4 0 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t f in 1 0 0 0 

V a r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d i n 1 , 0 0 0 

A r b e i t s i o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d i n % 

-

5 3 5 1 2 

1 0 

3 9 4 

0 , 8 

4 8 4 8 3 

- 1 6 

1 8 5 2 

3 5 

4 8 8 4 8 

+ 0 8 

1 6 6 5 

3 2 

5 0 ( 1 6 

+ 2 . 6 

1 5 3 0 

2 9 

4 9 6 7 0 

- 0 . 5 

186 .3 

3 , 5 

D u r c h s c h n i t t l i c h e B r u t t o - M o n a t s l ö h n e 3 ) C Z K 

r e a l e V o r j a h r e s v e r a n d e r u n g in % b r u l l o _ 
3 2 8 6 

5 5 

5 8 1 7 

+ 3 6 

6 S 9 4 

+ 7 8 

8 172 

+ 8 6 

9 6 7 6 

+ 5 5 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 1 9 - 2 1 + 5 5 + 4 8 -f- 1 1 4 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V a r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

E r z e u g e r p r e i s e in d e r I n d u s t r i e V a r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

+ 
+ 

9 9 

2 5 

+ 2 0 . 8 

+ 9 2 

+ 10 .0 

+ 5 3 

+ 9 1 

+ 7 6 

+ 8 8 

+ 4 8 

B u n d e s h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M r d C Z K 

A u s g a b e n M r d C Z K 

S a l d o M r d C Z K 

1 6 2 5 

1 6 3 6 

1 0 

3 5 6 0 

3 5 6 9 

1 1 

3 9 0 5 

3 8 0 1 

10 4 

4 4 0 0 

4 3 2 7 

7 2 

4 6 2 . 8 

4 8 4 4 

1 6 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 ( M l p l u s T e r m i n e i n l a g e n ! M r d C Z K 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d in % p a 

7 2 0 4 

8 0 

8 7 0 4 

8 . 5 

1 0 3 9 , 6 

9 5 

1 1 2 0 , 5 

1 0 . 5 

t e i s t u n g s b i l a n z J l M i l l $ 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k e i n s c h l i e ß l i c h G o l d M i l l $ 

B r u t t o - A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g in k o n v e r t i b l e n W ä h r u n g e n M i l l $ 

3 3 8 1 1 5 

3 8 7 2 

8 4 9 6 

- 5 0 

6 2 4 3 

10 6 9 4 

- 1 5 8 9 

14 0 2 3 

16 5 4 9 

- 4 4 7 6 

12 3 7 7 

2 0 4 1 2 

E x p o r t e i n s g e s a m t 5 ) M i l l $ 

O h n e S l o w a k e i 5 ) M i l l $ 

I m p o r t e i n s g e s a m t 5 ) M i l l $ 

O h n e S l o w o k e i 5 ! M i l l $ 

9 . 0 5 1 . 6 

9 8 1 5 4 

13 2 0 4 . 6 

10 3 7 0 . 4 

12 S 5 8 . 5 

1 0 6 0 9 7 

14 2 5 4 7 

11 9 1 3 9 

14 9 7 0 , 6 

12 8 3 9 7 

11 646. .S 

18 6 4 2 . 8 

2 5 2 5 2 2 

2 2 2 7 0 . 0 

2 1 9 1 7 6 

18 7 8 8 1 

2 7 B 2 3 . 8 

2 5 1 6 4 7 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t C Z K j e $ 

K a u f k r a f t p a r i i ä t Hau t W I I W ) C Z K j e $ 

17 9 5 

5 8 8 

2 9 15 

1 0 4 6 

2 6 7 8 

11 3 0 

2 6 5 5 

1 2 4 4 

2 7 15 

13 11 

Q : W I I W - D a f a n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n . 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n . - ') N e u e ß e r e c h n u n g s m e t h o d e se i t 1 9 9 5 . - 2 I L a u t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g . - 31 U n t e r n e h m e n 
m i t m e h r a l s 1 0 0 , v o n 1 9 9 2 b is 1 9 9 4 m i t m e h r a l s 2 4 B e s c h ä f t i g t e n - 4 I 1 9 9 0 in k o n v e r t i b l e n W ä h r u n g e n a b 1 9 9 3 k o n s o l i d i e r t e B i l a n z mit d e r S l o w a k e i - 5 I M i t d e m o f f i z i e l l e n W e c h s e l k u r s in D o l 
l a r u m g e r e c h n e t A b 1 9 9 5 n e u e E r h e b u n g s m e t h o d e v o n 1 9 9 6 . 

wie sie in Rumänien und Bulgarien zu erwarten sind 
Tschechien will durch die Einführung von Importdepots 
und Verlangsamung der Lohnsteigerungen ohne Abwer
tung den Schwierigkeiten im Außenhandel begegnen; 
o b das gel ingt, ist fragl ich. Die Slowakei könnte eine 
Senkung der Importe auch durch Kürzung der staatlich 
finanzierten Infrastrukturprojekte erreichen In Ungarn 
und Slowenien werden voraussichtlich keine Beschrän
kungen erforderl ich sein, das BIP-Wachstum w i rd sich 
daher dort etwas beschleunigen. Die Hauptsorge gilt in 
Rußland und der Ukraine der sinkenden Produktion und 
dem niedrigen Investiiionsniveau, doch ist auch die Bei
behal tung der relativen Preisstabilität von zentraler Be
deutung M i t etwas Glück könnten beide Länder mit 
einer ausreichend flexiblen G e l d - und Budgetpolit ik 
1997 sowohl eine wei tere Inflationssenkung als auch 
endlich eine Stabilisierung der Produktion erreichen. 

REZESSIONSTENDENZEN IN 
TSCHECHIEN 

Das ßrutto- lnlandsprodukt Tschechiens wuchs nach vor
läufigen Ergebnissen 1996 um 4,4%, um 0,4 Prozent
punkte langsamer als 1995 Die Industriestatistik zeigt 

Anfang 1997 sogar einen Rückschlag: Im Jänner und 
Februar 1997 produzierten Industrie und Bauwirtschaft 
deutl ich weniger als ein Jahr zuvor 

Die Rezessionstendenz dürfte auf das Zusammentreffen 
mehrerer Faktoren zurückzuführen sein: Die Zentralbank 
erhöhte Mi t te 1996 den Diskont- und Lombardsatz und 

Das Wachstum der tschechischen Wirt
schaft verlangsamte sich 1996 etwas, 
während die Ungleichgewichte im außen
wirtschaftlichen Bereich zunahmen Die 
Inflationsrate wird kaum weit unter 9% bis 
10% fallen, die Staatseinnahmen dürften 

gegenüber den -ausgaben zurückbleiben., 

führte schärfere Richtlinien gegenüber den Geschäfts
banken ein. Diese Maßnahme diente der Inflationsbe
kämpfung und sollte den monetären Sektor zu einer 
vorsichtigeren Kreditpolitik veranlassen, nachdem einige 
kleinere Banken in eine Krise geraten waren Der Schritt 
der Nat iona lbank hatte eine Festigung des Wechsel 
kurses der tschechischen Krone zur Folge Eine leichte 
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Abbildung 2: Wirtschaftsentwicklung in Tschechien 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Vor läuf ig Prognose 

BIP — Industrieproduktion Verbraucherpreise 

nominelle Aufwertung gegenüber der D M verstärkte 
1996 im Inland und in Wes teu ropa die Tendenz zur 
Verteuerung tschechischer Güter gegenüber westeuro
päischen Konkurrenzprodukten. (Der tschechische Er
zeugerpreisindex stieg 1996 um 4,8% und damit stärker 
als jener der EU ) 

Die ungünstige Außenhandelsentwicklung des Jahres 
1996 war nicht nur Folge verringerter Preisunterschiede. 
Zum Teil erklärt sich das schwache Exportwachstum bei 
starkem Importanstieg daraus, daß die tschechische 
Wir tschaf t ihren Aufholprozeß gegenüber der EU 1996 
verstärkt fortsetzte (die Wachstumsrate des tschechi
schen BIP lag um fast 3 Prozentpunkte über dem EU-
Durchschnitt). Die schwache EU-Konjunktur erschwerte 
einerseits Exporte - w o b e i die hohe Exportquote die 
tschechische Wir tschaf t für Einflüsse des Außenhandels 
anfäll ig macht. Andererseits kam die deutliche Zunahme 
der Inlandsnachfrage 1996 zunehmend ausländischen 
Gütern zugute Diese Tendenz dürfte auch eine W e t t 
bewerbsschwäche vieler tschechischer Produkte signali
sieren 

Das Handelsbi lanzdefizi t stieg 1996 auf über 1 1 % des 
BIP.. Der Uberschuß in der Dienstleistungsbilanz w a r ge
ringer als im Jahr zuvor und kompensierte das Handels
bilanzdefizit nur tei lweise, sodaß das Leistungsbilanz-
defizit 8,6% des BIP ausmachte Ein Passivum dieser 
Größenordnung w i rd vielfach als riskant eingestuft. 
Dank eines hohen Uberschusses in der Kapitalbi lanz 
w a r kein spektakulärer Schwund tschechischer W ä h 
rungsreserven zu beobachten Die Situation wi rd 1997 
durch den Versuch der Regierung gekennzeichnet sein, 
ihr immer mehr zum Defizit neigendes Budget zu sanie
ren und gemeinsam mit der Notenbank ein weiteres 
Ausufern des Leistungsbilanzdefizits zu verhindern 
Gleichzeit ig wi rd sie versuchen, das BIP-Wachstum zu 
stimulieren. Allerdings wi rd es kaum möglich sein, einen 

Abbildung 3: Wirt schaffsentw'ickiung in Ungarn 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Policy-mix zu entwickeln, der die Rezessionstendenz 
1997 ganz überwinden kann.. 

Josef Posch! 

JAHR DER STABILISIERUNG IN UNGARN 

1996 verbesserte sich dos interne und 
externe Gleichgewicht in Ungarn wesent
lich, doch spiegelt die realwirtschaftliche 
Entwicklung den anhaltenden Rückgang der 
Inlandsnachfrage wider. Die Vorausset
zungen für einen mäßigen Aufschwung sind 
1997 gegeben,- er könnte jedoch von einem 

zu starken Importwachstum gefährdet 
werden.. 

Das 1. Halbjahr 1996 w a r in Ungarn noch von den Aus
wirkungen der Stabil isierungsmaßnahmen vom M ä r z 
1995 gepräg t , in der zwei ten Jahreshälfte aber deute
ten bereits viele Indikatoren darauf hin, daß sich die 
Wir tschaf t w ieder auf einem Wachs tumspfad befand. 
Der seit 1995 beobachte te Trend einer Verbesserung 
des internen und externen Gleichgewichts setzte sich 
fort. Das Leistungsbilanzdefizit (1994 9,4%, 1995 6,5% 
des BIP) sank auf unter 4%. Die Auslandsverschuldung 
des Staates fiel auf netto 7,9 M r d . $, und auch das 
Budgetdefizi t ging deutlich zurück (1994 8,2% des BIP, 
1995 6,5%, 1996 3,3%). 

Die realwirtschaft l iche Entwicklung spiegelt die anhal
tende Verringerung der Inlandsnachfrage wider Der 
Rückgang des privaten Konsums (-3% bis -4%) fiel 
e twas stärker als beabsicht igt aus,- die Inflation w a r hö
her als vorgesehen (23,6% statt 20%) und ließ die Real
löhne beträchtl ich sinken; zugleich stiegen die Sparein-

W I F O MONATSBERICHTE 5/1997 325 



W I R T S C H A F T DER O S T S T A A T E N 1 9 9 6 / 9 7 

Übersicht 6: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Ungarns 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s t a n d in 1 0 0 0 1 0 3 5 4 8 10 2 7 7 2 10 2 4 5 , 7 1 0 2 1 2 . 3 10 1 7 4 0 

B ru t to -1 n la n d s p r o d u k t n o m i n e l l , M r d H U F 2 0 8 9 3 3 5 4 8 3 4 3 6 4 8 5 . 4 9 3 , 3 6 6 6 0 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 3 5 — 0 6 + 2 9 + 1.5 + 1 0 

BIP p r o K o p f I zu W e c h s e l k u r s e n ! i n $ 3 1 8 9 3 7 4 5 4 0 4 6 4 3 0 0 4 2 9 0 

BIP p r o K o p f I zu K a u f k r a f t p a r i t ä t e n l a u t W I I W ! in $ 5 7 1 2 5 9 9 2 6 3 6 1 6 5 5 8 6 8 2 7 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 0 2 + 4 0 + 9 , 5 + 4 6 + 2 3 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 4 8 - 9 8 + 3 2 + 2 6 + 5 0 

B r u t t o A n l a g e i n v e s t i t i o n e n r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 9 . 6 + 2 5 + 1 2 3 - 5 3 - 4 4 

S a u w i r t s c h a f t r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 3 , 8 + 3 2 + 1 2 4 - 1 7 6 - 1 1 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 0 0 0 4 3 8 2 0 9 2 0 9 2 4 7 2 8 3 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t 1 ! J a h r e s d u r c h s c h n i t t in 1 0 0 0 4 0 7 7 1 3 9 9 2 0 3 9 5 8 5 3 9 4 4 7 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 5 , 9 - 2 1 - 0 . 8 0 3 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 . 0 0 0 1 0 0 . 5 6 3 2 1 5 1 9 , 6 4 9 5 9 4 7 7 , 5 

A r b e i t s l o s e n q u o t e 2 ! J a h r e s e n d s t a n d in % 1 9 13 3 11 4 11 1 1 0 7 

D u rc h s c h n i t t l i c h e B r u t t a - M o n a t s l ö h n e 3 ) H U F 13 4 4 6 2 7 1 7 3 3 3 3 0 9 3 8 9 0 0 4 6 8 3 7 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % n e t t o - 3 7 - 3 ° + 7 2 1 2 2 - 5 4 

E i n z e l h a n d e i s u m s ä t z e 4 ! r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 7 . 6 + 2 . 8 - 6 1 8 1 - 5 1 

V e r b r a u c r W p r e i s e V o r j a h r e s Veränderung i n % + 2 8 9 + 2 2 5 + 1 8 8 + 2 8 2 + 2 3 6 

E r z e u g e r p r e i s e in d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 2 2 . 0 + 1 0 8 + 1 1 3 + 2 8 9 + 2 1 8 

B u n d e s h a u s h a l t * ) 

E i n n a h m e n M r d H U F 6 4 0 9 1 0 4 1 1 1 191 4 1 4 1 8 2 2 0 7 5 7 

A u s g a b e n M r d H U F 6 4 2 2 1 2 4 0 8 1 4 3 0 3 1 7 2 8 9 2 2 0 6 1 

S a l d o M r d H U F — 1 4 - 1 9 9 , 6 - 2 3 8 9 - 3 1 0 8 - 1 3 0 4 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 I M ) p l u s T e r m i n e i n l a g e n ) M r d H U F 9 1 4 . 3 1 7 5 8 , 7 1 9 8 8 0 2 3 5 5 4 2 8 4 7 . 8 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d in % p a 2 0 , 0 2 2 2 2 9 0 2 7 . 5 2 1 . 8 

Leist u n g s b i l a n z M i l l $ 1 2 7 - 3 4 5 5 — 3 9 1 1 - 2 4 8 0 - 1 . 6 7 8 

W ä h r u n g s r e s e r v e n i n s g e s a m t e i n sc Wie B l i ch G o l d M i l l $ 1 1 6 6 6 7 3 6 6 7 6 9 1 2 0 1 0 9 7 5 1 

Br u t t o - A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g M i l l $ 2 1 5 0 5 2 4 5 6 6 2 8 5 2 6 31 6 6 0 2 7 . 6 4 6 

E x p o r t e 6 ! M i l l I 9 5 5 1 2 8 9 0 3 2 0 7 3 6 2 2 9 0 4 7 3 1 1 9 6 

I m p o r t e 4 ! M i l l $ 8 . 6 2 2 2 2 6 3 0 . 3 4 . 6 2 0 0 5 4 0 6 1 6 1 7 6 , 5 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t H U F \e $ 6 3 . 2 0 9 2 . 0 4 1 0 5 13 1 2 5 , 6 9 1 5 2 . 5 7 

K a u f k r a f t p a r i t ä t ( l a u t W i l W I H U F je J 3 5 , 3 3 5 7 , 6 2 6 6 9 7 8 2 0 4 9 5 8 9 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n . - '! Lau t L a b o u r - F o r c e - K o n z e p t ( M i k r o z e n s u s ) - Se i t M o i 1 9 9 5 n e u e B e r e c h n u n g s m e t h o d e . - 3 I U n t e r n e h m e n 
m i t m e h r a l s 2 0 , se i t 1 9 9 4 m i t m e h r a l s 1 0 B e s c h ä f t i g t e n . - 4 I S e i f 1 9 9 4 n e u e B e r e c h n u n g s m e t h o d e u n d K l a s s i f i k a t i o n - 5 ! A b 1 9 9 5 o h n e P r i v o t i s i e r u n g s e i n k o m m e n - 6 ) M i t d e m o f f i z i e l l e n W e c h s e l 
k u r s i n D o l l a r u m g e r e c h n e t E i n s c h l i e ß l i c h F r e i h a n d e l s z o n e n : 1 9 9 6 E x p o r t e 16 M r d $ . I m p o r t e 1 8 6 M r d $ 

lagen der privaten Haushal te Auch die Investitionen 
gingen entgegen den Erwartungen zurück: W ä h r e n d 
die Zahl der staatl ichen Großpro jekte geringer w a r als 
im Vorjahr und die Telekom-Investitionen ausliefen, wur
den die Investitionen in die verarbei tende Industrie kräf
tig gesteigert.. Träger des mäßigen Wachstums der In
dustrieproduktion wa r der dynamisch wachsende und 
exportor ient ierte Maschinenbausektor: In den letzten 
zwei Jahren erhöhte sich d ie Produktivität hier um 50% 
Laut Zahlungsbilanz stiegen sowohl die Exporte als 
auch die Importe um rund 10% Die Verbesserung der 
Leistungsbilanz gegenüber dem Vorjahr ist auf außer
gewöhnl ich hohe Einnahmen aus dem Tourismus zurück
zuführen.. Das Defizit der Leistungsbilanz von 1,7 M r d . $ 
wurde durch ausländische Direktinvestitionen von 
2 M r d $ mehr als ausgegl ichen 

Die Voraussetzungen für einen mäßigen Aufschwung 
der ungarischen Wir tschaf t sind gegeben . Die Inflation 
hatte 1996 sinkende Tendenz (Inflationsrate im Dezem
ber weniger als 20%).. Die Industrieproduktion erholte 
sich in der zweiten Jahreshälfte 1996 und verzeichnete 
im Dezember um die Hälf te mehr Auf t räge als ein Jahr 
zuvor In den letzten Jahren hat sich die Exportstruktur 
wesentl ich verbessert; dabe i nahm der Anteil der M a 

schinenbauexporte spektakulär zu und machte 1996 
bereits 4 1 % aller Industr iewarenexporte aus Die wich
tigste Frage für 1997 ist, o b die ungarische Exportwirt
schaft dem mit der Beschleunigung des Wir tschafts
wachstums voraussichtlich starken Anstieg der Importe 
gegensteuern kann. Eine Verschlechterung des exter
nen Gleichgewichts, die auf starke Investitionstätigkeit 
zurückzuführen ist, kann als Preis eines gesunden Auf
schwungs betrachtet we rden ; wä re hingegen ein An
stieg des Konsums die Ursache, so wäre eine Interven
tion der Regierung unvermeidlich 

Sändor Richter 

POLENS BIP WÄCHST KRÄFTIG - HOHES 
HANDELSBILANZDEFIZIT 

Das Wachstum des Brutto-Inlandsproduktes fiel 1996 in 
Polen mit 6% geringer aus als im Jahr zuvor; Grund da 
für waren die wet terbedingten schlechten Ergebnisse 
der Landwirtschaft. Das BIP-Wachstum wurde von 
einem starken Anstieg der Inlandsnachfrage get ragen 
(Brutto-Anlageinvestit ionen + 2 2 , 1 % , privater Konsum 
+ 7,2%). Der beträchtl iche Zufluß an ausländischen Di
rektinvestitionen (rund 5,2 M r d . $) trug zur Expansion 

326 MONATSBERICHTE 5/1997 W I F O 



W I R T S C H A F T DER O S T S T A A T E N 1 9 9 6 / 9 7 

Ubersicht 7 Ausgewählte Kennzahlen der Wirt schaff sentw'ickiung Polens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s t a n d in 1 .000 3 8 1 8 3 , 0 3 8 5 0 4 7 3 8 5 8 0 6 3 8 6 0 9 0 3 8 6 3 9 0 

B ru t t o - 1 n f o r i d s p r o d uk t n o m i n e l l . M i l l PLN 5 6 0 2 7 5 5 7 8 0 2 1 0 4 0 7 2 8 6 . 0 2 6 3 6 0 0 0 0 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 1 1 6 + 3 ,8 + 5 2 + 7 0 + 6 , 0 

BIP p r o K o p f ( zu W e c h s e l k u r s e n ! in $ 1 5 4 7 2 2 3 2 2 4 0 2 3 0 5 6 3 4 5 5 

BIP p r o K o p f ( zu K o u f k r a f t p a r i l ä i e n l a u f W I I W ] i n $ 4 1 9 2 4 6 6 8 5 0 4 0 5 4 5 5 5 9 3 3 

B r u l f o P r o d u k t i o n 

I n d u s f r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 2 4 2 + 6 4 + 12 1 + 9 7 + 8 . 5 

L a n d w i r f s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 2 2 + 6 . 8 - 9 . 3 + 1 0 . 7 + 0 , 3 

B ru t t o - A n 1 a g e i n v e s t i t i o n e n 11 r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 10 1 + 2 3 + 8.1 + 17 1 + 2 2 1 

B a u w i r t s c h a Ii- r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 0 7 4 5 + 0 3 + 5 . 6 + 6 , 0 

Fer t ig g e s t e i f t e W o h n u n g e n in 1 .000 1 3 4 2 9 4 4 7 6 . 1 6 7 . 1 5 9 0 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t i n 1 .000 16 2 8 0 , 0 14 3 3 0 1 1 4 4 7 4 5 14 7 3 5 2 

V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 4 2 _ 2 4 + 1 0 + 1 8 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d i n 1 . 0 0 0 1 1 2 6 . 1 2 8 8 9 , 6 2 8 3 8 0 2 6 2 8 8 2 3 5 9 . 5 

A r b e i t s l o s e n q u a t e J a h r e s e n d s t a n d i n % 6 , 3 1 6 4 1 6 0 1 4 9 13 .6 

D u r c h s c h ni t t 1 i c h e B r u t t o - M o n a t s l ö h n e P L N 3 9 0 4 5 2 5 0 6 9 0 9 8 7 3 0 

r e a l e V a r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % n e t t o - 2 4 . 4 - 2 9 0 5 3 0 + 5 7 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 7 4 + 7 0 + 3 . 0 + 2 . 3 + 4 4 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 5 8 5 , 8 + 3 5 , 3 + 3 2 2 + 2 7 . 8 + 1 9 9 

E r z e u g e r p r e i s e in d e r I n d u s t r i e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 6 2 2 4 3 1 9 + 2 5 3 + 2 5 4 + 12 ) 

B u n d e s h a u s h o l t 

E i n n a h m e n M i l l PLN 1 9 . 6 2 4 1 4 5 9 0 0 . 8 6 3 1 2 5 2 8 3 7 2 1 7 9 9 . 6 7 4 . 5 

A u s g a b e n M i l l PLN 1 9 3 8 0 1 5 0 2 4 2 8 6 8 8 6 5 . 1 9 1 1 6 9 7 1 0 8 8 4 1 7 

S a l d o M i l l PLN 2 4 3 9 - 4 3 4 2 0 — 5 . 7 3 9 9 - 7 4 4 8 . 0 - 9 167 2 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s f a n d 

M 2 ( G e l d m e n g e i w S l M i l l P L N 19 0 5 9 7 5 5 . 9 2 4 4 7 7 3 0 1 9 0 4 2 5 4 7 3 5 . 8 8 5 , 1 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d i n % p a 4 8 , 0 2 9 0 2 8 0 2 5 0 2 2 . 0 

L e i s t u n g s b i l a n z 5 ) M i l l $ 7 1 6 2 3 2 9 — 9 4 4 — 2 2 9 9 - ] 3 5 2 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k e i n s c h l i e ß l i c h G o l d M i l l $ 4 . 6 8 0 4 2 8 1 6 0 2 9 1 4 9 6 3 18 0 0 0 

B r u t f o - A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g in k o n v e r t i b l e n W ä h r u n g e n M i l l $ 4 8 4 7 5 4 7 2 4 6 4 2 1 7 4 4 3 9 5 7 4 3 . 6 0 0 

E x p o r t e 3 ) M i l l $ 1 4 3 2 1 6 1 4 1 4 3 1 17 2 4 1 . 5 2 2 8 9 5 7 2 4 3 5 0 0 

I m p o r t e 3 ) M i l l $ 9 5 2 7 7 1 8 . 8 3 4 . 5 2 1 5 6 9 , 3 2 9 0 5 0 4 3 6 9 4 0 0 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t P L N je $ 0 9 5 1 . 8 1 2 2 7 2 4 2 2 7 0 

K a u f k r a f t p a r i t ä f Hau t W I I W ) P L N je $ 0 3 5 0 8 7 1.08 1.36 1 ,57 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n . 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n . - ') B r u f f o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n u n d E r w e r b v o n G r u n d u n d B o d e n g e b r a u c h t e n M a s c h i n e n u s w - 2 I Se i t 1 9 9 5 
e i n s c h l i e ß l i c h n i ch t k l a s s i f i z i e r t e r T r a n s a k t i o n e n - 31 M i t d e m o f f i z i e l l e n W e c h s e l k u r s f ü r d e n H a n d e l i n D o l l a r u m g e r e c h n e t 

der Investitionen bei. Sehr hohe Zinssätze beschränkten 
die Rolle der Bankkredite. Das Wachstum des privaten 
Konsums beruhte auf einem Anstieg der Reallöhne (aber 

Ein anhaltend hohes BIP-Wachstum und die 
weitere reale Aufwertung des Zloty trugen 
in Polen zu einem steigenden Handelsbi
lanzdefizit bei. Das daraus resultierende Lei
stungsbilanzdefizit macht zwar vorerst nur 
einen unwesentlichen Prozentsatz des BIP 
aus, könnte in Zukunft aber eine korrektive 
Abwertung des Zloty notwendig machen.. 

auch einer Abnahme der Arbeitslosigkeit). Der außer
gewöhnl ich hohe Anstieg der Kredite an private Haus
halte leistete dazu noch keinen direkten Beitrag 

Der Outpu t der Industrie w a r um 8,5% höher als 1995, 
die Arbeitsproduktivität wurde um 10% gesteigert Die 
Herstellung von technologieintensiven Gütern expan
dierte im Jahresdurchschnitt um 30% Fast die Hälf te 
der Industrieproduktion wurde vom Privatsektor erzeugt 
(1995 42%). 

Die Leistung der Realwirtschaft spiegelte sich in einem 
niedrigen Budgetdefizit . Die Last der Staatsschuld ver

ringerte sich Die Banken erwirtschafteten hohe G e 
winne.. Trotz wachsender Ge ldmenge ging die Inflation 
zurück, obwoh l auch Löhne und Nach f rage stiegen Die 
Wechselkursentwicklung hielt nicht mit der Inflation 
Schritt: 1996 wer te te der Zloty gegenüber der D M ge
messen am Erzeugerpreisindex um 12% auf, gemessen 
am Verbraucherpreisindex um 5,5% 

Abbildung 4-, Wirtschaftsentwicklung in Polen 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Übersicht 8-, Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung der Slowakei 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g z u r J a h r e s m i t t e , in ! COO 5 2 9 7 8 5 . 3 2 4 , 6 5 . 3 4 7 4 5 3 6 3 6 5 3 7 3 6 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t n o m i n e l l , M r d S K K 2 7 8 0 3 6 9 9 4 4 1 3 5 1 5 , 1 5 8 ! 3 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 2 . 5 - 3 7 4 9 + 6 , 8 + 6 , 9 

BIP p r o K a p f ( zu W e c h s e l k u r s e n ! in $ 2 9 1 9 2 2 5 6 2 5 7 6 3 2 3 0 3 5 2 9 

BIP p r o K o p f ( zu K a u f k r a f t p a r i t ä t e n l a u f W I I W ) i n $ 7 2 6 3 6 3 0 2 6 7 7 1 7 3 0 0 7 9 9 7 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 4 . 0 3 , 8 + 4 , 8 + 8 , 3 + 2 , 5 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 7 2 - 7 . 8 + 9 3 + 2 2 - 2 0 

B ru t t o - A n l a g e i n v e s Ii tro n e n ' ! r e a l e V a r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % — 4 2 — 5 i + 5 8 + 3 3 3 

B a u W i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 5 , 5 - 3 2 . 3 - 6 8 + 2 7 + 3 7 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 . 0 0 0 2 4 7 1 4 1 6 7 6 2 6 , 3 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t in 1 . 0 0 0 2 . 0 1 2 , 3 1 9 7 6 , 9 2 0 1 9 8 2 . 0 3 6 4 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 0 1 - 1.8 + 2 2 + 0 8 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 . 0 0 0 3 9 , 6 3 6 8 1 3 7 1 5 3 3 3 3 3 2 9 7 

A r b e i t s l o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d in % 1,6 1 4 4 14 .8 13 1 1 2 8 

D u r c h s c h n i t t l i c h e B r u t t o - M o n o l s l ö h n e S K K 3 2 1 7 5 3 7 9 6 2 9 4 7 195 8 1 5 4 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % . b r u t t o - 5 ,9 - 3 , 6 + 3 , 0 + 4 4 + 7 2 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 0 6 + 9 8 1 7 + 2 0 + 7 0 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 10 ,6 + 2 3 2 + 1 3 , 4 + 9 9 + 5 8 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 5 ,2 + 1 7 2 + 10 ,0 + 9 . 0 + 4 1 

B u n d e s h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M r d S K K 9 5 , 3 1 5 0 , 3 1 3 9 1 1 6 3 1 1 6 6 . 3 

A u s g a b e n M r d S K K 9 5 . 8 1 7 3 , 4 1 6 2 0 171 4 191 9 

S a l d o M r d S K K - 0 , 5 2 3 0 - 2 2 9 - 8 3 - 2 5 . 6 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 ( M I p l u s T e r m i n e i n l a g e n ! M r d S K K 1 5 3 . 6 2 5 3 , 2 3 0 0 3 3 5 7 0 4 1 6 , 2 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d i n % p a 1 2 , 0 1 2 0 9 8 8 8 

L e i s t u n g s b i l a n z : ! M i l l $ - 6 0 1 6 6 5 3 9 1 - 1 9 4 1 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k e i n s c h l i e ß l i c h G o l d M i l l $ 4 5 0 1 7 4 5 3 4 1 8 3 4 7 3 

B r u t t o - A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g M i l l $ 3 . 6 2 6 4 3 1 0 5 8 2 7 7 8 1 0 

E x p o r t e i n s g e s a m t 3 ! M i l l $ 5 4 4 7 4 6 . 6 9 0 9 8 5 7 9 . 0 8 8 2 8 , 5 

O h n e T s c h e c h i e n 3 ! M i l l $ 2 8 9 3 , 9 3 1 3 7 4 4 1 8 9 2 5 5 5 4 9 6 0 9 1 2 

I m p o r t e i n s g e s a m t 3 ! M i l l $ 6 3 3 4 3 6 . 6 1 0 , 8 8 7 7 0 . 5 10 9 3 3 8 

O h n e T s c h e c h i e n 3 ! M i l l $ 3 2 1 2 1 4 . 0 5 9 7 4 . 6 5 3 0 6 3 3 6 , 8 8 2 5 2 , 5 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t S K K je $ 17 9 8 3 0 7 9 3 2 . 0 4 2 9 7 4 3 0 , 6 5 

K a u f k r a f t p a r i t ä t Hau t W I I W ) S K K je $ 7 2 2 I I 0 2 12 19 13 16 1 3 , 5 3 

Q ; W I I W D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 ; v o r l ä u f i g e Z a h l e n - ' I L a u t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g - J ! E insch l i eß l i ch T r a n s a k t i o n e n mit T s c h e c h i e n - 31 M i t d e m 
o f f i z i e l l e n W e c h s e l k u r s i n D o l l a r u m g e r e c h n e t 

Die reale Aufwertung ermöglichte, verstärkt durch ho
hes Wachstum und niedrigere Zölle (im Handel mit der 
EU), eine deutl iche Erholung der Importe und dämpf te 
die Exportleistung. Dennoch wurde die Ausfuhr, t rotz 
der schwachen Konjunktur in der EU, merklich aus
gewei te t Das Leistungsbilanzdefizit wu rde durch Zu
flüsse an ausländischem Kapital mehr als ausgegl i
chen, sodaß die Devisenreserven der Nat iona lbank 
stiegen 

Die für September 1997 vorgesehenen Parlamentswah
len werden die Bereitschaft zu unpopulären M a ß n a h 
men mindern Der Ausgang der W a h l ist schwer voraus
zusagen: Die Solidarnosc konnte rund 40 rechtsgerich
tete politische Fraktionen unter sich vereinen Daß diese 
All ianz die nächste Regierung stellt, ist nicht auszu
schließen; die Auswirkungen auf die Wir tschaf t wären 
schwerwiegend 

Die Herausforderung des Jahres 1997 besteht in dem 
wachsenden Handelsbi lanzdefizi t Sollte sich die Kon
junktur in Deutschland nicht merklich be leben, könnte 
eine einmalige Abwer tung von bis zu 10% notwendig 
sein, um die Importe zu beschränken und die Exporte 
attraktiver zu machen Eine Abwer tung würde den Infla

t ionsabbau zweifellos verlangsamen, jedoch längerfri
stig das BIP-Wachstum fördern 

Leon Podkaminer 

STARKES WACHSTUM UND HOHES 
LEISTUNGSBILANZDEFIZIT IN DER 
SLOWAKEI 

Dos kräftige Wirtschaftswachstum war in 
der Slowakei 1996 vorwiegend von der 
Inlandsnachfrage nach Investitionsgütern 
getragen,. Dies schlug sich in einem hohen 
Leistungsbilanzdefizit nieder. Die Inflation 
ging zurück. 

1996 verzeichnete das slowakische Brutto-Inlandspro-
dukt ein Wachstum von 6,9% - die höchste Rate unter 
allen Transformationsländern.. W a r das rasche Wachs 
tum 1995 von allen Komponenten der Gesamtnach
f rage get ragen wo rden , so spielte 1996 die Inlands
nachfrage die wichtigste Rolle Allerdings bedeutete 
dies eine merkliche Passivierung der Leistungsbilanz Auf 
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Abbildung 5: Wirtschaffsentwicklung in der Slowakei 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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BIP — Industrieproduktion Verbraucherpreise 

der Entstehungsseite wa r insbesondere eine rasche Ex
pansion des Dienstleistungssektors zu verzeichnen Die 
Industrieproduktion stieg um nur 2,5%, die Bauproduk
tion um 3,7%. Auf der Nachfragesei te w a r 1996 die 
Ausweitung der Brutto-Anlageinvestit ionen (real 
+ 33,3%) und des öffentlichen Konsums ( + 24,2%) die 
wichtigste Triebkraft des BIP-Wachstums. Die Zunahme 
der Reallöhne ( + 7,2%) spiegelte sich in der realen Stei
gerung des privaten Konsums ( + 7,2%). Die Zahl der Er
werbstät igen nahm im Jahresdurchschnitt nur geringfü
gig zu ( + 0,8%), sodaß sich die Arbeitsproduktivität real 
um 6% verbesserte Die Arbeitslosenquote blieb jedoch 
mit 12,8%o (Ende 1996) hoch Der Staatshaushalt wies 
1996 ein Defizit von 4,4% des BIP aus Trotz der Ver
teuerung von Energieträgern um fast 10% [August 1996) 
waren die Verbraucherpreise 1996 um nur 5,8% höher 
als im Vorjahr Seit Mi t te 1996 verfolgt die slowakische 
Nat iona lbank wieder eine restriktive Geldpol i t ik Aller
dings gibt es Anzeichen, daß ihre Unabhängigkei t von 
seiten der Regierung beschränkt werden und die G e l d 
politik zu einem expansiven Kurs zurückkehren könnte. 

Da die Auslandsnachfrage nach slowakischen Rohstof
fen und Halbprodukten zurückging, schloß die Handels
bilanz laut Zollstatistik mit einem beträchtl ichen Defizit 
von 2,1 M r d $ Die Leistungsbilanz wies 1996 nach 
einem Uberschuß in den zwei Jahren zuvor ein erhebli
ches Defizit von 1,9 M r d . $ (10% des BIP) auf O b w o h l 
es durch den Uberschuß in der Kapitalbi lanz 
(2,1 M r d . $) kompensiert wu rde , beschränkte sich der 
Kapitalzufluß hauptsächlich auf „ h o l money", So 
schwächte sich die Stabil i tät der slowakischen Krone 
insgesamt a b Die Devisenreserven der Nat iona lbank 
bl ieben 1996 mit 3,5 M r d . $ nahezu unverändert Dies 
entspricht einer Importdeckung von über drei Mona ten . 

Trotz der politischen Auseinandersetzungen ist die Posi
tion der Regierung im wesentl ichen unangefochten, und 

Abbildung 6: Wirtschaftsentwicklung in Slowenien 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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BIP ' Industr ieproduktion Verbraucherpreise 

die von Premierminister Meiar dominierte Koalit ionsre
gierung w i rd voraussichtlich bis zu den nächsten Parla
mentswahlen Mi t te 1998 im Amt bleiben. Dies bedeutet 
die Fortsetzung einer Wirtschaffspoli t ik, die dem Staat 
eine relativ bedeutende Rolle einräumt. 

Dank der weiterhin lebhaften inländischen Nachf rage 
dürfte die slowakische Wir tschaf t 1997 um rund 5% 
wachsen.. Gleichzeit ig ist jedoch mit einem Leistungs
bilanzdefizit von über 2 M r d . $ (über 10% des BIP) zu 
rechnen - es sei denn, die Slowakei beschließt tari färe 
oder nichttarifäre Handelshemmnisse b z w eine Abwer
tung der Krone 

Zdenek Lukas 

LANGSAME UMSTRUKTURIERUNG 
HEMMT WACHSTUM DER 
SLOWENISCHEN WIRTSCHAFT 

Das mäßige Wirtschaftswachstum Slowe
niens war auf mangelnde Wettbewerbsfä
higkeit, Strukturschwächen und die Konjunk-
furschwäche in den EU-Ländern zurückzu
führen. Budget und Leisfungsbilanz 
schlössen 1996 ausgeglichen, die Inflation 
konnte weiter abgebaut werden.. 

1996 wuchs das Brutto-Inlandsprodukt Sloweniens um 
3 , 1 % . Stütze des Wachstums war wie schon 1995 die 
Inlandsnachfrage, vor allem die Brutto-Anlageinvestit io
nen. Einer kräftigeren Expansion standen die langsame 
Umstrukturierung und Privatisierung gekoppel t mit sin
kender Wet tbewerbsfäh igke i t (insbesondere arbeitsin
tensiver Güter) sowie die schwache Konjunktur in Wes t 
europa entgegen 
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Übersicht 9: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Sloweniens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g z u r J a h r e s m i t t e in 1 . 0 0 0 1 9 9 8 1 1 9 9 0 , 6 1 9 8 8 9 1 9 8 7 5 1 9 9 1 2 

B ru tto-1 nl a n d s p r o d u kf n o m i n e l l , M r d SIT 1 9 6 8 1 4 3 5 1 1 8 4 5 8 2 2 0 2 . 0 2 5 0 0 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 4 7 + 2 8 + 5 3 + 3 9 3 1 

BIP p r o K o p f ( zu W e c h s e l k u r s e n ) i n $ 8 6 9 9 6 3 6 6 7 2 0 5 9 3 4 8 9 2 7 3 

BIP p r o K o p f ( zu K a u f k r a f t p a r i t ä f e n l a u t W I I W ) i n $ 9 1 6 3 9 2 3 7 1 0 0 1 4 0 5 4 3 11 143 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e o l e V o n a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 5 0 5 - 2 8 + 6 4 + 2 . 0 + 1 0 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 3 5 - 2 , 6 + 2 0 6 + 1 7 + 3 0 

B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n ' 1 r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 8 , 8 + 12 2 + 1 8 4 + 1 0 

B a u w i r l s c h a F t e f f e k t i v e A r b e i t s s t u n d e n r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 4 6 - 1 8 2 - 0 1 + 2 1 - 1.5 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 0 0 0 7 7 5 9 7 9 2 5 5 5 2 2 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t in 1 . 0 0 0 9 1 8 . 0 8 2 0 5 8 1 7 . 6 8 2 1 7 8 1 7 . 6 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 3 9 - 1 8 - 0 4 + 0 5 - 0 . 5 

A r b e i t s l o s e J o h r e s e n d s t a n d in 1 . 0 0 0 5 5 4 1 3 7 1 1 2 3 . 5 1 2 6 . 8 1 2 4 5 

A r b e i t s l o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d in % 5 8 1 5 4 14 2 1 4 . 5 1 4 4 

D u rc h s c h n i t t l i c h e B r u f t o - M o n a ts l o h n e 1 ) SIT 1 0 1 7 2 7 5 4 3 2 9 4 . 6 1 8 I I I 9 9 6 1 2 9 1 2 5 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % n e t t o - 2 6 , 5 + 14 4 + 6 0 + 4 . 5 + 4 5 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 7 6 + 3 3 + 5 2 + 3 1 + 2 9 

E i n z e l h a n d e l s p r e i s e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 5 4 9 7 + 3 2 3 + 1 9 8 + 1 2 6 + 9 7 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e V o n a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 3 9 0 4 + 2 1 . 6 + 1 7 7 + 12 .8 + 6 . 8 

G e s a m t h a u s h ä l t 

E i n n a h m e n M r d SIT 6 7 4 8 8 4 9 8 1 0 0 6 8 1 1 5 3 3 

A u s g a b e n M r d SIT 6 7 0 2 8 5 4 0 1 0 1 1 1 1 147 1 

S a l d o M r d SIT 4 7 - 4 2 - 4 3 6 7 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 3 ( G e l d m e n g e i w S 1 M r d SIT 5 1 2 9 7 3 2 7 9 3 9 9 1 131 9 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d i n % p a 1 8 0 1 6 0 1 0 . 0 1 0 0 

L e i s t u n g s b i l o n z 3 ) M i l l $ 5 1 8 1 9 2 5 4 0 - 3 6 4 7 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k o h n e G o l d M i l l $ 7 7 0 1 4 8 0 1 8 0 2 2 2 7 9 

8 ru l t o - A u s l a n d s v e r s c h u I d u n g J l M i l l $ 1 9 5 4 1 8 7 3 2 2 5 8 2 9 7 0 4 0 0 1 

E x p o r t e 5 ) M i l l $ 6 . 0 8 2 9 6 8 2 7 9 8 3 1 5 8 8 3 0 5 . 9 

O h n e f r ü h e r e j u g o s l a w i s c h e T e i l r e p u b l i k e n ' l M i l l $ 4 1 1 7 8 5 1 1 8 4 5 7 8 7 8 7 1 0 7 . 0 6 9 1 8 5 

I m p o r t e 5 ) M i l l $ 6 . 5 0 ) 0 7 3 0 3 9 9 4 9 1 7 9 3 9 7 . 0 

O h n e f r ü h e r e j u g o s l a w i s c h e T e i l r e p u b l i k e n 5 ) M i l l $ 4 7 2 6 6 5 . 8 0 5 0 6 7 2 0 0 6 8 2 0 7 8 6 9 8 5 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t S IT je $ 1 1 . 3 2 1 1 3 2 4 128 8 1 1 1 8 5 2 1 3 5 3 7 

K a u f k r a f t p a r i t ä t ( l a u t W I I W ) SIT je $ 10 7 5 7 8 0 5 9 2 6 8 105 0 8 112 6 ? 

Q : W I I W D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n - ' 1 L o u l V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g - ; 1 1 9 9 0 o h n e p r i v a t e n S e k t o r . - 5 I 1 9 9 0 a h n e T r a n s a k t i o n e n 
m i t d e m f r ü h e r e n J u g o s l a w i e n - 4 ) 1 9 9 0 b is 1 9 9 5 o h n e a b 1 9 9 6 e i n s c h l i e ß l i c h e i n e s Te i l s d e r S c h u l d e n v e r p f l i c h t u n g e n g e g e n ü b e r d e m f r ü h e r e n J u g o s l a w i e n - 5 I A b 1 9 9 2 e i n s c h l i e ß l i c h V e r e d e 
l u n g s v e r k e h r 

Die Inflation schwächte sich 1996 weiter a b und wies 
erstmals seit Erreichung der politischen Unabhängigkeit 
eine einstellige Rate auf: Die Einzelhandelspreise stie
gen im Jahresdurchschnitt um 9,7%, die Erzeugerpreise 
um 6,8% Die Lohnentwicklung bleibt weiterhin ein 
Schwachpunkt der slowenischen Wirtschaftspoli t ik Die 
Produktivitätssteigerung konnte einmal mehr nicht mit 
dem Zuwachs der Reallöhne Schritt halten: Bei einem 
BIP-Wachstum von 3 , 1 % und einem Rückgang der Be
schäftigung um 0,5% stiegen die Reallöhne um 4,5% 

Der Gesamthaushalt schloß 1996 mit einem geringfügi
gen Uberschuß. W e g e n des späten Wahltermins (No
vember 19961 kann mit der Verabschiedung des Bud
gets für 1997 erst im Juni gerechnet werden . 

Das Handelsbi lanzdefizi t fiel bei stagnierenden Expor
ten und leicht sinkenden Importen etwas geringer aus 
als im Vorjahr. Die Leistungsbilanz wa r neuerlich ausge
gl ichen, w o b e i das Defizit aus dem Handel durch Ein
nahmen aus dem Tourismus wet tgemacht wurde 

Die Privatisierung, die in Slowenien später als in ande
ren Transformationsländern eingesetzt hafte, dürfte bis 
Ende 1997 abgeschlossen sein N a c h den bisherigen 

Ergebnissen wurden rund zwei Drittel der kleineren Un
ternehmen auf dem W e g e der Mitarbei ter- und M a n a 
gementbetei l igung privatisiert Großunternehmen ent
schieden sich durchwegs für die öffentliche Ausschrei
bung ihrer Aktien. Künftig werden Fonds (Restitutions-, 
Entwicklungsfonds und spezielle Investitionsfonds) mit 
einem Anteil von rund einem Drittel am Grundkapi ta l die 
größten Aktionäre sein 

1997 dürfte das BIP um 3% expandieren; das Wachstum 
wi rd vor allem von der inländischen Nach f rage get ragen 
werden . Die Ausfuhr könnte dank der Wiederbe lebung 
des Handels mit den Nachfo lgestaaten Jugoslawiens 
und eines Anziehens der Konjunktur in den EU-Ländern 
höher ausfallen als 1996 Gebremst wi rd das Export-
wachsfum aber weiterhin durch die im Vergleich mit den 
anderen Transformationsländern hohen Lohnkosten Die 
Inflationsrate dürfte nur unwesentlich sinken, d a weitere 
Preisliberalisierungen anstehen und die Lohnkontrolle 
nicht ausreichend ist. Die Beibehaltung eines ausgegli
chenen Budgets (Ziel bis 2001) wi rd u a von einer erfolg
reichen Reform des Pensionssystems und einer der Pro
duktivität entsprechenden Lohnentwicklung abhängen 

tiermine Vidovic 
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Ubersicht 10: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Bulgariens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s t a n d in i 0 0 0 8 6 6 9 . 3 8 4 5 9 8 8 4 2 7 4 8 3 8 4 7 8 3 4 2 . 8 

B ru t t o - 1 n !a n d s p r o d u k t n o m i n e l l , M r d B G L 4 5 4 2 9 8 9 5 4 8 0 8 7 1 4 1 .660 2 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 9 . 1 - 1 ,5 + 1 8 + 2 6 10 .9 

BIP p r o K o p l I z u W e c h s e l k u r s e n ! i n $ 6 6 2 3 1 2 7 6 1 1 9 6 1 5 4 3 1 1 2 8 

BIP p r o K o p f Izu K a u f k r a f f p a r i t ä t e n l a u t W I I W ) In $ 4 4 5 6 4 1 9 5 4 4 0 4 4 3 7 8 4 1 2 3 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 1 6 7 - 1 0 9 + 8 , 5 + 5 , 4 — 1 1 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 6 0 - 18 3 + 6 . 8 + 1 5 4 - 13.1 

B ru t t o - A n la g ei n v e sti t i o n e n 11 r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 8 5 - 1 7 . 5 + 1 1 + 1 0 , 5 _ 2 7 0 

B a u w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 19 1 - 1 0 4 — 6 7 + 2 4 - 2 4 , 5 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 0 0 0 2 6 , 0 I I 0 8 7 6 8 7 3 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t i n 1 0 0 0 4 0 9 6 8 3 2 2 1 . 8 3 2 4 1 , 6 3 3 1 0 . 9 3 3 0 0 0 

V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 6 , 1 - 1.6 + 0 , 6 2 1 - 0 , 3 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t o n d i n 1 .000 6 5 1 6 2 6 , 1 4 8 8 . 4 4 2 3 . 8 4 7 8 5 

A r b e i t s 1 o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d in % 1 7 1 6 4 12 .8 11 1 12 5 

D u r c h s c h n i t t l i c h e B r u t t a - M o n a ts 1 ö h n e ; ) B G L 3 7 8 3 2 3 1 4 9 6 0 7 4 6 0 1 3 . 6 8 2 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % n e t t o 3 ) + 5 .3 - 8 7 - 2 1 8 - 7 3 - 1 7 9 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 8 7 - 1 . 5 + 2 8 - f - 2 . 6 - 9 , 3 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 2 3 8 + 7 2 9 + 9 6 2 + 6 2 2 + 1 2 3 . 3 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 1 4 7 + 2 6 9 7 5 0 + 5 2 7 + 1 2 9 4 

G e s a m t h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M r d B G L 2 4 7 1 1 7 7 2 1 9 . 8 3 0 9 9 5 3 3 3 

A u s g a b e n M r d B G L 2 6 9 1 5 0 2 2 4 9 9 3 6 6 . 6 7 3 3 , 5 

S a l d o M r d B G L - 2 2 - 3 2 , 5 - 3 0 . 2 - 5 6 , 7 2 0 0 2 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 [ G e l d m e n g e i w S 1 M r d B G L 4 9 . 6 2 3 4 1 4 1 8 0 5 8 3 7 1 3 0 5 , 6 

EefinonZierungszinssatz d e r N a t i o n a l b a n k J a h r e s e n d s t a n d in % p a 6 3 1 9 3 . 9 3 8 , 6 3 4 2 1 

L e i s t u n g s b i l a n z M i l l $ - 1 1 5 2 - 1 0 9 8 3 2 — 2 6 0 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k o h n e G o l d M i l l $ 6 5 5 , 3 1 .001 .8 1 2 3 6 , 4 5 1 8 0 

B r u i t o - A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g in k o n v e r t i b l e r W ä h r u n g e n M i l l $ 10 0 0 7 13 8 8 9 1 4 1 1 1 0 5 1 3 9 8 6 0 

E x p o r t e 3 ) M i l l $ 13 4 3 9 , 6 3 7 2 1 0 3 9 8 5 4 5 1 1 1 6 4 5 0 0 

I m p o r t e 4 ) M i l l $ 13 1 2 8 3 4 7 5 7 1 4 1 8 4 . 8 5 . 0 5 3 0 4 3 0 0 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t . B G L je $ 0 7 9 2 7 6 5 5 4 2 5 6 7 1 7 1 7 7 4 8 

K a u f k r a f t p a r i i ä t Hau t W I I W ) B G L je $ 1 17 8 . 4 1 1 4 7 4 2 3 . 6 8 4 9 2 9 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n . - ') Lau t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g - 2 I O h n e p r i v a t e n S e k t o r - 3 ! A b 1 9 9 2 m i t d e n V e r b r a u c h e r 
p r e i s e n d e f l a i i o n i e r t e B r u t t o l ö h n e - '') M i t d e m o f f i z i e l l e n W e c h s e l k u r s in D o l l a r u m g e r e c h n e t ; a b 1 9 9 2 n e u e M e t h o d e 

BULGARIEN: BISHER SCHWERSTE 
FINANZKRISE IN OST-MITTELEUROPA 

Bulgarien geriet im Jahr 1996 in eine 
schwere Finanzkrise. Das BIP ging um 10,9% 
zurück, die Monatslöhne fielen Anfang 
1997 auf 20 $ bis 30 $.. Finanzhilfe durch 

internationale Organisationen, die Einfüh
rung eines currency board und radikale Still-
legungs- und Restrukturierungsprogramme 
sollen dem hochverschuldeten Land Stabi
lität bringen.. 

Bulgarien geriet 1996 durch eine dreifache Finanzkrise 
an den Rand des Abgrunds: Gelder wurden massiv von 
den Banken abgezogen , sodaß die Hälf te der Banken, 
insgesamt 15, zahlungsunfähig wurde Ein Teil dieser In
stitute wurde geschlossen, ein anderer unter direkte 
Aufsicht der Zentralbank gestellt. Die W ä h r u n g wer te te 
extrem ab . Anfang 1996 stand der Lev noch bei 
70,7 BGL je Dollar, Ende des Jahres bei 495,7 BGL und 
Mi t te Februar 1997 bei 3.000 BGL je Dollar Gleichzei
t ig kollabierten die öffentlichen Finanzen: W ä h r e n d der 

Anteil der Staatseinnahmen am BIP von 36% im Jahr 
1995 auf 33% im Jahr 1996 zurückging, stieg der Anteil 
der Zinsausgaben von 14,3% auf 20,5% Das Budget
defizit konnte nur deshalb auf 1 1% des BIP begrenzt 
we rden , wei l ein Primärüberschuß von fast 10% erreicht 
wurde . Der Anteil der Staatsausgaben für Nicht-Zins
zahlungen fiel auf 23,5% Zu Beginn des Jahres 1997 
vertiefte sich die Finanzkrise weiter 

1995 wa r die Jahresinflation (Dezember gegenüber De
zember) auf 34% zurückgegangen Die Abwer tung des 
Lev und der Abzug der Ge lder von den Banken lösten 
im M a i 1996 eine neue Inflationswelle aus 1996 betrug 
die Jahresinflation 310%. Die Teuerung erreichte im Fe
bruar 1997 ihren bisherigen Höhepunkt, als die Ver
braucherpreise gegenüber dem Vormonat um 242% 
stiegen. Die finanzielle Destabifisierung hatte Auswir
kungen auf den realen Sektor: Nach vorläufigen Anga
ben sank das BIP 1996 um 10%, 1997 ist mit einem we i 
teren Rückgang zu rechnen Die Ernte fiel 1996 sehr 
schlecht aus; die Getreidereserven sind aufgebraucht , 
Brot ist knapp Trotz der Abwer tung gingen Exporte 
und Importe um rund ein Siebentel zurück 

Die Wirtschaftskrise wurde durch eine politische Krise 
verschärft Kurz vor Jahresende 1996 trat die sozialisti-

W1FO MONATSBERICHTE 5/5997 331 



I W I R T S C H A F T DER O S T S T A A T E N 1 9 9 6 / 9 7 

Abbildung 7: Wirtschaftsenfwicklung in Bulgarien 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Abbildung 8: Wirtschaftsentwicklung in Rumänien 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Vor läu f ig Prognose 

• BIP — Industr ieprodukt ion Verbrauchenpreise 

sehe Regierung, die seit Anfang 1995 an der Mach t ge
wesen war , zurück. Unter dem Druck der Straße und 
auf Drängen des im Dezember 1996 neu gewähl ten 
Staatspräsidenten stimmten die Sozialisten der Einset
zung einer Ubergangsregierung und der Ausschreibung 
von Neuwah len zu. Sieger dieser W a h l , die im April 
1997 abgehal ten wurde , ist die bisherige Oppos i t ion , 
eine Mitte-Rechts-Koalit ion 

Zusagen für finanzielle Hilfe des IWF, der G 24, der 
We l tbank und der EU konnten die wirtschaftl iche Lage 
vorläufig beruhigen.. Geknüpf t ist diese Finanzhilfe an 
die Einführung eines currency board Mi t te 1997, an 
drastische Stil legungs- und Umstrukturierungsmaßnah
men und eine rasche Privatisierung großer Staatsunter
nehmen einschließlich sechs großer staatl icher Banken. 
Mi t weiterhin kräftig steigender Binnen- und Auslands
verschuldung, die einschließlich der Quasi-Schulden mit 
bis zu 300% des BIP beziffert w i rd , ist die wirtschaftl iche 
Lage aber weiterhin fragi l . 

Raimund Dietz 
Rumen Dobrinsky 

RUMÄNIEN AUF DEM WEG ZUR 
STABILITÄT 

Das seit 1994 starke Wachstum bei rückläufiger Infla
tion ging im IV Quar ta l 1996 in Rumänien in einen Pro
duktionsrückgang und hohe Inflation über. Das Brutto
inlandsprodukt wuchs 1996 um 4 , 1 % ; die Produkfions-
struktur ver lagerte sich von den Dienstleistungen wieder 
zur Industrie (rund 36% des BIP) 

Das Wirtschaftswachstum wurde vor allem durch eine 
Lockerung der G e l d - und Fiskalpolitik geförder t 

Die direkte und indirekte Subventionierung der Produk
tion nahm zu Um staatl ichen Unternehmen eine hohe 
Produktionssteigerung zu ermöglichen, wurde sogar 

3 0 0 

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 o 1 9 9 7 1 9 9 8 

Vor läuf ig Prognose 
BIP Industrieproduktion Verbraucherpri 

Steuerhinterziehung gebil l igt Der Großtei l des Budget
defizits (5,7% des BIP) wurde monetisiert, was zur Infla
tion beitrug. Durch administrative Kontrolle der Preise 
und Wechselkurse konnte die Inflation jedoch unter 
40% gehalten werden 

Die neue Regierung Rumäniens wird ihre 
kurzfristigen Ziele bezüglich Preisliberalisie
rung und monetärer Stabilisierung bis Mitte 
1997 erreichen können. Eine Erholung der 
Produktion ist aber aufgrund der Verzöge
rung von Strukturreformen (Privatisierung} 
erst später zu erwarten. 

Das Leistungsbilanzdefizit wa r 1996 mit 2,3 M r d $ um 
72% höher als im Jahr zuvor We i l internationale Anlei
heemissionen und andere mittel- und langfristige Kapi
talzuflüsse aus dem Ausland zu seiner Finanzierung 
nicht ausreichten, mußten zum Jahresende kurzfristige 
Kredite aufgenommen werden , um die Energieimporte 
zu finanzieren Eine Finanzhilfe des IWF erhielt Rumä
nien nicht, d a sich die Regierung nicht an die Bedingun
gen des Standby-Abkommens gehal ten hatte. 

Die t iefgreifenden politischen Veränderungen im Zuge 
der W a h l e n im November 1996 brachten eine Mi t te-
Rechts-Koalition an die Regierung, die entschlossen 
scheint, die Fehler der Vergangenheit zu korrigieren, 
schockarf ige Stabilisierungsmaßnahmen durchzuführen, 
die Privatisierung voranzutreiben und die Bedingungen 
für ausländische Investitionen zu verbessern. Die Regie
rung erhielt für das notwendige Reformpaket die Zu
stimmung sowohl des IWF als auch der Gewerkschaf
ten 

Demnächst sollen die größten unrentablen Unterneh
men in Umstrukturierungsmaßnahmen aufgespal ten und 
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Übersicht II: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Rumäniens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g z u r J a h r e s m i t t e i n 1 0 0 0 2 3 2 0 6 . 7 2 2 7 5 5 , 3 2 2 7 3 0 . 6 2 2 6 8 1 0 2 2 6 0 7 6 

8 ru tto--l n l o n d s p r o d uk t n o m i n e l l , M r d R O L 8 5 7 9 2 0 0 3 5 7 4 9 7 6 7 . 6 7 2 5 5 9 7 1 0 9 5 1 5 4 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 5 .6 + 1 .5 + 3 9 + 7 1 + 4 1 

BIP p r o K o p f I z u W e c h s e l k u r s e n ) in $ 1 6 4 8 1 1 5 9 1 3 2 3 1 5 7 3 1 5 7 1 

BIP p r o K o p f ( zu K a u f k r a f t p a r i t ä t e n l a u t W I I W ) in $ 3 9 6 6 3 7 0 0 3 9 5 9 4 3 0 1 4 6 1 4 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 1 9 0 + 1.3 + 3 ,3 + 9 4 + 9 9 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 2 9 + 1 0 2 + 0 2 + 4 5 + 1 8 

B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n reale V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 3 8 , 3 + 8 4 + 2 6 . 4 + 10 .7 + 4 . 5 

B a u Wirtschaft r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 3 4 . 5 + 1 1 4 + 2 9 1 + 1 3 2 + 7 0 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n i n 1 0 0 0 4 8 . 6 3 0 1 3 6 . 7 3 5 , 3 2 8 . 5 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s e n d s t a n d in 1 .CO0 10 8 3 9 5 1 0 0 6 2 0 1 0 0 1 1 0 9 4 9 3 0 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 1.0 - 3 8 - 0 5 - 5 . 2 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 . 0 0 0 1 1 6 4 7 1 2 2 3 . 9 9 9 8 4 6 5 7 , 6 

A r b e i t s l o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d in % 1 0 4 1 0 9 9 5 6 3 

D u r c h s c h n i t t l i c h e B r u t t o - M o n a t s l ö h n e P O L 7 8 3 4 7 8 1 . 6 9 4 2 8 1 2 8 7 4 2 6 . 6 1 0 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n %. n e t t o + 5 ,6 - 16 ,8 + 0 2 11 .8 + 7 . 6 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 1 7 2 - 7 6 + 8 4 + 2 9 0 + 7 9 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 5 1 + 2 5 6 , 1 + 1 3 6 , 8 + 3 2 . 3 3 8 . 8 

E r z e u g e r p r e i s e in d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 2 6 9 + 1 6 5 0 1 4 0 . 5 + 3 5 1 + 4 9 9 

B u n d e s h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M r d R O L 3 0 7 1 3 7 9 2 4 8 8 6 0 1 12 8 8 8 . 3 18 3 9 5 . 1 

A u s g a b e n M r d R O L 3 1 0 9 4 1 2 8 8 10 9 3 0 , 3 1 5 . 8 5 8 , 0 2 4 . 0 0 4 1 

S a l d o M r d R O L - 3 , 8 - 3 3 6 , 4 - 2 . 0 7 0 . 2 - 2 9 6 9 7 - 5 6 0 9 . 0 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 [ G e l d m e n g e i w S ) M r d P.OL 5 1 3 . 5 4 4 7 2 4 10 6 4 8 7 18 2 7 8 1 3 0 3 4 2 1 

R e f i n a n z i e r u n g s z i n s s a t z d e r N a i i o n a l b a n k 1 ) J a h r e s e n d s t a n d i n % p a 3 0 1 2 0 . 5 6 2 4 4 7 2 4 0 . 3 

L e i s t u n g s b i l a n z M i l l $ 1 . 6 5 6 - 1 1 7 4 - 4 2 8 - 1 3 3 6 - 2 3 0 0 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a i i o n a l b a n k o h n e G o l d M i l l $ 2 6 4 4 2 . 3 5 9 1 , 8 3 3 4 1 5 5 0 . 7 

B r u t t o - A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g in k o n v e r t i b l e n W ä h r u n g e n ' ) M i l l $ 2 3 0 0 3 3 5 7 0 4 5 6 2 . 6 5 3 4 2 0 6 8 7 2 4 

E x p o r t e 3 ) M i l l $ 5 . 7 7 7 0 4 . 8 9 2 2 6 151 3 7 9 1 0 . 1 7 . 6 5 9 . 8 

I m p o r t e 3 ) M i l l $ 9 2 0 5 0 6 5 2 1 . 7 7 1 0 9 0 1 0 2 7 7 9 9 9 7 0 2 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t R O L je $ 2 4 4 3 7 6 0 0 5 1 6 5 5 , 0 9 2 . 0 3 3 . 2 6 3 0 8 2 6 1 

K a u f k r a f t p a r i t ä t Hau t W I I W ) R O L je $ 9 , 3 2 2 3 7 9 8 5 5 3 , 0 4 7 4 3 7 5 1 0 4 9 7 8 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n . 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n — 'I D u r c h s c h n i t t l i c h e Z i n s s ä t z e f ü r N a t i o n a l b a n k d a r l e h e n - 2) M i t t e l - u n d l a n g f r i s t i g e S c h u l d e n — 3 ) M i t d e m 
o f f i z i e l l e n W e c h s e l k u r s fü r d e n H a n d e l i n D o l l a r u m g e r e c h n e t 

zum Teil liquidiert werden Die Privatisierungspläne sind 
nicht weniger ehrgeizig: Die Regierung will ihre Mehr
heitsanteile an mehr als 3 700 Unternehmen innerhalb 
von zwei Jahren verkaufen. Auch öffentliche Versor
gungsunternehmen sollen privaten und ausländischen 
Investoren zugängl ich gemacht werden 

Das Liberaiisierungs- und Stabil isierungsprogramm wird 
1997 eine jährliche Inflationsrate von rund 120% bewir
ken, mit niedrigen monatl ichen Raten in der zwei ten 
Jahreshälfte Die Produktion w i rd infolge der verringer
ten Inlandsnachfrage schrumpfen (BIP rund -3%) M a ß 
nahmen zur Strukturanpassung könnten sich etwas ver
zögern, doch w i rd 1998 eine Rückkehr zum Wachstum 
möglich sein 

Gabor Hunya 

STABILE PREISE, ABER HOHES EXTERNES 
DEFIZIT IN KROATIEN 

Die hochgesteckten Erwartungen der kroatischen Re
gierung hinsichtlich eines starken Wirtschaftswachstums 
haben sich 1996 nicht erfüllt: Nach Wl lW-Schä tzungen 
wuchs das Brutto-Inlandsprodukt von niedrigem Niveau 
aus um 3,5% bis 4%, die Industrieproduktion stieg um 

3 , 1 % Dieses enttäuschende Ergebnis ist sehr wahr
scheinlich auf die restriktive Finanzpolitik zurückzufüh
ren. Letztere ermöglichte jedoch das Fortdauern der 
Preisstabilität - einer der größten wirtschaftl ichen Er-

Die Preisstabilifät, der größte wirtschaftliche 
Erfolg Kroatiens bisher, wird überschattet 
von einem hohen Handelsbilanzdefizit und 
zunehmender Arbeitslosigkeit, 1997 dürfte 
die Wirtschaft getragen vom Tourismus um 
rund 4% wachsen.. 

fo lge: Die Einzelhandelspreise stiegen im Jahresdurch
schnitt 1996 um 3,5%. 

Die Zahl der registrierten Arbeitslosen nimmt seit Juli 
1996 ständig zu und erreichte im M ä r z 1997 ihren bis
herigen Höchststand Ausschlaggebend für diese Ent
wicklung ist vor allem die Rückkehr von Soldaten aus 
der Armee. Die Arbeits losenquote gehört mit 16,7% zu 
den höchsten in den Transformationsländern. 

Sowohl der Bundes- als auch der Gesamthaushalt (ein
schließlich Fonds) wiesen 1996 nur ein geringfügiges 
Defizit auf (unter }% des BIP).. Das Budget für 1997, das 
ein Defizit von 2,63% des BIP vorsieht, wurde von der 
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Übersicht 12; Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Kroatiens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g z u r J a h r e s m i t t e in 1 0 0 0 4 7 7 8 4 7 7 9 4 7 7 7 4 7 7 6 

B ru t to -1 n l a n d s p r o d u k t n o m i n e l l . M i l l H R K 2 7 6 2 4 1 8 3 3 2 8 5 . 2 9 9 0 9 4 5 6 4 0 9 8 8 1 0 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % 6 9 - 0 9 + 0 6 + 1.7 + 3 , 5 

BIP p r o K o p f I zu W e c h s e l k u r s e n ! , n $ 5 1 0 6 2 4 4 0 2 9 8 0 3 7 8 6 3 8 0 8 

BIP p r o K o p f I z u K a u f k r a f t p a r i t ä t e n l a u ! W I I W ) in $ 4 7 0 0 3 7 6 6 3 8 9 8 4 0 1 3 4 2 6 6 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 11 .3 - 5 9 - 2 7 + 0 3 + 3 1 

1 a n d Wirtschaft1) r e o l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 4 5 + 3 2 - ) 8 - 0 . 1 

B r u t t o - A n l o g e i n v e s t i t i o n e n r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 16 .2 - 3 2 1 + 1 5 2 - 2 5 1 - 14 1 

B a u Wirtschaft, e f f e k t i v e A r b e i t s s t u n d e n r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 2 2 - 1 0 5 - 4 , 5 - 3 9 + 9 0 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 0 0 0 1 8 , 6 8 3 9 7 7 4 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t ' ! J a h r e s d u r c h s c h n i t t in 1 0 0 0 1 5 6 7 . 6 1 4 4 6 , 6 1 4 3 7 1 1 4 1 7 4 1 4 3 0 

V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 3 1 - 2 . 3 - 0 7 - 1 4 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 . 0 0 0 1 9 5 . 5 2 4 3 . 1 2 4 7 6 2 4 9 1 2 6 9 3 

A r b e i t s l o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d in °i 14 .8 14 .5 14 5 15 ,9 

D u r c h s c h n i t f l i e h e N e t t o - M o n a ts tö h n e ' l HRK 4 , 8 5 2 6 4 1 2 4 7 0 1 8 1 8 . 0 2 0 1 7 0 

r e o l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % n e t t o - 1 6 2 - 0 5 + 1 4 4 + 4 0 2 + 6 4 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 7 4 - 2 8 1 + 1 3 2 + 1 2 5 + 8 9 

Ein z e l h a n d e l s p r e r s e V o r j a h r e sve r ä n d e r u n g rn % + 6 0 9 5 + 1 5 1 7 5 + 9 7 6 + 2 0 + 3 5 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 4 5 5 . 6 + 1 5 1 2 4 + 7 7 , 6 + 0 7 + 1 4 

B u n d e s h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M i l l H R K 8 3 3 2 2 2 3 1 4 2 . 6 2 7 9 8 0 8 3 1 3 6 7 . 5 

A u s g a b e n M i l l H R K 8 3 1 4 . 6 2 2 5 9 8 . 8 2 3 . 6 9 6 . 2 3 1 5 0 1 5 

S a l d o M i l l HRK 6 7 , 6 5 4 3 9 - 7 1 5 4 - 1 3 4 . 0 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 4 ( G e l d m e n g e i w S 1 M i l l H P K 10 0 6 0 0 17 4 8 0 7 2 4 5 3 6 . 9 3 6 5 9 5 . 5 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d i n % p • 3 4 5 8 , 5 8 . 5 6 , 5 

L e i s t u n g s b i l a n z ' 1 ) M i l l $ _ 5 9 3 1 0 4 1 0 3 - 1 7 1 2 - 1 4 0 0 

W ö h r u n g s r e s e r v e n d e r N a i i o n a l b a n k o h n e G o l d M i l l $ 6 1 2 7 1 4 0 0 5 1 7 5 5 4 2 188 4 

B r u 11 o- A u s 1 a n d s v e r s c h u I d u n g^) M i l l $ 2 6 3 6 3 3 0 0 6 6 3 6 6 0 9 4 8 4 7 2 

E x p o r t e M i l l $ 4 0 1 9 , 6 3 9 0 3 8 4 2 6 0 4 4 6 3 2 7 4 5 1 1 8 

O h n e f r ü h e r e j u g o s l a w i s c h e T e i l r e p u b l i k e n M i l l $ 4 0 1 9 . 6 2 9 3 7 9 3 2 9 2 6 3 5 7 1 9 3 . 2 9 2 . 8 

I m p o r t e M i l l $ 5 1 8 7 9 4 6 6 6 4 5 2 2 9 . 3 7 5 0 9 9 7 7 8 7 9 

O h n e f r ü h e r e j u g o s l a w i s c h e T e r l r e p u b l i k e n M i l l $ 5 1 8 7 9 3 8 9 3 . 7 4 6 5 7 0 6 . 6 6 0 0 6 9 2 1 6 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t H R K je $ 0 0 1 1 3 3 , 5 9 6 , 0 0 5 2 3 5 . 4 3 

K a u f k r a f t p a r i t ä t H a u t W I I W ) H R K je $ 0 , 0 1 2 3 2 . 3 2 4 . 5 8 4 9 3 4 . 8 5 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n . 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n . - ') Lau t V o l k s w i r t s c h a f t l i c h e r G e s a m t r e c h n u n g - 1 1 9 9 0 o h n e L a n d w i r t e u n d U n t e r n e h m e n m i t w e n i g e r a l s 
10 B e s c h ä f t i g t e n : 1 9 9 6 : D e z e m b e r - O h n e p r i v a t e n S e k t o r - ' ) 1 9 9 0 o h n e T r a n s a k t i o n e n mit d e m f r ü h e r e n J u g o s l a w i e n 1 9 9 6 : S c h ä t z u n g - ^ O h n e A n t e i l a n d e n S c h u l d e n d e s f r ü h e r e n 

J u g o s l a w i e n . 

Kroatischen Nat iona lbank heftig kritisiert: Die zu hohen 
Ausgaben und die damit verbundene zusätzliche Aus
landsverschuldung wurden die erreichte Stabil i tät ge
fährden Die zwischenbetrieblichen Zahlungsrück
stände, eines der größten Probleme der kroatischen 
Wir tschaf t , nehmen laufend zu (Ende 1996 8 M r d HRK, 
d . h . rund 1,5 M r d $) Am meisten betroffen sind pri
vate Firmen, deren Anteil an den Gesamtrückständen 
rund 60% ausmacht. 

Der Außenhandel entwickelte sich enttäuschend: 1996 
wies die Handelsbi lanz das höchste Defizit (3,3 M r d . $ 
oder 18% des BIP) seit Erlangung der politischen Selb
ständigkeit auf Ein noch schlechteres Ergebnis verhin
derte nur die Wiederbe lebung des Handels mit den 
Nachfo lgestaaten Jugoslawiens, insbesondere mit Bos
nien und Herzegowina Das Leistungsbilanzdefizit 
dürfte 1,4 M r d . $ betragen haben (rund 8% des BIP) 
und w a r damit um e twa 20% geringer als im Vorjahr. 

1997 erwartet das W I I W eine Erhöhung des BIP um 
4 % ; einer der wichtigsten Wachstumsmotoren wi rd der 
Tourismus bleiben Ein von Investitionen getragenes 
Wachstum scheint unwahrscheinl ich: Im Inland wi rd die 
Finanzierung von Investitionen über Bankkredite durch 

hohe Realzinsen begrenzt Die Auslandsinvestitionen 
werden zwar steigen; die Erwartungen, daß sie kurzfri
stig entscheidenden Einfluß auf das Wir tschaf tswachs
tum haben werden , sind aber angesichts der Erfahrun-

Abbildung 9. Wirfschaftsentwicklung in Kroatien 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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Ubersicht 13: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Rußlands 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 ) 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s t a n d in 1 0 0 0 148 5 4 3 1 4 8 3 6 6 148 3 0 6 1 4 7 9 7 6 1 4 7 5 0 1 

B r u t t o - I n l a n d s p r o d u k t n o m i n e l l M r d RUR 6 4 4 171 5 1 0 6 1 0 5 9 2 1 ,630 9 5 6 2 2 5 6 0 0 0 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % _ 3 0 - 8 7 - 1 2 7 - 4 2 - 6 , 0 

BIP p r o K o p f I z u W e c h s e l k u r s e n ! in $ 7 4 1 3 1 118 1 8 2 1 2 3 9 1 2 9 8 5 

BIP p r o K o p f I z u K o u f k r o f t p a r i t ä t e n l a u t W I I W ) in $ 5 9 5 4 5 . 0 0 9 4 5 0 0 4 3 7 3 4 2 3 5 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 0 . 0 — 1 4 1 - 2 0 9 - 3 . 0 - 5 0 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % — 3 6 - 4 4 1 2 0 - 8 0 - 7 0 

ß r u t t a - A n! a g e i n v e st i t i o n e n r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 0 1 - 1 1 6 - 2 4 0 - 1 0 0 - 18 0 

8 0 u w i r i s c h a f f r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 8 0 - 2 4 0 - 9 0 1 1 0 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 0 0 0 1 0 4 4 0 6 8 2 3 6 1 0 9 6 0 2 0 5 0 5 7 

E r w e r b s t ö f r g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t m 1 0 0 0 7 5 3 2 5 7 0 8 5 2 6 8 4 8 4 6 7 1 0 0 6 5 9 0 0 

V o n a b r e s v e r ä n d e r u n g in % + 0 2 — i 7 - 3 3 - 2 0 - 1 8 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 0 0 0 8 3 6 1 6 3 7 2 3 2 7 2 5 0 6 

A r b e i t s i o s e n q u o r e ' l J a h r e s e n d s t a n d i n % 5 .7 7 . 5 8 8 9 3 

D u r c h s c h n i t t l i c h e B r u t t o - M o n a t s l ö h n e RUR 3 0 3 6 4 2 6 0 2 4 2 5 7 7 5 3 2 . 6 2 1 8 0 0 . 0 0 0 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n %. b r u t t o + 9 , 0 + 0 4 8 0 - 2 8 , 0 + 1 5 

Ei n z e l h a n d e l su m s ä t : e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 12 .0 + 1 9 + 0 . 1 - 7 0 - 4 , 0 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g tn% + 5 , 3 + 8 7 3 5 + 3 0 7 . 6 + 1 9 7 . 5 + 4 7 . 6 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 3 0 + 9 5 0 0 -+ 3 4 0 0 + 2 4 1 . 0 + 5 2 0 

G e s a m t h a u s h ä l t 

E i n n a h m e n M r d RUR 1 6 0 4 9 7 3 0 1 7 7 4 2 0 4 3 2 7 0 0 

A u s g a b e n M r d RUR 151 5 7 . 6 7 4 2 4 0 0 7 8 4 8 7 4 0 0 

S a l d o M r d PUR 9 - 7 9 4 4 - 6 2 6 5 9 - 5 4 7 0 0 - 1 2 0 0 0 0 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 I M 1 p l us T e r m i n e i n l a g e n ) ^ M r d RUR 4 2 4 3 3 2 0 0 9 7 8 0 0 2 2 0 8 0 0 2 9 5 2 0 0 

R e f m a n z i e r u n g s z i n s s o t z d e r N a i i o n a l b a n k J a h r e s e n d s l a n d in % p Q 2 ) 0 I S O 1 6 0 4 8 

L e i s l u n g s b i l a n z 3 ! M i l l $ — 4 3 0 0 6 4 1 6 1 1 3 6 4 M 2 9 0 13 0 0 0 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k o h n e G o l d M i l l $ 4 5 2 5 2 9 4 0 11 0 0 0 1 5 0 0 0 

B r u t t o A u s l a n d s v e r s c h u l d u n g 1 ) M i l l $ 5 6 2 0 0 1 1 2 7 8 4 121 6 0 0 1 2 0 4 0 0 1 2 4 0 0 0 

E x p o r t e M i l l $ 5 9 1 7 7 6 6 8 6 2 7 9 9 1 0 8 7 0 0 8 

O h n e G U S - S t a a t e n M i l l $ 7 1 1 4 8 4 4 2 9 7 5 3 0 0 1 6 5 . 6 6 6 7 1 3 9 1 

I m p o r t e M i l l $ 3 6 . 0 5 5 3 8 6 6 1 4 6 . 6 8 0 4 5 . 4 3 9 

O h n e G U S - S t a a t e n M i l l $ 8 1 7 5 1 2 6 . 8 0 7 2 3 3 4 4 3 3 1 5 5 3 i 3 4 8 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t RUR je $ 0 . 5 8 5 1 0 3 4 4 2 2 6 1 2 4 . 6 1 0 7 5 . 1 2 3 7 

K a u f k r o f f p a r i t ä t Hau t W I I W ) RUR je $ 0 7 2 8 2 3 0 8 9 1 5 , 0 2 5 2 0 . 4 3 . 6 1 1 4 

Q : W l l W - O a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n . 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n . - ') L a u t L a b O u r - F o r c e - K o n z e p t M i k r o z e n s u s ) . - ! l O h n e a u s l ä n d i s c h e D e v i s e n e i n l a g e n - 3 I A b 1 9 9 4 e i n . 
s c h l i e ß l i c h T r a n s a k t i o n e n m i t d e n G U S - S t a a t e n - 4 I U n t e r d e r A n n o h m e d o l i R u ß l a n d für o l l e a u s s t e h e n d e n S c h u l d e n d e r f r ü h e r e n U d 5 S R h a f t e t 

gen in den meisten anderen Transformationsländern zu 
optimistisch Eine Änderung des Exportklimas ist nicht 
abzusehen, wede r bei den wichtigsten Handelspart
nern noch im Land selbst (die Nat iona lbank wi rd weiter
hin an der derzeit igen Wechseikurspoli t ik festhalten). 
Folglich werden sowohl die Leistungs- als auch die Han
delsbilanz weiterhin hohe Defizite ausweisen. 

fiermine Vidovic 

NEUE REGIERUNG RUSSLANDS KÄMPFT 
MIT ALTEN PROBLEMEN 

Die russische Wirtschaftskrise hielt auch 1996 an , die 
Reformen sind ins Stocken geraten. Entgegen manchen 
Erwartungen sank das BIP nochmals (-6%), die Investi
t ionen nahmen neuerlich um 18% ab . Das Budget 
schloß mit einem Bruttodefizit von über 7% des BIP. 
Dank der restriktiven Geldpol i t ik der Zentralbank 
konnte die monatl iche Inflation seit Mi t te 1996 unter 
2% gesenkt we rden , im Jahresdurchschnitt betrug die 
Teuerung knapp 50%.. Auch die neue Wechselkurspol i 
tik trug zur Preisstabilität bei, der reale Wechselkurs ist 
wei tgehend konstant Die Zinsen konnten reduziert 

we rden , sie sind aber mit real 15% bis 20% immer noch 
außerordentl ich hoch. Fallende Steuereinnahmen, Zah
lungsruckstände bei Löhnen und Pensionen sowie die 
nach wie vor starke Kapitalf lucht und verbreitete Kor-

Rußlands Kampf gegen die Inflation war 
erfolgreich, die Wirtschaff schrumpft aller
dings weiter. Die neue Regierung muß das 
Steuersystem effizienter gestalten, um einen 
Kollaps des Budgets zu vermeiden.. Ein 
Wirtschaftswachstum ist frühestens 1998 in 
Sicht 

ruption werden mehr und mehr zum Stolperstein der 
Wir tschaf t . Der IWF setzte Ende 1996 die Auszahlung 
von monatlichen Kredittranchen aus und beharrt nun 
auf entscheidenden Reformen, vor allem im Fiskalbe
reich. 

Die Produktion der Wirtschaftssektoren entwickelte sich 
1996 ähnlich wie in den Jahren zuvor: Je höher der 
Verarbei tungsgrad, desto höher wa r der Produktions
rückgang Energiesektor, Eisen- und NE-Metal l industr ie 
sowie einige Sparten der chemischen Industrie sind in-
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Abbildung 10: Wirtschaftsentwicklung in Rußland 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

Abbildung I /.- Wirtschaftsentwicklung in der Ukraine 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 
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ternat ional wet tbewerbsfäh ig und verzeichnen gerin
gere Rückgänge (oder sogar ein leichtes Wachs tum 
wie z B die Produzenten von Erdgas, Aluminium und 
Kupfer); am stärksten treffen Nachf rageschwäche und 
Importkonkurrenz den Maschinenbau und die Konsum
güterindustrie Die wei tgehend nicht reformierte Land
wirtschaft verharrt in einer tiefen Krise, die durch f inan
zielle Engpässe weiter verschärft w i rd . Die Statistik 
weist zwar für 1996 einen geringfügigen Zuwachs der 
Realeinkommen aus, eine Beurteilung des Lebensstan
dards ist aber wegen Zahlungsrückständen, wachsen
der Einkommensunterschiede und der Schattenwirt
schaft erschwert 

N a c h einer kurzen Expansionsperiode 1994/95 stiegen 
die Exporte 1996 nur leicht, die Importe nahmen sogar 
a b Der Handelsbi lanzüberschuß erhöhte sich auf 25 
bis 42 M r d $ (der niedrigere W e r t ergibt sich bei Be
rücksichtigung nicht registrierter Importe), auch die Lei
stungsbilanz verzeichnete wieder einen Überschuß. Die 
Umstrukturierung des Handels vom nahen ins ferne Aus
land (außerhalb der GUS) setzt sich fort Die ausländi
schen Direktinvestitionen bl ieben mit 2 M r d $ gering 
(insgesamt kaum mehr als 6 M r d $ seit Beginn der Re
formen) 

Die neue russische Regierung (seit M ä r z 1997 im Amt) ist 
mit einem Bündel von Problemen konfrontiert, w o b e i 
Steuerreform, Korruption und Demonopolisierung vor
rangig behandel t werden müssen. Außerdem müssen 
die Zinsen wei ter gesenkt we rden , während die Infla
t ion nicht außer Kontrolle geraten darf. Selbst unter op 
timistischen Annahmen ist keine rasche W e n d e zu er
wa r ten : Die Wir tschaf t w i rd sich in den nächsten zwei 
Jahren bestenfalls stabilisieren, bei einer Inflation von 
rund 20% pro Jahr 

Peter Havi'ik 

ENTTÄUSCHENDE ERGEBNISSE DER 
OFFIZIELLEN UKRAINISCHEN 
WIRTSCHAFT 

Die Wirtschaft der Ukraine schrumpfte 1996 
neuerlich um 10%, das BIP erreichte nur 
45%o des Niveaus von 1991. Die Inflation 
ging zurück, eine neue Währung wurde 
eingeführt. Die finanzielle Situation bleibt 
aber instabil, die Handelsbilanz verzeich
nete ein hohes Defizit. 

1996 brachte trotz Verlangsamung der Inflation, einer 
neuen W ä h r u n g und Mil l iardenhil fe von IWF und W e l t 
bank keine Trendwende in der ukrainischen Wir tschaft . 
Die Unsicherheit in Rußland, schlechtes W e t t e r und die 
Verzögerung der großen Privatisierung resultierten in 
einem weiteren Rückgang aller wicht igen Indikatoren: 
Das offizielle BIP w a r um 10% geringer als 1995, die 
Produktion der Industrie sank um 5 , 1 % , jene der Land
wirtschaft um 8% Die Investitionen blieben insgesamt 
um 20% unter dem Vorjahresniveau. 

Die Industrie präsentiert sich unterschiedlich: Die Schat
tenwirtschaft wächst rasch, während die aus der So
wjetära übernommene Rüstungs- und Schwerindustrie 
beträchtl ich schrumpft Der Absatz tradit ioneller Kon
sumgüter litt 1996 unter den niedrigen Einkommen und 
einer Flut wet tbewerbsfähigerer Importe Die Erdöl- und 
Erdgasförderung stabilisierte sich zwar , wurde aber 
nicht gesteigert, sodaß die Abhängigkei t von Rußland 
und Turkmenistan fortbesteht und die Zahlungsbilanz 
belastet Die Kohlenindustrie befindet sich trotz We l t 
bankhilfe weiterhin in einer tiefen Krise. 
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Übersicht 14: Ausgewählte Kennzahien der Wirtschaffsentwicklung der Ukraine 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s t a n d in 1 0 0 0 51 9 4 4 4 5 2 1 1 4 4 51 7 2 8 4 5 ! 3 3 4 1 5 0 9 2 3 4 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t n o m i n e l l , M i l l U A H 1 , 6 7 f 4 8 3 . 0 12 0 3 7 7 5 2 9 3 3 . 1 7 9 1 9 0 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 2 , 6 - 14 .2 - 2 3 0 - 1 1 8 - 1 0 . 0 

BIP p r o K o p f I z u W e c h s e l k u r s e n ! in $ 5 4 9 9 5 9 3 7 3 4 7 0 0 8 5 0 

BIP p r o K o p f ( zu K a u f k r a f t p a r i t ä t e n l a u t W I I W ) in $ 4 4 6 0 3 2 9 9 2 . 6 3 3 2 3 6 8 2 2 0 6 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 0 , 0 - 8 0 — 2 7 3 - 11 ,5 5 1 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 3 7 + 1.5 - 1 6 , 5 - 2 . 5 - 8 0 

B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i t i o n e n r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 1 9 - 1 0 . 3 - 2 2 7 - 3 5 , 0 - 2 0 0 

B a u w i r f s c h o f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 3 1 - 9 7 - 4 0 , 7 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n in 1 0 0 0 2 9 0 3 188 9 1 4 5 4 1 1 8 2 9 5 7 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t in 1 . 0 0 0 2 5 . 2 7 7 3 2 3 9 2 3 7 2 3 0 2 5 0 2 3 7 2 5 5 

V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 0 5 - 2 . 3 - 3 , 8 + 3 0 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 0 0 0 8 3 9 8 2 2 1 2 6 9 3 5 1 1 

A r b e i t s l o s e n q u o t e J a h r e s e n d s t a n d in % 0 3 0 3 0 . 6 1.6 

D u r c h s c h n i t t l i c h e ß r u t t o - M o n a i s l ä h n e 1 ) U A H 0 0 0 3 1 7 0 2 15 ,3 8 0 6 1 3 7 8 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % b r u t t o + 9 , 6 - 5 4 7 - 9 0 + 10 1 - 5 1 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 1 2 0 - 3 5 0 - 13 ,6 - 1 3 9 - 1 1 . 0 

V e r b r a u c h e r p r e i s e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % + 4 8 + 5 3 7 1 . 0 + 8 9 ! 0 + 3 7 6 , 8 + 8 0 2 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 4 . 5 + 4 6 6 7 3 + 1 1 3 4 4 + 4 8 8 8 + 5 2 1 

G e s a m t h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M i l l U A H 5 6 8 . 3 5 3 1 3 8 2 0 4 2 5 , 4 3 0 1 4 2 0 

A u s g a b e n M i l l U A H 6 6 1 0 6 . 4 5 3 . 5 2 4 4 4 3 , 0 3 3 7 6 9 0 

S a l d o M i l l U A H - 9 2 . 7 - ! 1 3 9 7 - 4 . 0 4 3 , 3 - 3 . 6 1 7 0 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 ( G e l d m e n g e i w S l M i l L U A H 1 3 0 7 4 7 3 7 3 1 8 7 , 6 6 9 3 0 0 8 4 0 3 , 0 

R e f i n a n z i e r u n g s z i n s s a t z d e r N o t i o n o l b a n k J a h r e s e n d s t a n d in % p a 2 4 0 0 2 6 8 8 1 1 0 4 4 0 0 

L e i s t u n g s b i l a n z 5 ) M i l l $ - 8 5 4 - 1 3 9 6 - 1 5 4 5 - 6 0 0 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k o h n e G o l d M i l l $ 133 6 4 6 1 1 3 4 1 7 0 7 

B r u t t o - A u s l a n d sve rs c h u 1 d u n g 3 l M i l l $ 4 2 1 4 7 1 6 7 8 1 3 2 8 8 3 9 

E x p o r t e M i l l $ 1 0 8 4 1 10 3 0 4 12 5 9 5 14 0 6 2 

O h n e G U S - S t a a t e n M i l l $ 3 7 6 6 4 3 2 8 5 . 6 4 7 6 4 6 0 

I m p o r t e M i l l $ 1 2 . 6 6 9 7 9 3 2 11 4 2 9 18 2 0 3 

O h n e G U S - S t a a t e n M i l l $ 2 9 2 4 2 9 2 1 4 9 2 9 5 8 6 1 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t U A H je $ 0 , 0 0 0 0 1 0 0 4 8 0 3 1 7 1 4 7 3 1 8 2 

K a u f k r a f t p a r i t ä f Hau t W I I W ) U A H je $ 0 0 0 0 0 1 0 0 0 9 0 . 0 8 8 0 4 3 5 0 7 0 

Q : W I I W - D a t e n b a n k b a s i e r e n d a u f n a t i o n a l e n S t a t i s t i k e n 1 H r y w n a = 1 0 0 . 0 0 0 K a r b o w a n e z ( e i n g e f ü h r t im S e p t e m b e r 19961 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n - ') 1 9 9 0 o h n e p r i v a t e n S e k t o r - ! l E in
s c h l i e ß l i c h T r a n s a k t i o n e n m i t d e n G U S - S t a a t e n - 3 ) O h n e A n t e i l 116 3 7 % ) a n d e n S c h u l d e n d e r f r ü h e r e n U d S S R 

Die Inflationsrate ist weiter gefal len Nominell stiegen 
die Löhne im Jahresdurchschnitt 1996 um 7 1 % (der 
durchschnittliche Monats lohn betrug im Dezember 
89 $1. Das Lohngefälle gegenüber Rußland verringerte 
sich auf Dollarbasis, ist aber immer noch groß. Die 
Lohnrückstände erreichten im M ä r z 1997 1,76 M r d $. 
Der Budgetentwurf für 1997 sieht eine IWF-Hilfe für ein 
umfassendes Regierungsprogramm zum Abbau von 
Rückständen vor, trotz der Gefahr einer Wiederbe le 
bung der Inflation. Mi t te April 1997 jedoch befand sich 
der Budgetentwurf, der IWF-Empfehlungen bezüglich 
einer Steuerreform enthält , noch immer im Parlament 
und verzögert so 3,1 M r d . $ an Hilfe von IWF und an
deren internationalen Finanzinstitutionen. Die dadurch 
entstandene Finanzierungslücke zwingt die Regierung in 
eine ungewol l t große Abhängigkeit von „ho t money" 

Der W e r t des Außenhandels wuchs 1996 weiter. Die 
Importe von W a r e n und Dienstleistungen stiegen (in 
Dollar) um 29%, die Exporte um 19%. Die strategische 
Bedeutung der Ukraine im neuen Europa hält den Zu
fluß westl icher Finanzhilfe aufrecht: Der IWF und die 
We l t bank finanzierten 1996 eine Brutto-Finanzierungs-
lücke von 1,7 M r d $, bi laterale Handelskredite und of
fizielle Transfers brachten weitere 963 Mi l l . $. 1997 ist 

jedoch mehr als 1 M r d . $ an Rückzahlungen und ande
ren Verpfl ichtungen für mittel- und langfristige Kredite 
fäl l ig. Die ausländischen Direktinvestitionen stiegen 
1996 auf 371 Mil l $ ; ein stärkeres Wachstum würde 
Fortschritte der großen Privatisierung er fordern, z. B 
den Verkauf des AvfoZaz-Automobi lwerks an Daewoo 
oder Genera l Mo to rs Im Zuge des Aufschwungs des 
russischen Aktienmarktes zieht die Ukraine endlich das 
Interesse westl icher Investoren an , die hoffen, daß der 
Rückstand des Landes gegenüber Rußland in bezug auf 
Privatisierung, Stabilisierung und moderne Finanzie
rungsinstrumente 1997 und 1998 allmählich aufgehol t 
w i rd 

riefen Boss 

LANGSAME ERHOLUNG IN 
MAZEDONIEN 

1996 uberstieg Mazedon iens Brutto-Inlandsprodukt 
erstmals seit fast zehn Jahren das Vorjahresniveau, 
wenn auch nur um 1,6% Die Industrieproduktion er
höhte sich um rund 3%, während die Produktion der 
Landwirtschaft um rund 4 % geringer ausfiel als 1995. 
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Obersicht 15: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaftsentwicklung Mazedoniens 

1 9 9 0 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s t a n d i n 1 OCO 2 0 2 8 2 0 6 6 1 9 4 6 1 9 6 3 

8 ruf t o -S o z i a 1 p r o d ukt 1 1 n o m i n e l l M i l l M K D 5 5 0 7 6 0 4 1 1 1 2 3 9 8 9 1 4 0 8 5 1 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 9 , 6 - 1 3 2 - 3 9 - 2 0 + 1 6 

BIP p r o K o p f [zu W e c h s e l k u r s e n ] i n $ 2 3 2 0 1 2 5 0 1 4 7 9 1 .865 

BIP p r o K o p f Izu K a u f k r o f t p a r i t ä i e n l a u t W I I W ) in $ 

B r u t t o p r o d u k t i o n 

I n d u s t r i e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 0 . 6 - 1 3 9 - 1 0 , 5 - 1 0 7 + 3 1 

L a n d w i r t s c h a f t r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 10 - 1 9 1 + 1.6 + 4 - 4 

B r u t t o - A n l a g e i n v e s t i i i o n e n r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 15..2 - 14 1 - 6 8 + 7 + 10 

B a u w i r f s c h a f t e f f e k t i v e A r b e i t s s t u n d e n r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % - 1 ! 1 - 5 , 8 - 10 .6 - 2 3 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n S t ü c k 8 6 8 5 0 6 2 5 4 

B e s c h ä f t i g t e i n s g e s a m t J a h r e s d u r c h s c h n i t t i n 1 .000 5 0 7 3 4 2 1 0 3 9 5 , 7 3 5 6 . 6 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 1 8 - 5 , 6 - 6 . 0 - 9 9 

A r b e i t s l o s e J a h r e s e n d s t a n d in 1 .000 1 7 7 2 1 9 6 , 3 2 2 9 0 

A r b e i t s l o s e n q u o t e 2 ) J a h r e s e n d s t a n d i n % 2 9 6 3 3 . 2 3 9 ! 4 2 

D u r c h s c h n i t t l i c h e N e t t o - M o n a t s l ö h n e M K D 3 2 3 7 8 2 7 7 5 4 8 5 8 1 8 8 2 2 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % n e t t o - 19 4 + 2 8 9 - 1 0 2 - 4 . 3 - 1.3 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % - 9 , 5 - 1 0 3 - 1 8 

E i n z e l h a n d e l s p r e i s e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 6 0 8 . 4 + 3 4 9 8 + 121 8 + 15 ,9 + 3 , 1 

E r z e u g e r p r e i s e in d e r I n d u s t r i e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % + 3 9 3 8 + 2 5 8 , 3 + 8 8 9 4- 4 7 - 0 7 

G e s a m t h a u s h a l t 

E i n n a h m e n M i l l M K D 2 3 7 6 7 6 3 1 5 7 6 4 2 5 4 6 4 4 4 5 

A u s g a b e n M i l l M K D 3 1 . 6 9 0 6 7 0 6 1 6 6 0 3 2 6 5 . 0 9 6 

S a l d o M i l l M K D - 7 9 2 3 - 3 9 0 4 - 1 7 7 8 - 6 5 2 

G e l d m e n g e J a h r e s e n d s t a n d 

M 2 I M 1 p l u s T e r m i n e i n l a g e n ! M i l l M K D 13 5 3 9 17 8 5 2 18 7 0 3 18 5 0 2 

D i s k o n t s a t z J a h r e s e n d s t a n d in % p a 3 0 2 9 5 3 3 15 9 2 

L e i s t u n g s b i l a n z M i l l $ - 4 0 9 - 8 7 - 181 - 2 3 2 - 4 3 7 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N a t i o n a l b a n k c h n e G o l d M i l l $ 1 1 9 5 1 6 5 4 2 5 7 2 4 9 

B r u t t o - A u s la n d s v e rsc h ul d u n g M i l l $ 0 . 5 8 7 3 8 9 8 1 1 1 5 1 1 7 6 

E x p o r t e M i l l $ 1 1 ) 2 , 8 1 0 5 6 1 0 8 6 1 2 0 4 9 1 2 

I m p o r t e M i l l $ 1 5 3 0 9 1 2 2 7 1 2 7 2 1 4 3 9 1 4 3 5 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t . M K D je $ 0 , 1 1 3 2 2 3 , 5 7 4 3 3 3 7 7 4 0 

Q : N a t i o n a l e S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 ; v o r l ä u f i g e Z a h l e n - ') B r u t t o - M a t e r i a l p r o d u k t - t A r b e i t s l o s e in % d e r S u m m e d e r u n s e l b s t ä n d i g e n E r w e r b s p e r s o n e n u n d A r b e i t s l o s e n 

Die Beschäftigung sank jedoch infolge zahlreicher Kon
kurs- und Liquidationsverfahren um rund 3,5%. Die Ar
beitslosenquote erreicht nach offiziellen Angaben den 
alarmierenden W e r t von 4 2 % - eine realistischere 
Schätzung geht von rund 23% aus. 

1996 war Mazedoniens BIP erstmals seit 
fast zehn Jahren höher als im Vorjahr. Auch 
die Industrieproduktion stieg, die landwirt
schaftliche Produktion hingegen war rück
läufig.. Die Arbeitslosigkeit hat ein alarmie
rendes Ausmaß angenommen.. 

Die Einzelhandelspreise stiegen 1996 im Jahresdurch
schnitt um 3 , 1 % ; im Dezember 1996 betrug die Verteue
rung gegenüber dem Vorjahr nur 0,2% (die Erzeuger
preise sanken 1996 durchschnittlich um 0,7%) Diese 
Entwicklung w a r die Folge einer Politik fixer Wechse l 
kurse seit 1994 (rund 27 M K D je DM).. Die Ge ldmenge 
wuchs 1996 nur unbedeutend. Die mazedonische Wi r t 
schaft ist stark untermonetisiert: Die Ge ldmenge M 2 
macht nur 1 1 % des BIP aus. Parallel zur restriktiven 
Geldpol i t ik konnte die Regierung das Budgetdefizi t auf 
weniger als 0,5% des BIP senken Als Folge dieser re
striktiven G e l d - und Fiskalpolitik bl ieben die Zinssätze 
hoch und ließen keine Steigerung der Investitionen zu. 

Ende 1996 und Anfang 1997 wurde die Geldpol i t ik 
etwas gelockert ; die Geldbasis wi rd heuer voraussicht
lich um rund 10% steigen 

Eine unerwünschte Folge der Wechselkursfixierung w a r 
der Anstieg des Handelsbilanzdefizits auf mehr als 
500 Mil l $ und des Leistungsbilanzdefizits auf über 
400 Mi l l . $ Die Zunahme des Handelsbi lanzdefizits wa r 

Abbildung 12: Wirtschaftsentwicklung in Mazedonien 

Veränderung gegen das Vorjahr in % 

-r 2 0 0 0 

. . 1 0 0 0 

1 9 9 0 1 9 9 1 1 9 9 2 1 9 9 3 1 9 9 4 1 9 9 5 1 9 9 6 1 9 9 7 3 9 9 8 

Vor lauf ig Prognose 

— BIP - — — — Industrieproduktion Verbraucherpreis» 
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Übersicht 16: Ausgewählte Kennzahlen der Wirtschaffsentwicklung der Bundesrepublik Jugoslawien 

B e v ö l k e r u n g J a h r e s e n d s l a n d , in M i l l 

B r u t t o i n l a n d s p r o d u k t n o m i n e l l M r d $ 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

BIP p r o K o p l I z u W e c h s e l k u r s e n ! i n $ 

BIP p r o K o p f Izu K a u f k r a f t p a r i t ä l e n l a u t W I I W ] in $ 

B r u t t o p r o d u k t i o n 
I n d u s t r i e 

L a n d w i r t s c h a f t 

B r u t t o A n l a g ei n v e s t i t i o n e n 

B a u w i r t s c h a f t , e f f e k t i v e A r b e i t s s t u n d e n 

F e r t i g g e s t e l l t e W o h n u n g e n 

E r w e r b s t ä t i g e i n s g e s a m t 

A r b e i t s l o s e 

A r b e i t s l o s e n q u o t e 

N e t t o - M o n a t s l ö h n e 

E i n z e l h a n d e l s u m s ä t z e 

E i n z e l h a n d e l s p r e i s e 1 ! 

E r z e u g e r p r e i s e i n d e r I n d u s t r i e 

G e s a m t h a u s h a l t 

E i n n a h m e n 

A u s g a b e n 

S a l d o 

G e l d m e n g e 

M 2 I M I p l us T e r m i n e i n l a g e n ! 

D i s k o n t s a t z 

L e i s t u n g s b i l a n z 

W ä h r u n g s r e s e r v e n d e r N o t i o n a l b a n k o h n e G o l d 

B r u t t a - A u s l a n d s v e r s c h ul d u n g 

E x p o r t e 

I m p o r t e 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

in 1 0 0 0 

J a h r e s d u r c h s c h n i t t in 1 . 0 0 0 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

J a h r e s e n d s t a n d in 1 . 0 0 0 

j a h r e s e n d s t a n d in % 

J a h r e s e n d s t a n d Y U N 

r e a l e V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % n e t t o 

r e a l e V o r j o h r e s v e r ä n d e r u n g i n % 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

V o r j a h r e s v e r ä n d e r u n g in % 

M i l l Y U N 

M i l l Y U N 

M i l l Y U N 

j a h r e s e n d s t a n d 

M i l l . Y U N 

J a h r e s e n d s t a n d in % p a 

M i l l $ 

M i l l $ 

M i l l $ 

M i l l $ 

M i l l $ 

1 9 9 0 

2 8 7 

6 , 6 

2 7 0 0 

1 1 . 5 

7 I 

2 0 I 

4 4 

1 9 7 

1 9 9 3 

10 4 5 

14 

2 7 7 

1 3 4 0 

- 3 7 7 

- 3 . 3 

- 2 4 

- 2 4 4 

2 2 4 7 

- 3 . 4 

7 3 9 

2 4 7 

2 5 

- 5 7 

1 9 9 4 

10 4 5 

15 

6 6 

1 5 0 0 

+ 1 0 

+ 5 .8 

- 3 . 2 

- 1 0 9 

2 1 5 4 

- 3 3 

7 6 0 

2 5 

2 8 3 

9 9 5 8 

10 4 5 6 

9 8 3 2 

10 

2 0 0 

9 0 0 0 

5 8 1 5 

7 4 6 0 

W e c h s e l k u r s J a h r e s d u r c h s c h n i t t . Y U N je $ 

Q : N a t i o n a l e S t a t i s t i k e n 1 9 9 6 : v o r l ä u f i g e Z a h l e n - '1 1 9 9 3 H y p e r i n f l a t i o n 1 9 9 4 : M ä r z b i s D e z e m b e r 

1 9 9 5 1 9 9 6 

10 4 5 10 5 

1 5 9 

+ 6 0 + 4 0 

1 5 5 0 

+ 3 . 8 + 6 . 0 

+ 3 0 - 3 0 

- 2 

- 2 - 9 

2 1 0 0 2 0 5 8 

- 2 5 - 2 0 

7 7 8 

2 7 3 0 

4 8 3 8 8 1 

- 2 0 - 10 

+ 10 

+ 7 4 1 + 93.. 1 

+ 5 7 7 + 9 0 1 

17 9 7 4 3 5 4 1 2 

17 9 7 4 

2 7 2 6 1 3 1 5 1 3 

9 0 6 8 15 

- 5 0 0 - 1 2 0 0 

3 0 0 3 0 0 

9 0 0 0 9 0 0 0 

1 2 0 0 1 8 4 2 

1 8 0 0 4 1 0 2 

4 7 3 5 . 7 

hauptsächlich auf den Exportrückgang (um rund 25%) 
zurückzuführen; die Importe stagnierten 

N a c h umfassender Umschuldung emittierte M a z e d o 
nien im April 1997 Euroanleihen im W e r t von rund 
228 Mill $ im Austausch gegen seine Schulden gegen
über dem Londoner Club. Die Anleihen haben eine 
Laufzeit von 15 Jahren mit einer ti lgungsfreien Zeit von 
4 Jahren. Dieses Ubereinkommen bahnt Mazedon ien 
den W e g zu den internationalen Kapitalmärkten 

Der Strukturwandel geht relativ rasch vor sich. Das Pri
vatisierung sprog ramm wird 1997 voraussichtlich abge
schlossen sein; es sah die Aufspal tung, Liquidation oder 
den Verkauf der 23 größten unrentablen Unternehmen 
vor Die größte Bank, Stopanska banka, soll 1997 an 
ausländische Banken verkauft werden . 

Im April 1997 gewähr te der IWF Mazedon ien einen 
neuen Dreijahreskredit, ein Strukturanpassungskredit mit 
der We l t bank soll demnächst unterzeichnet werden . 
Diese Abkommen ermöglichen nun eine längerfristig 
ausgerichtete Wirtschaftspolitik.. Nun stellt sich vor a l 
lem die Frage, o b eine Wechselkursanpassung nötig 
sein w i rd , um das externe Ungleichgewicht zu bewäl t i 
gen 

Vladimir Gligorov 

KAUM AUSSICHT AUF DAUERHAFTE 
STABILITÄT UND WACHSTUM IN 
JUGOSLAWIEN 

In der Bundesrepublik Jugoslawien (Serbien 
und Montenegro) stehen institutionelle 
Reformen noch aus.. Seif 1989 trat zweimal 
Hyperinflation auf, BIP und Industrieproduk
tion fielen um mehr als die Hälfte, der 
Außenhandel ging dramatisch zurück. Die 
Arbeifslosenquote betrug 1996 über 30%. 

In der Bundesrepublik Jugoslawien (Serbien und Mon te 
negro) wurden bisher weder demokratische noch 
Markt reformen konsequent durchgeführt Der von der 
Regierung eingeschlagene „Dri t te W e g " mündete zwei
mal in Hyperinf lat ion, einem Rückgang des BIP um mehr 
als 50% und der Industrieproduktion um über 60% (1996 
gegenüber 1989), einer Arbeits iosenquote von über 
30% (offizielle Zahl für 1996), einem dramatischen Rück
gang des Außenhandels sowie einer Zunahme der von 
Armut betroffenen Bevölkerung. 

Im Durchschnitt der letzten drei Jahre (1994/1996) stieg 
Jugoslawiens BIP um 5,5%. 1995 und 1996 w a r die In-
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f lat ionsrate mit rund 80% sehr hoch, nachdem sie 1994 
nach Uberwindung der Hyperinf lat ion 0% betragen 
hatte. Die Angaben überzeichnen das Wachstum 
höchstwahrscheinlich Andererseits gibt es bedeutende 
Schwarzmarktakt iv i täten, die bis zu 50% des offiziellen 
BIP ausmachen könnten Die Entwicklung des gesamten 
BIP ist daher kaum abzuschätzen.. 

W ä h r e n d der Dauer der UNO-Sankt ionen gegenüber 
Jugoslawien (1992/1995) wurden keine Außenhandels
daten veröffentl icht; für 1996 wurde ein enormes Han
delsbilanzdefizit von 2,3 M r d . $ gemeldet W e n n auch 
die Außenhandelsdaten besonders unzuverlässig sind, 
besteht doch kein Zweifel da ran , daß das Handelsbi
lanzdefizit sehr problematisch ist Andere Positionen der 
Leistungsbiianz sind nicht ausgewiesen, Transferzahlun
gen von im Ausland arbei tenden Personen sind aber 
tradit ionell von großer Bedeutung. Das Leistungsbilanz
defizit kann auf rund 1,2 M r d $ geschätzt we rden ; 
seine Deckung durch Reserven oder durch kurzfristige 
Handelskredite kommt Jugoslawien sicher sehr teuer. 

Jugoslawiens Auslandsverschuldung wi rd auf rund 
9 M r d $ geschätzt. Die Schulden werden nicht be
dient, Verhandlungen mit den verschiedenen Gläubi 
gern über eine Umschuldung sind im G a n g e Das 
wahre Schuldenausmaß wi rd erst nach Abschluß dieser 
Verhandlungen bekannt werden. Zur Auslandsverschul
dung müssen die Verbindlichkeiten aus Devisengutha
ben der Bevölkerung gerechnet we rden , die 1991 und 
1992 eingefroren wurden (rund 4 M r d $) Somit hat die 

Abbildung 13: Wirtschaftsentwicklung in der 
Bundesrepublik Jugoslawien 
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gesamte Auslandsverschuldung Jugoslawiens die Höhe 
des BIP von 1996 erreicht. 

Auch die Inlandsverschuldung ist enorm - neben dem 
Budgetdefizi t sind erhebliche Verluste im Unterneh
mens- und Bankensektor zu berücksichtigen. Einigen 
Schätzungen zufo lge macht die gesamte Inlandsver
schuldung mehr als 10 Mrd.. $ aus 

Die seit Anfang 1996 Politik fixer Wechselkurse 
(3,3 Y U N je DM) hat die Inflation merklich verlangsamt 

Diverging Results in the Transition Countries - Summary 

The Central and East European economies closed the 
year wel l behind 1995, wi th an average GDP growth 
of 3.5 percent. High Investment helped to maintain 
high GDP growth in Poland and Slovakia.. The banking 
crisis in Bulgaria resulted in strong GDP decline and 
very high inflation.. Russia and Ukraine achieved re-
markable success in disinflation, at the cost of further 
GDP decline. M o d e r a t e disinflation continues in all of 
the more advanced CEE economies, a l though the low 
budget deficits and recent restrictive monetär / po l -
icies have not brought about the rapid disinflation au-
thorities had hoped for. Real appreciat ion of the do -
mestic currencies, as wel l as rising compet i t ion, seem 
to have been important in the continuing reduction of 
inflation rates. In Croat ia and FYR M a c e d o n i a , def la-
t ionary tendencies previously at work now seem to 
have been overcome Current account deficits have 
been growing in Poland, Slovakia and the Czech Re-
public. In 1996, none of these countries had a prob-
lem achieving the necessary inf low of capi ta l needed 
to compensate. 

Forces underlying recent Performance will continue to 
be at work in 1997 and 1998. GDP growth in more 
advanced CEE countries will continue to be moderate, 
and lower still in the less advanced economies As-
suming only marginal improvement in the W e s t Eu
ropean business climate, there will be little opportuni-
ty to boost exports The advanced CEE countries will 
p robab ly try to prevent excessive increases in imports 
through addi t ional devaluat ion's, but short of the 
drastic restrictions on domestic consumption and In
vestment that seem likely in Romania and Bulgaria. 
The Czech Republic is fighting foreign t rade imbal-
ances by newly introduced Import deposits and slow-
ing d o w n w a g e increases, without however devaluat-
ing the national currency. In Slovakia, import levels 
could be coo led by slowing d o w n the pace of gov-
ernment Investments in infrastructure Hungary and 
Slovenia will be less likely to need restrictions. In both 
Russia and Ukraine maintaining relatively stable prices 
wil l undoubtedly remain a priority Economic stabil iza-
tion is at least a possibility in these two countries. 
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lauf rund 1% monatlich). Der starke Anstieg des Han
delsbilanzdefizits und der Inlandsverschuldung stellt die 
Regierung allerdings vor die W a h l , die Schulden entwe
der umzustrukturieren oder eine neuerliche Beschleuni
gung der Inflation zuzulassen Offiziell wurde eine Um

strukturierung beschlossen, die bevorstehenden W a h 
len aber werden diese Politik einem harten Test unter
ziehen 
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