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Die Wirtschaftslage in Osterreich:
Konjunkturbelebung auf breiterer Basis

Die Aufwiértsentwicklung der &sterreichischen
Wirtschaft hat sich im Friihjahr fortgesetzt Nach
dem Anspringen des Export- und Investitionsmo-
tors hat sich seit Jahresbeginn auch der private
Konsum belebt Das Exportwachstum hielt an, ob-
wohl nicht nur die amerikanische, sondern auch
die deutsche Konjunktur in den ersten Monaten
dieses Jahres gewisse Schwéchen erkennen liefd

Die heimische industrie produzierte im April (teil-
weise arbeitstdgig bereinigt} um 7% mehr als im
Vorjahr. Der Konjunkturanstieg hat sich allerdings
seit dem Spatherbst etwas verflacht. Die Produk-
tion im Grundstoff- und Vorproduktbereich lieB
heuer saisonbereinigt etwas nach, der Investi-
tionsgutersektor wurde dagegen voll vom Auf-
schwung erfafit. Das zeigt sich in der Produktion,
in den Auftragseingéngen und auch in den Impor-
ten. Die Konsumgliterhersteller haben von der hei-
mischen Konjunkturbelebung bisher wenig profi-
tiert. Ein Grund dafir ist, dafB sich die zusétzilichen
Ausgaben auf Pkw und Energie (Heizung) konzen-
trierten. Die Baustoffindustrie wurde zu Jahresbe-
ginn von der Bauwirtschaft in das Tief mitgezo-
gen, das durch extreme Witterungsverhiltnisse
und Auftragsmangel verursacht wurde Nach dem
Ende der Kaltewelle haben sich die Bauwirtschaft
und die bauabhingigen Branchen erholt, das Vor-
fahresniveau jedoch hoch nicht erreicht Die Auf-
tragsbestdnde des Bauvhauptgewerbes waren
Ende Mérz nominell so hoch wie im Vorjahr. Die
Erwartungen der Unternehmer fiir die kommenden
Monate haben sich — nach WIFO-Umfragen —
gebessert.

Unter den Nachfragekomponenten entwickelte
sich der Export weiterhin sehr dynamisch Die
Konjunkturtendenz der Exporte war im Fruhjahr
(auch im Mai) deutlich nach oben gerichtet. Die
Zunahme der Auslandsbestellungen, die ein Friih-
indikator fiir die kiinftige Exportentwickiung sein
kann, hat sich dagegen ebenso wie die internatio-
nale Konjunktur verflacht

Bie Warenimporte haben nur leicht steigenden
Trend, der jedoch flacher als jener der Exporte
verlduft. Nach einer kraftigen Steigerung im April
gingen die nominellen Importe im Mai nur gering-

fugig Uber das Vorjahresnivau hinaus. An den Im-
porien gemessen blieb die Investitionstatigkeit im
April sehr lebhaft. Auch fr die kommenden Mo-
nate versprechen die Unternehmensplane hohe In-
vestitionen.

Die Nachfrage nach Konsumgutern, die bis zur
Jahreswende verhalten war, hat sich seit Jahres-
beginn deutlich erhdht. Diese Konsumbelebung
geht auf die Steigerung der realen Masseneinkom-
men (im | Quartal um 1%,%) zurick . Die realen Ein-
zelhandelsumsétze lagen im Marz verkaufstigig
bereinigt um rund 2% Uber dem Vorjahresniveau.
Vorlaufige Umsatzmeldungen fur April und Mai so-
wie die Besserung des Konsumkiimas (laut ifes-
Umfrage) lassen ein Anhalten der Kaufbereitschaft
erwarten.

Mit dem Erstarken der Inlandsnachfrage hat eine
leichte Passivierung der Leistungsbilanz einge-
setzt. Von ihrer Grundtendenz her ist die Lei-
stungsbilanz im groBen und ganzen ausgeglichen.
Sie unterliegt jedoch starken monatlichen
Schwankungen, die auf Sonderfaktoren (Transit-
handel, nicht in Waren oder Dienste unterteilbare
Leistungen) zuruckgehen

Der Arbeitsmarkt hat sich im Mai — nach dem
Wegfall von Sonderfaktoren — glnstig entwickelt.
Die Beschaftigungsausweitung (+18.900) kam
nahe an den hohen Angebotszuwachs heran, der
auf die demographische Entwicklung und die kon-
junkturreagible Erwerbsbeteiligung der Frauen zu-
rickzufithren ist. Der Rickgang der Beschifti-
gung ausidndischer Arbeitskrifte ist zum Still-
stand gekommen und bringt keine Erieichterung
mehr. Die Arbeitsiosenrate lag zwar im Mai noch
immer etwas hdher als im Vorjahr, der Abstand hat
sich jedoch auf 0,1 Prozentpunkte verringert.

AuBergewdhnlich niedrige Saisonwarenpreise ha-
ben im Mai die Inflationsrate gedampft Sie hat
nicht — wie befurchtet — die 4%-Marke erreicht,
sondern blieb wie im Aprif bei 3,8% Die glinstige
Entwicklung der GroBhandelspreise deutet darauf
hin, daB sich der ruhige Verlauf der Verbraucher-
preise auch in den ndchsten Monaten fortsetzen
wird
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Wichtige Konjunkturindikatoren
(Verdnderung gegen das Vorjahr in %)

KONJUNKTURREIHE INDUSTAIEPACDUKTION
AUFTRAGSE INGAENGE INSGESAMT (OHNE MASCHIMEN)

—EXPORTE NOMINELL. ARBEITSTAEGIG BEREINIGT
50 = AUFTRAGSE INGAENGE AUSLAND {OHNE MASCHINEN}
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Schwichezeichen der internationalen Konjunktur

Die amerikanische Konjunktur hat sich im | Quartal
1985 deutlich abgeschwicht. Es wird zwar von den
meisten Experien angenommen, daf sie sfch im
II. Quartal von ihrem Tief erholen wird, doch hatten
die Industrieproduktion, die Aufiragseingange und
auch der “Leading Indicator” in den ietzten Monaten
eine leicht sinkende Tendenz. Der exponierte Sektor
leidet nach wie vor unter dem relativ hohen Dollarkurs
und dem daraus resultierenden Importdruck. Positive
Tendenzen gibt es in der Bauwirtschaft, wo sich die
starke Ausweitung des Geldangebotes und die Zins-
senkungen bereits auswirken Auch der Dienstlei-
stungssektor entwickelte sich — gemessen am deut-
lichen Beschéftigungszuwachs im Mai — recht gln-
stig Der private Konsum ist in den letzten Monaten
tendenziell gestiegen, wobei dieser Trend von star-
ken Schwankungen der Autokéufe (berlagert war. Im
Mai hat sich allerdings die Konsumentenstimmung
stark verschlechtert. Die Investitionstatigksit war in
den ersten Monaten 1985 noch recht kraftig, durfte
jedach im weiteren Jahresverlauf abflauen.
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Die deutsche Konjunktur zeigte im |, Quartal gewisse
Schwichen, die nicht nur mit der Kéltewelle im Zu-
sammenhang standen. Das reale Brutto-inlandspro-
dukt ibertraf das Vorjahresniveau um nur %% und
sank gegeniber dem Vorquartal saisonbereinigt um
1%. Besonders gravierend war der Produktionsein-
bruch in der Bauwirtschaft, wo um ein Finftel weni-
ger als im Vorjahr produziert wurde. Auch in den Mo-
naten Marz und April — also nach der Kaitewelle —
zeichnete sich hier noch keine spirbare Erholung
ab.

Die Industrieproduktion (ohne Energie) blieb seit
dem Spétherbst saisonbereinigt praktisch unveran-
dert, und auch die reale Warenausfuhr stagnierte im
| Quartal auf dem Niveau des Vorquartals Da die
Auslandsbesteliungen (vor ailem im Investitionsguter-
bereich) jedoch weiterhin deutlich nach cben weisen,
dirfte es sich dabei nur um eine Unterbrechung des
Exportwachstums handeln. Die deutsche Inlands-
nachfrage ist weiterhin schwach Die Auftrdge im
Konsumgtiterbereich und im Wohnbau haben sin-
kende Tendenz, die durch steigende Bestellungen
von Investitionsglitern nicht voll kompensiert wird
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Produktion und Auftragseingénge
{Saisonbereinigt, 1980 = 100}

INDUSTRIEPARODUKTION UND VOARAUSEILENDE INDIKATOREN

AUFTAAGSEINGAENGE (QHWE MASCHINEN) IN OESTERREICH
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Die deutsche Konjunktur ist also etwas ins Stocken
geraten. Auf eine weitere konjunkturelle Erholung
deuten jedoch neben den steigenden Auslandsbe-
stellungen auch die zuletzt wieder besseren Ge-
schaftserwartungen der Unternehmer hin Nach den
jungsten Ergebnissen des Ifo-Investitionstests pla-
nen die Industrieunternehmen im Jahr 1985 eine wert-
méBige Investitionssteigerung um 14%.

Flacherer Anstieg der Industrieproduktion

In Osterreich konnte die reale Industrieproduktion
(ohne Energie) im April um 10,3% gegeniber dem
Vorjahr gesteigert werden, j@ Arbeitstag stieg sie um
5,6%. In den Monaten Jénner bis April lag sie damit
um 4%% Uber dem entsprechenden Vorjahresniveau.
Die Konjunkturreihe zeigt jedoch, daB im Aprit keine
weitere Verbesserung des Produktionsergebnisses
gegenliber dem Vormonat erzielt werden konnte Die
konjunkturelle Tendenz der industrieproduktion ist
seit dem Herbst nur noch schwach aufwiérts gerich-
tet.

Die Industriekonjunktur verlagert sich mehr und mehr
vom Grundstoff- zum Investitionsgiiterbereich Im
Vorjahresvergieich konnten die Investitionsglterindu-
strien je Arbeitstag eine Zuwachsrate von 8.6% erzie-
ten, wobei die fertigen Investitionsglter mit einer
Steigerung um 15% besonders stark expandierten.
Die Baustoffindustrien erhoiten sich etwas aus ihrem
Tief zur Jahreswende. Auch die Konsumglterindu-
strien gewannen im April an Dynamik — mdglicher-
weise bereits eine Reaktion auf die Belebung der hei-
mischen Konsumnachfrage Die Grundstoffindustrien
konnten dagegen das Vorjahresniveau nicht halten.
Die Auftragseingénge bestitigen das Bild einer anhal-
tenden Investitionskonjunkiur Besonders in der Ma-
schinen- und Elektroindustrie erhéhten sich die Auf-
tragseingénge aus dem Inland, die Auftragseingénge
aus dem Ausland blieben hoch. Auch in den Konsum-
gliterindustrien spiegeln die Auftragseinginge im
April die wachsende Dynamik wider

Insgesamt erhéhten sich die Auftragseinginge in der
Industrie (ohne Maschinen) deutlich im Vormonats-
wie im Vorjahresvergleich, wobei besonders die Auf-
tragseingdnge aus dem Inland zunahmen
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Entstehung des Brutte-infandsproduktes

(Real)

1984 1983 1984 1985
] IV Qu 1. Qu. It Qu I Qu IV Qu 1. Qu

Veranderung gegen das Vorjahr in %
Sachguterproduktion und Bergbau + 49 + 438 + 85 + 33 + 37 + 44 + 26
davon Bergbau + 71 — 29 + 157 + 86 + 05 + 84 — 88
Industrie + 51 + 48 + 95 + 31 + 38 + 435 + 30
Gewerbe + 40 + 6.1 + 50 + 35 + 35 + 42 + 20
Energie- und Wasserversorgung + 17 + 51 — 07 — 16 + 5¢ + 42 + 88
Bauwesen — D& + 35 — 05 - 15 — 20 + 1B —100
Handel") . . — 07 + 83 + 08 — 02 - 07 — 22 + 38
Verkehr und Nachrichtenipermittiung + 38 + 43 + 48 + 47 + 31 + 28 + 10
Vermogensverwaliung?) . + 27 + 39 + 28 + 26 + 27 + 27 + 25
Sonstige private Dienste?®) + 21 + 30 + 20 + 21 + 22 + 22 + 22
Oftentlicher Dienst + 20 + 16 + 19 + 20 + 20 + 21 + 20
Wertschapfung ohne Land- und Forstwirtschaft + 25 + 47 + 40 + 20 + 19 + 22 + 23
Land-und Forstwirtschat ... .. + 12 —102 + 33 + 27 + 12 — 08 + 30
Wartschapfung der Wirtschafisbereiche + 24 + 358 + 34§ + 20 + 19 + 20 + 23
Minus imputierte Bankdienstieistungen + 30 + 89 + 29 + 29 + 31 + 31 + 25
Imporiabgaben + B2 +184 +105 +108 + 8B + 38 + 57
Mehrwertsteuer L — 07 + 585 + 04 — 02 — 03 — 24 + 09
Brutto-Inlandsprodukt + 22 + 38 + a3 + 18 + 17 + 18 + 23

'} Einschlieslich Beherbergungs- und Gaststittenwesen — %) Banken und Versicherungen Realititenwesen sowie Rechts- und Wirtschaftsdienste —

Dienste orne Erwerbscharakter und hiusliche Dienste

7) Sonstige Diensta private

Verwendung des Brutto-inlandsproduktes

{Real)

1984 1983 1984 1985
& W Qu 1. Qu. i Qu i Qu v Qu I Qu

Veranderung gegen das Vorjahr in %
Privater Konsum — 09 + 88 + 04 - 02 — 01 - 31 + 14
Oftentlicher Konsum + 20 + 18 + 1§ + 2¢ + 28 + 21 + 20
Brutto-Anlageinvestitionen + 17 + 29 + 20 + 210 — 0§ + 27 + 46
davon Ausristungen (retto}’ + 45 + 18 + 38 + 84 + 15 + 42 + 14,6
Bauten (nette)t L. — G5 + 4.0 — 05 - 15 — 20 + 18 —100
Inlandische Endnachirage + 02 + 48 + 10 + 09 + 02 — 09 + 21
(Lagerbildung) {A} + 27 + 30 + 17 + 43 + 32 + 18 — 24
(B) +28.2 + 45 + 74 + 9.4 + 32 + 85 + 1.4
Verflgbares Giiter- und Leistungsvolumen + 30 + 80 + 32 + 51 + 34 + 04 — 10
Exportei w 5% + 53 + 38 +101 + 19 + 32 + 64 +118
Importei w 3% . L + 78 +186 + 82 +10.4 + 78 4+ 4.1 + 5.0
AuBenbeitrag .. (A) — 038 — 42 + 06 — 33 — 18 + 08 + 27
Bruttg-Inlandsprodukt + 22 + 38 + 38 + 18 + 17 + 16 + 23

(A) Beitrag zum Wachstum des realen Brutto-inlandsprodukies in Prozentpunkten — (B) Mrd S zu Praeisen von 1876 — ") Ohne Mehrwertsteuer — ) Chne Transitverkehr (gin-

schlieBlich Transitsalde) -~ *} Ohne Transitverkehr

Der steigende Trend der Auftragseingange in der In-
dustrie und auch der WIFO-Leading-Indicator deuten
darauf hin, daB sich die Konjunktur weiter erholen
wird, Der index der vorauseilenden Konjunkturindika-
toren hat sich im Marz und April erhéht. Sein Anstieg
ist allerdings gegeniiber dem vergangenen Jahr fla-
cher geworden. Zuletzt wurde der Leading Indicator
dadurch {berzeichnet, daB sich eine seiner Kompo-
nenten — der Aktienkursindex — aus wirtschaftspoli-
tischen, nicht aus konjunkturellen Grinden sprung-
haft erhdhte Im dbrigen stutzt sich die steigende
Tendenz des Leading Indicator vor allem auf zuneh-
mende Aufiragseingange und die jingste Erholung
des Geschéftsklimaindex in der Bundesrepublik
Deutschland
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Tief der Bauwirtschaft noch nicht iiberwunden

Die Bauwirtschaft erlitt im | Quarta! einen Produk-
tionseinbruch, der neben der schwachen Auftrags-
lage durch das extrem kalte Winterwetter verursacht
wurde. Die reale Bauproduktion sank um ein Zehntel
unter das Vorjahresniveau. Besonders unginstig ent-
wickelten sich der Wohnungsneubau und der Kraft-
werksbau. Der starke Ridckgang konzentrierte sich
auf die Monate Janner und Februar, ein Zeichen fur
den entscheidenden EinfluB der Kaltewelle. Im Mérz
gab es méBige UmsatzeinbuBen (-3,8%). Paraliel
zum Produktionseinbruch in der Bauwirtschaft wurde
auch die Baustoffproduiction stark eingeschrinkt. Im
[. Quartal wurden um 11% weniger Baustoffe produ-
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ziert als im Vorjahr Im April wurde ein saisonbereinig-
ter Anstieg verzeichnet. Nach der jingsten Auftrags-
statistik des Osterreichischen Statistischen Zentral-
amtes sind die Aussichten nicht mehr so unglnstig
wie in den vergangenen Jahren Der Auftragsbestand
im Hoch- und Tiefbau stagnierte Ende Mérz nominell
auf dem Vorjahresniveau. Die Bauindustrie profitiert
von Auftréagen im StraBenbau [ASFINAG) und im Be-
refich des Wasserwirtschaftsfonds, beim Wohnungs-
neubau gibt es dagegen EinbuBlen. Auch im WIFO-
Konjunkturtest schitzen die Bauunternehmer die
Aussichten fur die kommenden Monate glinstiger ein
als in den letzten Jahren Die Erholung geht aller-
dings von sehr niedrigem Niveau aus.

Kraftiger Beschiftigungszuwachs im Mai

Auf dem Arbeitsmarkt wurde die positive Grundten-
denz in den ersten Monaten des Jahres durch ungiin-
stige Witterungseinflisse Uberlagert Die Beschéfti-
gung wurde dadurch um schatzungsweise 6.000 Per-
sonen gedrlickt, die Arbeitslosigkeit in &hnlichem
Ausmai angehoben. Im Mai entwickelte sich der Ar-
beitsmarkt ungestort Die Beschéftigung erreichte
nun wieder einen Vorjahresabstand von +18.800
{+0.,7%) Das Angebot an Arbeitskraften (Beschéf-
tigte und Arbeitslose) expandierte weiterhin kréftig
(im Mai +23300), wobei neben dem demographi-
schen Zuwachs auch das konjunkturelastische Er-
werbsverhalten der Frauen eine Rolle spielte Der
Rackgang der Zahl ausldndischer Arbeitnehmer ist
zum Stillstand gekommen.

Die Arbeitstosenrate, die in den ersten vier Monaten
den Vorjahreswert noch um %, Prozentpunkt Ubertrof-
fen hatte, lag im Mai nur noch um 0,1 Prozentpunkt
dariber. Gleichzeitig hatten die offenen Stelien eine
deutlich steigende Tendenz,

Anhaltende Exportdynamik

Der Gsterreichische Export hat sich in den ersten Mo-
naten dieses Jahres weiter belebt Die reale Waren-
ausfuhr wuchs im Zeitraum Jénner bis April gegen-
Gber dem Vorjahr um 16%, die Steigerungsrate war
damit hoher als im Jahresdurchschnitt 1984 Auch
saison- und arbeitstdgig bereinigt war eine deutliche
Steigerung festzustellen, die auch im Mai anhielt.

Besonders aufnahmefahig erwiesen sich die Markte
in Ubersee. Die Ausfuhr in die USA hat im Vorjahres-
vergleich um fast 50% zugenommen, ihr Anteil an der
gesamten osterreichischen Warenausfuhr erreicht
bereits die 5%-Marke und damit den Anteil Grofibri-
tanniens. Auch die Ausfuhr in die OPEC-Lander und
in die Entwicklungsidnder expandierte kraftig, sie lag
um rund ein Viertel Uber dem Vorjahresniveau Die
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Exporte in die Oststaaten blieben vergleichsweise
schwach, nur infolge einer auBerordentlich kraftigen
Zunahme der Energieausfuhr (besonders nach Un-
garn) waren sie hoher als vor einem Jahr

Am stérksten erhdhte sich die Ausfuhr von Investi-
tionsgltern {Janner bis April um rund ein Fiinftel) Es
konnten aber auch weit mehr Konsumguter exportiert
werden, insbesondere Bekleidung und Juwelierwa-
ren,

Das AuBenhandelsdefizit (ohne Transithandel} war in
den ersten finf Monaten um 2,7 Mrd. S niedriger als
im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Insbesondere
im Mai hat sich die Warenhandeisbilanz glnstiger
entwickelt. Die positive Tendenz im realen AuBenhan-
del wurde zum Teil durch eine unginstige Entwick-
lung der AuBenhandelspreise zunichte gemacht
Diese Verschlechterung der Terms of Trade hangt in
erster Linie mit der Dollaraufwertung in diesem Zeit-
raum zusammen.

Belebung des privaten Konsums

Der private Konsum hat sich seit Jahresbeginn be-
lebt. Im Durchschnitt des | Quartals lag die Konjunk-
turreine des Einzelhandels (teilweise verkaufstigig
bereinigt) real um %% Uber dem IV. Quartal Nach
einer deutlichen Steigerung im Marz (+2% gegen-
dber dem Vormonat) lassen vorldufige Meldungen fur
die Monate April und Mai eine weitere Expansion er-
warten,

im Einzelhandel wurde im Marz (teilweise verkaufsta-
gig bereinigt) um rund 2% mehr abgesetzt als im Vor-
jahr. Die Nachfrage nach fanglebigen Konsumgitern
hat sich im Marz recht gunstig entwickelt (+ 3,7% un-
bereinigt), insbesondere wurden mehr Fahrzeuge
{+9,3%) und elektrotechnische Erzeugnisse gekauft
(+8,7%) Der Absatz von Mébeln und Heimtextilien
ging dagegen schlechter als im Vorjahr, Die Konsum-
ausgaben fur Heizung und Beleuchtung lagen im
I Quartal um rund ein Funftel dber dem Vorjahresni-
veau, wozu die extrem tiefen Temperaturen entschei-
dend beitrugen.

Der Ifes-Konsumklimaindex hat sich entsprechend
freundlich entwickelt. Besonders verbessert haben
sich die Erwartungen Uber die klnftige finanzielle
Lage. Die Arbeitsplatzsicherheit wird schon seit
einem Jahr relativ glnstig eingeschatzt

Die Konsumbelebung spiegelt die Entwicklung der
realen Masseneinkommen wider. Nach einem Rick-
gang im Jahr 1984 sind diese im | Quartal um 1%%
gestiegen Die héhere Lohnrunde vom vergangenen
Herbst schldgt sich deutlich in der Entwicklung der
Effektivverdienste nieder Wahrend die Brutto-Stun-
denverdienste der Industriearbeiter (ohne Sonder-
zahlungen) im IV Quartal um 4,2% gestiegen waren,
erhéhten sie sich im | Quartal dieses Jahres bereits
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um 5,7%. Ahnliches gilt fur die gesamtwirtschaftli-
chen Leistungseinkommen je unselbstindig Beschéi-
tigten. Sie lagen im | Quartal real um gut 1%% (ber
dem Vorjahresniveau

Mit 1. Mai traten neue Kollektivvertridge fir die Arbei-
ter in der Bauwirtschaft und der Chemieindustrie in
Kraft: Nach einer Laufzeit von 13 Monaten wurden die
Kollektivvertragsldhne in der Bauwirtschaft um 5,2%
angehcben Die Chemiearbeiter erzielten sine Erhd-
hung der Ist-Lohne um 5% und der Kollektivvertrags-
iGhne von 5,7% flr die oberen Lohngruppen bis zu
8,5% fur die unteren. Der gesamtwirtschaftliche Tarif-
lohnindex lag im Mai um 5,4% Uber dem Vorjahresni-
veau

Billige Saisonwaren nehmen Inflationsrate die Spitze

Neben der leichten Abschwéchung des Dollars in den
letzten zwei Monaten dampfte im Mai vor allem die
Verbilligung von Saisonwaren die Preisentwicklung.
Die GroBhandelspreise sanken von April auf Mai um
2,8% und lagen damit nur noch um 2,4% iber dem
Varjahresniveau Neben den Saisonwarenpreisen ha-
ben sich auch die Mineraldlerzeugnisse infolge von
Einlagerungsrabatten verbilligt.

Auf der Verbraucherebene filhrten billiges Obst und
GemUse zu einem Sinken des Preisniveaus; Der Ver-
braucherpreisindex ist von April auf Mai auf Grund
des starken Rickgangs der Saisonwarenpreise
(—16,7%)} um 0,3% gesunken Die Saisonprodukte
waren damit billiger als im Vorjahr, und die Jahresin-
flationsrate blieb im Mai mit 3,8% gegeniber April un-
verdndert, Die Preise der Ubrigen im Verbraucher-
preisindex erfaten Waren entwickeiten sich gegen-
Uber dem Vormonat relativ ruhig (+0,2%).

Leichte Passivierungstendenz der Leistungsbilanz

Die dsterreichische Leistungsbifanz brachte im April
ein Defizit von 4,7 Mrd S, um 2,2 Mrd S mehr als im
Vergleichsmonat des Vorjahres. Diese Verschlechte-
rung geht in erster Linie auf die — traditionell stark
schwankende — Position “Nicht in Waren oder Dien-
ste unterteilbare Leistungen® zurlck {—3,7 Mrd. §).
Handels- und Dienstleistungsbilanz zusammen ver-
zeichneten dagegen ein um 1.8 Mrd 8 geringeres
Defizit, woflir die Saldenentwicklung der Dienstlei-
stungsbilanz ausschlaggebend war Saisonbereinigt
setzt das April-Ergebnis der Leistungsbilanz den Pas-
sivierungstrend des bisherigen Jahresverlaufs fort

Trotz des vergleichsweise unglinstigen April-Wertes
wurde in den ersten vier Monaten des Jahres zusam-
men ein LeistungsbilanziberschuB von 6,4 Mrd. S er-
Zielt, der gegeniiber dem Vorjahr eine Saldenverbes-
serung um 6,8 Mrd. S bedeutet Den grdfiten Beitrag
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dazu leistete die Handelsbilanz, die sich um rund
5Mrd. S glnstiger entwickelte. Freilich geht diese
positive Tendenz der Handelsbilanz ausschlieBlich auf
den Transithandeissaldo zuriick, wogegen der Wa-
renhandelssaldo laut AuBenhandelsstatistik sogar ein
geringfiigig hdheres Defizit ausweist. Der hbdhere
UberschuB der Dienstleistungsbilanz ist der ginsti-
gen Entwickiung im Reiseverkehr (+2,8 Mrd S) zu-
zuschreiben.

In der Kapitalbilanz verringerte ein DevisenzufluB von
54 Mrd § im April den im | Quartal ungewdthnlich
massiven Kapitalexport. Immer nech ergibt sich je-
doch auch fur das gesamte erste Jahresdrittel ein De-
visenabfiuB im Kapitalverkehr von rund 24 Mrd. S, wo-
von freilich 8 Mrd S auf die Rickfihrung von Devi-
senswaps {ber den Jahresultimo entfallen 1984 hatte
der Netto-Kapitalexport im gleichen Zeitraum nur
6,7 Mrd. 3 betragen (davon Jahresultimoswaps

5,2 Mrd. S8). Die Verschlechterung der Kapitalbilanz
erklart sich im langfristigen Bereich ausschiieBlich
aus einer Verringerung der Kapitalimporte {insbeson-
dere einer Umschuldung des Bundes vom Ausland
zum Inland).
Auf Grund der starken Devisenabfilisse im Kapitalver-
kehr sanken trotz Leistungsbilanziiberschu8 und
eines positiven Saldos aus Statistischer Differenz und
Bewertungsénderungen die offiziellen Wahrungsre-
serven bis Ende April um 10,7 Mrd S (swapbereinigt
—2,7 Mrd S). Ende Mai betrug der Stand an Wah-
rungsreserven 120,3 Mrd S, womit sich der swapbe-
reinigte Abgang seit Jahresbeginn auf 4,5 Mrd. S er-
hoht

Ewald Walterskirchen

Abgeschlossen am 1 Juli 1885
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