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Die wirtschaftliche Lage in Usterreich

MaBiger Start der Herbstsaison — Riickgang der Investitionsgiitererzeugung, steigende Grundstoif-
produktion — Exporte 119 hdher, Importe 7% niedriger als im Vorjahr — Lebhafter Einzefthandel —
Hdhere Arbeltslosigkeit — Senkung der Mindestreserven und Bankrate

Die Herbstsaison der &sterreichischen Wirtschaft ist
nur méBig angelaufen. Obschon einzelne Industrie-
zweige nach der Sommerpause ihre Erzeugung wie-
der stérker ausweiieten, erreichte die Industriepro-
duktion insgesamt nur knapp den Vorjahresstand.
Die wichtigste Konjunkturstiitze ist nach wie vor der
Export, der trotz der Rezession in wichiigen Abneh-
merlédndern bemerkenswert kraftig wachst. Der Frem-
denverkehr hatte eine befriedigende Nachsaison,
konnte jedoch die EinbuBen der Sommermonate
nicht aufholen. Der Inlandsabsaiz von Indusirie-
gutern blieb schwach. Der Einzelhandel erzielte zwar
relativ gute Umséatze, bestellte aber welterhin vor-
sichtig. Die geringe Investitionstatigkeit und die Be-
strebungen der Wirtschaft, Vorrate abzubauen, spie-
geln sich in riickldufigen Importen und Groflhandels-
umsdizen.

Die Arbeitslosigkeit hat seit Herbstbeginn sieigende
Tendenz. In den Wintermonaten dirften mehr Ar-
beitskréfie als in den letzten Jahren freigesetzt
werden, da nicht so viele Rohbauten fertiggestellt
wurden, daB die Baunebengewerbe mit Innenarbeiten
ausreichend beschéftigt werden kénnen. Auch dirfte
die Bauwirtschaft kaum bereit sein, nicht bendétigte
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Arbeitskrifte bis zum Frihjahr zu behalten. Ob die
Entspannung des Arbeitsmarktes die Konsumneigung
dampfen und damit eine weitere Verschlechterung
der Konjunktur zur Folge haben wird, 88t sich
gegenwirtig nur schwer beurteilen,

Die Wirtschaftspolitik hat weitere konjunkturfér-
dernde MaBnahmen getroffen. Die Notenbank gab
Ende Oktober Mindestreserven frei und senkte ihre
Zinssdtze, Die Liquiditat der Kreditunternehmungen,
die sich bereits in den letzten Monaten dank der
aktiven Zahlungsbilanz enispannte, hat sich dadurch
weiter vergrofert. Wenngleich die Kreditnachfrage
der Wirtschaft gegenwértig sehr gering ist, werden
verschiedene finanzierungsabhangige Projekie er-
leichtert und die Abhéangigkeiten von ausléndischen
Finanzierungsquellen gemildert. Ferner bemiiht sich
der Bund, die Liicke in den Bauvauftragen, die durch
die Umorganisation der Wohnungswirtschaft droht,
mit zusatziichen Mitteln zu schiieBen,

Die britische Regierung hat Mitte November das
Pfund um 14 3% abgewertet. Dem schlossen sich
bisher D&nemark (Abwertungssatz 7 9%), Spanien,
Israel, Irland, Neuseeland (19%) und einige kleinere
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Gebiete des britischen Commonwealth an. Diese
Lander kdnnen ihre Waren und Leistungen an Dritt-
lander billiger verkaufen, miissen aber flr Beziige
aus Drittidndern mehr als bisher zahlen, Osterreich
lieferte in den ersten drei Quartalen 1967 5'4% seiner
Exporte nach GroBbritannien und etwas mehr als 9%
in s&mtliche L&nder, die ihre Wahrung abgewertet
haben. Von den Ausldndernachiigungen entfielen
nicht ganz 7% auf Gaste aus diesen Gebieten (davon
53% auf Englidnder). Diese Prozentsitze erscheinen
auf den ersten Blick nicht sehr hoch. Es darf jedoch
nicht {ibersehen werden, daB einzelne Zweige (ins-
besondere die Textil- und Bekleidungsindustrie}, die
ohnehin unter Kenjunkiur- und Ertragsschwéchen
leiden, thre Exporie in der letzien Zeit von der EWG
auf die EFTA verlagert haben und daher besonders
stark betroffen werden. AuBerdem wird nicht nur die
Ausfuhr in den Abwertungsraum schwieriger, son-
dern auch die Konkurrenz auf Drittmérkien und im
Inland harter Osterreich ist dank hohen Wahrungs-
reserven und einer relativ ginstigen Zahlungsbilanz
in der Lage, den AuBenwert seiner Wéhrung stabil
zu halten. Die Verscharfung der Konkurrenz zwingt
jedoch zu einer vorsichiigen Preis-Lohn-Politik.

Auf dem Arbeitsmarkt wird die Konjunktur-
schwache stirker fithlbar. Die Zahl der Beschiftigten
sank im Laufe des Oktober um 12.700, etwas siarker
als saisonlblich. Sie war mit 2,396.200 um 9.200
niedriger als im Vorjahr, obschon sich das 9. Schul-
jahr fast nicht mehr auswirkte. Der Rickaang er-
streckte sich hauptsichlich auf weibliche Arbeits-
krafte, die bei Verschlechterungen der Arbeitslage
schwerer einen Arbeitsplatz finden als Ménner. Be-
merkenswerterweise gab es Mitte Oktober noch
62600 Fremdarbeiter (im Kontingent), um 15.100
mehr als im Vorjahr. Heimische Arbeitskrafte wurden
um fast 25.000 weniger beschéftigi als im Okiober
1866 und um etwa 60.000 weniger als im Oktober
1965 (vor Einfilhrung des 9. Schuljahres).

Die Zahl der vorgemerkten Arbeitsuchenden stieg im
Oktober um 11.200 auf 52.100 (12.900 Manner und
39.300 Frauen). Der Abstand zum Vorjahr vergréBerte
sich von 3.800 im September auf 6.200 im Oktober.
Die zusétzlichen Arbgitslosen verteilten sich auf alle
Berufsgruppen mit Ausnahme der Steinarbeiter. Vor
allem Bauarbeiter, Metallarbeiter, Handelsberufe
sowie Bekleidungs- und Schuhhersteller waren in
groBerer Zahl arbeitslos als im Vorjahr. Da sich
die Entlassungen auf die Industrie konzentrieren,
ist die Arbeitslosigkeit vor allem in den indu-
strialisierten Bundesldndern Niederdsterreich, Ober-
Osterreich, Steiermark und Vorarlberg (aber auch im
Burgeniand) hdher als im Vorjahr. In Kérnten, Tirol
und Salzburg (aber auch in Wien, wo das Arbeits-
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krafteangebot besonders stark schrumpift), ist die
Arbeitslage gunstiger. In der ersten Novemberhélfte
stieg die Zah! der vorgemerkten Arbeitsuchenden um
weitere 9.800, wobei vor allem die Bauwirtschaft vor-
zeitig Arbeitskréfte entlieB. Sie war mit 61.900 um
8.700 hoher als im Vorjahr,

Das Stellenangebot sank im Okiober um 4200 auf
26.400 (14.100 Méanner, 12.300 Frauen). Es gab damit
bereits um 20.000 oder 43% weniger offene Stellen
als im Vorjahr. Vergleicht man Arbeitslose und Stel-
lenangebot, so kamen Ende Oktober auf 100 Arbeit-
suchende bei den Minnern noch 109, bei den Frauen
aber nur 31 offene Stellen. Allerdings sind beson-
ders unter den Frauen viele Arbeitskrafte nicht voll
vermittiungsiahig.

Arbeitsmarkt
Stend Ende Verdnderung gegen
Qktober 1967 Vormenat Yorjahr
1 000 Personen
Beschdftigte .. .. .. 23% 2 -~—127 — 92
Arbeitsuchende .. ... 521 +11°2 + 42
Offene Stellen . ... 264 — 42 —200

Die Industrie erzeugte im Sepiember je Ar-
beitstag etwa gleich viel wie im Vorjahr (+05%).
Das unbereinigte Monatsergebnis war um 1% niedri-
ger. Die Produktion in den einzeinen Hauptgruppen
entwickeite sich Ahnlich wie im Vormonat. Der Aui-
schwung im Grundstoffbereich setzte sich fort, wo-
gegen die [nvestitionsgliterzweige nach wie vor am
meisten unter der schwachen Konjunktur litten. In
den Konsumguterzweigen hielt sich die Saisonbele-
bung in engen Grenzen,

Im Bereich Bergbau und Grundstoffe war der Aus-
stoB um 7% héher als im Vorjahr. Die Untergruppe
Bergbaupredukte und Magnesit (—2%)} behauptete
sich viel besser als in den letzten Monaten. Die
Grundstofferzeugung (+10%) expandierte erneut be-
merkenswert kraftig. insbesondere Erddlprodukie
(+9%) und Schwerchemikalien (4 10%) wurden in
viel gréBeren Mengen erzeugt.

bie Investifionsguterindustrien {(—3%) litten vor allem
unter der geringen Nachfrage nach Vorprodukten
(—9%). Die eisenerzeugende Industrie (—11%) und
die GieBersien (—14%) muBten ihre Produktion stark
drosseln, obwohl sie zum Teil grdBere Exportauf-
trdge hatten. Baustoffe wurden um 2% weniger her-
gestellt. Die Produktion von fertigen Investitions-
gltern {+3%) hat sich vom Riickschlag im Vormonat
etwas erholt. Vor allem Fahrzeuge (+13%) sowie
Eisen- und Metallwaren (+11%) wurden in gréBeren
Stiickzahlen hergestellt. Die Maschinenindustrie
(+ 1%} erzeugte dank gréBeren Exporten etwa gleich
viel wie im Vorjahr
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Die Konsumgiiterindustrien {+2%) konnten die Er-
zeugung von Verbrauchsqiitern (+7%) stirker aus-
weiten. Chemische Verbrauchsgiiter wurden um 7%,
Papier um 8% mehr produziert. In der Uniergruppe
Bekleidung (—2%) hielt die schon seit dem Frithjahr
riticklaufige Tendenz an. Alle Industriezweige dieser
Untergruppe erzeugten weniger als im Vorjahr (Leder-
erzeugung —11%, Lederverarbeitung —2%, Textil-
industrie —1%, Bekleidungsindustrie —4%). Die
Produkiion von langlebigen Konsumglitern (—1%)
blieb weiter unter dem Vorjahresstand, wenn auch
nicht mehr so stark wie in den beiden Vormonaten.
In dieser Untergruppe wurden weniger Fahrzeuge
{(—41%), Eisen- und Metaliwaren (—7%) sowie Texti-
lien (—6%) erzeugt, doch konnte die Elektroindustrie
(+11%) nach den Betriebsurlauben ihre Produktion
ziemlich kraftig ausweiten.

Industrieproduktion

Augusi Seplember
1967 1967
Veréinderung gegen das Vorjahe

%

Bergbau und Grundstofia . . + 74 + 67
Eiekirizitét . . . e . — 40 — 60
Investitionsgiiter .. . . — 46 — 29
Konsumgiiter e e + 09 + 25

Insgesamt .. — 06 -+ Q5

In der Landwirtschaft wurden Zucker- und
Futterriben dank gtnstiger Witterung groBteils be-
reits geerntet Die Herbstsaaten kamen rechizeitig
in den Boden; ihr Wachstumssiand ist gut Die ge-
samte Getreideernte Ubertraf mit 281 Mill. t die
Rekordernte des Vorjahres um 165.000 t oder 6%
(vorlaufige Angabe). Es gab 8% Broigetreide und
5% Futtergetreide mehr. Winterdpfel wurden um 9%
mehr eingebracht als 1966. Auch die Gemisearten,
ausgenommen Mohren und Zwiebeln, lieferten ho-
here Ertrége. Im Gegensatz dazu blieben die Ertrage
an Kartoffeln um 11%, an Winterbirnen um 2%, an
Mostépfeln und Meostbirnen um 32% und an Heu um
3% niedriger. Im . Quartal war die Marktleistung
an Brotgetreide um 19%, an Milch um 9% und an
Fleisch um 17% h&her. (Im September betrugen die
entsprechenden Veranderungsraten —52%, -+9%,
+13%.) Schaltet man die Saisonbewegung aus, dann
hat die Milchlieferung vom H. auf das IH. Quartal um
2% und die Fleischlieferung um 3% zugenommen.
Es wurde um 5% Schweinefleisch und um 1%
Rindfleisch mehr angeboten, Kalbfleisch kam um
1% weniger auf den Marki

Da am 1. November die Preisstiitzungen fiir Handels-
diinger gekirzt wurden, hat die amtliche Preiskom-
mission neue Preise festgesetzt Kalisalz hat sich im
GroBhandel um 9%, Patentkali um 15%, Superphos-

S0

phat um 21%, Thomasmeh!| um 29% und Hyperphos-
phat um 45% verteuert Gleichzeitig wurde der GroB-
handelspreis fiir Fuitergerste und Futterweizen um
5% erhdht Die um 22% bis 27% hdheren Abgabe-
preise fiir MilcheiweiBfuttermittel sind schon seit
4. Oktober in Kraft. [talien hebt seit 13. November
auf Schlachtrinder aus Landern, die nicht der EWG
angehdéren, neben einem 16%igen Zoll wieder einen
Ausgleichsbetrag von ungefdhr 6 S je kg Lebend-
gewicht ein. Solange diese Belastung andauerti, wird
es Usterreich unmoglich sein, Schlachtrinder zu lie-
fern. Die Erlése der heimischen Landwirtschaft wer-
den allerdings zunachst nicht sehr verringert, da
der heurige UberschuB an Schlachtrindern groBteils
exportiert wurde.

Landwirtschaft

August September
1967 1967
Verdnderung gegen das Vorjahr
Y%
Brotgeireide.s ... . — 86 w521
Milch .. + 99 + 94
Fleisch ..... 4209 +125

Der Energieverbrauch hat sich etwas belebt.
Im September wurden 6% mehr Treibstoife, 3%
mehr Sirom und 1% mehr Kohle abgesetzt als im
Vorjahr. Die Nachfrage nach Kohle wurde vor aflem
dadurch angeregt, dal die Kokerei Linz {49%)
grofere Mengen polnischer Steinkohle bezog und
die Haushalte {+3%)} ihre Koksvorridte erginzien.
Der Mehrbedarf kam hauptséchlich der Importkohile
(-+5%) zugute, der Absatz heimischer Kohle war um
7% niedriger als im Vorjahr. Die Kohlenlager der
heimischen Gruben erreichten Ende Sepiember mit
236000t SKE und die der Dampfkraftwerke am
10. Oktober mit 165 Mill. t SKE neue Hochstwerte.
Seither sind sie etwas zurlickgegangen. Die kalori-
schen Kraftwerke muBten wegen Niedrigwassers
starker eingesetzt werden, die Abnahmemengen in
den Lliefervertrdgen wurden herabgesetzt, und die
Grubenkatastrophe im Lavanital verringerte die An-
tieferungen.

Der Stromverbrauch war so wie in den letzten
Monaten um 3% hoher als im Vorjahr. Die Wasser-
fuhrung der Flisse lag im September um 8% Uber
dem Regeljahr, war aber nicht so glnstig wie 1966
{+18%). Der Ausfali an Wasserkraftstrom (—8%)
wurde nur teilweise durch zuséizlichen kalorischen
Strom {+6%) ersetzt. Die Gesamterzeugung war um
5% niedriger als im Vorjahr, und die Exporte wurden
um 27% eingeschrinkt. Der Absatz von Mineraléi-
produkien war um 12% hdher als vor einem Jahr.
Es wurden mehr Heizdl, 11% mehr Benzin und 0 5%
weniger Gasdl abgesetzt
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Energieverbrauch
August September
1967 1967
Yerinderung gegen dat Yorjahr
Y

Kohle . ........ .. —109 4 12
Etektrizitat') . ... . + 27 o+ 40
Erddlprodukia . . — 70 +11 2
Erdgas - — 90 w2

'y Gesamtversorgung, Wasser- und Warmekraft; chne Pumpstrom

Der Giiterverkehr der Bundesbahnen sank im
September infolge ricklaufiger Nahrungsmitteltrans-
porte um 4%, war aber um 3% hbher als im Vor-
jahr. Dennoch blieben die Erldse um 14% zurlck,
da weniger Giiter der hdheren Transporiklassen
beférdert wurden. Auch der Riickgang der Ein-, Aus-
und Durchfuhr mit ihren [8ngeren Transportwegen
wirkte sich aus. Die Donauschiffahrt war trotz unver-
dnderten Fahrbedingungen um 11% schwéicher als
im Vorjahr. Die DDSG (—21%) verlor Fracht, weil
Heizél von Schwechat in das E-Werk Wien in der
neuen Pipeline beférdert wird. Auch die Transporte
von Mineraldl (Wien—donauaufwérts) und von Erzen
(Regensburg—Linz) waren geringer. Im StraBen-
giterverkehr diirfte sich auf Grund des Treibstofiver-
brauches die Transportleistung gegeniiber 1966 nur
geringfiigig geandert haben.

Der Personenverkehr sank saisoniiblich von August
auf September, war aber im Bahn- und StraBenver-
kehr um 3% hoher als im Vorjahr. Die Anschaffungen
von fabriksneuen Personenkraftwagen hatten weiter-
hin sinkende Tendenz und waren um 6% geringer
als 1966.

Im Fremdenverkehr war die Nachsaison besser als
die Hauptsaison. Im September wurden 4% mehr
Ubernachtungen gezahit als im Vorjahr, Wie schon
in den leizten Monaten entwickelte sich der Inlénder-
verkehr (+7%) gilinstiger als der Auslanderverkehr
(+2%). Die EinbuBen vom Sommer wurden nur zu
einem geringen Teil wetigemacht. Verglichen mit
dem Vorjahr war die Zahl der Ausl&ndernéchtigun-
gen bis Ende Mai um 08 Mill. (+85%) hdher, von
Juni bis September aber um 24 Mill. (—7%) nied-
riger. Der kumulative Riickgang von 1'6 Mill. (—3 7%}
Ubernachtungen bis Ende September I&Bt sich bis
Jahresende nicht mehr autholen.

Ebenso wie die N&achtigungen waren die Devisen-
einnahmen aus dem Ausldnderverkehr mit 1.578
Mill. 8 erstmals seit Mai hdher als im Vorjahr (+5%).
Fir Auslandsreisen von Osterreichern wurden 626
Mill. 8 Devisen angefordert (+15%). Der UberschuB
der Einnahmen (ber die Ausgaben war mit
952 Mill. 8 gleich hoch wie im September 1966. Das
Neunmonatsergebnis lberschritt brutto (13’5 Mrd. S}
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nur knapp die Vorjahreswerte, netto (95 Mrd. 8)
ging um 4% weniger ein.

Verkehr
August September
1967 1957
Verdnderung geogen das Yorjahr
S

Giiterverkehr {Bahn und Schiff). ..... ... ... . + 78 — 047
Personenverkehr (Bohn und Omnibusse) — 29 + 32
Neuzul n van Par kraftwagen — 183 — 5é
Yy Yorldufig

Wie im Vormonat hatte der Einzelhandel auch
im September einen verhélinismaBig guten Ge-
schéftsgang. Seine Umsétze nahmen gegen August
etwas schwécher ab (—2%), als saisongemal er-
wartet wurde (—3%), und waren um 7% hdher
als im Vorjahr (im Durchschnitt der drei voran-
gegangenen Monate nur um 5%). Real betrug der
Zuwachs fast 5%, gegen 2% in der Sommersaison
(Juni bis August) und in den ersten finf Monaten
dieses Jahres.

Die glnstige Entwicklung dirfte hauptsichlich auf
Veranderungen im Saisonablauf zurlickgehen. Dafir
spricht vor allem, daB sich die Nachfragebelebung
im Sepiember ausschlieBlich auf kurzlebige Waren
erstreckte. Die realen Umsétze von nichtdauerhafien
Konsumglitern waren um 6% hdher als im Vorjahr,
gegen nur 3% in den Sommermonaten. Insheson-
dere Lebensmittel (+6%) und Bekleidungsgegen-
stande {+4%) erzielten héhere reale Umsatzsteige-
rungen als in der Sommersaison (je +3%). Von den
unier ,Sonstige Waren” zusammengefaBien nicht-
dauerhafiten Konsumglitern wurden Lederwaren
{+6%), Parfumerie- und Drogeriewaren (+11%) so-
wie insbesondere Brennstoffe (+38%) viel lebhafier
gekauft als in den Vormonaten. Dagegen blieb die
Nachfrage nach dauerhafien Konsumgutern schwach
(—1%}. AuBer Hausrat und Artikeln des Wohn-
bedarfes (—86%) wurden auch Uhren und Schmuck-
waren {(—3%) sowie Fahrrédder, Ndhmaschinen und
Zubehor {+1%) schleppend abgesetzt Nur Blcher
wurden um 15% mehr gekauft als vor einem Jahr.

Von der Umsatzbelebung im Einzelhandel haben die
vorgelagerten Stufen wenig profitiert, da Lager abge-
baut wurden. Nach den lebhaften Einkaufen im
August waren die Wareneingénge des Fachhandels
(chne Tabakwaren) im September nur um 2%, die
Umséitze aber um 7% hdher als im Vorjahr, Beklei-
dungsgegenstande (-—2%) sowie Hausrat und Artikel
des Wohnbedarfes (—7%) wurden sogar weniger
eingekauft als im Vorjahr, wiewoh! die Lager schon
vorher stark abgebaut wurden?),

1) Die in den Statistischen Ubersichten veréffentlichten In-

dizes der Lagerbestinde wurden nunmehr auf Grund nach-
fraglich ermittelier Daten ab 1966 korrigiert
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Zum Unterschied vom Einzelhandel schnitt der
GroBhandel im September schlechter ab als in
den Vormonaten. Seine Umsaize waren nur etwa
gleich hoch (real um 2% niedriger) als im Vorjahr,
wogegen sie von Janner bis August um 4% (2%)
zunahmen. Der Geschiftsgang hat sich in den mei-
sten erfaften Branchen abgeschwécht Nur der GroB-
handel mit Chemikalien und Pharmazeutika, Metallen
und Metalthalbfabrikaten, Elekirowaren, Feilen, Hau-
ten und Leder sowie Papier, Papierwaren und Druck-
erzeugnissen ging besser als in den Vermonaten.
Das schwache Umsatzergebnis des GroBhandels
hanat hauptsichlich mit dem kréaftigen Riickgang der
Importe im September {—7%) zusammen.

Die Wareneingdnge des GroBhandels blieben wie
schon seit Monaten hinter der Umsatzentwicklung
zuriick. Sie sanken im September um 2% unter den
Vorjahreswert (im Durchschnitt der Vormonate lagen
sig um 2% dariiber). Besonders die Einkdufe von
Maschinen (—17%) sowie Eisen- und Metallwaren
(—21%), die zum GroBteil aus dem Ausland stam-
men, nahmen stark ab.

Umsétze des GroB- und Einzelthandels

August September
1967 1967

Verdnderung gegen das Yorjahr

%

GroBhandel insgesamt, S + 54 + 00
davon Agrarerzeugn , Lebens-u Genulfl-
mittel e + &8 4 29
Rohstoffe u. Halberzeugnisse ... + 32 + 01
Fertigwaren . ... ... ... — 22 — 59
Sanstiges. .. ... .. . . 4186 + B3
Einzelhandel insgesamt L + 58 + 72
davon Kurzlebige Giiter . . . + &5 + 87
Langlebige Giiter ... . . + 18 — 04

Im AuBenhandel verstérkte sich die gegenlaufige Ent-
wicklung von Exporten und Importen. Die Ausfuhr
war im September trotz Anhalten der westeuro-
paischen Konjukturflaute mit 4.330 Mill. 8 um 11%
hoher als im Vorjahr (J&nner bis August +7%). Die
Bemilhungen, Absatzschwlchen auf dem Inlands-
markt durch vermehrte Exporte auszugleichen, waren
vor allem bei Fertigwaren erfolgreich (+14%). Ma-
schinen und Verkehrsmittel (hauptséchlich Investi-
tionsgiter) konnten um 11% mehr im Ausland abge-
setzt werden, wobei Maschinen (+20%) vor allem
in Osteuropa und in China neue Kaufer fanden Die
Ausfuhr von .anderen® Fertigwaren wuchs um 16%.
Die Exporteure von Textilien und Papier forcierten
die Umschichtung vom EWG- auf den EFTA-Markt
(Papier: EWG —7%, EFTA +58%; Textilien: EWG
—11%, EFTA +47%) Auch In Osteuropa konnten
viel mehr (+115%) Papierwaren abgesetzt werden
als im Vorjahr. Die Ausfuhr von halbfertigen Waren
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erreichte einen Zuwachs von 8%, hauptsachlich weil
sich die Eisen- und Stahlexporte nach einer Stagna-
tion in den beiden Vormonaten wieder belebten
(+7%). Die Werke klagen jedoch weiterhin dber sehr
niedrige Exportpreise. Den hdchsten Exportzuwachs
hatten weiterhin Nahrungsmittel {+48%). Es wurden
fast doppelt so viele Rinder (hauptsdchlich nach
ltalien) und um die Halfte mehr Gemiise geliefert.
Dagegen war die Rohstoffausfuhr rickldufig {—7%b).
Das Schadholzangebot in den Nachbarlandern driickt
weiter die Osterreichischen Holzexporie (—8%). Das
geringere Wasserdargebot bewog die Elektrizitits-
wirtschaft, die Stromexporte wertmidBig um 20%
einzuschrénken.

Die regionale Exportstrukiur verschob sich weiter
zugunsten von EFTA und Osteuropa. Die EFTA-
Lander kauften um 27% mehr &sterreichische Waren
als im Vorjahr; ihr Anteil am Gesamtexport erreichte
mit 24% einen neuen Hdéchststand. Die seit Novem-
ber 1966 von der Importabgabe befreiten Exporie
nach GroBbritannien erzielten den héchsten Zuwachs
unter den Hauptabnehmeridndern (+70%). Die Aus-
fuhr nach Osteuropa war dank besonders hohen
Lieferungen von Maschinen nach Rumaénien sowie
von Papier in die UdSSR und nach Polen um 27%
héher als im Vorjahr und hatte einen Anteil von
16%. Dagegen sank der Anteil der EWG infolge der
Keonjunkturschwéche in der Bundesrepublik Deutsch-
land auf 40%, den bisher tiefsten Stand.

Die Einfuhr war im September mit 4,768 Mill. 8
um 7% niedriger als im Vorjahr. Einen ahnlich star-
ken Riickschlag gab es zuletzt im MA&rz 1962. Die
Nachfrageflaute erfaBte diesmal auch ,andere” Fer-
tigwaren {(+2%). Die Textilimporte sanken um 7%.
Nur einzelne Konsumfertigwaren, wie Kleider und
Mobel, wurden in groBeren Mengen eingefilhrt. Ab-
solut am starksten fiel der Riickgang der Maschinen-
und Verkehrsmittelimporte ins Gewicht (—163 Mill. S
oder 11%). Maschinen wurden um 12%, Verkehrs-
mittel (Nutzfahrzeuge und Personsnkraftwagen) so-
gar um 17% weniger gekauft In der Gruppe halb-
fertige Waren (—3%) verhinderte die relativ [ebhafte
Nachfrage nach chemischen Vorprodukten {chemi-
sche Grundstoffe +8%) starkere Importrickgénge.
Die Eisen- und Stahlimporte sanken um 14%. Die
Rohstoffeinfuhr iag um 6% unter dem Vorjahreswert,
hauptsichlich weil weniger Spinnstoffe, Erze und
Schrott sowie Brennstoffe und Energie bezogen wur-
den. Auslandische Nahrungsmittel wurden um 28%
weniger gekauft Dank der reichlichen inlandsversor-
gung konnten insbesondere die Importe von Getreide
(—78%), Molkereiprodukten (—25%) und Fleisch
(lebende Tiere und Fleischwaren —62%) stark ein-
geschriankt werden.
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AuBenhandel
August 1967 September 1967
Mill. § Yerdnderung Mill.5  Verdnderung
gegen das gegen das
Vaorjahr Yorjuhe
% %

Ausfuhr o 3.675 + 68 4.330 4109
Einfuhr . - 4,601 — 42 4.768 — T4
Handelsbilgnz .. .. — 934 —31°2 — K38 —64'8

Die Tendenz zur Aktivierung der Zahlungs-
bilanz setzte sich im September fort. Die Wah-
rungsreserven Osterreichs (netto) stiegen um 712
Mill. S, wogegen sie im Vorjahr um 469 Mill. 8 ab-
genommen hatten. An der Saldendrehung um 1.181
Mill. § waren Leistungsbilanz und Kapitalbilanz
etwa gleich stark beteiligt. Das Defizit in der Han-
delsbilanz war mit 484 Mill. § das niedrigste seit
September 1962 (September 1966 1.284 Mill. S).
Dienstleistungen und Transfers brachten netto 906
Mill. § (893 Mill. 8) und 171 Mill. S (124 Mill. S)
Vom UberschuB in der Kapitalbilanz entfielen 266
Mill. 8 (88 Mill. 8) auf langfristige und 295 Mill. S
(—303 Mill, 8) auf kurzfristige Transaktionen, Zusétz-
liches Auslandskapital wurde vor allem von der
~Sonstigen Wirtschaft" aufgenommen. Vom Zah-
lungsbilanziiberschufl flossen 386 Mill. S der Noten-
bank zu, die restlichen 326 Mill S verwendete der
Kreditapparat haupisichlich zur Tilgung seiner Aus-
landsverschuldung. Sein Forderungssaldo der Netto-
Auslandsposition stieg auf 15625 Mill. § (im Vorjahr
344 Mill. 8).

Die inléndische Liguiditdt des Kreditapparates hat
sich im September weiter verbessert Die ,geborgte”
Reserve verringerte sich um 89 Mill. S auf 171 Mill. 8.
Die per Ultimo gerechnete Kassenliquiditit der
Kreditunternehmungen stieg um 1.139 Mill. 8 (im
Vorjahr um 771 Mill. S), Die zusétzlichen liquiden
Mitte! stammten hauptséchlich aus der Zahlungs-
bilanz, aus Buchgeldschwebungen (zeitliche Bu-
chungsdifferenzen zwischen Notenbank und Kre-
ditunternehmungen) und der Notenbankverschul-
dung. Kontraktiv wirkiten in erster Linie der Verkauf
von Geldmarki-Schatzscheinen (200 Mill. S} und der
Abbau der Auslandsverschuldung. Der Bargeldumlauf
blieb nahezu unveréndert

Die Notenbank senkte Ende Oktober die Mindest-
reservgnsiize um 1 bis 2 Prozentpunkte oder 1 5Mrd. 3.
Die Satze fir Termin- und Spareinlagen mit Bindun-
gen Ober 12 Monate wurden starker ermaBigt als die
fir die (brigen Einlagenkategorien. (Ende 1966 be-
trugen die langfristigen Einlagen bei den Volksban-
ken 17 3%, bei den Aktienbanken 156%, bei den
Sparkassen 141% und bei den Raiffeisenkassen
55% der Bitanzsumme ) Die Senkung der Mindest-
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reserven hat konjunkturpolitische Griinde. Mit der
Staffelung will die Notenbank die langfristige Finan-
zierung erleichtern, ohne ein allzu nachgiebiges Fi-
nanzierungsklima zu schaffen (Léhne und Preise
haben trotz Konjunkturddmpfung noch steigende
Tendenz). Die Einlagenentwickiung wird durch die
Staffelung der Satze nicht sehr beeinfluft werden,
da die Habenzinsen unverandert bleiben {(graue Ha-
benzinsen dirften gegenwartig keine groBe Rolle
spielen).

Gleichzellig mit der Senkung der Mindestreserven-
verpflichiungen erméBigte die Oesterreichische Na-
tionalbank den Diskontsatz und die Lombardséatze um
2% (auf 3%/4% bzw. 4Y:% und 4%/4%). Dadurch soll
vor allem der Tendenz zunehmender Auslandsver-
schuldung bei schwacher inléndischer Kreditaus-
weitung entgegengewirkt werden Im 1. Halbjahr 1967
wurden um 266 Mrd S mehr Auslandskredite, aber
um 168 Mrd. S (in den ersten drei Quartalen sogar
um 334 Mrd S) weniger Inlandskredite aufgenom-
men als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.

Das kommerzielle Kreditvolumen stieg im September
per Saldo nur um 18 Mill. S (im Vorjahr um 1.490
Mill. S) Die Zwbli-Monats-Zuwachsraie ermiBigte
sich auf 111%. Woechselkredite nahmen zugunsien
anderer Kreditformen, insbesondere langerfristiger
Hypothekar- und Kommunaldarlehen ab Da die
ersten Herbstanleihen groBteils im Publikum unter-
gebracht wurden, hat sich das Wertpapierportefeuille
der Kreditunternehmungen per Saldo um 40 Mill. 8
{48 Mill 8) verringert. Dagegen erhdhten sich die
Schatzscheinbestdnde um 517 Mill. S (175 Mill. 5).
Den relativ geringen Anlagen in Héhe von 493 Mill. S
(1616 Mill. 5) stand ein langerfristiges Fremdmittel-
aufkommen von 559 Mill. S (682 Mill. S} gegeniiber.
Auf Sparkonten ging mehr ein als im Vorjahr, Da-
gegen sanken die Termineinlagen, und der Verkauf
von Bankobligationen war geringer als im September
1966.

Auf dem Rentenmarkt hielt die feste Tendenz an
Starker gefragt waren die laufenden Neuemissionen
und hdher verzinsliche &ltere Titel. Die im Oktober
begebenen Kraftwerksanleihen der KELAG und OKA
(jeweils 100 Milf. S} wurden (iberzeichnet Im Novem-
ber werden eine Energie- und eine Bundesanieihe
ausgegeben. Sie sind ahnlich wie ihre Vorlaufer aus-
gestatiet und sollen 14 Mrd S bringen

Auf dem Aktienmarkt hat sich die relativ rege
Geschéfistatigkeit der Vormonate im Oktober nicht
fortgesetzt Der Gesamt-Akiienkursindex gab um
03 Prozentpunkte, der Index fiir Industriewerte um
17 Prozentpunkie nach
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Der Index der Verbraucherpreise (fir einen
durchschnittlichen stadtischen Haushalt) stieg vom
September auf Okiober um 02% auf 1051
(1966=100). Er war nur um 3'9% (ohne Saisonwaren
um 41%) héher als im Oktober 1966. Saisonprodukte
waren erstmals seit Juni wieder billiger als im Vor-
jahr {(—03%) CObst kostete etwa gleich viel, Ge-
mise um 6% weniger. Nur Kartoffeln blieben ziem-
lich teuer (+28%}. Der Teilindex fir Ernghrung und
Getranke stieg seit September um 04% und seit
Oktober 1966 um 3 5%. Der Aufwand fiir Beleuchtung
und Beheizung nahm vorwiegend saisonbedingt zu
(+07%), ist jedoch nicht viel hdher als 1966
(+05%) Die Steigerung der Mieten hielt an
{(+04%) Dienstleistungen verteverten sich nach
dem kréiftigen Preisauftrieb im Vormonat nur leicht,
ihr Vorjahresabstand betrug im Oktober 8 4%. Ahn-
tich hoch war die Steigerungsrate der preisgeregel-
ten Waren und Leistungen (+98%), wogegen die
nicht preisgeregelten Giiter nur um 2% mehr koste-
ten als 1966

Der Index der GroShandelspreise sank von Septem-
ber auf Cktober um 0 2% auf 1068 (1864=100), sein
Abstand zum Vorjahr verringerte sich auf 1'6%. Sai-
sonwaren und Lebendvieh wurden billiger, dennoch
kosteten Agrarerzeugnisse, Lebens- und GenuBmittel
noch um 5'4% mehr als 1866 Dle Fertigwarenpreise
blieben stabil (+1 2% gegen das Vorjahr), Rohstoffe,
Brennstoffe und Halberzeugnisse verteuerten sich
leicht, waren aber billiger als im Vorjahr (—16%).
Im Zusammenhang mit der Strukturverbesserung und
dem Subventionsabbau in der Landwirtschaft wurden
am 1, November die GroBhandels- und Verbraucher-
preise fiir Futtergerste und Dingemitiel erhéht.

Der L o hnauiftrieb blieb vorerst gering. Im Septem-
ber erhielten nur kleinere Gruppen hohere Tarif-

I6hne (papierverarbeitendes Gewerbe, Kosmetiker).
Die Jahressteigerungsrate (gewogener Durchschnitt
aus Gewerbe, Industrie und Handel) sank auf 47%.
Im Gewerbe waren die Tarifléhne noch um 6'8%,
in der industrie nur um 2 2% héher. Die neue Lohn-
welle zeichnet sich bergits deutlich ab. Die Arbeiter
in der S{Bwarenindustrie sowie in der Obst- und
Gemiseverwertungsindusirie erhalten ab 1. Dezem-
ber um 7'3% héhere KollekiivveriragsiGhne, der nied-
rigste Stundenlohn fir Frauen wurde auf 1210 8
hinaufgesetzt Flir die Handelsangestellten wurde
eine Steigerung der Mindestgehalier um 52% ver-
einbart (ab 1. Janner). Die Paritdtische Kommission
gab ihre Zustimmung zu Fihlungnahmen iber die
Lohnforderungen der Bank- und Sparkassenange-
stellten, der Arbeitnehmer in der chemischen Indu-
strie, in der erddlverarbelitenden Industrie, in der
Glasindustrie und in der Textilindustrie. Die Ver-
handlungen der Metallarbeiter wurden forigesetzt.
Die Monatsverdienste in der Industrie (bruito, pro
Beschéftigten) waren im September um 41% hoher
als vor einem Jahr {ohne Sonderzahlungen 38%).
Die Bruito-Lohn- und Gehaltssumme bertraf nur ge-
ringfiigig das Vorjahresniveau (+04%). Die Brutto-
Stundenverdienste der Wiener Arbeiter stiegen seit
September 1866 um 3 7% (ohne Baugewerbe 2 5%),
die Brutto-Wochenverdienste um 3'4% {1'9%).

Preise und Lohne

September Ckicber
1967 1967

Veréinderung gegen
das Vorjahr
b

GroBhandelspreisindex . ... ... e + 23 + 1é
Verbraucherpreisindex 66, mit Saisocnprodukten . + 42 4 39
ohne Saisonprodukie + 43 + 41
Brufto-Monatsverdiensfe je Industriebeschditigten 4 41 .
Arbeiter-Wochenverdienste Y¥ien?) el R + 46 .

1) Netto, einschlieBlich Kinderbeihilfen.
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