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Der Konjunkturbericht entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B ERHOLUNG DER INDUSTRIEKON-
JUNKTUR — NOCH KEINE TREND-
WENDE FUR BAUWIRTSCHAFT
UND ARBEITSMARKT

Im Zuge der Verbesserung der Stimmung der Weltwirtschaft
erholt sich auch die Konjunktur in der heimischen Industrie. Der
WIFO-Konjunkturtest vom Il. Quartal zeigt eine deutliche Aufhel-
lung der Produktionserwartungen. Die Inlandsnachfrage
hingegen ist noch zurickhaltend. Die Beschdaftigung liegt unter
dem Niveau des Vorjahres, die Arbeitslosigkeit markant dariber.

Der WIFO-Konjunkturtest fir das Il. Quartal 2002 bestatigt die Konjunktur-
wende in der Industrie. Die Produktionserwartungen in der Sachgitererzeugung
haben sich gegeniber dem Tiefounkt im V. Quartal 2001 (Saldo aus positiven
und negativen Meldungen —2,7 Prozentpunkte) wesentlich belebt (Il. Quartal
+8,3 Prozentpunkte). Wie fir den beginnenden Konjunkturaufschwung typisch
hat sich das Geschéftsklima vor allem in der Herstellung von Vorprodukten (Ei-
senhitten, GieBereien) und Investitionsgitern (Maschinen- und  Stahlbau,
Elektrogerdte, Fahrzeuge) aufgehellt. Aktuelle Statistiken fir Produktion und
Nachfrage reichen bis Jahresbeginn; sie zeigen einen betréchtlichen Riickgang
der Sachgitererzeugung im Jénner und Februar (Produktionsindex —5'2%),
wdhrend der Warenexport im Jénner (nominell +1%%) und die Groflhandels-
umsdtze im Durchschnitt von Jénner und Februar (real +%4%) das Niveau des
Vorjahres leicht Gbersteigen.

Die Stimmung in der Weltwirtschaft hellt sich merklich auf. In den USA expan-
dierte die Wirschaft im |. Quartal dank umfangreicher Ausgaben der Konsu-
menten und des Staates wieder (nach europdischer Berechnung +12% gegen-
Uber dem I. Quartal des Vorjahres). Allerdings reichen der Anstieg der Industrie-
produktion und die Kapazitdtsauslastung noch nicht aus, um die Unternehmen
zu einer Ausweitung ihrer Investitionen zu veranlassen. Dank des Konjunkturauf-
schwungs in den USA verbessert sich auch das Geschéftsklima in Europa.
Unternehmen und Verbraucher schétzen die kinftige Entwicklung erheblich
ginstiger ein als Ende des vergangenen Jahres. Gebremst wird die Erholung in
Europa vor allem durch die anhaltende Schwéche der Konsum- und Baunach-
frage in Deutschland.

Wéhrend in Osterreich die Erholung der Konjunktur vom Export getragen wird,
bleibt die Inlandsnachfrage noch sehr schwach. Darauf weist insbesondere der
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empfindliche Rickgang des Warenimports  hin
(IV. Quartal 2001 nominell —2V4%, Jénner —64%). Die
Nachfrage der privaten Haushalte dirfte etwas ausge-
weitet werden, auch weil die verfigbaren Einkommen
wieder leicht zunehmen. Der Anstieg der Tarifldhne
(+2,4%) lag im Mérz um /2 Prozentpunkt Gber der Infla-
tionsrate (1,9%). Der Einzelhandel verzeichnete zu Jah-
resbeginn einen Umsatzzuwachs von real 4+0,9%. Dies
geht auch auf den Tourismus zuriick, dessen Wintersai-
son ausgezeichnet verlief. Die Umsditze Gbertrafen das
Vorjahresergebnis von November bis Médrz um 7%2%,
die Néchtigungen um 3%4%.

In der Bauwirtschaft zeichnet sich bislang noch keine Er-
holung der Produktion ab. Der jingste WIFO-Konjunk-
turtest spiegelt allerdings eine erste Aufhellung der Stim-
mung wider. Die Baubeschéftigung liegt weiterhin deut-
lich unter dem Vorjahresniveau. Dies gilt auch fir viele
Bereiche der Industrie, in denen sich der Produktionsein-
bruch des vergangenen Jahres mit der bekannten Zeit-
verzdgerung auf Beschéftigung und Arbeitslosigkeit
Ubertrégt. Eine Trendwende auf dem Arbeitsmarkt ist
bislang nicht zu erkennen. Die Zahl der aktiv Beschéftig-
ten ist in der Gesamtwirtschaft wesentlich niedriger als
im Vorjahr (April —=16.000), jene der Arbeitslosen deut-
lich hsher (+40.000).

STARKE AUSWEITUNG DER PRIVATEN
UND OFFENTLICHEN KONSUMNACH-
FRAGE IN DEN USA

In den USA trugen im . Quartal der private
Konsum und die Staatsausgaben die Expan-
sion. Die Industrieproduktion blieb noch
deutlich unter dem Vorjahresniveau, und die
Kapazitétsauslastung der Unternehmen ist zu
gering, sodass noch keine Belebung der
Investitionen in Maschinen, Fahrzeuge und
Elektrogerdte zu beobachten ist.

In den USA wuchs das BIP im |. Quartal mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von real +5,8%. Das ent-
spricht einem Anstieg gegeniber dem |. Quartal des
Vorjahres nach traditioneller europdischer Berechnung
um 172%. Die Wirtschaft der USA hat damit die Rezes-
sion Uberwunden. Mafligebend fir die kréftige Expan-
sion waren vor allem die anhaltend rege Nachfrage der
privaten Haushalte nach Konsumgitern und die starke
Ausweitung der éffentlichen Ausgaben insbesondere im
Militarbereich. Der Lagerabbau ist weitgehend zum Still-
stand gekommen. Damit wurde die Industrieproduktion
wieder leicht gesteigert. Aufgrund des starken Einbruchs
im Laufe des Jahres 2001 lag sie aber immer noch um
4% unter dem Vorjahresniveau. Die Investitionen in Ma-
schinen, Fahrzeuge und Elektrogerdte liefern noch keine
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——  Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

Hinweise auf eine Aufwértstendenz. Die Nachfrage hat
sich somit zwar belebt, und die Produktion kommt wie-
der in Gang; die Auslastung ist aber noch zu gering, um
die Unternehmen zu einer Ausweitung ihrer Kapazitéten
zu veranlassen. Die wichtigsten Frihindikatoren wie der
Einkaufsmanagerindex und das Konsumentenvertrauen
erholen sich tendenziell, allerdings treten — wie im April
— immer wieder Rickschldge auf. Diese mégen auch auf
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die anhaltend unginstige Lage auf dem Arbeitsmarkt
zuriickzufihren sein: Die Arbeitslosenquote stieg im
April auf 6% und war damit so hoch wie zuletzt im Au-
gust 1994, Der Aufschwung wird erst dann als dauer-
haft bezeichnet werden kdnnen, wenn sich die Unter-
nehmensinvestitionen beleben.

In Japan lag das Niveau der Industrieproduktion zu Be-
ginn des Jahres um 11,5% unter dem Vorjahreswert. Die
Abwertung des Yen sollte sich positiv auf die Produktion
auswirken, allerdings ist die Nachfrage der siidostasiati-
schen Handelspartner noch schwach. Fir eine rasche
Konjunkturerholung spricht wenig, vor allem weil die In-
landsnachfrage keine Tendenz der Besserung erkennen
lGsst.

NACHFRAGESCHWACHE IN DEUTSCH-
LAND BREMST ERHOLUNG IN EUROPA

Aufgrund der Konjunkturerholung in den USA
hellt sich auch das Geschdftsklima in der
europdischen Exportindustrie auf. Deutsch-
land leidet unter einer anhaltenden
Schwéche der Binnennachfrage. Die Erdél-
verteuerung kénnte den Aufschwung
dampfen. Der Euro gewann zuletzt gegen-
uber dem Dollar an Wert.

In Europa hat sich die Stimmung in der Industrie seit
Jahresbeginn 2002 deutlich verbessert. Besonders spiir-
bar ist die Aufhellung des Geschéftsklimas in Grof3bri-
tannien, Irland und den skandinavischen Léndern. Dies
geht primér auf die positiven Konjunktursignale aus den
USA zuriick. Im Frihjahr dirfte in ganz Europa eine Be-
lebung der Exportnachfrage eingesetzt haben. Aller-
dings produzierte die Industrie zu Jahresbeginn noch um
etwa 3V2% weniger als ein Jahr zuvor.

Verbessert hat sich auch die Konsumentenstimmung,
trotz des leichten Anstiegs der Arbeitslosigkeit. Die ver-
figbaren Realeinkommen erhéhten sich dank der nied-
rigen Erdélpreise von Ende 2001 merklich. Der Trend
auf den Rohstoffmérkten hat sich jedoch zuletzt wieder
umgedreht: Die Unsicherheiten Uber die weitere Ent-
wicklung im Nahen Osten lieBen den Erdélpreis auf
Uber 25 $ je Barrel steigen, das ist um etwa ein Viertel
mehr als zu Jahresbeginn. Auf Euro-Basis erreichten die
Rohélpreise auf dem Weltmarkt im Mérz fast das Niveau
des Vorjahres. Halt diese Entwicklung an, dann kénnte
dies in den ndchsten Monaten die Konsumentenstim-
mung dricken. Das Geschéftsklima in der Bauwirtschaft
bleibt unginstig.

Der markante Konjunkturabschwung des vergangenen
Jahres dirfte auch in Europa Uberwunden sein. Der Eu-
rogrowth-Indikator der Euroframe-Gruppe lasst fir das

l. Quartal 2002 in den Léndern der Wéhrungsunion ein
Wachstum von 1,4% gegeniber dem Vorjahr erwarten,
das sich in den zwei folgenden Quartalen beschleuni-
gen sollte (+1,7% und +2,2%). Auch der Indikator der
EU-Kommission zeigt ein — allerdings etwas schwdche-
res — Wachstum fir die ersten zwei Quartale 2002.

Dennoch erscheint der Aufschwung in Europa noch zag-
haft. Dies héngt insbesondere mit der gedémpften Ent-
wicklung in Deutschland zusammen. Der ifo-Geschéfts-
klimaindex fir das verarbeitende Gewerbe hat sich im
April kaum verbessert. Der Export entwickelt sich durch-
aus ginstig; die deutsche Wirtschaft leidet aber vor al-
lem unter der mangelnden Inlandsnachfrage der Konsu-
menten und der Bauinvestoren. Das Gemeinschaftsgut-
achten der deutschen Konjunkturforschungsinstitute lésst
for heuer neuerlich ein Wirtschaftswachstum von unter
1% erwarten. In der Metallindustrie kam bislang kein Ta-
rifabschluss zustande, auch das driickt die Erwartungen.
Die Realeinkommen je Arbeitnehmer gingen in Deutsch-
land von 1995 bis 2001 durchschnittlich um 4% pro
Jahr zuriick, die realen Lohnstickkosten sanken in der
Gesamtwirtschaft stérker als im EU-Durchschnitt.

Der Euro gewann zuletzt gegentiber dem Dollar an Wert
(0,91 $ je Euro). Dies spiegelt enttéduschte Hoffnungen
auf einen sehr raschen Konjunkturaufschwung in den
USA sowie anhaltende Unsicherheiten auf den Aktien-
mérkten wider, die durch schlechte Gewinnmeldungen
und unklare Buchfihrungspraktiken vieler Unternehmen
belastet werden.

WIFO-KONJUNKTURTEST BESTATIGT
KONJUNKTURAUFSCHWUNG IN DER
INDUSTRIE

Die Produktionserwartungen haben sich in
der Sachgutererzeugung vom IV. Quartal
2001 bis ins Il. Quartal 2002 deutlich
verbessert, vor allem im Bereich der Erzeu-
gung von Vorleistungen und Investitionsgu-
tern. Hingegen war die Industrieproduktion
im Janner und Februar noch racklaufig.
Warenexporte und GroBhandelsumsdize
konnten kaum ausgeweitet werden.

Laut WIFO-Konjunkturtest erreichte das Geschéftsklima
in der heimischen Sachgitererzeugung seinen Tiefpunkt
im V. Quartal 2001. Seitdem haben sich die Produk-
tionserwartungen merklich verbessert. Sie drehten von
einem saisonbereinigten Saldo aus optimistischen und
pessimistischen Meldungen von —2,7 auf +8,3 Prozent-
punkte im Il. Quartal 2002. Besonders kréiftig ist die Er-
holung — wie fir den Beginn eines Aufschwungs typisch
— im Basissektor, der Vorprodukte herstellt (Eisenhitten,
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus optimistischen und pessimistischen Meldungen in % der
befragten Unternehmen, saisonbereinigt
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GieBereien, Papierindustrie). Hier stieg der Saldo von
-15 auf 413 Prozentpunkte. Wesentlich optimistischer
ist auch die technische Verarbeitung, die vor allem In-
vestitionsgiter erzeugt (Maschinenbau, Elekirogerdite,
Fahrzeuge). Beurteilte im IV. Quartal noch ein Uberhang
von 8% der Unternehmen die Produktionsaussichten ne-
gativ, so Gberwiegt nun die Erwartung einer Produktions-
steigerung (+11 Prozentpunkte). Weniger ausgeprdgt ist
die Verbesserung der Stimmung unter den Herstellern
traditioneller Konsumguter.

Statistische Daten zu Produktion und Nachfrage liegen
allerdings erst bis Februar 2002 vor. Der Produktionsin-
dex fur die Sachgitererzeugung blieb im V. Quartal um
3% unter dem Vorjahresniveau. Im Janner und Fe-
bruar betrug der Rickgang sogar 5'%2%. Besonders die
Erzeugung von Vorprodukten lag weiterhin unter dem
Niveau des Vorjahres.

Die AuBenhandelszahlen von Statistik Austria reichen
bislang bis Janner 2002. Das Exportwachstum hat sich
auf niedrigem Niveau stabilisiert — im Dezember und
Janner betrug der nominelle Anstieg gegeniber dem
Vorjahr jeweils 1%%. Wenig Uberraschend konnte die
Ausfuhr in die erdélproduzierenden Lander (Russland
und OPEC) stark ausgeweitet werden. Hingegen war die
Nachfrage aus Ubersee ricklaufig. Auch in den EU-
Binnenmarkt wurde nominell weniger geliefert als im
Vorjahr, was vor allem auf die markante Nachfrage-

schwéche in Deutschland zurickzufuhren ist. Die Ex-
porte nach Deutschland lagen im IV. Quartal nominell
um 3% unter dem Vorjahresniveau und stagnierten im
Janner. Die Cash-Daten der OeNB weisen im Durch-
schnitt von Janner und Februar eine Steigerung der Ein-
génge fir Warenzahlungen um 14% aus.

Die Entwicklung der GroBhandelsumsditze lésst auf eine
leichte Erholung schlieBen. War im IV. Quartal 2001
noch ein Rickgang gegeniber dem Vorjahr um real
6'2% verzeichnet worden, so ergab sich im Jénner und
Februar ein durchschnittlicher Zuwachs um 0,8%.

GUTE WINTERSAISON IM TOURISMUS,
DAMPFUNG DER WARENIMPORTE

Die Umsdtze im Tourismus erhdhten sich
auch in der Wintersaison kréftig, vor allem in
den Schi- und Thermenregionen. Die Waren-
importe wurden durch die unginstige
Binnennachfrage markant gedampft. Dies
trug wesentlich zur Verbesserung des
Handels- und Leistungsbilanzsaldos bei.

Der Tourismus entwickelte sich in der Wintersaison sehr
erfreulich. Von November 2001 bis Mérz 2002 wuch-
sen die Umséatze (einschlieBlich des internationalen Per-
sonenverkehrs) nach vorlédufigen Berechnungen gegen-
Uber dem Vorjahr um 72%, sie erreichten damit ein Ni-
veau von 7,7 Mrd. €. Die Destinationen des traditionel-
len Schitourismus und die Thermenregionen profitierten
dabei mehr als der Stadtetourismus, der in héherem
AusmaB vom Ausbleiben der Gaste aus Ubersee betrof-
fen ist. Weniger als ein Drittel dieses Umsatzzuwachses
ist auf den Kalendereffekt der Osterwoche zurickzufih-
ren, die diesmal in den Marz fiel, 2001 hingegen in den
April. Die Zunahme der Zahl der Néchtigungen um
5,3% deutet darauf hin, dass sich der Strukturwandel zu-
gunsten hoherwertiger Unterkinfte fortsetzt. Der Uber-
schuss in der Reiseverkehrsbilanz erreichte im vergange-
nen Jahr 2,7 Mrd. € (einschliefilich des internationalen
Personenverkehrs).

Die Leistungsbilanz schloss 2001 mit einem Defizit von
4,6 Mrd. €, um 400 Mio. € weniger als ein Jahr zuvor.
Die Handelsbilanz weist laut Statistik Austria mit einem
Abgang von 4,2 Mrd. € das geringste Defizit seit Ende
der siebziger Jahre auf. Dies ist das Ergebnis hoher
preislicher Wettbewerbsféhigkeit, vor allem aber fiska-
lisch gebremster Inlandsnachfrage. Die nominellen Im-
porte lagen laut Stafistik Austria im IV. Quartal um 2V4%
unter dem Vorjahresniveau, im Jénner sogar um 64%.
Die Ausgénge fur Warenzahlungen verringerten sich
laut Cash-Daten der OeNB im Janner und Februar
durchschnittlich um 1%% gegeniber dem Vorjahr.

282 MONATSBERICHTE 5/2002 WIFO



KONJUNKTURBERICHT Il

LEICHTE VERBESSERUNG IM EINZEL-
HANDEL

Der Einzelhandel (ohne Kfz) setzte im Durchschnitt der
Monate Jénner und Februar real um 0,9% mehr um als
im Vorjahr (IV. Quartal —1,8%). Die leichte Verbesserung
der Geschéftslage dirfte auf die etwas héheren verfig-
baren Einkommen und die gute Entwicklung im Tou-
rismus zurickgehen. Die Tarifldhne stiegen im I. Quartal
um 2'2%, um etwa "2 Prozentpunkt rascher als die Ver-
braucherpreise. Im Kfz-Handel entwickelt sich die Nach-
frage schleppend, die Umséitze sanken im IV. Quartal um
1% und zu Jahresbeginn sogar um 2V4%. Diese Ent-
wicklung kénnte u. a. durch eine Kaufzurickhaltung im
Zuge der Euro-Umstellung begriindet sein. Dies spiegelt
sich auch in der Zahl der Neuzulassungen von Pkw, die
im |. Quartal 2002 um 10% niedriger war als im Vorjahr.

ANHALTENDE NACHFRAGESCHWACHE
IN DER BAUWIRTSCHAFT

Die Bauproduktion zeigt noch keine Anzei-
chen einer Erholung, im WIFO-Konjunkturtest
far das Il. Quartal hat sich aber das
Geschdftsklima etwas verbessert.

Der nominelle Produktionswert der Bauwirtschaft war im
Dezember um 13% niedriger als ein Jahr zuvor
(IV. Quartal —-2,7%). Vor allem der Tiefbau entwickelte
sich enttduschend. Die Plane von Asfinag und SCHIG
sehen eine deutliche Steigerung der Ausgaben vor, sie
durften aber bislang nicht bauwirksam geworden sein.
Zudem dirfte die Nachfrage im kommunalen Tiefbau
aufgrund der Sparbemihungen der Gemeinden sehr
schwach sein. Die Beschaftigtenzahl lag im Bausektor
im . Quartal um durchschnittlich 7.300 unter dem —
niedrigen — Niveau des Vorjahres.

Der WIFO-Konjunkturtest fir die Bauwirtschaft zeigt eine
leichte Aufhellung der Geschéftserwartungen, diese
bleiben aber nach wie vor unter dem langfristigen
Durchschnitt. Auch die Bauzulieferindustrie war zuletzt
etwas weniger pessimistisch. Eine durchgreifende Erho-
lung ist jedoch noch nicht absehbar.

INFLATIONSRATE STABIL

Der Anstieg des Verbraucherpreisindex gegeniber dem
Vorjahr betrug im Mérz 1,9% und war damit gleich hoch
wie im Februar. Der Harmonisierte Verbraucherpreisin-
dex erhéhte sich im Vorjahresvergleich um 1,7%. Die
Preissteigerungen gehen vor allem auf Frischgemise
(das aufgrund von Ernteausféllen in Stdeuropa deutlich
teurer ist als vor einem Jahr), den Anstieg von Prédmien
fir private Kranken- und Kfz-Versicherungen, héhere Be-
triebskosten fir Mietwohnungen und die Einfihrung von
Studiengebihren zurick. Hingegen kosteten Treibstoffe
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um 7%, Beleuchtung und Beheizung um 2% weniger als
im Vorjahr.

VORERST KEINE TRENDWENDE AUF
DEM ARBEITSMARKT

Die schlechte Konjunkturlage spiegelt sich mit der be-
kannten Zeitverzégerung auf dem Arbeitsmarkt. Im April
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lag die Zahl der unselbsténdig Beschaftigten (ohne Pra-
senzdiener und Karenzgeldbezieher) um 16.000 unter
dem Niveau des Vorjahres. Die Zahl der Arbeitslosen
Uberstieg das Vorjahresniveau um 40.000 (I. Quartal
+39.000). Von den Arbeitsplatzverlusten besonders be-
troffen ist weiterhin die Bauwirtschaft. Die Situation ver-
schlechtert sich nun auch in der Metallindustrie sowie im
Textilsektor, der Bauzulieferung und der Mébelindustrie
merklich. Im Terticrbereich hélt der Beschaftigungsriick-
gang im &ffentlichen Dienst, in den Betrieben des Ver-
kehrswesens und der Nachrichtenibermittlung an. Hin-
gegen bieten der Handel, der Tourismus, wirtschafts-
nahe Dienstleistungen sowie das Unterrichts- und Ge-

sundheitswesen zusétzliche Arbeitsplétze an. In einigen
Branchen steigen sowohl Beschéftigung als auch Ar-
beitslosigkeit — vor allem aufgrund des hohen Angebo-
tes an ausléndischen (Saison-)Arbeitskraften.

Die Zahl der Arbeitslosen erreichte im April mit 231.000
den héchsten Stand seit drei Jahren. Die saisonberei-
nigte Arbeitslosenquote betrug 6,8% der unselbstdndi-
gen Erwerbspersonen bzw. 4% der Erwerbspersonen laut
Eurostat. Auf eine gemeldete offene Stelle kamen zuletzt
9 Arbeitslose.

Abgeschlossen am 7. Mai 2002.
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