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Die Konjunkturlage
in Osterreich

Bruito-Mationalprodukt im Ill. Quartal um 2%
héher als im Vorjahr — Lagerabbau dampft trotz
guten Konsum- und Investitionsergebnissen das
Wirtschaftswachstum — Verschlechterung auf
dem Arbeitsmarkt — Leistungsbilanz stark passiv
-~ Verringerung der Wahrungsreserven dampft
Geldmengenwachstum — Foridauernde Ab-
schwichung der Inflation

Die dsterreichische Konjunkiur schwéchte sich bis
in den Herbst hinein ab. Hauptgriinde flir die flave
Konjunktur sind die Abschwichung der Auslands-
nachfrage und ein Lagerabbau im Inland. Der Zu-
wachs des Brutto-Nationalproduktes gegeniiber dem
Vorjahr hat sich im Laufe des Jahres standig verrin-
gert. Saisonbereinigt ergab sich im Ill. Quartal ein
Rickgang gegen das Vorquartal um 05%. Vom
Konjunkturriickschlag war die Industrie am starksten
betroffen. Ihr Produktionsergebnis lag im Ul. Quar-
tal nur noch um 03% (ber jenem des Vorjahres. Im
Oktober war die Industrieproduktion um 3% héher
als im Vorjahr. Das Wachstum hat sich in den stark
mit der Industrieproduktion verflochtenen Wirt-
schaftszweigen, speziell im Verkehrswesen und Ge-
werbe, gleichfalls stark verringert. Die Energiever-
sorgung fand hingegen weit bessere Produktionsbe-
dingungen vor als im Vorjahr, die Konjunktur in der
Bauwirtschaft und im Handel wurde bisher noch
nicht von der Wachstumsverlangsamung berihrt.

Die Stimmung bei den Industrieunternehmern ist
nach dem jlngsten Konjunkiurtest von Ende Oktober
noch pessimistischer geworden. Die Produktionser-
wartungen wurden schlechter als im Sommer einge-
schatzt. Die Auftragslage hat sich im Oktober nach
einer - vorlibergehenden Besserung im September
wieder etwas verschlechtert. Der Zuwachs der ge-
samten Auftragseingénge verlangsamte sich, wobei
eine deutliche Verlagerung zugunsten der Iniands-
auftrige festzustellen war.

Im ill. Quartal hat sich zwar dige Inlandsnachfrage
insgesamt abgeschwacht, doch geht dies allein auf
einen relativ kraftigen Lagerabbau (2V: Prozent-
punkte) zuriick. Ohne die Lagerbewegung hat die
inléndische Endnachfrage weiter kraftig zugenom-
men. Trotz geringeren Zuwachsen der Netto-Einkom-
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men der Haushalie ist der Konsum nahezu unveran-
dert weiter gewachsen. Die Ausweitung wurde aus
Sparguthaben finanziert, wohl vorwiegend aus be-
reits ab Jahresbeginn freigewordenen begiinstigten
Sparformen. Die Nachfrage nach Ausristungsinve-
stitionen hat sich erheblich verstarkt. Sie betraf nicht
nur StraBenfahrzeuge, sondern auch Maschinen und
andere Ausriistungsgliter. Daraus und aus den bis~
her vorliegenden Ergebnissen der Investitionsbefra-
gung im Herbst 1aBt sich erkennen, daB die Indusirie
ihre zundchst als sehr optimistisch angesehenen In-
vestitionsplane fir das Jahr 1977 groBteils realisiert
haben dirfte. Der hohe Imporigehalt des privaten
Konsums und der Investitionen fihrten bei ausge-
sprachen schwacher Exportnachfrage zu einer wei-
teren VergréBerung des Handelshilanzdefizites. Die
Leistungsbilanz hat sich dariberhinaus auch noch
infolge der enttiuschenden Ergebnisse im Reisever-
kehr verschlechtert.

Die allgemeine Abschwachung der Konjunktur hat
Rickwirkungen auf den Arbeitsmarkt und die Preis-
und Einkommensentwicklung. Der Vorjahrsabstand
der Gesamtbeschaftigung hat sich verkleinert, in der
industrie deutlicher als in der Bauwirtschaft und im
Dienstleistungssektor. Die Arbeitslosigkeit ist etwas
gestiegen, die Zahl der offenen Stellen leicht zuriick-
gegangen. Die I[nflationsrate verringerie sich aus
konjunkturellen Griinden und wegen des Ruckganges
der internationalen Rohwarenpreise, und zwar auf
der Grofhandelsstufe zunachst deutlicher als auf der
Verbraucherstufe, Angesichts der anhaltenden Kon-
junkturabschwachung und der weiteren Verringerung
der Inflationsrate {November 4 8%) fielen die ersten
Abschliisse der neuen Lohnrunde 1977/78 deutlich
niedriger aus als in der letzten.

Brutto-Nationalprodukt im Ill. Quartal um 2% hdher
als im Vorjahr

Das reale Brutto-Nationalprodukt dbertraf im lll. Quar-
tal den Vorjahrsstand real nur noch um 2% (ohne

" Land- und Forstwirtschaft +2%:%). Das bedeutet

eine merkliche Abschwichung der Konjunkiur {sai-
sonbereinigte Entwicklung im Vorquartalsvergleich:
. Quartal -+1%, Il. Quartal +Y2%, [ll. Quarial
—12%). Pessimistischere Zukunftserwartungen fihr-
ten zu einer deutlichen Verringerung der Lager, ob-
wohl die inlandische Endnachfrage weiterhin rege
war und sich die Exportnachirage besserie. Von der
Nachfragedampfung waren auf der Angebotsseite
besonders betroffen Industrie, Verkehr, Gewerbe
und Handel, wogegen die Bereiche Elekirizitat, Gas,
Wasser sowie Bauwirtschaft ihr Angebot weiter aus-
weiten konnten.
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Entstehung des Brutlo-Nationalproduktes
(Real)
2] 1976 1977

1976 N.Qu. 1.Qu. IV Qu 1. Qu H Qu IIl.Qu
VYerdnderung gegen das Yerjahrin %

Indusirie . . - 84 123 104 as 43 03
Gewerbs |, . 50 50 65 60 50 453 20
Bauwirtschaft. . . 20 30 30 27 as 55 50
Etektrizitdt. Gas

Wasser ... ... —13 —-78 —111 82 65 153 162
Yerkshr S 6’8 78 96 75 38 12 LR
Handel . ..... ... .. &7 68 8 4 71 39 54 33

Einzelhandsl . . 42 43 48 50 43 56 51

Grofhandef . . 8¢9 1 116 92 55 53 18
Offentlicher Dienst 25 30 20 20 20 20 20
Sonstige Dienste ... 20 36 11 17 38 34 25
Brutto-National-

produkt

ahne Land- und

Forstwirischaft 54 55 a7 64 59 4 4 24
Land und Forst-
wirtschaft ... 28 25 39 16 29 -—25 =25
Brutto-MNationsl-
produkt 52 53 65 a0 56 40 21

Bei einem Arbeitstag weniger war die reale Wert-
schopfung der Industrie {ohne Energieerzeu-
gung) nur um /2% hoéher als im Vorjahr {1 bis il
Quartal +4Y:%). Saisonbereinigt bedeutet dies
einen weiteren Rickgang (im Vorguartalsvergleich:
1. Quartal +1%, H. Quartal —%2%, Ill. Quartal
—0'1%). Auch die Konjunkturreihe [ndustrieproduk-
tion {die die Gesamtproduktion 7 :3 arbeitstitig be-
reinigt) deutet sowoh] im Vorjahrs- als auch im
saisonbereinigten Vorquartalsvergleich auf eine Kon-
junkturabschwéchung hin. Im Vorjahrsvergleich war
{wie schon im . Quartal} die Produktionsdampfung
in den Bereichen Bergbau und Grundstoffe (beson-
ders Eisenhitien, Magnesit und Erddlindustrie} am
stérksten. Nahezu gleich schwach wie im Vorquartal
wuchs die Produktion von Investitionsgitern (an Vor-
produkien und Baustoffen wurde absolut weniger
produziert als im Vorjahr, die fertigen Investitions-
giiter jedoch erlebten einen Produktionsboom, der
vorwiegend von einer starken Inlandsnachfrage ge-
tragen war). Im Konsumgiterbereich setzte sich die
bereits im Il. Quartal begonnene Abflachung weiter
fort, Das Produktivitdtswachstum hat sich ebenfalls
verlangsamt {von 6%2% im 1. Quartal auf 2":% im
It Quartal und auf /2% im lll.Quartal). Dadurch erhdhte
sich der Zuwachs der Arbeiiskosten weiter auf 10%
{pach 1% im |. und 7% im H. Quartal). Im Okiober
lag die Indusirieproduktion (chne Energie, arbeits-
tdgig bereinigt} um 3% {iber dem Vorjahr, In der
Entwicklung der Branchen setzten sich die Tenden-
zen des lll. Quartals fort. Innerhalb der Konsumgliter
expandierten die langlebigen Waren infolge der Vor-
ziehkdufe besonders stark.

In der Auftragsstatistik spiegelt sich die allgemeine
Schwache der Nachfrage nach Industrieprodukien.
Die Dynamik der Zuwéchse der Auftragseingénge hat

Industrieproduktion
& 1976 1977
1976 M.Qu. IV@Qu I Qu IIF Qu. Okt

Yerdnderung gegen das Yorjahr in %

Bergbau und Grundstoffe + 87 +151 + 93 + 0646 —17 —174%

Bergbau und Megnesit — 24 +114 + 50 236 —19% — 34
Grundstoffe S +113 +160 +103 + 60 —17 -—10
Investitionsgiiter ... .. + 59 4105 4+ 83 + 23 +19 4+ 25
Vorprodukte . . 4+ 90 +182 144 —17 —&7 ~ 31
Bausfoffe. . .. L.+ 5% #1400 #1286 — 05 —22 + 01
Fertige Investitionsgiiter + 43 + 66 - 46 .+ 56 +B6& + 64
Konsumgiiter i +T& 107 +100 + 62 4235 4+ 45
Nahrungs- und GenuB-
mittel ... .. + 44 49 +20 432 +18 + 42
Bekleidung .. + 50 + 66 +60 +26 —-D6 —08
Verbrauchsgiiter .+ 9 H146 F14% 4+ 63 427 + 34
Langlebige Konsumgiiter +112 4173 180 +126 +59% 4112

Industrieprodiktion ohne
Elektrizitdts- und Gas-
versorgung .. + 70 +112 492 +38 H+17 429

Zum Vergleich
Nichi arbeitstdgig
bereinigt ... . . .. + 81 4128 + 97 + 43 03 429

*} Vorldufige Ergebnisse.

seit Jahresbeginn von Quartal zu Quartal nachge-
lassen. Auch im Oktober hat sich {nach einer vor-
{ibergehenden Besserung im September) diese Ten-
denz fortgesetzt. Das Wachstum der gesamten Auf-
tragseingange hat sich verlangsamt, wobei eine deut-
liche Verlagerung zugunsien der Inlandsauftrige
festzustellen war. Zu den Bereichen mit der stark-
sten Abnahme der Auftragseingange =zahlen die
Eisen- und Metallhiitten, Papierindustrie, lederverar-
beitende Industrie, Textil und Bekleidung. Gebessert
hat sich die Auftragslage in der Eisen- und Metall-
waren- sowie in der Fahrzeugindustrie.

Nahezu gleichlaufend mit der Verschlechterung der
Unternehmererwartungen in den EG-Staaten hat
auch in Osterreich die Zahl jener Unternehmungen
zugenommen, die die Industriekonjunktur pessimi-
stischer einschatzen. Im Konjunkturtest von Ende
Oktober haben sich die meisten Teilindikatoren ver-
schlechtert. Die gesamte Auftragslage wird etwas
unglinstiger eingeschitzt als bisher (Saldo der ge-
samten Auftragsbestande —45 gegen —40 im Juli).
Die Lagerbestdnde werden Ubereinstimmend als zu
hoch empfunden (+38 gegeniiber + 31). Die Kapa-
zitatsauslastung ist zunehmend unbefriedigend (+75
gegenilber +69). Die schlechteren Produktionser-
wartungen (—14 gegeniber —3) spiegeln vorwie-
gend den tatsdchlichen Rlckgang der Industriekon-
junktur wider.

Das verarbeitende Gewerbe trug im I}, Quartal mit
einer Werischdpfung von 2% weniger als bisher
(Il bis Hl. Quartal +4%) zum Wirtschaftswachstum
bei. Absolute ProduktionseinbuBien erlitten das Tex-
til- (—B%), das Leder- (—4Y2%) und das Bauhilfs-
und Baunebengewerbe (—1%). Relativ am giinstig-
sten entwickelie sich das Nahrungs- und GenuB-
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mittel- {43%), der Metall- (+2V2%) sowie das
graphische und papierverarbeitende Gewerbe
(+2/2%0).

Wie schon bisher war der Energiesektor eine der
Hauptstiitzen des Wirtschaftswachstums im Il Quar-
tal. Die Elektrizitdts, Gas- und Wasser-
wirtschait Konnte ihre Wertschéptung um 16%
(1. bis 11l. Quartal +12%) steigern. Die Fernheiz-
werke produzierten um 21Y:%, die Elekirizitatswirt-
schaft um 17':%, die Gaswerke dagegen nur um
21/2% mehr als im Vorjahr. Der Energiebedarf der
bsterreichischen Wirtschaft hat parallel zur konjunk-

turellen Abschwiachung der Produktion stark nach-.

gelassen. Neben dem starken Rickgang des Ener-
gieverbrauches der Industrie (besonders wegen des
Konjunktureinbruches in der energieaufwendigen
Eisen- und Stahlindustrie) ist auch die Nachfrage der
privaten Haushalte gesunken, da sie in Erwartung
von Preiserhéhungen noch vor dem Sommer Vorrate
anlegten. Nur im Verkehrssekior nahm der Energis-
verbrauch infolge der Aufstockung des Pkw-Bestan-
des weiter zu. Bei einer kraftigen Ausweitung des
inlandischen Rohenergisaufkommens (+11% gegen
das Vorjahr} und einem ausgepragten Nachfrage-
rickgang im Inland, konnten die imporie (—13%)
stark eingeschrankt werden. Die gesamte Stromer-
zeugung stieg um 8Y2%; sie trug bei ricklaufigem In-
landsverbrauch, erheblichen Importdrosselungen und
einer kraftigen Exportsteigerung zu einer Entlastung
der Handelsbilanz bei. Das Defizit im EnergieauBen-
handel (SITC 3) war zwar geringer als im Vorjahrs-
quartal, stieg jedoch im lll. Quartal saisonbedingt auf
52 Mrd. S (I Quartal 49 Mrd. S, Il. Quartal 45
Mrd. 3).

Energie

o 1976 1977
1576 L @Qe V. Qu H.Qy Il Qu. Okt
Verénderung gegen das Yorjahr in %4

Stremarzewgung + 04 —T76 473 +12% L 85 — 02
Wasserkraft —138 —296 +2f5 4276 4289 —12§
Warmekraft +293 4752 — &4 —222 =310 41§55

Energieverbrauch . . 4+ &5 + 46 4116 + 45 — 55 .
Strom') . ..... .. +71 4+93 +59 +51 4+19% 4+ 28

Mineralglprodukte?) + 96 4+ 58 4161 +119% —111 —153
daven Treibstaoffe +20 —24% 4+ 3F +92 +35 4+ 9%

Heizdle?) . +141 4113 +228 +13¢ —205 —285

Erdgast) ....... . . H144 4218 431 —09 —-15 4+ 31

Kohle®y .. ... A — 06 +02 + 4% —149 —73 .

1 Ohne Pumpstrom., — ) Einschlieflich Flissiggas - ) EinschlieBlich Gassl fir
Heizzwecke — *) EinschlieBlich dem Verbrauch der Roffinerien. — *) Ohne
inldndischen Koks. :

Die Bauwirtschaft erzeugte im 1. Quaral
real um 5% {l. bis Ill. Quarta! gleichfalls +5%) mehr
als im Vorjahr. Saisonbereinigt war die Steigerung
gegenilber dem Vorquartal (+2%) etwas schwécher
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als im I, Quarial (4-3%). Angeregt durch die vor-
zeitigen Abschrelbungsméglichkeiten (50% flir 1977)
trug die private Nachfrage (gewerblich-industrielle
Bauten im Hochbau) weit mehr zum Wachstum bei
als die offentliche Nachfrage (Wohnbau, Tiefbau).
Der Preisauftrieb hat seit Jahresmitte infolge der
geringeren Nachfrage im Weohnbau nachgelassen
(IH. Quartal +5%2% nach +6Y2% im Il Quartal). Trotz
lebhafter Baunachirage ist die inlandische Baustofi-
produktion gesunken. Die Nachfrage wird vorwie-
gend aus Lagerbestdnden und Importen gedeckt.
Wihrend die derzeitige Geschiftslage auf Grund des
Konjunkturtestes unverdndert ginstig beurteilt wird,
schitzen die Unternehmer die kiinftige Entwicklung
weniger optimistisch ein als bisher. Auch auf dem
Arbeitsmarkt zeichnet sich (saisonbereinigt) eine
leichte Verschlechterung ab.

Die Verschlechterung der Konjunktur in der Indu-
strie (besonders in den transportintensiven Zweigen
der Grundstoffindustrie) fihrte zu einer Stagnation
in der Wertschdpfung des Verkehrs- und Nach-
richtenwesens (Il Quartal 0%, | bis 1. Quartal +2%).
Der Massenglitertransport war sowohl im AuBenhan-
del als auch auf Inlandsstrecken real ricklaufig. Die
Umschichtungen des Massengiteriransportes im Vor-
jahr von der Schiffahrt auf die Bahn {wegen der Un-
terbrechung der Donauschiffahrt) bewirkten im Vor-
jahrsvergleich Verzerrungen (die Donauschiffahrt
erbrachte daher im Ill. Quartal eine weit hdhere
Transportleistung, die Bahn dagegen eine geringere
als im Vorjahr). Die Luftfracht erzielte im Okiober
besonders groBe Zuwéchse. Die Transportieisiung
des gewerblichen StraBengiterverkehrs konnte dank
starker Ausweitung des Transitverkehrs kréftig ge-
steigert werden. Die Frequenz in den Massenbeidr-
derungsmitteln (Bahn, Omnibus-Uberlanddienst) hat
etwas zugunsten des Individualverkehrs nachgelas-
sen. Die Zahl der Neuzulassungen von Pkw erreichte
bis Oktober neue Rekorde (Zollabbau ab 1. Juli, Vor-
ziehkdufe wegen der Mehrwertsteuererhdhung ab
1978).

Der internationale Reiseverkehr entwickelte
sich im abgelaufenen Sommerhalbjahr deutlich
schlechter als in Westeuropa, International ist die
touristische Nachfrage stark gewachsen, doch pro-
fitierten daven vor allem die Mittelmeerstaaten (dank
héherer politischer Stabilitdt als in den Vorjahren
und relativer Verhilligung durch Abwertung). Zusétz-
lich verlagerte sich die Nachfrage durch eine rela-
tive Verbilligung des Aufenthalies in der Schweiz
(als wichtigster Konkurrent fiir Osterreich) von Dster-
reich in die Schweiz. Daher erlitt Osterreich insge-
samt erhebliche Maritanteilsveriuste. Die Nachti-
gungen sanken im Sommerhalbjahr 1977 (Mai bis
Oktober) insgesamt um 2%, jene der Auslander so-
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Verkehr

2 1977
1976 Il Qu H Qu Oktober
Yerdnderung gegendas Yorjahrin %

Giiterverkshr der Baha . netkm 4130 — 55 —155 —~ 94

ddvon Binnen- und AuBenhandels-

verkehs S n-t-km 4751 — 73 —-202 —173
Transit ... . ... .. .. nt-km + 75 — 10 4+ 12 +192
Giiferverkehr &sterr. Schiffe .. Tonnen + 13 —163 167 —33'%9
Luftfracht . . . kg +134 + 8% —23 + 89
doven von und nech sterreich ... kg F210 +¥115 + 20 4137
Transit . . ... Lo kg —263 —t146 —346 —~293
Neuzulassungen van Lkw . Stiick +481 + 8% +13353 4 97
Personenverkehr der Bahn.. ... ntkm — Q96 + 24 4+ 18 -~ 06
Omnibus-Uberlandlinien- Beférderte
dienst . . Personen + 34 37 4+ 533
Passagiere im Luft- Befdrderte
verkehr . v ... .. Personen +120 + 67 + 63 -+ 57
Neuzulassungen von Plkw
(einschl. Kombifahrzeuge) .. Stiick +218 4+ 95 4248 470

gar um 4%. Der im Vergleich zum langfristigen Trend
{iberdurchschnittliche Zuwachs an Inldndernachti-
gungen (+4%) konnte den Auslénderausfall nur teil-
weise kompensieren Die deutschen Gaste (—5%)
bevorzugten die Mittelmeerlander, und fir Franzo-
sen (—12%) und Englidnder (—25%) wurde ein
Osterreichaufenthalt wegen der stéindigen Abweriung
ihrer Wahrungen zu teuer. Né&chtigungszuwichse
verzeichnete Osterreich bei Gisten aus den USA
{+8%2%) und der Niederlande (+5%). Die Reise-
verkehrshilanz hat sich im I, Quartal weiter ver-
schlechtert, doch nicht so sehr wegen des Ausein-
anderiaufens von ndchtigungsbedingten Einnahmen
und Ausgaben, als vielmehr wegen der wechselkurs-
bedingt beglnstigten Warendirektimporte privater
Haushalte.

Reiseverkehr
& 1977

1976 .Qu. [lll.Qu. Oktaber

V¥erdnderung gegen das Yorjahr in %
Nichtigungen insgesamt .. .. 408 +40 —~4'5 +74
davon Inlinder T, 401 +52 +35 +40
Ausidnder . . w1 +3¢ —5'5 +97
Deviseneingdnge . 40 81 g3 1"y
Devisenausgénge . e 142 211 252 378

Im Handel stieg die Wertschopfung im Ill. Quar-
tal mit real 3V:% schwéacher als bisher {l. bis Il
Quartal + 5%). Der GroBhandel erzielte im 1l Quar-
tal nur einen realen Vorjahrszuwachs von 2%, wo-
bei jedoch das hcohe Vorjahrsniveau zu beriicksich-
tigen ist, Kriftige Umsatzsteigerungen gab es bel
Fertigwaren. Das Wachstum im Einzelhande! war mit
real 5% geringflgig niedriger als zuvor. Langlebige
Waren gingen viel besser als kurzlebige Waren.
Einem Abbau der Lager im GroBhandel stand ein
weiterer Aufbau im Einzelhandel gegenlber

Die Wertschépfung der Land- und Forstwirt-
schaft war im lll. Quartal wie schon im H. Quar-

tal umn 2Y/:% niedriger als im Vorjahr. Der Riickgang
wurde vor allem durch einen geringeren Holzein-
schiag (Windwurf im Vorjahr) verursacht, Die Obst-
bauergebnisse waren schlecht (Spatirdste); Getreide
brachte durchschnittliche Ernteertrége. Feldgemiise
wurde weit mehr geerntet als im Vorjahr. Weltweit
wurde eine guie Getreideernie eingebracht. Trotz
steigendem Verbrauch ilbersteigt das Angebot {Vor-
rdte aus der vorjéhrigen Rekordernte und den guten
diesjahrigen Ergebnissen) die Nachfrage Die Markt-
lage dirfte sich daher kaum &ndern. Auf dem
Fleischmark! hielt die rucklaufige Tendenz des hei-
mischen Angebots an. Héheren Marktieferungen an
Schweinefleisch und Gefliigel standen Rickgénge
bei Rind- und Kalbfleisch gegeniiber. Die Lage auf
dem Milchmarkt bieibt trotz einer Tendenzwende in
der Anlieferung angespannt. Das Defizit im Agrar-
auBenhandel (einschiieBlich GenuBmittel, ohne Holz)
betrug im 11, Quartal —31 Mrd. § (1. Halbjahr
—74 Mrd. S).

Der Holzeinschlag in der Forstwirtschaft sank im
i1, Quartal um 15Y2% (im Vorjahr war aus der Wind-
wurfkatastrophe viel Schadholz angefailen), eni-
sprach jedoch dem langjahrigen Durchschnitt. Die
Schnittholzproduktion expandierte magBig. Der ven
der glinstigen MNachfrage der Bauwirtschaft getra-
gene Inlandsabsatz konnte die leichien Exporiaus-
félle teilweise auffangen. Das Auseinanderlaufen von
Angebot und Nachfrage fiihrte zu einem Preisrick-
gang und zu einer weiteren Lageraufstockung.

Landwirtschaft

=1 1870
1976 1.Qu Il Qu. Oktober
Verdnderung gegen das Varjahr
in%

Markiproduktion

Rindfleisch e . .o =16 —26 —-126 —126
Kalbfteisch . ... ..... A . =136 —20 195 —191
Schweinefleisch . ... ... ... oo+ 97 462 27 109
Jungmasthiihner .. .. .. . 4189 468 4101 4164

Fleisch. Summe. . 4+ 57 433§ — 25 4+ 23
Infandabsetz Fleisch®} . o + 44 +41 + 05 489

Milchlieferleistung ..., .. +34 +52 +39 4+ 30

Inlandabsatz

Trinkvelimilch und Mischirenk .. . 4+ 07 —31 =35 —12

Butter B, ..+ 08 —21 —59 4189

Kdse (ohne Imperte} . ........... + &% 427 4121 —104%
Markileistung Brotgetreide A —13 6%

Y Vorldufig — 2 Katkuliert. — ¥ Kumulierter Wert seit Beginn des Wirtschafts-
jahres {1. Juli 1977}

Anhaltende Verschlechterung auf dem Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt hielt der allgemeinen
Konjunkturabschwéchung entsprechend die Tendenz
zur Verschiechterung an. Die industrie schrinkte
ihre Arbeitskraftenachfrage konjunkturbedingt am
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deutlichsten ein. Von der Bauwirtschaft und vor
altem vom Dienstleistungssektor gingen noch expan-
sive Impulse aus, obwohl auch hier in jlingster Zeit
gewisse Wachstumsgrenzen sichtbar wurden. Die
Beschéftigung war im I{l. Quartal um 1 8% (li. Quar-
tal +2"1%; November +1 3%) héher als im Verjahr.
Die Beschéaftigungszuwachse der Gastarbeiter haben
sich weiter verringert (Il. Quartal +13 3%, lil. Quartal
+93%, November +4'6%), da vor allem die Nach-
frage nach Arbeitskraften in der Industrie zuriick-
ging.

Das Verhélinis zwischen der Zahl der Arbeitsiosen
und der offenen Stellen hat sich seit Sommer stan-
dig verschlechtert. Seit September nimmt die Zahl
der Arbeitslosen im Vorjahrsvergleich wieder zu.
Die saisonbereinigie Arbeitslosenrate ist von Juni
{17%) bis Oktober {2%) stindig gestiegen. Die Zahl
der ofienen Stellen nimmt seit Oktober im Vorjahrs-
vergleich ab. Von den 48700 Arbeitslosen Ende Ok-
tober waren 2.500 oder 52% Jugendliche (15- bis
19jahrige), das bedeutet nach einer sinkenden Ten-
denz im I[ll. Quartal einen deutlichen Anstieg im
Oktober (115 5% gegeniber dem Vorjahr).

Arbeitsmarkt
& 1877 Stand
1976 I Gu Ml Q. November NDE:fneher
Verdnderung gegen das Yorjahrin Personen
Beschiftigte . .. ...... +29400 +457.200 449600 +434.600 2765400
Yerdnderung in %4 . . +1°1 +2'f +18 +1'3 —
Gastarbeiter . .. ... 19300 +22400 +16800 <+ 8700 196.200')
Arbeitslosa .. .. — 200 — 5300 — 1300 - 4500 461,200
Offens Stellen .. ... — 1800 4 5300 4 1100 — 2000 29 000
Arbeitslosenrate. 20 14 11 22

1) Stand zu Monatsmitie

Krafiiger Lagerabbau démpft trotz guten Konsum-
und Invesfitionsergebnissen Wirischaftswachstum

Der Zuwachs der realen /nfandsnachfrage hat sich
im 1ll. Quartal weiter abgeschwacht ({verfligbare
Giter- und Leistungsvolumen +4% nach -+6% im
it. Quartal). Wohl beschleunigte sich das Wachstum
der inlandischen Endnachfrage (Konsum, Investitio-
nen) wieder {+6':% gegeniber -+5Y:%). Dem stand
aber ein kraftiger Lagerabbau gegeniber (Wachs-
tumsbeitrag —2'/2 Prozentpunkie nach -+1/: Prozent-
punkt im II. Quartal). Bei nahezu gleichbleibender
Dynamik der Gesamtnachfrage (verfligbares Giter-
und Leistungsvolumen plus Exporte i w. S. +4Y2%)
— auf Grund einer leichten Belebung der Export-
nachfrage (+41/2% gegeniber +'/2%) — ha sich die
inlandische Nachfrage nach heimischen Giitern und
Diensten (verfligbares Giiter- und Leistungsvolumsen
minus Importe i w.S. + /2% gegeniiber +62%) deut-
lich verlangsamt. Das Wachstum der Importe i. w. S.
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(+9/2% gegeniiber +5'/2%) nahm wieder kréftig zu,
vorwiegend zufolge der vermehrien Investitionen. Der
kontraktive Effekt des AuBenbeitrages (Exporti. w. S,
minus Ilmport i. w. S) hat sich gegeniiber dem
H. Quartal (—2%: Prozentpunkte) nur geringfligig
verringert (—2 Prozentpunkte).

Der private Konsum war im lll. Quartal nominell
um 11% (1. bis [l Quartal +12%) und real um 5'2%
{(+6%) héher als im Vorjahr. Die kriftige Konsum-
nachfrage wurde nicht so sehr aus den laufenden
Masseneinkommen (+7% gegenilber +10%2% im
1. Halbjahr) als vielmehr durch ein deutliches Ent-
sparen alimentiert. Der geschatzte Zuwachs an aus-
haftenden Konsumkrediten hat sich stark verringert,
einerseits, weil es die gute Liquiditdtslage der Kon-
sumenten (Freiwerden von Spargeldern) nicht not-
wendig erscheinen lieB, sich zu verschulden, ande-
rerseits, weil die kinftigen Erwartungen der Konsu-
menten (steigende Arbeitsplatzangst) pessimistischer
geworden sind.

Die Importquote des privaten Konsums ist weiter ge-
stiegen (lll. Quartal 30% nach 27'2% im I[. Quartal).
Der Trend zu dauerhaften Konsumgitern (+13Y2%
nach +11% im 1, Halbjahr) zuungunsten der nicht-
dauverhaften (+-4v:% nach +5%) hat sich wieder
verstarki. Diese Entwicklung geht im wesentlichen
auf die Neuanschaffungen von Pkw (real +26%
gegeniiber +8% im 1. Halbjahr) zurick, wogegen
die Kéufe der {ibrigen dauerhaften Konsumgilter
langsamer zunahmen als im Durchschnitt vorher.
Bel den nichtdauerhaften Konsumgiitern und Dien-
sten dominierten die Ausgaben flr Auslandsreisen.

Entwicklung der gesamiwirtschaftlichen Nachfrage
(Real
] 1976 1977

1976 il Qu 1. Qu V. Qu. L Qu. Il.Qu. .. Qu.
Verdnderung gegen das Varjahr in %

Privater Konsum. . ... . 40 52 %7 48 58 5'9 57
Dffentlicher Konsum ... 25 30 20 20 20 20 20

Brutto-Anloge-
investitionen . 57 58 57 104 79 61 103
daven Ausriisfurigen oy 26 106 223 i18 70 19 4
Baulen R 20 30 30 27 35 55 50

Lagerbildung in Mrd $ . (135) (21) (1'2) (18) (102 (27) {—~13)

Verfiigbaras Giiter- uad
Leistungsvelumen ... 7§ 65 111 96 72 60 41
Exporfei.w. 8% . ... 113 155 20 1138 80 03 44

Minus lmporte i w 8% 179 186 207 25 117 53 26
Brutte-Nationalprodukt  5'2 33 6'5 &0 56 40 21

') AuBenbetrdge mit Hilfe der neuen Preisindizes des Osterreichischen Statisti-
schen Zentralamtes berechnet.

Die Brutto-Aniageinvestitionen waren nominell um
152% (I. bis lil. Quartal +13%) und real um 10Y2%
(+8'2%) hdher als vor einem Jahr. Diese {auch
saisonbereinigt) betrdchiliche Steigerung geht vor
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allem auf das besonders kraftige Wachstum der
Ausristungsinvestiticnan {real +19:%; |. bis Il
Quartal +122%b) zuriick. Die starke Zunahme resul-
tierte nicht nur aus den weiter forcierten Investitio-
nen von Siraflenfahrzeugen (+20V:%; davon An-
hanger +140v2%,; Traktoren +31V:%, Pkw
+23Y2%), sondern vor allem auf Investitionen von
Maschinen und Elektrogerdten (+19%; 1. bis |l
Quartal -+13%2%), was mit der fir 1977 optimisti-
schen Investitionsplanung der Industrie {laut In-
vestitionstest) in Einklang steht Die Belebung der
Bauinvestitionen hielten auch im [Il. Quartal (+5%)
an, wobei sich das Wachstum vor allem auf den pri-
vaten gewerblich-industrieilen Hochbau stiitzte.

Die ungleichgewichtige Entwicklung im AuBen-
handel hat drei Ursachen. Einmal verlangsamte
sich die Welthandelsnachfrage stirker als die dster-
reichische Inlandsnachfrage. Die daraus entstehende
Disparitat im Export- und Imporiwachstum wurde
noch verstdrkt durch die Vorzieheffekie bei Impor-
ten von dauerhaften Konsumgiltern (Pkw u a) auf
Grund des ab Janner 1978 erhdhten Mehrwertsteuer-
satzes (30%) fir Luxusgiiter. Als dritter Faktor fiihrte
der ,asymmetrische Integrationseffeki” (die groBeren
EG-Lander dringen, weil markimachtiger, leichter
auf den osterreichischen Markt als Osterreich auf
den EG-Markt} ab Juli 1977 zu einem starken Import-
druck der EG-Staaten. Zwar konnte Usterreich in den
ietzten 1%z Jahren im gesamten OECD-Raum Markt-
anteile gewinnen (besonders in der BRD und in lta-
lien), doch bewirkfe die unterschiedliche absolute
Gewichtigkeit auf der Export- bzw Importseite eine
standige Verschiechterung der Handelsbilanz. Die
schwache internationale Nachfrage fithrte zu esinem
Preisverfall bei den Exporten. Der Zuwachs der ge-
samten Exporte hat sich nominell seit der Jahres-
wende stark verlangsamt (ll1. Quartal +4%; Oktober
0%), real kam es durch den Preisverfall im . Quar-
tal (+3"2%) zu einer leichten Erhelung, die jedoch
im Oktober {—2%2%) nicht anhielt. Das Wachstum
der Importe hat nach einer Verlangsamung bis zur
Jahresmitte im 1li. Quartal nominell (+13%2%) und
real (+11%) wieder zugenommen (Oktober nominell
+113%, real +12%). Dies dirfte hauptséchlich auf
den ,asymmetrischen Integrationseffekt” zurlckzu-
flhren sein. Gegendber der EFTA kam es zu einem
parallel wirkenden Integrationseffekt: Sowohl die
Exporte {II. Quartal 0%, I1l. Quartal —B/2%; Oktaber
—-5%) als auch die Importe (+11%2%; +4%; +8%)
schwéchten sich ab. Dagegen wuchsen die Importe
aus der EG (+12V2%; +21%; Oktober +18':%)
viel kraftiger als die Osterreichischen Exporte in die
EG (+11%; +13Y2%:; +8%). Die Expornte in die
Oststaaten (lIl. Quartal +5%; Oktober +49%) stiegen
stérker als im Vorquartal und kriftiger als die Im-

porte (+3Y2%; —9V2%). Im AuBenhandel mit den
OPEC-Staaten setzte sich der Trend zum absoluten
Wachstumsriickgang weiter fort. Die Abflachung des
Exportwachstums traf neben den Rohstoffen (als
Folge des internationalen Preisverfalles) vor allem
die Fertigwaren, wobei die Investitionsgiter beson-
ders in Mitleidenschaft gezogen wurden, Das stei-
gende Importwachstum wurde von den Fertigwaren
(H1. Quartal +24%; Oktober + 231/2%) getragen, wo-
bei neben einem anhaltend kraftigen Import von In-
vestitionsgltern (+24%; +16%2%) zunehmend mehr
Konsumgliiter aus dem Ausland bezogen werden
(-+24%; +26%), teils auf Grund der zollbedingien
Verbilligung und teils wegen des ab Oktober wirk-
sam werdenden Vorzieheffektes auf Grund der Mehr-
wertsteuererhéhung. An Pkw wurden im Oktober
wertmaBig um 55% (lIf. Quartal +67%) mehr impor-
tiert als im Vorjahr.

AuBenhandel
(Nominell)

7] 1977
1976 N.Qu. 1. Qu Okt
VerdnderunggegendasVorjahrin%

Ausfuhr insgesamt ... ... L4162 4+ 79 4+ 41 +00
Nach Obergruppen

MNechrungs- und Genufimittel . 4203 —143 + 16 + 44
Rohstoffe ... ... .. +327 +H147 ~14 — 647
Halbfertige Waren . +82 +70 +54 4+ 81
Fartigwaren . ... 4166 -+ 848 + 47 — 16
davan Investitionsgiiter +151 + 51 ~41 —87
Konsumgiifer . ... ... +175 +109 4103 4+ 30

Nach Lindergruppen
EGY .. .. . Lo oo 228 M1 4136 + 79
EFTAY} ... . +100Q -~ 01 — 84 —~50
Oststaaten e . +29 415 +52 + 41
OPEC-Staaten . +652 —T10 ~247F —485
Einfuhr insgesam! ... . .. . +261 +118 4137 H129

Mach Obergruppen

Mechrungs- und Genufimitiel . 4233 +25% 4125 4156
Rohstoffe . ... . +196 + 07 ~—62 — 89
Halbfertige Waren . . . +223 4149 4 46 + 14
Fertigwaren .. . oo 4299 4131 +23% 4234
davon Invesfifionsgiifer . . .. 4298 4208 4241 H167
Konsumgifer . . +300 4+ 98 4238 F261

MNach Ldndergruppen
EG'} ... L +283 4127 410 4186
EFTAY . ... L . +157 +113 + 41 + 88
Oststaaten . ..., .. . oo HTE 4+ 72 4+ 28 — 9%
QPEC-Staaten . ... .. . 4303 —187 289 —135

) In der Abgrenzung 1973

Die Entwicklung der Zahlungsbilanz der er-
sten zehn Monate dieses Jahres war durch einen
AbfluB an Wéhrungsreserven (bereinigt um Jahres-
ultimoswaps) von 64 Mrd. S gekennzeichnet (unbe-
reinigt —14 Mrd. S). Im November sind die Wéah-
rungsreserven der Nationatbank infolge ven Kapital-
importen des Bundes um 36 Mrd S gestiegen, sie
verringerten sich wieder bis Mitte Dezember. Das
Defizit der Leistungsbilanz war von Janner bis Okto-
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ber mit 344 Mrd. § um 84% hdher als im Vorjahr.
Beriicksichtigt man die zunehmend positiver wer-
dende statistische Differenz, so halbiert sich das
Defizit der erweiterten Leistungsbilanz auf 175
Mrd. S {(+122% gegenlber dem Vorjahr). Der GroB-
teil der Verschlechterung der Leistungsbilanz geht
auf die zunehmende Passivierung der Handelsbilanz
zuriick (Janner bis Oktober —56 Mrd. S ocder +31%
gegeniber dem Vorjahr) Da sich infolge eines sehr
schwachen Reiseverkehrsjahres und der vermehr-
ten Neigung von dsterreichischen Auslandsreisenden
zu Warendirektimporten der UberschuB der Dienst-
leistungsbilanz (Janner bis Oktober +21%2% Mrd, §
oder—7/2%) verringerte, tiel auch dieser traditionelle
Entfastungsposten fiir die Leistungsbilanz weg. Im
langfristigen Kapitalverkehr flossen in den ersten
zehn Monaten netto—4'5Mrd. 8 zu, gegeniiber einem
Abflud von 21 Mrd. S§ im Vorjahr. Neben den Kredit-
unternehmungen weiteten 6ffentliche Stellen (beson-
ders der Bund)} ihre Kapitalimporte kriftig aus.

Zahlungshilanz')
1976 1976 1977
Il Qu. Oktober Il Qu Ckiober
Mill. s
HMandelsbilenz?) .. . —53236 ~—13.356 435561 —18338 —64678
Reiseverkehr . . -h26.350 11152 -} 442 10486 — 63
Sonstige Dienstleistungen — 1455 — 132 4+ 371 + 351 4 119
Bilanz der Transfer-
leistungen . . ...... + %48 L+ 118 — 46 + ¥ + 5

Bilanz der laufenden
Transaktionen .. ~27093 ~— 2218 3793 — F4&5 65

Statistische Differenz .,. +10.779 + 2.940 4 499 -} 5846 1.602

Erweiterte Leistungs-

bilanz®) —16.314 + 722 —329% — 1619 —4 969
Langfristiger Kapital-
verkehr PR ~ 12601 — 39082 — &7 + 1921 — &6

Kurziristiger nichl-

monefirer Kapital-
verkehr ... . .. — T3T ~ 463 4+ 323 1941 + 336

VYerdnderung der Wah-
rungsreserven der

Kreditunternehmeun-
gen?) . ... ... F1499T  ~ 2477 — 492 — 1381 123847

Reserveschépfung®) .... — 3.554 — 2,610 - 7 - 24 — 40

Veridnderung der Wah-
rungsreserven der
Cesterreichischen
Nationalbank — 6869 — 7609 —4117 — 3045 —1.892

") Vorldufige Zahlen. — #) EinschlieBllich der nicht-monetdren Goldtransaktionen.
Transitgeschifte und Adjustierungen ~ ?) Laut interpretation der Oesterreichi-
schen Nationalbank ist der éiberwiegende Teil der Statistischen Differenz der
Leistungsbilanz zuzuordnen. — *) Abnahme: +; Zunahme = —. — *) Sonder-
ziehungsrechte, Bewertungstinderungen. Monetisierung von Gold

Hauptmerkmal der monetdren Entwickiung war im
Herbst die Anspannung auf den kurzfristigen Finanz-
markten, die zu einem starken Anstieg der Geld-
marktsatze filhrte (niedrigster Monatsdurchschnitt im
Jénner 6%:; Oktober 9'/s%, November 8%1%). Seit
den vermehrien Kapitalimporien des Bundes hat
sich die Lage wieder etwas entspannt. Durch eine
vorsichtige Geldpolitik der Notenbank, die die Ver-
ringerung der Wéahrungsreserven nur in geringem
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MaB durch Refinanzierungen im Inland liberkompen-
sierte, hat die erweiterie Geldbasis im Qkicber nur
noch um 2%:% (II. Quartal +4':%; [, Quartal
+4%) expandiert. Das Wachstum des Geldvolumens
M1’ hat sich analog dazu ebenfalls verlangsamt
{Il. Quartat +8%; Ilil. Quartal +6%2%; Oktober
+7'2%). Der Vorjahrsabstand von M3, der in den
ersten acht Monaten nahezu unverdndert um 16%
schwankte, fiel im September (+14%) und Oktober
(+13Y2%). Dazu trugen alle Einlagekategorien bei.
Vor allem die Spareinlagen wurden angesichts der
Limes-Regelung fiir Direkikredite (Spitzenwert im
Mai +23%; Oktober +19%) zunehmend zur Finan-
zierung der Vorziehkdufe von ,Luxusgitern® heran-
gezogen.

Geld und Kredit
1976 1976 1977
.Qu  Qkiober Il Qu  Oktober
Yerdnderung gegen die Periede in Mill_ §
Kreditunternehmungen

K assenliquiditat + &7 +1%20 + 225 — 4138 +4838
Motenbank-

verschuldung oo+ 8497 4 5969 1776 4+ 3359 424659
Durchschnitt qus

Tageswerler . 412253 4 3808 42980 — 246 44188

MNetto-Devisenposition . —14.997 + 2177 + 492 4 1.380 —2.847

In- und qusldndische

liquide Mittel . netic . —22617 — 1872 —1059 — 6117 — 6468
Inldndische Direkikredite +79305 418228 48497 413398 8008
Titierte Kredite . 422100 4 4600 42570 4 6004 -+ 380
Geldkapitalbildung . +75135 415589 9752 <+ 9.0f6 44706

daven Spareiniagen. +53758 10544 7691 4 6968 +4.054

Geldvolumen (M 17)') +10.347  + 3511 —5936 4 2800 —4.807

el 1977
1976 g1l Qu o ll.Qu. Okiober
Yeriinderung gegen das Vorjehr in %

Erweiferte Geldbasis?) S + 47 + 47 + 41 + 26
™ 1" (Geldvolumen) . +127 + 82 + 63 + 73
M 2 {M1' + Termineinlagen) . 149 +12°5 +100 + 89
M3 (M2 + nicht gefrderte

Spareinlagen) .. . +161 +16°3 +150 +13 6

Die Steuereinnahmen des Bundes wa-
ren im lIl. Quartal brutto um 13%2% (Cktober +10%)
héher als im Vergleichszeitraum des Vorjahres; netio
verblieben dem Bund um 14Y:% (+5%) mehr. So-
woh! die Entwicklung der Steuern vom Einkommen
(+18%; Oktober +17%) als auch jener von der
Einkommensverwendung (+12V2%; +10%) war
durch Sonderfaktoren gepragt. Unter den Steuern
vom Einkommen bhat sich das Aufkommen an Kor-
perschaftsteuer mehr als verdoppelt (Oktober
+56%2%), wogegen die Einkommensteuer weniger
als im Vorjahr erbrachte {—1Y2%; —111/2%). Die
L ohnsteuereinnahmen stiegen zwar um 18%:%
(+2112%,), die Zuwachsrate war jedoch geringer
als in den vorangegangenen Quartalen,

Die Zuwachsrate der Steuern von der Einkommens-

verwendung war im ilf. Quartal vor allem durch die
Mehreinnahmen aus dem Sondereffekt bél den Ge-
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bithren beeinfluft. Die {(ibrigen Steuern von der Ein-
kommensverwendung stiegen unterdurchschnittlich,
Die Mehrwertsteuer brachte um 612% (Oktober
+72%) hohere Einnahmen, die speziellen Ver-
brauchsteuern stiegen um 4%, wobei vor aliem die
Bundesmineralélsteuer auf Grund des unterschied-
tichen Uberweisungsrhythmus der Vergiitungen an
die L.andwirischaft und die OBB weniger als im Vor-
jahr erbrachte (—5%2%). Auch die Steuern von den
Einfuhren brachten weniger Einnahmen (—21v2%:
—40%), weil die Auswirkungen der Zollsenkung das
Aufkommen an Zéllen (—28Y:%; —50%) verringer-
ten.

Abgabenerfolg des Bundes

2 1976 1977
1976 N.Qu. Il Qu. IF Qu. HELQu Okt
Verdnderung gegen das Yorjahr in %

Steuereinnahmen brufto 4+ 2 + 98 + 72 4125 4133 100
Steuereinnahmen nefio 4+ 95 4+ 77 +56 4162 146 + 48
Steuern vom Einkommern 4+ 55 -+ 83 + 30 4120 4179 4169

Steuern von der Eins
kommensverwendung +138 4130 4120 4127 H126 + 99

Steuern vom Yermdgen

und Yermgensverkehr +117 4133 +116 + 94 + 80 -+ 23
Einfuhrabgeben .. — 93 ~-116 103 +185 -—-215 -—39%

Der Verfall der Preise auf den internationalen
Rohwarenmarkten, der ab dem Frithjahr 1977 infolge
der Abschwichung der internationalen Konjunktur
und des reichlichen Angebotes an Nahrungsmitteln
einsetzte, verstérkie sich in den letzten Manaten.
Parallel zu dieser internationalen Entwicklung ver-
ringerte sich auf der GroBhandelsstufe der Vor-
jahrsabstand der Preise bis November (Il. Quartal
+3'9%; I, Quartal +25%; November <4 14%:; ohne
Saisonprodukte: +36%; +21%; -+18%) Rick-
ldufigen Preisen von landwirtschaftlichen Produkten

Preise

=4 1977
1976 1. Qu. Ill. @Qu. Ok! HMov
Verdnderung in %

GroBhandelspreisindex

gegen das Yorjehr | . +59% +39 425 420 +14

gegen den Yormonal . +09 401

gegen das Yorquartal . .. . +14 —16 .
GroBhandelspreisindex ohne Saison-

produkte

gegen das Yerjahr . . .. .. 450 436 421 17 H18

gegen den Yormonat .. ... ... . . +02 +00

gegen das Yorquartal ... ... ... +12 —-02
Verbraucherpreisindex

gegen das Yorjahr . oo . +T73 455 456 452 448

gegen den Yormonal . S . +05 05

gegen das Yorquartal . . +11 411
Yerbraucherpreisindex ohne Saisen-

produkie

gegen das Yorjahr . +70 457 456 452 4590

gegen den Yormonat .. . ... . +02 —01

gegen das Yorquertal . +12 410

und Ddngemitteln, Eisen, Stahl und Halbzeug sowie
elektrotechnischen Erzeugnissen stand ein anhalten-
der Preisauftrieb bei Vieh, Metallwaren, Bekleidung,
Schuhen und Lederwaren gegeniiber.

Die Verlangsamung des Anstieges der Verbraucher-
preise (im Vormonatsvergleich) setzte sich bis zu-
letzt fort, Besonders stark flaute der Aufirieb der
Preise flr Wohnungsaufwand und Dienstleistung ab.
Im Vorjahrsvergleich lag die Inflationsrate gering-
figig hdéher (Hl. Quartal +56%; ohne Saisonpro-
dukte +57%) als im H. Quartal (+55%; +56%).
Im November betrug der Vorjahrsabstand -+48%
{ohne Saisonprodukie -50%).

Das Tariflohnniveau der Gesamiwirtschaft stieg nach
97% im Il. Quartal um 7'4% im 1i1. Quartal (Novem-
ber +7%). Die geringere Steigerung erklart sich dar-
aus, -daB die Gehélter der o6ffentlich Bediensteten
und jener im Verkehrswesen seit Jahresmitte nur
noch um 2% (Tariflohn) lber dem Vorjahrsniveau
lagen. Da die Leistungseinkommen und Transierein-
kommen langsamer zunahmen als zuvor, stiegen die
Netto-Masseneinkommen im !ll. Quartal nur um 69%
(1. Halbjahr +10'3%); bei nahezu gleichbleibender
Inflationsrate bedeutet dies eine Verringerung des
Realeinkommenszuwachses auf rund 1Y2% (1. Halb-
jahr ca. 4'/2%). Die Brutto-Lohndrift war im 1!, Quar-
tal negativ (—1%).

Die Effektivverdienste je Beschéftigten in der Indu-
strie erhdhten sich im HI. Quartal brutto mit 9 9%
etwas starker als im 1. Halbjahr (+92%), chne Son-
derzahlungen war der Abstand noch gréBer (+96%
gegeniiber +8 6%b). Die Nettodrift ohne Sonderzahlun-
gen blieb auch im Hl. Quartal entsprechend der
schlechteren Arbeitsmarktlage negativ (—0'6%).

In der Bauwirtschaft lagen die Brutto-Monatsver-
dienste je Beschaftigten im . Quartal um 91%
{1. Halbjahr +10%) {iber dem Vorjahr, Die Lohn-

Léhne

=) 1977
1976 1. Qu. 1. Qu. Okt. Mov
Verénderung in %

Tarifléhne

Beschdftigte. Gesamiwirtschaft
gegen das Yorjahr .. 4101 + 97 474 +72 470
gegen den Yormona! .. . +00 00
gegen dus Vorquartal + 39 +0%6

Beschiiftigte Industrie
gegen dag Vorjchr , . .. + 97 + 98 495 489 +84
geqgen den ¥Yormonal . . . 400 400
gegen.das Yorquartal . + 53 +05

Yerdnderung gegen des Yorjahr in %
Effektivverdienste
Beschiiftigte Baugewerbe ..... .. +167 41186 491
Beschéftigte, Industrie .. oo+ %3 108 %9
Arbeifer, Industrie®) Lo + %0 4+ 92 +%0

1) Pro Stunde. ohne Sonderzahlungen.
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drift je Beschéftigten war wieder leicht positiv
(Il. Quartal —1 2%, Hl. Quartal +Q2%).

Zu Beginn der Lohn- und Gehaltsrunde 1977/78 kam
es zu folgenden Abschlissen: Die Handelsangesteli-
ten werden ab 1. Janner 1978 eine Kollektivvertrags-
steigerung um 58% erhalten. Dieser AbschiuB} er-
folgte nach einer einjihrigen Giltigkeit des alten
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Vertrages. Nach 14monatiger Gilltigkeit schlossen
die Textilarbeiter ihre neuen Verirdge mit Wirkung
vom 1. Janner 1978 ab (Tariflohn +58%:; Istlohn
+4'8%). Nach einjidhriger Giiltigkeit haben die Ver-
sicherungsangesteliten riickwirkend ab 1. November
1977 einen TariflohnabschluB von +6% erzielt.

Fritz Breuss



