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(3ry v. Hy, wilirend sie von Mai auf Juni 1937
um 3 Wagen von 942 auf 939 (0°3 v. H.) gefallen
war, Die Wagengestellung fiir die Einfuhr lag im
Juni mit 1510 Wagen gegeniiber. Mai mit’ 1278
Wagen um 182 v. H, hoher, wihrend sie im Vor-
jahr von 1146 auf 1115 Wagen (3'r v. H.) gefallen
war. Im Gesamtverkehr ist heder von Mai auf Juni
eitie Steigerung von 836z auf 9146 zu verzeichnen,
wogegen im Vorjahr ein Riickgang von 8104 auf
7748 (44 v.H.) festgesteiit wurde. SchlieBlich
wurden im Juni 1938 im Binnenverkehr 143 Wagen
mehr als im Mai gestellt (- 26 v. H.), wihrend
voriges Jahr ein Absinken um 280 Wagen oder
56 v. H. festzustellen war. :

Durcksckmtthcke Wagmgestel!uug je Arbeitstag

Mai  Juni’ Rzgk" Mai  Juni S:::lg;‘

: 97 <
Gesamtverkehr . .-. 8104 7748 — 44 8362 o146 - 9'q
Binnenverkehr . . . 4909  47r9  — 5% 5530 5673 + =26
Einfuhr. ... ... 1146 I1III — 31 1258 1510 -} 182
Ausfuhr , ., ., .. 739 735 — 05 604 Bog - 3373
Durchifuhr . . . . . 942 039 —0'3 679 804 - 317

Der Verkehr iitber die Grenzstationen ze1gt

im wesentlichen die gleichen Tendenzen wie im Mai -

(vgl. Heft 6, S. 1651.).

Die Verhaltmsse auf dem Gebiete des Kraft-
wagenverkehrs stehen (zumindest bis Mai) noch
immer im Zeichen der Zuriickhaltung von der An-
tneldung, bzw. Neuerwerbung von Krafifahrzengen.

- Stand der ‘Krl'a;ftfah‘rzeuge in der Osimark
Ende Mai 1938

Verinderungen gegenuber

Stand April 1938 Mal 1937
' ' abs. v. H.

Kraftfahrzeuge insg.’ , . « . t2rg4g -+zn8 4 1737 + 7!83 626
Personenkrag.wagen ..... 3490 =+ 874 4 1468 1283 383
dav. Privatpersonenwagen 28.274 428 = 1754 1798 540
Kraftdroschken . . . 4127 8o 198 -~ 49% — 10'7I
Kraftstellwagen . 2380 4 66 + 284 Lo o200 = o83
Lastkraitwagen insg. . . . . 18.278 - 211 117 -4 660 -|- 3'78
Kraftrider . . . . . ... = 63881 333 + 107 ~} 5240 - 823

Von der Erhéhung des gesamten Kraftfahrzeug-
bestandes um 7183 entfallen 5240 oder 73 v. . auf
Kraftrader, 1798 oder 23 v. H. auf Privatpersonen-
wagen und lediglich 660 oder g2 v. H. auf Last-
kraftwagen (einschliefilich Anhinger, Traktoren und

_ Speziallastwagen). Der Rickgang der Zahl von
Kraftdroschken und -stellwagen hilt an.

Die Zahl der Anmeldungen fabrikneuer Wagen
blieb hinter den Vorjahrsziifern abe1mals weit
zuriick.

Ammeldung fabrikneuer Wagen

Neuanmeldungen davon
insgesamt ausl, Wagen
Mai . Mai
. 1937 1938 1937 1938
Kraitfahrzeuge insgesamt. . . ., 1858 ' ooq 28g 96
dav, Personenkraftwagen . . , 552 228 » 83° st
Lastlcraftwagen . . . . ., 75 99 g
Kraftrider . ... . .. .. 1271 577 195 30

Mit 1. Juli 1938 ist die Zollauthebung fiir Kraft-
wagen mit einem Hubranm von iiber 3 Liter ver-
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fiigt worden. Wenn auch dieser Mafnahme im' Hin-
blick auf den verhilitnismiBig geringen Interessen-
tenkreis flir solche Wagen noch keine allzu grofie
Bedeutung zukommt, so ist sie doch ein neuer
Schritt im Rahmen des Zollabbaues gegeniiber dem
Altreich.

DIE LAGE DER WELTWIRTSCHAFT

Die Aussichten der \Veltwutschaft die bls vor
kurzem ganz im Zeichen des Ruckschlages stand
werden - gegenwirtig wieder- giinstiger beurteilt als
noch vor einigen Wochen. Am beze1chnendsten h1e1—
fiir ist wohl die kriftige Hausse, die in der zweiten
Hilfte des Juni an den fithrenden Aktienbdrsen des
Auslands, besonders aber in New York; einsetzte.
Zwei Umstinde haben vor allem diesen Stimmungs-
umschwung herbeigefithrt: der leichte Preisanstieg
an den Weltrohstoffndrkten und die optimistischere

Beurteilung der Wirtschaftslage in den Vereinigten

Staaten von Amerika.

Umschwung -an - den Rohstoffmarkten? .

An den Rohstoffmirkten sind die ‘Preise seit
Anfang Juni wieder etwas gestiegen. Der vom' In-
stitut firr Konjunkturforschung berechnete Index
filr die 20 wichtigsten international gehandelten
Waren erhghte sich von Ende Mai bis Anfang
Juli zwar nur um 4 v. H., da die Nahrungsmittel-
preise im allgemeinen gedriickt Dblieben. Die Preise
der industriellen’ Rohstoffe sind jedoch sehr stark
hinaufgeschnellf; bei einzelnen Produkten, wie z. B.
bei den NE-Metallen, hetrug die Preissteigerung
nahezu 20 v. H., bei Kautschuk sogar 36 v. H.

Dieser Anstieg der Rohstoffpreise erklart sich
vor allem durch.die vermehrten Kiaufe,: die von
seiten der Vereinigten Staaten vorgenommen wus-
den, und die ihre Ursache einmal in dem bereits
stark vorangeschrittenen Abbau der Rolistoifvor-
rite der amerikanischen Wirtschaft und sodann in

Abb. 5. Rohstoffpreise und Aktienkurse
(Logarithmischer MaBstab; 1929 = 100}
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der zuversichtlicheren Beurteilung der amerikani-
schen Konjunktur haben.. Bei gewissen Waren, wie
z. B. bei Kupfer, diirfte die cingetretene Befesti-
gung der Preise auch durch die Verschirfung der
Restriktionsmalfinahmen. der FErzeugerkartelle be-
dingt sein. Es zeigt sich also immer wieder, von welch
entscheidender Bedeutung im gegenwirtigen Zeit-
punkt die Lage in den Verem:gten ‘Staaten fir die
Entwicklung an den Rohstoffmirkten ist. Sollten die
amerikanischen Kiufe weiter zunehmen oder sich
zumindest in dem bisherigen ‘Umfang halten, so
wird man wohl damit rechnen diitfen, daB die leichte
Besserung an den Rbhstoffmirkten'ahhélt. Anderen-
falls diirfte sich be1 der Neigung zur Uberproduk—
tion, besonders lge1 den landwirtschaftlichen Er-
zeugnissen — man rechnet in diesem Jahr mit sehr

. reichiichen Ernten —, bald w:eder ein starker Druck

auf die Preise bemerkbar machen, .
Die Wirtschaftslage in den Vereinigten Staaten

In den Vereinigten Staa"cen haben sich in den
ietzten Wochen gewisse Anzéichen einer Belebung
der Wirtschaftstitigkeit bemerkbar gemacht, fiir die
die Hausse an der New Yorker Bérse der deuthchste
Ausdruck ist. :

Dieser Umschwung- erklart sich einmal aus der
Entwicklung der Lager in Industrie und Handel
Offenbar ist der Abbau der Vortite hier doch sclion

* weiter fortgeschritten, als man noch vor kurzem ver-

mutet hatte, 's_o daf sich inzwischen ein gewisser
Zwang zur Wiederauffillung der Lager ergab. Dies
diirfte eine leichte Produktionsbelebung in bestimm-

Abb, 6. Industrielle Weltproduktion und Welt-
handel

(Logarithmischer MabBstab: 1020 = 100)
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ten, besonders lagerreagiblen Industrien zur Folge
gehabt haben. Zugleich bewirkte es, daB sich der
Druck auf die Warenmirkte milderte.

Auferdem aber diirfte es sich bei den Besse-
rungserscheinungen, die in der Jetzten Zeit zu be-
obachten waren, um eine Vorwegnahme der Wir-
kungen des grofien Ausgabenprogramms der Regie-
rung handeln, das man vorliufig auf etwa 334 Mil-
11arden Dollar beziffert.

Ob es sich bei diesem Stimmungswechsel nur
um das Aufflackern von Hoffnungen handelt, oder
ob tatsiichlich der Riickgang fiberwunden werden und
der im vorigen Jabr so jih abgebrochene Aufschwung
von neuem in Gang kommen wird, 1&8Bt sich
natiirlich jetzt kaum schon iibersehen. Sicher ist, dafB
die Vorratsentwicklung allein nicht imstande ist,
einen Aufschwung hervorzurufen, und daf die Be-
lebung, die sich eben abzuzeichnen beginnt, nicht
sehr weit fithren kann, wenn die von hier herrithren-
den Auftriebskrifte nicht durch stirkere abgeldst
werden. '

Nun st6ft aber die private Investitionstitig-
keit nach wie vor auf starke Hemmungen. Das
hingt mit der strukturellen Krise zusammen, die die
Investitionswirtschaft in den Vereinigten Staaten
seit einiger Zeit durchmacht. Frither hatten die In-
vestitionen zu einem groflen Teil auf einem Vorstol
in wirtschaftliches Neuland beruht, das durch den
technischen Fortschritt, die ErschlieBung neuer
Siedlungsgebiete u. i. betreten wurde. Sie waren
daher nicht so sehr von der vorkandenen Nachirage
abhingig, sondern schufen sich — das Vorhanden-
sein billigen Kapitals vorausgesetzt — durch den
erhbhten Arbeitsbedarf, der mit jhrer Durchfiihrung .
verbunden war, selbst das Finkommen, das eine Aus-
weitung auch - des Gesamtabsatzes méglich machte.
In'den letzten Jahren dagegen hat der Investitions-
tatigkeit dieser Anreiz gefehlt, anscheinend infolge
einer Verringerung der industriebildenden Kraft
des technischen Fortschritts und vielleicht auch in-
folge der Verlangsamung des Bevélkerungswachs-
tums. Die Investitionstatigkeit ist daher scit einigen
Jahren dem Verbrauch nicht vorangegangen, son-
dern gefolgt, und es ist deshalb klar, daB, bevor der
Verbrauch nicht wieder einen hoheren Stand er-
reicht hat, mit umfassenderen Investitionen kaum

zu rechnen ist).

Eine zunchmende F&rderung w1rd die Wirt-
schaft jedoch durch die geplante FErhohung der

1) Niheres hiezu vgl. Schriften des Instituts fiir
Konjunkturforschung, Halbjahresberichte zur Wirtschafts-
lage, 13. Jahrgang, 1938/39, Heft 1, Neue Folge, 5. 90/fg1.
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offentlichen Investitionen erfahren. Ob diese schnell
"genug vor sich gehen und in ihrem Umfang
ausreichend sein wird, um die bei einem etwaigen
erveaten Preisriickgang wieder wirksam werden-
den Deflationstendenzen zu kompensieren und iiber-
zukompensieren, lifit sich natiirlich schwer be-
urteilen,
. -Die Lage in den anderen Ldndern

In den anderen Lindern der Welt ist die Kon-

junkturabschwichung im Vergleich zu der in den .

Vereinigten Staaten von Amerika eingetretenen
zwar noch immer gering, im allgemeinen herrschen
in ihnen jedoch nach wie vor Rickgangstendenzen
vor. Nur in Deutschland ist die Wirtschaftsentwick-
lung weiter anfwirts gerichtet; auch Italien und
Polen scheint es gelungen zu sein, sich den Wir-
kungen des internationalen Konjunkturniedergangs
bisher zu entziehen. In Grofibritannien dagegen hat
trotz der verstirkten Rilstungsarbeiten die Arbeits-
losigkeit seit Oktober konjunkturell stindig zuge-
nommen, 0 daf} sie im Juni d. J. mit 1-8 Millionen
bereits um 450.000 hoher war als zur gleichen Zeit
des Vorjahrs. Der Beschaftigungsriickgang erstreckt
sich dabei nicht mehr allein auf die von den Lager-
schwankungen abhingigen Industrien, wie z. B. das
Textilgewerbe und die Exportgiiterindustrien, son-
dern in neuerer Zeit vor allem auch auf die In-
vestitionsgiiterindustrien, wie den Maschinenbau
und die Stahlindustrie, die noch vor kurzem allein
schon auf. Grund des Ristungsprogramms gegen
einen Riickgang relativ gefeit zu sein schien. Auch
in Schweden und Norwegen, in Holland, in der
Schweiz und besonders in Belgien und der T'schecho-
slowakei gehen Produktion und Beschiftigung seit
der Jahreswende deutlich zuriick. In Frankreich hat
die Regierung in der letzten Zeit ihre Bemithungen
verstirkt, die nunmehr schon acht Jahre wihrende
Depression zu iiberwinden. Nach der weiteren Sen-
kung des Franc-Kurses im Mai hat sich die Wih-
rungs- und Kreditlage zwar merklich entspannt. Ob-
wohl die Riistungs- und die Arbeitsbeschaffungs-
ausgaben des Stzates weiter zunehmen und obwohl
die Regierung ferner eine ganze Reihe von Maf-
nalimen zur Belebung der privaten Investitions-
titigkeit ergriffen hat, ist es bisher nicht ge-
lungen, den Tiefstand der Produktion zu iiberwin-
den. Die Liander des Fernen Ostens stehen weiter
ganz im Zeichen des Krieges. Japan, dessen Ausfuhr
infolge der riicksichtslosen Beschrankungen der
japanischen Friedensindustrien zugumstéen - der
Kriegsindustrie eine schwere Krise durchmacht, hat
sich jetzt dazu entschlossen, einen Teil seiner Wil-
- rungsreserven fiir den Ankauf von Rohstoffen fiir

die Exportindustrie einzusetzen, um-so seine Aus-
fubr wieder zu beleben, :

In Stidosteuropa war die Wirtschaftslage auch
in der letzten Zeit noch verhiltnismiBig giinstig, ob-
wohl die Entwicklung nicht iiberall einhejtlich war.
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Die diesjihrige Ernte wird dort voraussichtlich gut \

ausfallen, und wenn auch infolge der niedrigeren
Preise nicht so giinstige Erlose. wie im Vorjahr zu
erwarten sind, so scheint doch der Absatz vor allem
dank den handelspolitischen Abmachungen im ali-
gemeinen gesichert zu sein.

In den iiberseeischen Rohstofflindern dagegen
greift die Ausfuhrkrise immer mehr auf ihre Binnen-
wirtschaft iiber, wihrend gleichzeitig die Reserven,
die bisher ihre Einfuhr stiitzten, zusammenschmel-
zen; allein schon die Entwicklung der inneren Kauf-
kraft entzieht also dem hisher noch relativ hohen
Import der Agrargebiete mehr und mehr den Boden.
Thre Einfulir diirfte daher in der letzten Zeit weiter
abgenommen haben. ‘

Dafiir spricht auch der weitere Riickgang der
Augfuhr der Industrielinder. Obwohl also die
Schrumpfung der AunBenhandelsumsitze auf dieser
Seite wahrscheinlich noch weitere Fortschritte ge-
macht hat, scheint der Welthande] im ganzen jedoch,
nach der Entwicklung der Umsitze der fiinf bedeu-
tendsten Ldnder zu urteilen, wahrend des zweiten
Vierteljahrs nicht mehr in demselben Tempo zu-
riickgegangen zu sein wie wiahrend des ersten. Das
beruht darauf, daf sich die Einfuhr der Industrie-

« linder im Zusammenhang mit der Eatwicklung gﬁ

den Rohstoffmirkten in der letzten Zeit besser ge-
halten hat, als noch vor einigen Wochen anzuneh-
men war., '

Insgesamt ist festzustellen, daf die Aussichten

der Weltwirtschaft nach wie vor entscheidend davon
abhingen, welche Entwicklung die Wirtschaftstatig-
keit in den Vereinigten Staaten in der nichsten Zeit
nehmen wird. Wenn die dort zuletzt zu beobach-
tenden Besserungstendenzen anhalten oder sich so-
gar noch verstirken sollten, so wiirden davon sicher
auch die ibrigen Lénder Nutzen ziehen. Allerdings
ist im Auge zu behalten, dafl in ihnen, besonders in
GroBbritannien, gewisse selbstindige Niedergangs-
tendenzen am Werk sind, da durch die lebhafte In-
vestitionstitigkeit in den Jahren seit 1932 "die
vordem entstandenen Investitionsliicken grofienteils
ausgefiillt sind und die Investitionstitigkeit sich in-
folgedessen wieder dem laufenden Bedarf anpaft.
Man mubB daher damit rechnen, dafl ilre Konjunktur
vielleicht selbst im Fall einer Besserung in den Ver-
cinigten Staaten zunichst noch riickliufig bleiben
wird. : - '
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I11.] 60| 16'0| 26'5| 270 | 78 |a822| 1785 |2717| 20 | 6.584| 3038|2448 [roy3| 584 | 701 | 2074 | 241 | 16-8| 52 | 56°6| 147 |102°8| 440 | 203} 25 | IS
IIL.1 70|16 3135 2071 7o 14%74) 1800 | 3037| 28 | 6.865 | 4210|2045 | 96| 655 | Bo6 | 3077 | 564 | 1770 50 | sB-7|1016 |106°4|1630 | 1°7B| 37 ! 25 1
IV.] 60 65| 283 | gor! &0 |5z2r|zo96|achz| 43 | 7.061|4601|2232| 040 | 621 | 662 | 323 | 690 | 17°4] 104 | Gr°y|1720 |111°4|2514 | 2'B2] 28 |. I5

V.| 76(16¢| 33°4| 302 | 80 15738{243013264| 44 | B.104|4999| 2828 |1146| 730 | gaz | 33'5| 5§52 | 176 75 | Ga6jr27r |1T4°Bl1BoB | 2+47[ 40 [ 30

VL] 8o]176]| 57| 312 82 5454|2380 |3020) 45 | 7.748|4710(2784 1rux| 735 | 930 ] 342| 637 | 17'8| 83 | 65'0ftr30 {1ry-0|1B50 1 27y} 41 | 32
VIL.] 12°4 | 18-4| 44°6 | 327 86 |5555 2504 |3003] 48 | 7.726| 4843|2639 1021| 772 | 805 | 34-B| 333 [ 1B-0| 8y | 66'1] 954 1189|1574 | 306] 52 1 44
VIIL | 1175 17°9| 46'3 | 340 | &5 55722465 |3074| 33 | 7-980|5050 {2669 |1208| 513 | 949 | 35°C| 343 | 1B°x| 83 [ 66-7| 66 \r1oeBirogy 328] 60 | 52
IX.| 9o xry{ 2984 327 &4 (5660 2446 (3185 29 | 7.874)5015 12487 (1200| 547 | 737 | 34'B| 306 | 18-1| 87 | 66-7] 504 |119°6) Byy | 3734) 55 | 47

X.1 67| 1o'7| 33'5] 363 | &I |6766) 3304|3348 285 | 9.010)| 6153|2597 {1216 633 | 740 | 3472| 317 ; 182 o7 | 66%0) 378 |1182| 79z [ 3:a7| 42 | 29

XI.l 52| 10°4| 30°7] 337! 85 |65263346 3187 24 | 8.680 5008|2835 [1x71| 622 | pa2 | 328 =20 | 17'9| o1 | 64%5] 196 [rr5°2| 516 (276 30 | I9
XII.| 71| i8] 343 | 358 &8 |5840 2605 |3140| 15 | B.271 (5028|3026 1264 821 | g41]32°2| 190 | 15| 64 | G3'6| o8 |r13'3| a6r | =2-42] 31 | 19
1838 1.} 60132 31'5) 285 rp [4709) 2057 [2737( 11 | 6.862) 4255|2372 (1101) 544 ) 728 ) 3205 174 | 17'4) 42 ) 63'2| oo 172+6) 306 | 241) 27 | 17
II.] 60| 14'3]| 28'g{ 288 | &85 |4835|2012]280g| 1B | 6.803]4308(2262| 99t | 527 | 738 | 322 | 282 | 17°4] 55 | 63°5| 236 [1x3"7| §73 | 2~06| 24 | 1§
ITI.| 68 15'2] 33'1 | 28p; 82 |4822| 1855 |204B| 10 | 6.520(|4334] 1992 | B74| 488 | 631 | a3°0| 262 | v777| Br | 6574| 740 |116-2|1083 | 2°14] 37 | 20

IV.}] 82146 8r | 5201 | z1yt (3096 24 | 2476|4704 | 2178 |1058 | 407 | 623 | 34°2| =43 | IB-1| or | 65| 301 |r19°B] 725 | 2vB) a7 | 38
V. f2]1855 p2 | 6134|2816 (3272| 46 | B.302( 5530 2562|1278 | God | 670 | 34°8] =228 | 183| op | 680 577 1xzx0] ooq | z:9p| 55 | 45
V‘H 94 (6478|3012 ]3421( 45 | 9.146]5673 | 3209 [r510] Bos | 894 &6 | 86
Anmerkungen zu den vorsiehenden Tabellem: | .
* Sajsonbereinigt. — @& Durchechnitt, — *) Provisorische Zahlen. — 1) Monatsmitte. — %) Monatssummen, —

%) Monatsende, — %) Monatsdurchschnitt, — 5) Jahresdurchschnitte aus 48 Ausweiswochen. — ¢) Monatsdurchschnitte fiir
das Altreich, Monatsmitte fir Osterreich. — 8) Ohne Bankaktien. — ¥) Kol. 27: Dividendensumme ausgedrickt in v. H.
des Gesamtkurswertes ; Kol. 28: Dividendensumme ausgedritckt in v. H, des Kurswertes der A. G., die Dividende zahlen, —
1y Ab April 1934 Urarechbung zum Privatclearingkurs, bzw. fiir 100 S Gold = 125 8. — ) 1028 nur Pfandbriefe der Hypo-
thekenanstalten, sonst inkl. Aktienbanken. — **) Fiir Juni und Juli 1931 nur Sparkassen allein, da Angaben der anderen
Geldinstitute fehlen; ab November 1933 inkl. der auf Schillingbetrige umgerechneten Fremdwihrungseinlagen und Kassen-
scheine in fremmder Wihrung, — %) Angaben des Reichsverbandes deutscher Sparkassen in Osterreich. — Fiir die Jahre
1920—1031 Jahresdurchschnitte aus den Vierteljahrsziffern. — %) Der Riickgang im Februar 1937 gegeniiber dem Vormonat
erldirt sich aus der Umwandlung der auf Goldschilling lautenden Pfandbriefe in Schillingpfandbriefe. — 1) GroBhandels-
preis von Schweinefleisch als Vielfaches des GroBhandelspreises von Futtermais. -- #7) Inlindische Agrarstoffpreise
in Perzenten der inlindischen Industriestoffpreise. — ) Nur Neunauftrieb auf dem Zentralviehmarkt in St. Marx, aus-
schlieBlich der Kontumazanlage und der AuBermarktbeziige.— %) An Stelle der Jahresdurchschnitte Stand am Jahres-
ende. — 2} auf ioo unmittelbar nen angemeldete offene Stellen entfallen unmittelbar nen angemeldete Stellengesuche.
-m 2 Ah April 1938 iiber die Vergleichbarkeit siche Text unter ,Arbeitslage”, — **) Ab Mirz 1938 mit den Vor-
wienaten nicht vergleichbar, — 23) Die Ziffer fiir April 1938 wurde errechnet. '

Kommissarischer Leiter: Prof. Dr. Ernst Wagemann, Berlin. — Fiir den Inhalt verantwortlich in Vertretung:
Dr. Reinhard Kamitz. — Drock: Car! Ueberreutersche Buchdruckerei und SchrifigieBerei M. Salzer, Wien, IX,,
. Pelikangasse 1. :



