
G E O R G M B U S C H 

KONJUNKTUR ERHOLT SICH NUR 
ZÖGERND 

Die Talsohle der gegenwärtigen Konjunkturschwäche dürfte 
überwunden sein. Jüngste Meldungen dämpfen aber die Hoff
nung auf eine rasche Erholung.. So beurteilen die Industrieunter
nehmen das Geschäftsklima weiterhin überwiegend negativ.. 
Die Besserung in der Bauwirtschaft und auf dem Arbeitsmarkt 
gerät nach dem Aufholen von Produktionsrückständen aus dem 
letzten Winter ins Stocken. In der Leistungsbilanz ist die erwar
tete Trendumkehr zu sinkenden Defiziten noch nicht sichtbar. 
Selbst die Inflation zieht wieder an. 

Der Konjunkturbericht entsteht 
jeweils in Zusammenarbeit aller 

Mitarbeiter des W I F O 

In D e u t s c h l a n d hel l t s ich w i e in Ö s t e r r e i c h d e r K o n j u n k t u r h o r i z o n t nur a l l m ä h l i c h 

a u f P r o d u k t i o n u n d A u f t r a g s e i n g a n g s c h w ä c h t e n sich in d e r Indus t r ie z u 

H e r b s t b e g i n n ü b e r r a s c h e n d a b ; H o f f n u n g e n a u f e i n e w e i t e r e S e n k u n g d e r Leit

z i nsen w u r d e n e n t t ä u s c h t ; d i e V e r s c h ä r f u n g d e s s o z i a l e n K l imas d r ü c k t d i e 

S t i m m u n g D ie me is ten B e o b a c h t e r e r w a r t e n a b e r fü r d a s Jahr 1 9 9 7 e i n e B e l e 

b u n g . 

Ö s t e r r e i c h s I n d u s t r i e u n t e r n e h m e n k l a g e n n a c h w i e v o r ü b e r w i e g e n d ü b e r Au f 

t r a g s m a n g e l u n d ü b e r h ö h t e L a g e r b e s t ä n d e a n F e r t i g p r o d u k t e n D ie P roduk 

t i o n s e r w a r t u n g e n fü r d i e n ä c h s t e n M o n a t e h a b e n sich a l l e r d i n g s so w e i t g e 

b e s s e r t , d a ß d i e z u v e r s i c h t l i c h e n M e l d u n g e n nun k n a p p u b e r w i e g e n A u c h in 

d e r B a u w i r t s c h a f t w e r d e n d i e G e s c h ä f t s a u s s i c h t e n w e n i g e r u n g ü n s t i g g e s e h e n 

a ls z u m S a i s o n t i e f p u n k t im l e t z t e n - s t r e n g e n - W i n t e r . D e n n o c h f e h l e n v i e l 

f a c h A n s c h l u ß a u f t r ä g e , n a c h d e m P r o d u k t i o n s r ü c k s t ä n d e im Früh jahr w e t t g e 

m a c h t w u r d e n . 

Im E i n z e l h a n d e l ist n a c h d e n V o r z i e h k ä u f e n v o r d e r E r h ö h u n g d e r N o r m v e r 

b r a u c h s a b g a b e s o w i e v o r I n k r a f t t r e t e n e r s te r M a ß n a h m e n d e s „ S p a r p a k e t s " 

d e r A b s a t z v o n Pkw sei t Juni s ta rk g e s u n k e n , d i e N a c h f r a g e n a c h a n d e r e n 

l a n g l e b i g e n W a r e n ( e t w a n a c h o p t i s c h e n u n d E l e k t r o g e r ä t e n ) b l i e b j e d o c h 

w e i t e r h i n r e g e . Küh les W e t t e r u n d s c h w a c h e r Re iseverkehr d ä m p f t e n im S o m 

mer d e n V e r b r a u c h v o n N a h r u n g s m i t t e l n u n d G e t r ä n k e n . I n s g e s a m t s e t z t e d e r 

H a n d e l r e a l k n a p p w e n i g e r um a l s im V o r j a h r 

Ein s t a r k e r A n s t i e g d e r A u s i a n d s a u s g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r l ieß d a s U n g l e i c h 

g e w i c h t in d e r Le i s tungsb i l anz w e i t e r a u f k l a f f e n D a s kumu l ie r te De f i z i t d e r e r 

s ten a c h t M o n a t e l a g um 4 M r d S ü b e r d e m V o r j a h r e s w e r t , d e r N e t t o ü b e r 

schuß im Re iseverkehr sank um 9 M r d S. Be i m ä ß i g e r S t e i g e r u n g d e s W a r e n 

e x p o r t s v e r b e s s e r t e s ich d i e H a n d e l s b i l a n z g e r i n g f ü g i g . 
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D ie A u f b e l l u n g d e r A r b e i t s m a r k t l a g e im Früh jahr u n d 

S o m m e r w a r o f f e n b a r g r o 5 t e i l s d e r N e u - b z w . W i e d e r 

e i ns te l l ung v o n B a u a r b e i t e r n n a c h d e r l a n g e n W i n t e r 

p a u s e z u d a n k e n Sie k ö n n t e n u n m e h r z u Ende g e g a n 

g e n se in Z u l e t z t s a n k d i e B e s c h ä f t i g u n g w i e d e r t e n 

d e n z i e l l , d i e Z a h l d e r r eg i s t r i e r t en A r b e i t s l o s e n s t a 

g n i e r t e b e i k n a p p un te r 2 3 0 . 0 0 0 , d i e A r b e i t s l o s e n q u o t e 

( laut Euros ta t ) b e i 4 , 1 % 

D ie I n f l a t i o n s r a t e s t i eg v o n ih rem T i e f p u n k t v o n 1,5% im 

M a i i n n e r h a l b v o n 4 M o n a t e n a u f 2 % U r s a c h e h ie fü r 

w a r e ine rse i t s d e r s t ä r k e r e A u f t r i e b v o n E n e r g i e - u n d 

W o h n u n g s k o s t e n ; a n d e r e r s e i t s f a l l e n d i e p r e i s d ä m p 

f e n d e n Ef fekte d e s EU-Bei t r i t ts im V o r j a h r e s v e r g l e i c h a l l 

m ä h l i c h w e g . 

W I D E R S P R Ü C H L I C H E S IGNALE A U S 
D E U T S C H L A N D 

In d e n I n d u s t r i e s t a a t e n v e r l ä u f t d i e K o n j u n k t u r g e g e n 

w ä r t i g s e h r u n t e r s c h i e d l i c h 1 ! D ie W i r t s c h a f t d e r U S A 

s c h w e n k t e n a c h e i n e m l e i ch ten A b s c h w u n g a u f e i n e n 

P fad n a h e d e m mi t te l f r i s t i gen W a c h s t u m d e s P roduk 

t i o n s p o t e n t i a l s e i n . J a p a n sche in t d i e j a h r e l a n g e 

W a c h s t u m s - u n d S t r u k t u r a n p a s s u n g s k r i s e nun z u ü b e r 

w i n d e n , a l l e r d i n g s e r g e b e n sich immer w i e d e r Rück

s c h l ä g e . In W e s t e u r o p a m e h r e n sich d i e A n z e i c h e n , 

d a ß d i e W a c h s t u m s s c h w ä c h e i h ren T i e f p u n k t n u n m e h r 

ü b e r s c h r i t t e n h a t , d o c h sp r i ch t v o r e r s t n o c h w e n i g für 

e i n e n A u f s c h w u n g n a c h d e m ü b l i c h e n z y k l i s c h e n M u 

s ter . 

W i d e r s p r ü c h l i c h e M e l d u n g e n k a m e n z u l e t z t a u s 

D e u t s c h l a n d P r o d u k t i o n u n d A u f t r a g s e i n g ä n g e - v o r 

a l l e m j e n e a u s d e m A u s l a n d - w e i s e n im v e r a r b e i t e n 

d e n G e w e r b e s c h o n sei t e i n i g e r Ze i t d e u t l i c h a u f w ä r t s , 

im S e p t e m b e r g a b e n sie j e d o c h j ewe i l s n a c h ( n a c h d e n 

E r w a r t u n g e n d e s W i r t s c h a f t s m i n i s t e r i u m s so l l t en sie a l 

l e r d i n g s s p ü r b a r n a c h o b e n rev id ie r t w e r d e n ) . D a s 

M ü n c h e n e r I fo - lns t i tu t b e r i c h t e t e kürz l i ch v o n v e r b e s s e r 

t e r K a p a z i t ä t s a u s l a s t u n g u n d w e i t e r e r A u f h e l l u n g d e s 

G e s c h ä f t s k l i m a s in d e r I ndus t r i e , ku rz z u v o r a l l e r d i n g s 

v o n e i ne r g e n e r e l l u n b e f r i e d i g e n d e n E r t r a g s l a g e D e m 

w i d e r s p r e c h e n v i e l f a c h d i e G e s c h ä f t s e r g e b n i s s e g r o ß e r 

U n t e r n e h m e n , d e r A k t i e n i n d e x D A X e r re i ch t immer n e u e 

H ö c h s t w e r t e . 

In i h r e m jüngs t v e r ö f f e n t l i c h t e n H e r b s t g u t a c h t e n z u r 

K o n j u n k t u r l a g e s te l l t en d i e sechs f ü h r e n d e n d e u t s c h e n 

W i r t s c h a f t s f o r s c h u n g s i n s t i t u t e e i n e B e s c h l e u n i g u n g d e s 

W i r t s c h a f t s w a c h s t u m s v o n h e u e r V/i% a u f 2 /£% im J a h 

r e s d u r c h s c h n i t t 1997 in A u s s i c h t Ä h n l i c h zuve rs i ch t l i ch 

s ieht d i e D e u t s c h e B u n d e s b a n k d i e W i r t s c h a f t s a u s s i c h 

t e n , e i n e w e i t e r e S e n k u n g d e r Le i tz insen sei d e r z e i t 

') Eine eingehendere Analyse von Lage und Perspektiven der interna
tionalen Konjunktur bringt Heft 12/1996 der WIFO-Monatsberichte 

Internationale Konjunktur 

Saisonbereinigt, 1991 = J00 

USA Industrieproduktion 

130 T 

Japan •• Industrieproduktion 

110 -, 

EU • Indikator für das Vertrauen in der Industrie 

130 -r 

Deutschland 
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Industrie p rod uktion 

125 
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Auftragseingänge Ausland 

Bruch 

37 88 89 90 91 92 93 94 95 % 

Gleitende Dreimonatsdurchschnitte 

19950996 

nicht e r f o r d e r l i c h A l l e r d i n g s b e r e i t e n d i e s c h w a c h e D y 

nam ik v o n N a c h f r a g e u n d P r o d u k t i o n s o w i e d ie s t e i g e n 

d e A r b e i t s l o s i g k e i t z u n e h m e n d P r o b l e m e fü r d e n V o l l 

z u g d e s B u n d e s h a u s h a l t s 1 9 9 6 u n d d i e Ers te l lung d e s 

V o r a n s c h l a g s 1997 . D ie in d i e s e m Z u s a m m e n h a n g z u 

le tz t g e f a ß t e n S p a r b e s c h l ü s s e k ö n n t e n d ie o h n e h i n 

k r a f t l o s e I n l a n d s n a c h f r a g e w e i t e r s c h w ä c h e n . A u c h 

k ö n n t e d e r s ich v e r s c h ä r f e n d e Kon f l i k t z w i s c h e n d e n 

T a r i f p a r t e i e n ü b e r d i e H ö h e v o n L o h n e r s a t z l e i s t u n g e n 

u n d n e u e L o h n a b s c h l ü s s e d a s G e s c h ä f t s k l i m a d ä m p f e n 
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Die i n t e r n a t i o n a l e n O r g a n i s a t i o n e n - I W F , O E C D , EU-

Kommiss ion - s ind s ich e i n i g in d e r E r w a r t u n g e ine r 

W a c h s t u m s b e s c h l e u n i g u n g in D e u t s c h l a n d u n d im ü b r i 

g e n W e s t e u r o p a im Jahr 1997 . D e r EU-F rüh ind i ka to r si

g n a l i s i e r t e z u l e t z t e i n e A u f h e l l u n g d e r Kon junk tu r 

AAÄSSIGES E X P O R T W A C H S T U M 

Der Exportwirtschaft kommt zwar der Rück
gang des effektiven Wechselkurses zugute, 
doch konnten sich wichtige Auslandsmärkte 
bisher noch kaum aus der Stagnation lösen.. 

Die A u s l a n d s n a c h f r a g e n a c h ö s t e r r e i c h i s c h e n W a r e n 

t e n d i e r t sei t J a h r e s a n f a n g nur s c h w a c h a u f w ä r t s . V o n 

J ä n n e r bis A u g u s t l a g e n d i e Z a h l u n g s e i n g ä n g e fü r W a 

r e n l i e f e r u n g e n - sie müssen n a c h w i e v o r a ls Ersa tz fü r 

e i n e Expo r t s ta t i s t i k d i e n e n - um 4 % ü b e r d e m V o r j a h -

r e s n i v e a u , im A u g u s t um nur 1 % % Eine B e l e b u n g d e r 

A u s f u h r , w i e sie e t w a in D e u t s c h l a n d e r k e n n b a r ist, 

z e i c h n e t s ich d e m n a c h n ich t a b . Z w a r p ro f i t i e r t a u c h in 

Ö s t e r r e i c h d i e E x p o r t w i r t s c h a f t v o n e i n e m S inken d e s 

e f f e k t i v e n W e c h s e l k u r s e s ( o b w o h l d i e A b w ä r t s t e n d e n z 

im V o r j a h r e s v e r g l e i c h v o r ü b e r g e h e n d n a c h g e l a s s e n 

h a t t e ) , d o c h k o n n t e n sich w i c h t i g e A u s l a n d s m ä r k t e b is 

he r n o c h k a u m a u s d e r S t a g n a t i o n l ö s e n V o r a l l e m d i e 

K o n s u m - u n d I n v e s t i t i o n s s c h w ä c h e in D e u t s c h l a n d 

h e m m t in Ö s t e r r e i c h d a s A n s p r i n g e n d e s E x p o r t m o t o r s . 

Laut j ü n g s t e n K o n j u n k t u r u m f r a g e n s c h ä t z t d i e Indus t r ie 

d i e E x p o r t a u f t r ä g e w i d e r s p r ü c h l i c h e i n : W ä h r e n d d e r 

W I F O - K o n j u n k t u r t e s t v o n A n f a n g O k t o b e r n o c h k a u m 

B e s s e r u n g s igna l i s ie r t , ist sie in d e r U m f r a g e d e r I n d u 

s t r i e l l e n v e r e i n i g u n g v o m S e p t e m b e r d e u t l i c h z u e r k e n 

n e n . 

E I N Z E L H A N D E L S U M S A T Z KNAPP UNTER 
VORJAHRESNIVEAU 

D a s U m s a t z v o l u m e n d e s E i n z e l h a n d e l s s t ieg im Frühjahr 

1996 k r ä f t i g (Apr i l + 7 % , M a i + 9 ! 4 % ) M a ß g e b e n d h ie 

fü r w a r e n v o r a l l e m im H i n b l i c k a u f d i e E r h ö h u n g d e r 

N o r m v e r b r a u c h s a b g a b e mit 1. Juni v o r g e z o g e n e K ä u f e 

v o n F a h r z e u g e n D o c h a u c h d i e N a c h f r a g e n a c h a n d e 

r e n l a n g l e b i g e n K o n s u m g ü t e r n w i e M ö b e l n u n d H a u s -

r o t w a r r e g e , w e i l K ä u f e w e g e n d e s „ S p a r p a k e t s " vo r 

g e z o g e n w u r d e n . 

Sei t Juni f l a u t e d i e N a c h f r a g e n a c h F a h r z e u g e n w i e er

w a r t e t j ä h a b , j e n e n a c h o p t i s c h e n u n d e l e k t r o t e c h n i 

s c h e n G e r ä t e n sche in t k a u m v e r m i n d e r t a n z u h a l t e n . 

K u r z l e b i g e W a r e n b r a c h t e n im D u r c h s c h n i t t m ä ß i g e 

U m s a t z z u w ä c h s e D e r H a n d e l mit N a h r u n g s m i t t e l n u n d 

G e t r ä n k e n v e r z e i c h n e t e im F rühsommer e i n e n u n g ü n s t i 

g e n G e s c h ä f t s g a n g , w o h l i n f o l g e d e s küh len W e t t e r s 

u n d d e r s c h w a c h e n N a c h f r a g e im Tour i smus . 

K O N J U N K T U R B E R I C H T 

Ergebnisse aus dem Konjunkturfest 

Salden aus positiven und negativen Meidungen, saisonbereinigt 

Produktionserwariungen in der Industrie 
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Die M o n a t s w e r t e fü r d e n g e s a m t e n U m s a t z s c h w a n k 

t e n , v o r a l l e m k a l e n d e r b e d i n g t , v o n Juni b is A u g u s t im 

V o r j a h r e s v e r g l e i c h s ta rk Im D u r c h s c h n i t t d i e s e r d r e i 

M o n a t e w u r d e d a s N i v e a u v o n 1 9 9 5 k n a p p v e r f e h l t 

( - 0 ,7%) . S a i s o n b e r e i n i g t s t a g n i e r t e d i e N a c h f r a g e im 

Juli u n d A u g u s t 

GESCHÄFTSKLIMA I N DER INDUSTRIE 
BESSERT S I C H N U R Z Ö G E R N D 

D a a k t u e l l e s ta t i s t i sche D a t e n ü b e r P r o d u k t i o n u n d A u f 

t r a g s l a g e d e r I ndus t r i e n a c h w i e v o r f e h l e n , k a n n ih re 

K o n j u n k t u r nur n a c h d e n E rgebn i ssen d e r p e r i o d i s c h e n 

U m f r a g e n b e u r t e i l t w e r d e n . I hnen z u f o l g e u b e r w i e g t 

w e i t e r h i n d e u t l i c h d i e n e g a t i v e E i n s c h ä t z u n g d e r A u f t r ä 

g e s o w o h l a u s d e m I n l a n d a ls a u c h a u s d e m A u s l a n d , 

d i e F e r t i g w a r e n l a g e r w e r d e n v i e l f a c h a ls z u h o c h e m p 

f u n d e n . Im D u r c h s c h n i t t d e r Indus t r ie h a l t e n e i n a n d e r 

p o s i t i v e u n d n e g a t i v e B e u r t e i l u n g e n d e r P r o d u k t i o n s e r 

w a r t u n g e n fü r d i e n ä c h s t e n M o n a t e a n n ä h e r n d d i e 

W a a g e ; ü b e r w i e g e n d op t im is t i sch ist d e r Bas i ssek to r , 

d e u t l i c h pess im is t i sch d a g e g e n d ie Z u l i e f e r e r zu r B a u 

w i r t s c h a f t 

Sei t d e m Früh jahr z e i g t s ich e i n e g e w i s s e B e s s e r u n g d e s 

G e s c h ä f t s k i t m a s S ie k a n n sich a b e r nur l a n g s a m d u r c h 

s e t z e n , v e r e i n z e l t s i nd R ü c k s c h l ä g e z u v e r z e i c h n e n . D a 5 
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ü b e r w i e g e n d mi i e i n e m w e i t e r e n R ü c k g a n g d e r V e r 

k a u f s p r e i s e g e r e c h n e t w i r d , ü b e r r a s c h t a n g e s i c h t s d e r 

a u f a b s e h b a r e Ze i t s c h w a c h e n K o n s u m n a c h f r a g e u n d 

d e s v e r s c h ä r f t e n W e t t b e w e r b s d r u c k s nicht.. 

N O C H KEINE N A C H H A L T I G E BELEBUNG 
DER BAUTÄTIGKEIT 

N a c h d e m j ä h e n E inb ruch im W i n t e r , d e r a u c h u n g e 

w ö h n l i c h u n g ü n s t i g e W e t t e r b e d i n g u n g e n zu r U r s a c h e 

h a t t e , e r h o l t e s ich d i e B a u t ä t i g k e i t im Früh jahr N a c h 

d e m d i e s e P r o d u k t i o n s r ü c k s t ä n d e a u f g e a r b e i t e t w u r 

d e n , ist f re i l i ch ke i ne d u r c h g r e i f e n d e B e l e b u n g d e r 

N a c h f r a g e n a c h B a u l e i s t u n g e n z u e r k e n n e n Ve r 

g l e i c h s w e i s e g u t a u s g e l a s t e t s ind d i e K a p a z i t ä t e n im 

W o h n u n g s n e u b a u u n d im B a u n e b e n g e w e r b e — d a n k 

u n v e r m i n d e r t r e g e r S a n i e r u n g s t ä t i g k e i t u n d A d a p t i e r u n 

g e n a n b e s t e h e n d e r B a u s u b s t a n z - , s c h l e c h t d a g e g e n 

im T i e f b a u 

W e n n g l e i c h l a u t U m f r a g e n e i n e d e u t l i c h e M e h r h e i t d e r 

B a u u n t e r n e h m e n L a g e u n d A u s s i c h t e n w e i t e r h i n n e g a t i v 

b e u r t e i l t , l ä ß t d o c h d e r Pessimismus s o w o h l im H o c h b a u 

a l s a u c h im T i e f b a u sei t d e m Früh jahr n a c h 

S O M M E R T O U R I S M U S A U C H Z U 
S A I S O N E N D E S C H W A C H 

Die T o u r i s m u s b e t r i e b e w a r e n a u c h in d e r z w e i t e n H ä l f 

t e d e r v e r g a n g e n e n S o m m e r s a i s o n , t r o t z e t w a s w e n i 

g e r u n g ü n s t i g e r W e t t e r b e d i n g u n g e n , s c h l e c h t a u s g e l a 

s t e t Im A u g u s t b l i e b d i e Z a h l d e r G ä s t e n ä c h t i g u n g e n 

um k n a p p ü b e r 8 % , im S e p t e m b e r um m e h r a ls 7 % un te r 

d e m V o r j a h r e s n i v e a u , v o r a l l e m d i e N a c h f r a g e a u s d e m 

I n l a n d w a r d e u t l i c h s c h w ä c h e r a l s in d e n V o r m o n a t e n . 

W i e z u l e t z t k a m e n m e h r G ä s t e a u s I t a l i en , d e n U S A 

u n d J a p a n . Ihr I n te resse g a l t v o r a l l e m d e n G r o ß s t ä d 

t e n , w e s h a l b e t w a W i e n e i n e n A n s t i e g d e r N ä c h r i -

g u n g s z a h l e n v e r z e i c h n e t e . D e u t s c h e S o m m e r g ä s t e su 

c h e n h i n g e g e n ü b e r w i e g e n d d i e l ä n d l i c h e n R e g i o n e n 

a u f ; ih re Z a h l s a n k im v e r g a n g e n e n S o m m e r u b e r p r o 

p o r t i o n a l (im Du rchschn i t t d e r M o n a t e M a i bis S e p t e m 

b e r um ü b e r 8 % g e g e n ü b e r d e m Vor jah r ) 

Wirtschaftspolifische Eckdaten 

Soisonbereinigt 

Unselbständig Beschäftigte 
3180 T 

Arbeiis los enq u ote 

4.5 

Inflaiionsrate 

5 T 

SP 

Effektiver Wachselkurs, real (unbereinigt) 
7 -r 

87 83 89 90 91 92 93 M 95 U 1991/1994 

PASSIV IERUNG DER LEISTUNGSBILANZ 
HÄLT A N 

D i e n a c h d e m R e k o r d d e f i z i t v o n 4 7 M r d S im Jahr 1995 

fü r h e u e r e r w a r t e t e T r e n d u m k e h r in d e r E n t w i c k l u n g d e r 

Le i s f ungsb i l anz ist b i sher k a u m e i n g e t r e t e n V o n J ä n n e r 

bis e insch l ieß l i ch A u g u s t 1996 w a r d a s De f i z i t mi t 

3 0 M r d . S um 4 M r d S h ö h e r a ls im V o r j a h r (a l le in im 

Juli s t i eg es um 2 M r d . SL 

W i c h t i g s t e U r s a c h e für d i e a n h a l t e n d e Pass iv ie rung 

w a r d i e u n g ü n s t i g e E n t w i c k l u n g im Re iseve rkehr W ä h 

r e n d d i e E i n n a h m e n kumu l ie r t b is e insch l i eß l i ch A u g u s t 

mit r u n d 9 6 M r d S nur k n a p p d a s V o r j a h r e s n i v e a u er

r e i c h t e n , s t i e g e n d i e A u s g a b e n d e r Ö s t e r r e i c h e r im 

A u s l a n d um r u n d 8 M r d S b z w . 1 D e r b e r e i t s in 

d e n l e t z t e n J a h r e n s ta rk v e r r i n g e r t e N e t t o ü b e r s c h u ß f ie l 

h e u e r w e i t e r , um 9 M r d S a u f r u n d 18/2 M r d . S A u c h 

d e r (nega t i ve ) S a l d o d e r K a p i t a l e r t r ä g e v e r s c h l e c h t e r t e 

s ich . D e m s t a n d e n b e g r e n z t e V e r b e s s e r u n g e n in d e r Bi

l a n z d e s W a r e n v e r k e h r s , d e r n ich t t o u r i s t i s c h e n D iens t 

l e i s t u n g e n u n d d e r T r a n s f e r z a h l u n g e n g e g e n ü b e r 

B e w e g u n g e n in g r ö ß e r e m A u s m a ß w a r e n h e u e r im K a 

p i t a l v e r k e h r z u v e r z e i c h n e n N a c h d e m s t a r k e n N e t t o -

674 MONATSBERICHTE 11/1996 W I F O 



K O N J U N K T U R B E R I C H T 

zu f l uß l a n g f r i s t i g e r M i t t e l v o n 7 5 M r d S im V o r j a h r f l ös 

sen h e u e r nur 6% M r d . S z u , im ku rz f r i s t i gen B e r e i c h 

d r e h t e d e r S a l d o z u e i n e m U b e r s c h u ß D e r g e s a m t e 

K a p i t a l v e r k e h r b r a c h t e e i n e n N e t t o i m p o r t v o n r u n d 

3 8 M r d S, n a c h k n a p p 4 6 M r d . S im Vor jahr . . 

D ie D i rek t i nves t i t i onen a u s d e m A u s l a n d f i e l en bis E n d e 

A u g u s t mit 19 M r d . S um 15 M r d . S h o h e r a u s a l s im 

V o r j a h r D a g e g e n n a h m d a s E n g a g e m e n t ö s t e r r e i c h i 

sche r U n t e r n e h m e n im A u s l a n d nur g e r i n g f ü g i g um 

k n a p p 1 M r d S a u f e t w a 7 M r d . S zu 

K O M M T B E S S E R U N G S T E N D E N Z A U F 
D E M ARBEITSMARKT Z U M STILLSTAND? 

Die Besserung der Beschäftigungslage im 
Frühjahr und Sommer war überwiegend der 
Einstellung zusätzlicher Bauarbeiter nach 
der Winterpause zuzuschreiben, sie könnte 
nun zu Ende gegangen sein.. 

Im O k t o b e r 1996 w a r e n r u n d 2 , 9 7 5 . 0 0 0 P e r s o n e n ( o h n e 

K a r e n z u r l a u b e r u n d P r ä s e n z d i e n e r l u n s e l b s t ä n d i g b e 

s c h ä f t i g t , um 8 0 0 0 b z w . 0 , 3 % w e n i g e r a l s im V o r j a h r . 

D e r R ü c k g a n g e n t s p r a c h im A u s m a ß d e m D u r c h s c h n i t t 

d e r z w e i V o r m o n a t e , n a c h d e m er s ich se i t M ä r z schr i t t 

w e i s e v e r r i n g e r t h a t t e . In d e r s a i s o n b e r e i n i g t e n En tw ick 

l ung k a m d e r A n s t i e g im A u g u s t z u m S t i l l s tand u n d kehr

t e s ich in d e n f o l g e n d e n M o n a t e n um D ie B e s s e r u n g 

d e r B e s c h ä f t i g u n g s l a g e im Früh jahr u n d S o m m e r w a r 

o f f e n b a r g r ö ß t e n t e i l s d e r N e u - o d e r W i e d e r e i n s t e l l u n g 

v o n B a u a r b e i t e r n n a c h d e r W i n t e r p a u s e z u d a n k e n ; sie 

k ö n n t e n u n m e h r z u E n d e g e g a n g e n se in . Ein kon junk tu r 

b e d i n g t e s A n z i e h e n d e r N a c h f r a g e n a c h A r b e i t s k r ä f t e n 

z e i c h n e t s ich v o r e r s t n ich t a b , P roduk t i v i t ä t s f o r t sch r i t t 

u n d R a t i o n a l i s i e r u n g s d r u c k v e r a n l a s s e n in v i e l e n W i r t 

s c h a f t s b e r e i c h e n z u w e i t e r e m P e r s o n a l a b b a u Z u s ä t z l i 

c h e B e s c h ä f t i g t e w e r d e n d a g e g e n in d e n Rechts - u n d 

W i r t s c h a f t s d i e n s t e n , im U n t e r r i c h t s - , G e s u n d h e i t s - u n d 

S o z i a l w e s e n e i n g e s t e l l t . 

D e r A n s t i e g d e r A r b e i t s l o s i g k e i t v e r r i n g e r t e s ich im V o r 

j a h r e s v e r g l e i c h bis A u g u s t a u f + 9 6 0 0 ; se i t he r ist a u c h 

h ie r ke ine w e i t e r e B e s s e r u n g s t e n d e n z e r k e n n b a r S a i 

s o n b e r e i n i g t s t a g n i e r t d i e r eg i s t r i e r t e A r b e i t s l o s i g k e i t 

sei t S o m m e r b e i k n a p p u n t e r 2 3 0 . 0 0 0 b z w . 7 % d e s A n 

g e b o t e s a n U n s e l b s t ä n d i g e n D ie A r b e i t s l o s e n q u o t e 

( lauf Euros ta t ) l i eg t b e i 4 , 1 % . 

PREISAUFTRIEB Z IEHT WIEDER A N 

A u f d e r V e r b r a u c h e r s t u f e e r r e i c h t e d i e T e u e r u n g s r a t e 

im J a h r e s a b s t a n d mit 1,5% im M a i 1 9 9 6 i h ren T i e f s t a n d 

S e i t h e r h a t s ie w i e d e r s t e i g e n d e T e n d e n z , im S e p t e m 

b e r e r r e i c h t e s ie e r s t m a l s sei t e i n e m Jahr d i e M a r k e v o n 

2 % . D iese j ü n g s t e B e s c h l e u n i g u n g d e r I n f l a t i on ist v o r 

a l l e m d u r c h h ö h e r e E n e r g i e p r e i s e u n d W o h n u n g s k o s t e n 

v e r u r s a c h t , a b e r a u c h d a d u r c h , d a ß sich B e k l e i d u n g z u 

l e t z t s ta rk v e r t e u e r t e Rech t m ä ß i g s t e i g e n n u n m e h r d i e 

Preise v o n D i e n s t l e i s t u n g e n 

Abgeschlossen am )2 November 1996 
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