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Der Konjunkturbericht entsteht

jeweils in Zusammenarbeit aller

WIFO

Mitarbeiter des WIFO.

B UNTERNEHMEN ABERMALS
PESSIMISTISCHER — ARBEITS-
LOSIGKEIT STEIGT WEITER

Die Einschatzung der aktuellen Auftragslage durch die Unter-
nehmen zeigt weiterhin keine Verbesserung der Konjunkturlage
an. Die Erwartungen zur Produktionstétigkeit in den kommenden
Monaten wurden neuerlich pessimistischer. Die Hochwasser-
katastrophe verursachte dardber hinaus enorme Vermégensver-
luste und betréchtliche Produktionsausfdlle, denen die Arbeiten
zur Behebung der Schdden erst mit einer gewissen Verzégerung
entgegenwirken werden.

GemafB der im August vom WIFO im Auftrag der EU durchgefihrten Konjunk-
turumfrage hat sich die Einschatzung der aktuellen Aufiragslage gegeniber den
Vormonaten kaum verdndert, die Erwartungen fir die Produktionstétigkeit in
den kommenden Monaten haben sich jedoch neuerlich eingetribt. Dabei er-
folgte die Befragung im Wesentlichen vor der Flutkatastrophe. Nur eine kleine
Zahl von Unternehmen Ubermittelten ihre Meldungen so spat, dass sie die
Hochwasserfolgen in ihrer Einschétzung bereits beriicksichtigen konnten.

Die Flutkatastrophe hat private Wohnhduser, Betriebsgebdude und éffentliche
Infrastruktur (Straflen, Bahnlinien) zerstért. Die Vermdgensverluste dirften nach
neuesten Informationen an der unteren Grenze der vom WIFO urspringlich er-
warteten Bandbreite (2,5% bis 3,5% des BIP) liegen'). Der Einfluss auf das Wirt-
schaftswachstum, der durch Produktionsausfdlle einerseits und Reparaturarbei-
ten andererseits entsteht, dirfte per Saldo relativ gering sein (siehe Kasten). Der
Tourismus und die Versicherungswirtschaft sind am stérksten negativ betroffen,
die Bauwirtschaft wird vom Wiederautbau Impulse erhalten.

Die Konjunkturumfragen in Osterreich stehen im Einklang mit jenen in Deutsch-
land. Die jungste Befragung des Miinchner ifo-Institutes unter deutschen Unter-
nehmen deutet ebenfalls auf eine Unterbrechung des Aufschwungs — wenn nicht
sogar auf einen neuerlichen Abschwung hin: Der Geschéftsklimaindex hat sich
im August zum dritten Mal in Folge verschlechtert. Ausschlaggebend war die
pessimistischere Einschatzung der Entwicklung in den néchsten sechs Monaten.

') Kramer, H., Budgetpolitik und wirtschaftspolitische Strategie, WIFO, Wien, August 2002,
http://titan.wsr.ac.at/wifosite/wifosite.get_abstract type2p_language=2&pubid=22581&pub_lan-
guage=-1&p type=0.
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Die wirtschaftlichen Auswirkungen der Hochwasserkatastrophe

Die starken Regenfélle Mitte August hatten vor allem in
Ober- und Niederssterreich katastrophale  Uber-
schwemmungen zur Folge. Das Hochwasser verur-
sachte grofie Schaden an Infrastruktur, Betriebs- und
Wohngebduden. In Mitleidenschaft gezogen wurden
auch Agrarléchen, Transportmittel, Mobiliar und Ge-
brauchsgiter. Bei der Beurteilung der dkonomischen
Effekte muss zwischen der Beeintréchtigung der Pro-
duktion und dem Vermdégensverlust unterschieden wer-
den. Die Quantifizierung féllt in einigen Bereichen sehr
schwer. Fir den Gesamteffekt auf das Wirtschafts-
wachstum im Jahr 2002 kann nicht einmal das Vorzei-
chen mit Sicherheit bestimmt werden. Fir eine Schat-
zung dieses Effekts missen die Produktionsausfélle der
Mehrproduktion fir die Wiederherstellungsarbeiten
gegenibergestellt werden:

Produktionsausfalle

* Bewertet man den Schaden an den betroffenen
landwirtschaftlichen Fléchen mit den im Vorjahr er-
ziellen Emtemengen und Erzeugerpreisen, dann
liegt der Ernteausfall zwischen 14 Mio. € und
30 Mio. € (besonders Zuckerriben und Mais). Die
angegebene Obergrenze dirfte relativ robust sein,
da nicht in jedem Fall von einem Gesamtausfall der
Ernte auszugehen ist. Der Schaden entspricht etwa
0,6% bis 1,2% des Wertes der Pflanzenproduktion
bzw. 0,25% bis 0,5% des Outputs der sterreichi-
schen Landwirtschaft.

Im Vergleich dazu ist der zu erwartende Dirrescha-
den im Getreidebau von rund 10% wegen Trocken-
heit wahrend des Herbstanbaus 2001 und im Frih-
jahr 2002 nach demselben Bewertungsschema auf
etwa 50 Mio. € zu schétzen und Ubersteigt damit
deutlich den Hochwasserschaden. Die Hochwasser-
katastrophe hat jedoch einige Betriebe nahezu die
gesamte Ernte gekostet.

* Der Tourismus ist von der Flutkatastrophe besonders
schwer betroffen. Diese ereignete sich gerade im
August, dem wichtigsten Reiseverkehrsmonat. Die
Ausfélle sind im restlichen Jahresverlauf nicht mehr
auszugleichen. Die Nachricht von der Katastrophe
zieht auch andere Zielgebiete in Osterreich in Mit-
leidenschaft. Viele Urlauber schrecken davor zurick,
in einem ,Katastrophengebiet” Urlaub zu machen.
Weiters waren auch Herkunftsgebiete der Gaste
(Deutschland und Tschechien) von den Unwettern
betroffen. Der fir Urlaubsausgaben vorgesehene
Teil des Haushaltseinkommens dirfte hier zumindest
teilweise in Reparaturen flieBen.

* Die Schadenszahlungen der Versicherungen gehen
als Abzugsposten in die Berechnung des Bruttoin-
landsproduktes ein, soweit diese nicht durch Rickver-

sicherungen oder durch Ruickstellungsauflésungen
gedeckt sind. Die Zahlungen sind bei Hochwasser-
schaden zwar meist limitiert, dennoch dirften sie ei-
nen dreistelligen Millionenbetrag ausmachen. Nach
den Angaben einiger Versicherungen dirften die Zah-
lungen rund 500 Mio. € erreichen. Uber Rickversi-
cherungen schlagen auch Schéden in Tschechien bei
den &sterreichischen Versicherungen zu Buche.

* Der Produktionsverlust in den betroffenen Regionen
erstreckte sich auf viele Branchen, der individuelle
Schaden war fir einzelne Unternehmen enorm.

* Die kostenlose, freiwillige Hilfeleistung wird mangels
einer geeigneten &konomischen Bewertungsmég-
lichkeit nicht in die gesamtwirtschaftliche Produktion
eingerechnet. Hingegen kann sich der Ausfall am
Arbeitsplatz in einem Produktionsentgang nieder-
schlagen.

Produktionsanstieg

* Die erforderlichen Reparaturarbeiten an Gebduden
und StraBen erhéhen die Bauproduktion, die von
der Konjunkturschwéiche besonders betroffen ist.
Die Preiseffekte dieser Nachfragesteigerung durften
klein sein, da die Kapazitétsauslastung in der Bau-
wirtschaft derzeit gering ist.

* Wie hoch die positiven Auswirkungen auf Produktion
und Handel von Ersatzanschaffungen sein werden,
héngt einerseits von Héhe und Art der Schéden ab
und andererseits von der Bereitschaft, diese zu erset-
zen. Der durch die Wiederherstellung des Wohnbe-
darfs eingeengte finanzielle Spielraum wird héufig
keine vollstandige Ersatzanschaffung in naher Zu-
kunft zulassen.

¢ Auch die gegen Bezahlung geleisteten Uberstunden
bei professionellen Hilfsorganisationen erhdhen die
gesamtwirtschaftliche Produktion.

Zweifellos betragen die Vermégensverluste ein Vielfa-
ches der Produktionsausfélle. Das BIP erweist sich je-
doch in diesem Fall als schlechter Wohlstandsindika-
tor: Es bericksichtigt nicht die Zerstérung von Vermé-
gen, wohl aber dessen Wiederherstellung. Die Ge-
meinden beziffern ihre Infrastrukturschéden mit rund
500 Mio. €. Zusétzlich entstanden — allerdings in viel
geringerem Umfang — Schédden bei Land und Bund. Al-
lein in Niederdsterreich wurden rund 10.000 Hauser
in Mitleidenschaft gezogen. Die Wertminderung von
Wohn- und Betriebsgebduden durch jahrelange
Feuchtigkeit ist quantitativ kaum zu erfassen. Dazu
kommen Produktionsausfélle sowie die verminderte
Nachfrage im Tourismus. Die Produktion konnte in den
meisten Betrieben relativ rasch wieder aufgenommen
werden, die Auswirkungen auf die Tourismusnachfrage
durften jedoch noch léngere Zeit zu spiren sein.
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Auch der aktuelle Geschdaftsgang im verarbeitenden
Gewerbe wurde etwas unginstiger als in den letzten Be-
fragungen beurteilt. Im Bauhauptgewerbe blieb der Ge-
schéftsklimaindikator unverdndert, im Einzel- und Grof3-
handel fiel er nach einer leichten Erholung im Vormonat
wieder auf den Stand vom Juni zurick.

Durch die Konjunkturschwéche wurde der deutsche
Staatshaushalt erheblich belastet. Heuer wird es fir
Deutschland schwierig werden, das Budgetdefizit unter
der im Stabilitéts- und Wachstumspakt vereinbarten
Hochstgrenze von 3% des nominellen BIP zu halten. Um
den Staatshaushalt bis 2004 wie vorgesehen auszuglei-
chen, wirde es einer Guflerst restriktiven Fiskalpolitik be-
dirfen. Das kénnte nicht nur die wirtschaftliche Entwick-
lung in Deutschland, sondern auch in Osterreich und
ganz Europa beeintréchtigen.

Die Verzégerung des Aufschwungs in der EU gibt der
EZB mehr Spielraum in der Zinspolitik. Die Inflationsrate
liegt im Euro-Gebiet bei rund 2%, sie dirfte infolge der
schwachen Konjunktur in den kommenden Monaten
tendenziell zurickgehen. Das Geldmengenwachstum
Uberstieg zwar in den letzten Monaten den Referenzwert
deutlich; das lésst sich jedoch mit Sondereinflissen er-
klaren.

Die Dollarschwdche tréigt Uber eine Verbilligung der Im-
porte zum Nachlassen der Inflation im Euro-Raum bei,
allerdings verschlechtern sich dadurch auch die Export-
chancen fir europdische Giter. Die negativen realen Ef-
fekte der Hoherbewertung einer Wahrung treten ge-
wohnlich mit einer Verzégerung von zwei bis drei Quar-
talen ein. Diese ddmpfenden Effekte sind ein Risikofak-
tor, da angesichts der schwachen Binnennachfrage der
AuBenbeitrag fur die Euro-Lander derzeit die wichtigste
Konjunkturstitze ist. So betrug der Handelsbilanziber-
schuss im Euro-Raum im 1. Halbjahr 2002 42 Mrd. €,
nach nur 4,3 Mrd. € im Vergleichzeitraum des Vorjah-
res.

KONJUNKTUR DER USA STEHT AUF
SCHWACHEM FUNDAMENT

In den USA wuchs die Wirtschaft nach dem
starken Aufschwung zu Jahresbeginn im

Il. Quartal mit +1,1% auf Jahresbasis hoch-
gerechnet kaum mehr. Die vorauseilenden
Konjunkturindikatoren lassen keinen klaren
Trend erkennen: Einerseits verschlechterte
sich das Konsumentenvertrauen, andererseits
stiegen zugleich die Auftragseingénge fir
langlebige Wirtschaftsguter.

Die dynamische Entwicklung der Konsumausgaben der
privaten Haushalte bildete in den vergangenen Quarta-

Internationale Konjunktur
Saisonbereinigt, 1991 = 100

USA - Industrieproduktion
165 +

155 +
145 +
135 +
125 +
15 +

105 +

95 t t t + + + t t t

Japan - Industrieproduktion
105 +
1

100 + T

\ ™

95 -\ /
™ n r/\\ / \\
4 \,_\ \

EU - Indikator fir das Vertrauen in der Industrie

130 +

|
|
120 -

no% //\ \ /\\ \ 4 l[ 100
00 L // \ \/ v J[ 95
J\ / / ’ |

1\
90;‘ \// Aug. Juli

80 + t t + t + T +

Deutschland
120
|

15 +

T |
i A |
100 5 L + 110
105 T ' |
100 +\ / AN T 108
‘r - v
95 +
[\ ~
i \// Juli Juni
90 T Bruch

85 -

Industrieproduktion

185 Auftragseingange Ausland
175 + r 190
| T
165 + / W \/ A
155 + / T 180
145 + r v/f 4170
135 + / < |
125 + / — + 160
s | TN
105 1 // ~ Juli Juni
e L\v/
85 " :quh
92 93 94 95 96 97 98 99 200020012002 200172002

——  Gleitende Dreimonatsdurchschnitte

len die Hauptstitze der schwachen Konjunktur in den
USA. Die expansive Geld- und Fiskalpolitik veranlasste
die Konsumenten zu einer betréchilichen realen Ausga-
benausweitung. Im V. Quartal 2001 betrug sie rund
1,5% gegeniber dem Vorquartal, im |. Quartal 2002
0,8%, im Il. Quartal aber nur noch knapp 0,5%. Hinge-
gen sind die realen Anlageinvestitionen seit einem Jahr
rickléufig, und auch der negative AuBlenbeitrag wurde
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laufend gréfer. Da die privaten Konsumausgaben rund
70% des BIP der USA ausmachen, kénnte eine anhal-
tende Abschwéchung der Dynamik rasch in eine weitere
Rezession fihren. Der vom US Conference Board erho-
bene Indikator fir das Vertrauen der Konsumenten in
die wirtschaftliche Lage ging im August deutlich zurick
und erreichte mit 93,5 (1985 = 100) den niedrigsten
Wert seit November 2001. Eingetribt haben sich laut
Umfrage sowohl die Beurteilung der aktuellen Lage als
auch die Zukunftsaussichten der Konsumenten. Der Ein-
bruch der Aktienkurse im Sommer schlégt sich hier of-
fenbar nieder. Der starke Kursverfall ist auch im Zu-
sammenhang mit den Bilanzfélschungen einiger grofier
Unternehmen zu sehen.

Andererseits deuten manche Indikatoren auf eine Auf-
wiértsentwicklung in naher Zukunft hin. So stiegen die
Auftragseingénge fur langlebige Wirtschaftsgiter im Juli
kraftig (+8,7%). Dafir waren nicht Ristungsauftrage
mafBgebend, sondern vor allem Investitionsgiterauf-
trdge im nichtmilitérischen Bereich (+13,5%). Dies
kénnte auf ein Ende der Investitionsschwéche hinweisen.
Der Einkaufsmanagerindex hat sich im August — nach
einem kréftigen Rickgang im Juli — stabilisiert.

Die japanische Wirtschaft hat die Rezession zumindest
voribergehend Uberwunden. Nach einer Stagnation im
|. Quartal erhdhte sich das BIP im Il. Quartal saison-
bereinigt um 0,5% gegeniber der Vorperiode. Vor al-
lem der Auflenbeitrag nahm merklich zu. Ein Rickgang
der Nachfrage aus den USA kénnte diesen noch sehr
fragilen Aufschwung aber schnell wieder verebben las-
sen.

HANDELSBILANZUBERSCHUSS DES
EURO-RAUMS STARK GESTIEGEN

Die Schwéche der Binnennachfrage in der
Euro-Zone lasst die Importnachfrage zurdck-
gehen, sodass trotz der geringen Exportaus-
weitung der Auf3enbeitrag kraftig zunimmt
und das Wirtschaftswachstum stitzt.,

Nach vorléufigen Angaben von Eurostat erhohte sich
der Handelsbilanziberschuss des Euro-Raums im Juni
auf 10,7 Mrd. €. Fir das gesamte 1. Halbjahr 2002 er-
gibt sich dadurch ein Saldo von 42 Mrd. €, nach nur
4,3 Mrd. € im Vorjahr. Der Uberschuss der EU gegen-
Uber den USA stieg von Jénner bis Mai im Vorjahresver-
gleich von 13,0 Mrd. € auf 22,8 Mrd. €. Gegeniber
Japan wurde das Defizit im gleichen Zeitraum um
4,5 Mrd. € gesenkt. Das reale BIP erhéhte sich im Euro-
Raum nach ersten Berechnungen im Il. Quartal saison-
bereinigt um 0,3% gegeniber dem Vorquartal (+0,6%
im Vorjahresvergleich); die EU-Kommission hatte eine
Zunahme um 0,3% bis 0,6% gegeniber dem Vorquartal

erwartet. Demnach setzte sich die leichte Erholung in
der Euro-Zone in dhnlichem Ausmaf3 wie im |. Quartal

(+0,4%) fort.

Der Aufschwung ist aber keineswegs selbsttragend. Die
Wachstumsimpulse kommen aus dem Ausland — vor al-
lem aus den USA. Eine neuerliche Abschwéchung der
Konjunktur in den USA, verstarkt durch einen dauer-
haft niedrigeren Dollarkurs, kénnte den langsamen
Aufschwung der européischen Konjunktur geféhrden,
bevor er auf die Komponenten der heimischen Nach-
frage — insbesondere die Investitionstatigkeit — Uber-
greift. Wéhrend die privaten Konsumausgaben nach ei-
nem Rickgang im |. Quartal (real -0,2% gegeniber
der Vorperiode) im Il. Quartal wieder wuchsen
(+0,4%), verringerten sich die Bruttoanlageinvestitio-
nen um real 0,8%; sie sind bereits seit Anfang des Vor-
jahres ricklaufig.

Impulse fir eine dynamischere Entwicklung in naher Zu-
kunft sind weder von der Fiskalpolitik noch von der
Geldpolitik zu erwarten. Die Statistik der Einzelhandels-
umséize im Euro-Raum spiegelt eine geringe Konsum-
nachfrage wider: Nach einem saisonbereinigten Riick-
gang um real 1% im April gegeniber dem Vormonat
und einem kleinen Anstieg von 0,3% im Mai verringer-

ten sich die Einzelhandelsumsédtze im Juni wieder um
0,5% (-0,9% gegeniber dem Vorjahr).

Die Industrieproduktion der Euro-Lénder wuchs im Juni
nach einer Stagnation im Mai um Saison- und Arbeits-
tagseffekte bereinigt um 0,5%. Vor allem in Deutschland
(+1,7%) und Finnland (+4,1%) wurde die Produktion
im Juni spirbar ausgeweitet. Hingegen sank die deut-
sche Industrieproduktion im Juli wieder um 1% gegen-
Uber der Vorperiode.

Die Konjunkturschwéche lésst im Euro-Raum die Ar-
beitslosenquote kontinuierlich steigen. Die auf Umfra-
gen in der EU basierende saisonbereinigte Quote stag-
nierte im Juli bei 8,3%. Den stérksten relativen Anstieg
der Quote verzeichneten in den vergangenen 12 Mona-
ten laut Eurostat Osterreich, die Niederlande, Irland
und Luxemburg.

ANHALTENDER PESSIMISMUS IN DER

OSTERREICHISCHEN SACHGUTER-
ERZEUGUNG

Die Erwartungen der Sachgitererzeuger fir die kom-
menden drei Monate haben abermals nachgegeben.
Die eher unsicheren Angaben zur Beurteilung der Lage
in sechs Monaten stagnierten hingegen etwas Gber dem
langjéhrigen Durchschnitt. In jenen Branchen, in denen
sich eine bevorstehende Konjunkturerholung zuerst an-
kindigen musste — der Erzeugung von Vorprodukten
und Investitionsgitern —, haben sich die Produktionser-
wartungen verschlechtert bzw. auf niedrigem Niveau
stabilisiert. Offenbar waren die Erwartungen in der ers-
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Ergebnisse des WIFO-Konjunkturtests

Salden aus positiven und negativen Meldungen in % der befragten
Unternehmen, saisonbereinigt

30 - Produktionserwartungen in der Industrie
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ten Jahreshdlfte Uberzogen. Auch die Produzenten von
dauverhaften Konsumgitern spiren die  Konjunktur-

schwiiche, sie sehen ebenfalls keinen Aufschwung in na-
her Zukunft.

In der Konjunkturumfrage des WIFO fir
August brachten Osterreichs Unternehmen
abermals ihre skeptische Einschétzung der
Konjunkturlage in der nahen Zukunft zum
Ausdruck. Sowohl in der Sachguterproduk-
tion als auch im Dienstleistungssektor fielen
die Angaben pessimistischer aus als in der
letzten Befragung.

Laut Statistik Austria lag im Mai 2002 die abgesetzte
Produktion um 2,3% unter dem Vorjahreswert, die Auf-
tragseingénge um 0,1%. Den gréfiten Rickgang ver-
zeichneten die Produzenten von Kraftwagenteilen,
Metallerzeugnissen und der Bereich Rundfunk-, Fernseh-
und Nachrichtentechnik. Hingegen zeigte der um Ar-
beitstageffekte bereinigte Produktionsindex im Mai einen
Anstieg um 1,2% gegeniber dem Vorjahr, im Juni von

2,8%.

Der Wert der Bauproduktion stieg in den Monaten Jan-
ner bis Mai um 0,2% gegeniber dem Vorjahr. Nach ei-
nem sehr guten April-Ergebnis unterschritt der Produk-

tionswert im Mai wieder das Vorjahresniveau. In der
Baubranche hat sich die Einschétzung der kinftigen Ent-
wicklung gegeniber der vorhergehenden Umfrage nicht
verdéindert. Nach wie vor liegen die Auftragsbestdnde im
Hochbau deutlich unter dem langjéhrigen Durchschnitt.
Im Tiefbau wird die Lage &hnlich unginstig beurteilt.
Allerdings werden die nach dem Hochwasser nétigen
Reparatur- und Wiederherstellungsarbeiten die Nach-
frage nach den Leistungen beider Bereiche erhéhen.

Mehr und mehr schlagt sich die seit einiger Zeit anhal-
tende Konjunkturschwédche auch im Dienstleistungsbe-
reich nieder. Im Bereich der Datenverarbeitung und Da-
tenbanken sowie in den unternehmensnahen Dienstleis-
tungen werden sowohl die aktuelle als auch die kinftige
Geschaftslage unterdurchschnittlich bewertet.

POSITIVER AUSSENBEITRAG STUTZT DIE
OSTERREICHISCHE KONJUNKTUR

Trotz schwacher Exportkonjunktur steigt der
AuBBenbeitrag krdftig. Handels- und Leis-
tungsbilanz weisen erstmals seit langem
wieder Uberschisse aus. Das ist primar die
Folge der aulerordentlich schwachen
Inlandsnachfrage, die einen starken Rick-
gang der Importe bewirkte.

Das vorléufige AuBBenhandelsergebnis fir Mai zeigt ei-
nen Rickgang des Exports um 1,4%. Die Einfuhr verrin-
gerte sich mit —=9,2% deutlich stérker, sodass sich der
Handelsbilanzsaldo von einem Defizit von 430 Mio. €

im Mai 2001 in einen Uberschuss von knapp
109 Mio. € drehte.

Kumuliert ergab sich seit Jahresanfang eine Abnahme
der Importe um 5,1%, wéhrend die Ausfuhr noch leicht
um 1,6% gesteigert werden konnte. Der Export in Dritt-
lénder stieg um 7,2%, die Lieferungen in EU-Lénder
blieben jedoch um 1,7% unter dem Vorjahresergebnis.
Der  Handelsbilanzsaldo  reduzierte  sich  von
2,57 Mrd. € (Jénner bis Mai 2001) auf -380 Mio. € in
der Vergleichsperiode 2002. Der betrdchtliche Rick-
gang der Importe resultierte vor allem aus der Abnahme
der Einfuhr von Industriewaren. Die Einfuhr von Investi-
tionsgitern verringerte sich um 10%, jene von Konsum-
gitern um 5%. Das deutet auf die Schwéche der
Binnennachfrage, insbesondere der Investitionen hin.

Auch in der auf Cash-Daten basierenden monatlichen
Leistungsbilanz drehte sich im 1. Halbjohr der Saldo von
einem Defizit von 1,82 Mrd. € (1. Halbjahr 2001) in
einen Uberschuss von 0,8 Mrd. € (1. Halbjahr 2002). Die
Warenzahlungen waren exportseitig um 5% héher als
im Vorjahr, importseitig um 1% niedriger. Dadurch
schrumpfte das Defizit im Warenverkehr auf 1,78 Mrd. €.
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Nach ersten Schatzungen stiegen die Umséitze im Tou-
rismus im Zeitraum Mai bis Juli gegeniber dem Vor-
jahr um 6% auf 4,33 Mrd. €. In der zweiten Halfte der
Sommersaison dirfte sich das Wachstum aber erheb-
lich verlangsamen, auch ein Rickgang ist nicht auszu-
schlieBen. Zum Teil liegt dies an der Hochwasser-
katastrophe, welche nicht nur die heimischen
Tourismusbetriebe schédigte, sondern auch einen Kauf-
kraftausfall der Gaste aus Deutschland und Tschechien
zur Folge hat. Ein weiterer Grund ist die Konjunktur-
schwdche in Europa, welche die Reiseausgaben der
privaten Haushalte démpft.

INFLATIONSRATE GEHT ZURUCK

Die realen Einzelhandelsumsétze  stagnierten  im
1. Halbjahr auf dem Vorjahresniveau. Im Il. Quartal
blieb die Entwicklung hinter den Erwartungen zuriick.
Die Zahl der Pkw-Neuzulassungen war im 1. Halbjahr
wesentlich geringer als im Vorjahr, sie stabilisierten sich
aber im Juli.

Der Preisauftrieb lasst weiter nach. Die Inflationsrate
ging von 1,7% im Juni auf 1,6% im Juli zurick. Im Vor-
jahresvergleich wirkte nach wie vor die Verbilligung im
Bereich der Nachrichtenibermitilung inflationsdémp-
fend. Zudem verteuerten sich Gesundheitspflege und
Bekleidung im Juli schwécher als im Juni 2002. Der
Harmonisierte Verbraucherpreisindex lag im Juli um
1,5% Gber dem Vorjahresniveau. Im Groflhandelspreis-
index ist die sinkende Tendenz noch stérker ausgeprégt
als auf der Verbraucherebene.

KONJUNKTURSCHWACHE SCHLAGT
SICH DEUTLICH AUF DEM ARBEITS-
MARKT NIEDER

Der Rickgang der aktiven Beschdftigung
hielt im August an. Gleichzeitig stieg die
Zahl der Arbeitslosen auf einen Héchstwert
von fast 199.700; die Arbeitslosenquote
erhéhte sich auf 5,8%.

Der Mangel an Wirtschaftsdynamik schlagt sich sehr
deutlich in der Beschdftigung und der Arbeitslosigkeit
nieder. Die Zahl der unselbstdndig Beschdftigten (ohne
Kindergeldbezieherinnen und Présenzdiener) lag im Au-
gust um 17.600 unter dem Vorjahreswert; das entspricht
einem Rickgang um 0,6%. Insbesondere in der Sachg-
tererzeugung, im Bauwesen, in der Energieproduktion
sowie dem Verkehrs- und Nachrichtenwesen gingen Ar-
beitsplétze verloren.

Der geringe Bedarf an zusdtzlichen Arbeitskraften spie-
gelt sich auch in der Zahl der gemeldeten offenen Stel-
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len, welche sich in den letzten drei Quartalen jeweils um
rund ein Viertel verringerte. Die Arbeitslosigkeit hat stei-
gende Tendenz. Im August waren 199.700 Arbeitslose
beim AMS gemeldet, um 16,6% mehr als im Vorjahr.
Betroffen vom Anstieg waren vor allem Produkfionsbe-
rufe (+9.000 oder +18,1%) in der Metall- und Elektro-

branche sowie Hilfsberufe.
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Die Arbeitslosenquote nach AMS-Definition stieg im Au- bereinigte Arbeitslosenquote gemdf3 Eurostat-Definition
gust sowohl gegeniber dem Vorjohr (von 5,1% auf erhshte sich auf 4,2%.

5,8%) als auch saisonbereinigt gegeniber dem Vormo-

nat (von 7,0% im Juli auf 7,1% im August). Die saison- Abgeschlossen am 9. September 2002.
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