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Arbeitslosigkeit trotz guter
Konjunktur kaum rickliufig

er Konjunkturaufschwung in

Osterreich blieb auch im

Spétsommer  ungebrochen
Zwar hat der Export an Dynamik ein-
gebUBt, doch stitzt nun der private
Konsum in verstirktem MaB die Kon-
junktur

Der Aufwértstrend der Auslands-
bestellungen und Exporte ist in den
Sommermonaten flacher geworden
Vor allem die Lieferungen nach Grofi-
britannien und in die Entwicklungsléan-
der schwéchten sich ab Im Septem-
ber liberstieg der Export das Vorjah-
resniveau nominell um nur rund 6%,
allerdings gab es einen Arbeitstag we-
niger Immer noch bestehen aber ho-
he Auftragspolster Die Besténde an
Auslandsauftragen waren im Juli und
August um rund ein Zehntel héher als
vor einem Jahr

Die ruhigere Entwicklung der Aus-
landsauftrige — die auch in der Bun-
desrepublik Deutschland zu beobach-
ten war — spiegelt sich im Leading In-
dicator: Sein Anstieg wurde von Mo-
nat zu Monat kleiner, zuletzt stagnier-
te er praktisch.

In der Industrieproduktion schlug
sich die Abschwédchung des Export-
wachstums kaum nieder Nach voriau-
figen Berechnungen war sie im Au-
gust um 6% héher als im Vorjahr. Die
Wachstumsunterschiede zwischen
den Sektoren sind geringer gewor-
den; Jetzt profitieren auch die Kon-
sumguterproduzenten — insbeson-
dere die Hersteller langlebiger Kon-
sumgdlter — von der guten Konjunk-
tur

Diese Entwicklung geht Hand in
Hand mit einer deutlichen Belebung
der Konsumnachfrage in den letzten
Monaten Offenbar kann die Steuerre-
form ihre Wirkung immer stirker ent-
falten: Die Einzelhandelsumsétze
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Die Dynamik des Aufienhandels hat in -
den Sommermonaten nachgelassen.
Darin spiegelt sich die uneinheitliche
“. Entwicklung der internationalen '
Konjunktur. Die Abschwachung des
Exportwachstums wirkte sich auf die

Industrieproduktion kaum aus, da sich
der private Konsum deutlich belebte. -
Die Netto-Einkommenszuwachse aus
der Steverreform schlagen jetzt immer
Tl lstarkerdurch.

Ubertrafen das Vorjahresniveau im
Durchschnitt von Juni und Juli real
um 5%%, der Handel mit dauerhaften
Konsumgttern erzielte eine zweistelli-
ge Zuwachsrate

Die Investitionsguter- und Vorlei-
stungsbranchen konnten ihre gute
Auslastung in den Sommearmonaten
nicht mehr weiter steigern. Das liegt
vielleicht auch daran, daB eine Reihe
von Betrieben gerade in den Urlaubs-
monaten an ihre Kapazitétsgrenzen
st8Bt Im WIFO-Konjunkturtest vom
Juli gab nur noch etwa die Halfte der
Industrieunternehmen an, daB sie mit

den verfugbaren Mittein mehr produ-
zieren konnten, Anfang 1988 hatte
dieser Anteil noch 75% betragen

Die Kapazitdtsgrenzen auf dem
Arbeitsmarkt wurden heuer durch ein

B sehr elastisches Arbeitsangebot er-

weitert Die Zahl der auslandischen
Arbeitskrafte war im September um
20 000 hoher als im Vorjahr und mehr
Inlédnder traten ins Erwerbsleben ein,
als es dem langfristigen Trend ent-
sprochen héatte

Die Nachfrage nach Arbeitskraften
blieb auch im Herbst sehr groB. Trotz
einer Beschéaftigungssteigerung um
52 600 nahm die Zahl der freien Stel-
len im Oktober um mehr als 15000
zu Die Arbeitslosigkeit reagierte je-
doch auch im Oktober kaum auf die
gute Konjunktur, sie sank um nur
3 000 unter das Vorjahresniveau

Der Anstieg der Verbraucherprei-
se zeigte auch im Herbst keine Anzei-
chen einer Beschleunigung. Von
Preisschwankungen der Saisonwaren
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abgesehen, hat sich die Inflationsrate
in den letzten drei Monaten nicht ver-
dndert. Sie lag im September knapp
iber 2% {ohne Saisonwaren)

Die gunstige Entwicklung der Lei-
stungsbilanz setzte sich im August
fort In den ersten acht Monaten des
Jahres 1989 war der UberschuB mit
11 Mrd S gut doppelt so groB wie im
letzten Jahr Hohere Uberschiisse im
Reiseverkehr frugen wesentlich dazu
bei Die Osterreichischen Fremden-
verkehrshetriebe haben in der Som-
mersaison noch besser abgeschnit-
ten als in der Wintersaison Die Aus-
landernéchtigungen sind von Mai bis
September gegeniiber dem Vorjahr
um 7% gestiegen
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Internationale Konjunkinr
uneinheitlich

International beginnt die Konjunk-
tur sich mehr und mehr zu differen-
zieren. In den USA betrug das Wirt-
schaftswachstum im (Il Quartal nur
noch 24k%, fUr das laufende Quartal
wird allgemein eine weitere Abschwa-
chung erwartet Industrieproduktion,
Auftragseingange und Einzelhandels-
umséatze haben sich zuletzt etwas ab-
geschwécht

in Europa ist die Konjunktur wei-
ter aufwértsgerichtet. Die Industrie-
produktion hat in der EG dsutlich
steigende Tendenz, das Vertrauen in
die weitere Entwicklung ist allerdings
labiler geworden ({siehe Abbildung
.Internationale  Konjunktur®)  Darin
spiegeln sich vor allem die pessimisti-
scheren Konjunkturerwartungen in
GroBbritannien

in der Bundesrepublik Deutsch-
land verlief die Konjunktur in den
Sommermonaten nach wie vor gun-
stig. Die Stimmung unter den Unter-
nehmern hat sich weiter verbessert
Dazu trugen vor allem die kraftig stei-
genden Inlandsbestellungen von Inve-
stitionsgltern bei Die Zunahme der
Auslandsauftridge ist hingegen im
Sommer etwas abgeflaut, und der pri-
vate Konsum ist in der BRD — zwi-
schen zwei Steuerreformen — relativ
schwach

Die Konjunkturperspektiven wer-
den von den finf deutschen Wirt-
schaftsforschungsinstituten  positiv
beurteilt Sie rechnen in ihrem
Herbstgutachten — ebenso wie in
Osterreich — mit einem Wirtschafts-
wachstum von 4% in diesem Jahr und
3% 1990 Die starke Anhebung der
Lejtzinsen durch die Deutsche Bun-
desbank hat jedoch die Unsicherheit
beziglich der weiteren Entwicklung
erhdht

Industriekonjunktur hilt an

Die heimische Industrie produzier-
te im August um 6% mehr als im Vor-
jabr Dieser Wert liegt nur geringfugig
unter dem Ergebnis der ersien sieben
Monate 1989, DaB die saisonbereinig-
te Zuwachsrate etwas niedriger ist als
im Juni und Juli, ist eher auf urlaubs-
bedingte Sonderfaktoren zurtickzu-

flhren ais auf eine Wende in der Kon-
juniktur

Das Branchenmuster ist einheitli-
cher geworden Die Maschinen- und
Fahrzeugindustrie sowie die Vorlel-
stungsbranchen steigerten ihre Pro-
duktion weiterhin Uberdurchschnitt-
lich Die Zunahme der Konsumgtiter-
erzeugung blieb zwar unter dem
Durghschnitt, hat aber im Jahresver-
lauf deutlich aufgeholt Einer starken
Ausweitung der Erzeugung langlebi-
ger Gebrauchsglter standen Rulck-
génge in der Textil- und Bekleidungs-
industrie gegenlber

Die Auslandsauftrage haben im
Spatsommer, ausgehend vom hohen
Niveau der Vormonate, nicht weiter
zugenommen Nach steilem Anstieg
im Frithjahr war der Trend der In-
landsbestellungen im August |eicht
riickidufig

Langsameres Wachstum des
Aullenhandels

Der AuBlenhandel hat sich im
Sommer auf hohem Niveau stabili-
siert. Die positiven Vorjahresabstande

Die Export- und importdynamik flaut
ab. Die Wachstumsraten sind seit dem

I. Quartal standig kleiner geworden.
Doch sind die Auftragsbicher noch gut
"~ gefiillt.

wtrden kleiner, und auch der saison-
bereinigte Aufwartstrend der Exporte
verflachte

Im August und September sind
die Exporte nominell um 11% und 6%
gestiegen (im Sepiember gab es
einen Arbeitstag weniger als im Vor-
jahr) Die Wachstumsraten sind zwar
noch betrachtlich, aber seit dem
| Quartal (+16,5%) standig kleiner
geworden (NI} Quartal + 10%)

Deutlicher als die Exportdynamik
flaute in den letzten Monaten die Im-
porttatigkeit ab. Nominell Uberstieg
der Import das Vorjahresniveau im
September nur noch um 3%, saison-
und arbeitstagig bereinigt hatte er so-
gar ricklaufige Tendenz. Wegen stati-
stischer Probleme 186t sich derzeit
nicht verlaBlich interpretieren, wieweit
dieses Nachlassen der AuBenhandels-
dynamik auf Anderungen der Preise
oder der Mengen zuriickgeht Nach
WIFO-Berechnungen blieben die Ex-
portpreise im August gegenuber dem
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Vorjahr unverandert, die Importe ver-
teuerten sich um rund 1% Der An-
stieg hat sich seit dem Frihjahr ver-
ringert.

Am besten schnitt im August der
Ostexport ab (+23,5% gegenlber
dem Vorjahr}, vor allem dank erhéh-
ten Lieferungen nach Polen und Un-
garn Die Exporte in die EG nahmen
um 10% zu

Die Ausfuhr von Vorprodukten der
Industrie sowie Maschinen und Ver-
kehrsmitteln {EDV, Recorder) ist stark
gestiegen, auch Holzexporte brach-
ten hohe Zuwachsraten

Spitzenergebnisse im
Sommertourismus

Der Sommertourismus verzeich-
nete heuer eine kriftige Belebung.
Die Zahl der Auslénderndchtigungen
war von Mai bis September um 7%
héher als im Vorjahr, die Ubernach-
tungen von Inldndern nahmen um
3% zu Zum ersten Mal in den achtzi-
ger Jahren hat die Sommersaison, ge-
messen an den Zuwachsraten, die
Wintersaison Ubertroffen

Der Inlandertourismus ist, an den
Néchtigungen gemessen, &hnlich
stark wie der private Konsum ge-
wachsen. Die Zunahme des Auslan-
derreiseverkehrs war hingegen, 3hn-
lich wie die des Exporis, doppeit so
hoch wie die des verfigbaren Real-
einkommens in den wichtigsten Her-
kunftslédndern

Die Zahl der Gaste aus ltalien, der
Schweiz, Frankreich GroBbritannien,
den USA und Belgien nahm fiber-
durchschnittlich zu Die Zuwachsrate
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der Ubernachtungen deutscher Géaste
blieb hinter dem Durchschnitt zurlick

Die Touristen haben dariber hin-
aus auch pro Nacht mehr ausgegeben
als im Vorjahr: Die Deviseneinnahmen
stiegen von Mai bis August um 15/:%.

Belebung des Einzelhandels

Im Sommer belebte sich der Ge-
schéftsgang des Einzelhandels, und
die vorldufigen Meldungen deuten
atich auf gute Ergebnisse im Septem-
ber hin

Im Juli und August wurde real je-
weils um 5% mehr verkauft als im Vor-
jahr Die giinstige Entwicklung aus
dem Juni (+6%) setzte sich also fort
Der konjunkturelle Trend weist seit
dem Frihjahr deutlich nach cben. Of-
fenbar schlagen die Wirkungen der
Steuerreform jetzt immer stérker
durch

Von der hohen Konsumnachifrage
profitierte vor allem der Handel mit
dauerhaften Konsumgiitern Der Han-
del mit Mébeln und Heimtextilien so-
wie elektrotechnischen Erzeugnissen
erreichte zweistellige Zuwachsraten

Der GroBhandel (ohne Kompensa-
tionsgeschafte) setzte im  Durch-
schnitt von Juli und August real um
nur etwa 1%% mehr um als im Vorjahr,
der Zuwachs war viel schwécher als
im 1 Halbjahr Diese Entwicklung war
einerseits auf die schwachere Dyna-
mik des AuBenhandels, andererseits
auf die geringeren Ernten zurlickzu-
fahren: Die Umsétze mit Agrarpro-
dukten unterschritten das Vorjahres-
niveau real um fast ein Zehntel.
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Gieltende Drelmonalsdurchschnlite

Lohnabschliisse fiix
Metallarbeiter und
Industrieangestellte

Die Herbstlohnrunde setzte mit
den Lohnverhandlungen der Metailar-
beiter ein Mit Wirkung vom 1 No-
vember wurden die [st-Lohne der Me-
tallarbeiter in der Industrie um 5,5%,
die Kollektivwertragsldhne um 7% an-
gehoben Darlber hinaus trat eine
Sonderregelung flr die unteren Ein-
kommenschichten in Kraft: Die unter-
ste Lohngruppe wurde abgeschafft,
das Mindesteinkommen laut Kollektiv-
vertrag betragt nun 10000 S

Der AbschiuB der Industriesange-
stellten orientierte sich an jenem der

Metallarbeiter: Die Ist-Gehélter wur-
den je nach Branche um 5% bis 5,5%,
die Mindestgehalter um 6% bis 6,9%
angehoben. Wie schon in friheren
Jahren fielen die Abschltsse der In-
dustrieangestellten etwas schwécher
aus als jene der Industriearbeiter. In
den letzten Jahren wurde dies aller-
dings durch eine positive Lohndrift
mehr als wetigemacht.

Ruhiges Preisklima

Der Preisauftrieb blieb auch im
September méaBig. Der GroBhandels-
preisindex erhdhte sich von August
auf September um 0,4% Etwa die
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Halfte dieser Steigerung entfiel auf
Obst und Gemiise. Weiters verteuer-
ten sich Vieh und Mineraldlerzeugnis-
se Der Vorjahresabstand der Gros-
handelspreise blieb unter der 2%-
Marke

‘Trotz der guten Kenjunktur hat sich =
‘der Preisauftrieb nicht verstarkt. Die

" Infiationsrate biieb in den letzten

" Monaten - von Schwankungen in den._ -
'~ Saisonwarenpreisen abgesehen —
unverandert.

Auch auf der Verbraucherebene
zeigten sich — ftrotz der anhaltend
guten Konjunktur — noch keine An-
zeichen einer Beschleunigung des
Preisauftriebs. Dank gunstigen Sai-
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soneinflissen war die Inflationsrate im
September mit 2,5% niedriger als in
den Vormonaten.

Die Veranderung gegeniber Au-
gust wird von Saisonfaktoren ge-
pragt: Reisen und Ubernachtungen
haben im Verbraucherpreisindex 1986
mit 6% ein viel héheres Gewicht als im
aften Index Der Wechsel von Hoch-
saison auf Nebensaison schlagt des-
halb deutlich auf den Gesamtindex
durch. Dies hat den Verbraucher-
preisindex im September um mehr als
1% unter das August-Niveau ge-
driickt Nach Ausschaltung aller Sai-
soneffekie erhdhten sich die Verbrau-
cherpreise jedoch gegenuber dem
Vormonat um 3,3%

Steigende
Auslinderbeschiftigung

Die Arbeitsmarktlage war im
Herbst weiterhin gunstig Beschéfti-
gung und Stellenangebot nahmen
rasch zu, die Arbeitlosigkeit verrin-
gerte sich aber nur geringfligig

Die Beschaftigung expandierte im
Oktober im Vorjahresvergleich um
52 600 Vier FUnftel der neuen Ar-
beitsplatze wurden im Dienstlei-
stungssekior geschaffen

Der Trend zu vermehbrter Auslan-
derbeschéftigung, der sich schon seit
dem Herbst 1988 abzeichnet, hat sich
zuletzt noch verstirkt Ende Septem-
ber waren 177.800 Auslander in
Osterreich  beschéftigt, um rund
20 000 mehr als vor einem Jahr. Mehr
als ein Drittel der zuséatzlich Beschéf-
tigten waren somit Ausldnder

Dagegen kam die Beschiftigungs-
ausweitung in den letzten Monaten
nur noch zu einem Bruchteil aus sin-
kender Arbeitslosigkeit Die Zahl der
Arbeitslosen verringerte sich gegen-
uber dem Vorjahr im September um
4 700 und im Qktober nur noch um
3 000. DaB die Verbesserung nur so
geringfligig war, geht zu einem Klei-
nen Teil auf Anderungen in der Ar-
beitstosenversicherung (per 1. August
1989) zuriick

Finanzmirkte im Banne von
Leitzinsanhebung und
Aktienkurseinbruch

Die europdischen Finanzmarkie
standen im Oktober unter dem Ein-

druck einer neuerlichen Runde wvon
Leitzinsanhebungen. Mit Wirkung vom
8. Oktober hob die Deutsche Bundes-
bank Diskont- und Lombardsatz um
jeweils 1 Prozentpunkt an. Hauptmo-
tiv dieser MaBnahme waren die
Schwache der DM und steigende In-
flationserwartungen angesichts voll
ausgelasteter Kapazitdten Das Aus-
maB dieser Zinserhdhung wurde viel-
fach als unerwartet hoch beurteilt
Erstmals seit tangem wurde die Geld-
politik der Bundesrepublik Deutsch-
land von anderen Landern explizit kri-
tisiert Immerhin war diese Erhdhung

Die Oesterreichische Nationalbank hat -
die Erhéhung der Leitzinsen durch die .
Deutsche Bundesbank voll

. mitgemacht. Diskont- und
Lombardsatz wurden jeweils um einen
~ ganzen Prozentpunkt angehoben.

der Leitzinssétze bereits die vierte im
Jahr 1989

Die OQesterreichische National-
bank hob den Diskont- und den Lom-
bardsatz um jeweils einen ganzen
Prozentpunkt auf 6,5% und 8,5% an
Der Diskontsatz ist damit um 2,5 Pro-
zentpunkte, der Lombardsatz um
3,5 Prozentpunkte hdher als vor
einem Jahr Zuletzt hatten die Noten-
bankzinssatze in der Hochzinsphase
der Jahre 1980 bis 1982 ein ahnliches
Niveau gehabt.

Wegen der derzeit etwas uniber-
sichtlichen Konkurrenzsituation im
heimischen Bankensystem 148t sich
die tatsdichliche Ubertragung des
Leitzinsimpulses auf die dsterreichi-
schen Marktzinssdtze nur schwer ab-
schitzen Die Rendite auf dem Se-
kundarmarkt ist in den ersten Okto-
berwochen leicht gestiegen {auf
7.3%), die jungsten Neusmissionen
weisen Renditen etwas Uber diesem
Wert auf Eine Reihe von Bankinstitu-
ten hat um die Monatsmitte Erhdhun-
gen der Kreditzinssatze um % bis
1 Prozentpunkt angekindigt, zugleich
gibt es fiir Spareinlagen mit einer Bin-
dungsfrist von formell hdchstens
B Monaten Zinssatzangebote bis zu
55% Diesem Trend steigender Zins-
sdtze entgegengesetzt bietet die Na-
tionaibank seit 13. Oktober DM-Devi-
senswaps zur Zinsdadmpfung auf dem
Geldmarkt an. Sie wurden von den
dsterreichischen Banken per 15 Ok-
tober mit 13 Mrd S in Anspruch ge-
nommen Der Taggeldsatz, der zu
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Monatsbeginn bis auf 9% gestiegen
war, bildete sich in der Folge um
1 Prozentpunki zurtick

An der New Yorker Aktienbdrse
sind die Kurse am Freitag, dem
13 Oktober, um 180 Punkte gefallen
{—86,9%) Dieser scharfe Kursein-
bruch fiihrte wieder zu einer Locke-
rung der Geldpolitik der USA und zu
Zinssenkungen Der Dollarkurs hat in
der Folge nachgegeben.

Markante Zunahme der
Unternehmenskredite

Mit einiger Verzdgerung gegen-
uber der allgemeinen Konjunktur hat
sich im Hl Quartal 1989 die Kredit-
nachfrage aus dem Unternehmens-
sektor deutlich belebt. Die Zuwachs-
rate der Direktkredite an Unterneh-
men ist von etwas mehr als 9% im
Durchschnitt des 1.Halbjahres bis
September auf 11,7% gestiegen
Uberproportional stark ist die Kredit-
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nachfrage ,sonstiger Kreditnehmer
(+32,7%); in dieser Gruppe dirften
vor allemn Leasing- und Holdinggesell-
schaften Trager der Kreditausweitung
sein Dynamisch ist das Kreditwachs-
tum Uberdies im Handel, Verkehr und
Fremdenverkehr Erstmals seit meh-
reren Jahren war im September auch
in der Industrie (+4,1%) ein dsutlich
erhdhter Kreditbedarf zu verzeichnen

Demgegenlber blieb das Wachs-
tum der Schilling-Geldkapitalbildung
bei den dOsterreichischen Banken
schwach (Il Quarial +5,8%). Nur die
Spareinlagen  verzeichneten  eine
leichte Beschleunigung, die von den
Bau- und Pramienspareinlagen aus-

ging.

Anhaltend giinstige
Leistungsbhilanz

Mit  einem  UberschuB  von
3,8 Mrd S setzte sich im August die
glnstige Entwicklung der dsterreichi-

schen Leistungsbilanz fort In sechs
der bisher vorliegenden acht Monate
des Jahres 1989 war das Leistungs-
bilanzergebnis besser als im Vorjahr,
kumuliert ist der Saldo mit 11,2 Mrd S
um rund 6 Mrd S héher. Weiterhin ist
aber die Verbesserung auf die ,Nicht
in Waren oder Dienste unterteilbaren
Leistungen” zuruckzufilhren, sie ha-
ben bis August um 76 Mrd S zuge-
nommen Zugleich verschlechterie
sich der Handelsbilanzsalde um
117 Mrd 3; diese Entwicklung wurde
aber zum Uberwiegenden Teil durch
erhdhte Uberschisse im Reisever-
kehr {(+10,1 Mrd. 5) kompensiert

Nach den nun vorliegenden revi-
dierten Daten zur Leistungsbilanz fur
1988 zeigt sich ein besseres Ergebnis
als nach den vorlaufigen Werten. Der
Leistungsbilanzabgang betrug dem-
nach nicht 64Mrd S sondern
3,9 Mrd 8, die Verschlechterung ge-
gendber 1987 sinkt damit auf
12 Mrd. S,

Abgeschlossen am 7. November 1989
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